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Klicové informace (Zdroj: Amundi) Cil investicniho fondu Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)
NAV (kurz fondu) : 1.1452 ( CZK) Dluhopisovy fond, primarné zaméfeny na investice do ZaFazeni fondu : Podilovy fond
korunovych nastroju penézniho trhu a Ceskych statnich .,
NAV a AUM k datu: : 28/02/2025 dluhopisti. Pravni forma fondu, kdy se jedna o fond Datum zaloZeni fondu : 05/03/2019
ISIN kéd : CZ0008475845 kvalifikovanych  investorl,  umoziiuje  manazerovi Datum spusténi tridy : 02/05/2019
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : koncentrovat investice dle aktualnich pohybl a trendl na Opravnénost : -

trhu. Detailni informace jsou k dispozici ve Sdéleni

a2 (o VG ZEY) kli¢ovych informaci a Statutu fondu.

Ttida : Akumulacni

Ména fondu : CZK Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
Referencni ména tridy : CZK 1,000,000 CZK / 10000 CZK
Benchmark : - Maximalni vstupni poplatek : 5.00%

Uplata za obhospodarovani : 0.25%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin) Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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115 ! Nizsi riziko Vys$i riziko ’

A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

110 Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Grovef rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni

105 zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 0.72% 1.85% 1.61%

100

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
95 urcitého casového Useku). Napriklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
\,9 \@ \q? {{/\ Q’/\ {{/‘\/ {‘V\/ & {{7 \(\y \(.y {{'/) 1,6% odpovidaji rocni volatilité ve vysi 25%.
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— Portfolio (114.51) —— Benchmark

Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Od zacatkuroku 1mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok 3 roky 5let od
Od data 31/12/2024 31/01/2025 29/11/2024 30/08/2024 29/02/2024 28/02/2022 27/02/2020 17/06/2019 Portfolio *
Portfolio 0.84% 0.32% 0.91% 1.88% 4.26% 4.89% 2.57% 2.40% CZGB 1% 6/26 18.58%
CZGB 2.75% 07/29 105 6.49%
Roéni vykonnost (Zdroj: Fund Admin) CZGB 5% 09/30 150 6.32%
CZGB 5.75% 03/29 153 6.28%
2024 2023 2022 2021 2020 CZGB 2.5% 8/28 3.80%
Portfolio 4.60% 7.94% 1.28% -3.01% 1.75% CESSPO VAR 07/27 EMTN 3.03%
BNP FRN 02/29 EMTN 2.47%
CZECHOSLOVAK GRP 07/26 2.46%
CZGPX FRN 03/27 2.12%
* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicl. V8echny vynosy jsou oéistény od poplatk(l podfondu (primarné vstupni, CZGB 0.95% 5/30 2.05%
vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice m(ize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach. * Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici posiloval: +0,32 % (trida A), resp. +0,32 % (trida M).
= | navzdory mirnému poklesu cen (=rlstu vynost) napfi¢ takika celou ¢eskou vynosovou kfivkou dokazal fond vykézat nardst.
= Durace fondu se drZi na drovni 1,55 roku, s primérnym hrubym vynosem do splatnosti okolo 3,9 % p.a.

Vyvoj na trzich

Ceska narodni banka na svém Ginorovém zasedani v souladg s ocekavanimi obnovila snizovani Urokovych sazeb. Repo sazba po jednohlasném rozhodnuti bankovni rady klesla o 25 bb na
3,75 %. Lednova inflace sice skocila mirné nad prognézou CNB (2,8 % y/y vs 2,5 %), i tak se ale nachazela v tolerancnim pasmu centralni banky. Jeji nova prognéza oproti té z listopadu
ocekava pro letodni rok nizsi inflaci i rist ekonomiky. Pokles drokovych sazeb by mél podle prognézy CNB pokracovat do blizkosti 3 % zhruba v poloviné letosniho roku. Nejblizsi
ménovépolitické zasedani CNB probéhne v bieznu a CNB se bude pravdépodobné rozhodovat mezi moznym snizenim sazeb o 25 bodt a jejich stabilitou. V tuto chvili se mirné klonime ke
stabilité sazeb. Nas zakladni scénér je tedy pozastaveni poklesu sazeb na bfeznovém zasedani a jejich ponechani na souc¢asné urovni 3,75 %. Na konci roku 2025 ocekavame sazby na
urovni 3,25 % az 3,5 %, coz je zhruba v souladu s aktualnim trznim ocekavanim.

Cesky statni desetilety dluhopisovy vynos byl ve srovnani s USA a Némeckem téméF beze zmén, kondil mirné vyse, nez byl na zaéatku mésice. To vée v souladu s posunem vynost nahoru
v Némecku. Jak ukazala mimo jiné silna poptavka v aukci na konci mésice, o Ceské dluhopisy je na sou¢asnych urovnich zajem. OCekavame tedy, Ze by se droven vynosl neméla pfilis
ménit. Kratky konec mize byt citlivy na vykyvy nézor ohledné vyvoje ménové politiky CNB, dlouhy konec by mohl reagovat na pfipadné pokroky v feseni rusko-ukrajinského konfliktu a
vyvoji v USA.

Strategie fondu, jeji dopad na vykonnost a vyhled do budoucna

Hodnota podilového listu naseho fondu v Unoru vzrostla: +0,32 %. | navzdory mirnému poklesu cen (=rdstu vynosU) napfi¢ takika celou ¢eskou vynosovou kiivkou dokazal fond vykazat
narlst. Pies volatilni priibéh mésice doslo ve srovnani s koncem ledna jen k mirnému narGstu vynosd, a to zejména u stfednich splatnosti okolo 5 let. U kratsi strany hrélo tradiéné vétsi roli
domaci déni, kdy na jednu stranu vyssi vysledek lednové inflace miize vést k opatrnéjsimu pistupu Ceské narodni banky, na strané druhé jiz zadatkem tnora bankovni rada ukazala ochotu
snizovat déle sazby, coz potvrdilo jeji jednomysiné rozhodnuti o snizeni sazeb o 25bb. Delsi strana ¢eské vynosové kfivky tentokrat nechala déni ve Spojenych statech a eurozéné bez
vétsiho povsimnuti, kdy pokles vynosi (=rlst cen) na téchto trzich vyraznéji nedopad! na ¢eské vladni dluhopisy. Z ¢asti tak doslo k otoc¢eni lednového trendu, kdy ceny ¢eskych dluhopist
s delSi splatnosti rostly rychleji nez v zahranici.

V Unoru jsme byli opét velice aktivni, prodluzovali jsme duraci skrze nakupy Geskych statnich dluhopisti s delsi splatnosti (SD 0,95/2030 a SD 5/2030) a naopak jsme odprodavali ¢eské
statni dluhopisy s ro¢ni splatnosti (SD 6/2026). Durace portfolia se tak udrzuje mirné nad neutralni hodnotou, zatimco podil dluhopisl se pohyboval na podobné Grovni z minulého mésice.
Pomér aktiv ve fondu byl pfiblizné 67 % v dluhopisech a 33 % v instrumentech penézniho trhu. Durace portfolia fondu se zvysila na trover 1,55 roku, s primérnym hrubym vynosem do
splatnosti okolo 3,9 %.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) SloZeni podle mén (Zdroj: Amundi)

Dluhopisy 66.18 %
CzK 100.00 %
Hotovost 32.28 %
usD
Penézni trh 1.54 %
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SlozZeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Il Portfolio
A d' Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papir(i (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spolegnost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com



Amundi CR Privatni fon vych vynosu - A

REPORT

Prop?gaf?ni

DLUHOPISY H ey
Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)

Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plné navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla

byt o téchto rizicich ujisténa pred upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi dusledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirti (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
Investment Solutions spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com




