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SHRNUTI

Nazev produktu: Identifikator pravnické osoby:
AMUNDI INDEX MSCI NORTH AMERICA ESG BROAD 2221009K640HGR108Z36
CTB

Z4adné cile udrzitelnych investic

Tento financni produkt podporuje environmentdlni nebo socidlni vlastnosti, ale nema zadny cil
udrzitelnych investic.

Tento financni produkt zahrnuje zavazek k udrzitelnému investovani.

Pro zajisténi udrzitelnych investic, které neposkozuji Zivotni prosttedi (,DNSH“), vyuziva spolecnost
Amundi dva filtry:

e Prvni testovaci filtr DNSH se spoléha na monitorovani povinnych ukazateld hlavniho

nezadouciho dopadu v pfiloze 1, tabulce 1 RTS, kde jsou k dispozici robustni data (napf.
intenzita GHG u investi¢nich spolec¢nosti) prostiednictvim kombinace ukazatel( (napf. uhlikova
narocnost) a konkrétni mezni hodnoty nebo pravidla (napf. uhlikova narocnost investicni
spolecnosti nepatti do posledniho decilu sektoru).
Spoleénost Amundi jiz v rdmci svych zdsad vylouceni zvazuje konkrétni nezadouci dopady coby
soucast politiky odpovédného investovani spolecnosti Amundi. Tato vylouceni, ktera se
vztahuji na vySe uvedené testy, zahrnuji nasledujici témata: vyjimky pro kontroverzni zbrané,
poruseni zdsad UN Global Compact, uhli a tabak.

e Kromé specifickych faktor( udrzitelnosti hlavnich nezadoucich dopadd zahrnutych v prvnim
filtru definovala spole¢nost Amundi druhy filtr, ktery nebere v Uvahu vySe uvedené povinné
ukazatele hlavnich nezddoucich dopadu, aby bylo mozné ovéfit, Ze spolecnost nema Spatné
vysledky z celkového environmentalniho nebo socidlniho hlediska ve srovnani s jinymi
spole¢nostmi v rdmci svého sektoru, které odpovida environmentalnimu nebo socialnimu
skore, které je vyssi nebo rovno skére E podle hodnoceni Amundi ESG.

Byly zohlednény indikatory nezadoucich dopad(, jak je podrobné popsano v prvnim filtru —
nezpusobujicich znac¢nou Ujmu (DNSH):

Prvni filtr DNSH je zaloZen na monitorovani povinnych ukazateld hlavnich nezadoucich dopad v Priloze
1, v tabulce 1 RTS, kde jsou k dispozici robustni Udaje prostfednictvim kombinace nasledujicich
ukazatell a konkrétnich prahovych hodnot nebo pravidel:

- sintenzitou CO2, ktera nepatti k poslednimu decilu ve srovnani s jinymi spole¢nostmi v daném
sektoru (plati pouze pro sektory s vysokou intenzitou), a



- s diverzitou predstavenstva, ktera nepatfi do posledniho decilu ve srovndni s jinymi
spole¢nostmi v daném sektoru, a

- bez jakychkoliv kontroverzi v souvislosti s pracovnimi podminkami a lidskymi pravy, a

- bez jakychkoli kontroverzi s ohledem na biodiverzitu a znecisténi.

Udrzitelné investice jsou v souladu se Smérnicemi OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecnymi
zasadami OSN a lidskymi prdvy. Smérnice OECD pro nadnarodni spoleénosti a hlavni zdsady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav jsou integrovany do nasi metodiky hodnoceni ESG. N&s vlastni nastroj
pro hodnoceni ESG hodnoti emitenty pomoci dostupnych udajli od nasich poskytovatelli dat. Model
ma napfiklad vyhrazend kritéria nazvana ,Zapojeni komunity a lidska prava“, ktera se kromé jinych
kritérii souvisejicich s lidskymi pravy, vcetné spolecensky odpovédnych dodavatelskych retézcd,
pracovnich podminek a pracovnich vztaht, vztahuji na vSechny sektory. Kromé toho provadime
monitorovani kontroverzi na minimalné ctvrtletni bdzi, coz zahrnuje spolecnosti, u kterych bylo
zjisténo porusovani lidskych prav. V pfipadé shledani kontroverzi analytici vyhodnoti situaci a pouziji
skore na danou kontroverszi (s pouZitim nasi vlastni metodologie bodovani) a urci nejlepsi postup. Skoére
kontroverzi jsou aktualizovana ctvrtletné, aby bylo mozné sledovat trend a Usili o napravu.

Environmentalni nebo socialni vlastnosti finanéniho produktu

Podfond podporuje environmentalni a/nebo socidlni charakteristiky mimo jiné prostfednictvim
replikace indexu, ktery splfiuje minimadlni standardy pro referencni hodnoty EU pro transformaci
hospodarstvi spjatou s klimatem (EU CTB) podle nafizeni (EU) 2019/2089 o zméné nafizeni (EU)
2016/1011. Zdkon navrhuje definice minimalnich standard( pro metodiku vsech referencnich indexd
,EU Climate Transition”, aby tak byly v souladu s cili Pafizské dohody. Metodika indexu je v souladu s
uritymi kritérii, jako jsou: -Minimalni sniZeni intenzity sklenikovych plynd (GHG) oproti matefskému
indexu o 30 %. — Minimalni mira dekarbonizace intenzity emisi sklenikovych plynd vlastnimi silami v
souladu s trajektorii predpoklddanou nejambiciéznéjSim scénarem 1,5 °C Mezivladniho panelu pro
klimatické zmény (IPCC), coZz odpovida nejméné 7% snizeni intenzity sklenikovych plynd v priméru za
rok.

Investi¢ni strategie

Sledovani vykonnosti Indexu MSCI North America ESG Broad CTB Select Index a minimalizace chyby
sledovani s ohledem na Cistou hodnotu aktiv podfondu a vykonnost indexu. MSCI North America ESG
Broad CTB Select Index je akciovy index zaloZeny na indexu MSCI North America Index reprezentujicim
segmenty s velkou a stfedni kapitalizaci na trzich v USA a Kanadé (,,matersky index”). Index vylucduje
spolecnosti, jejichz vyrobky maji negativni socidlni nebo ekologické dopady, a zdroven nadvazuje
spole¢nosti s vysokym skére ESG. Cilem indexu je navic reprezentovat realizaci strategie, ktera
prevaZzuje cenné papiry na zakladé prilezitosti a rizik spojenych s klimatickym prechodem za ucelem
splnéni minimalnich pozadavk( benchmarku EU Climate Transition Benchmark (EU CTB).



Jednd se o pasivné spravovany ETF. Jeho investi¢ni strategii je replikovat Index a zaroven minimalizovat
souvisejici chybu sledovani. Index MSCI North America ESG Broad CTB Select Index je vytvaren aplikaci
kombinace vyjimek zaloZzenych na hodnotdch a optimalizacniho procesu s cilem zvysit skére ESG ve
srovnani s materskym indexem a splnit tak minimalni pozadavky benchmarku EU Climate Transition
Benchmark (EU CTB) pfi cileni na podobny rizikovy profil v matefském indexu. Nejprve jsou vylouceny
cenné papiry spolecnosti zapojenych do obchodnich aktivit v souladu s MSCI ESG Research* véetné
jadernych zbrani, tabaku, kontroverznich zbrani, ropnych pisk(, energetického uhli a/nebo
nekonvenéni ropy a zemniho plynu véetné vrtd v Arktidé, spolu se spolec¢nostmi, které jsou hodnoceny
jako kontroverze s cervenym oznacenim kontroverzi ,Red Flag' MSCI ESG controversies” a oranZzovym
environmentdlnim oznacenim ,Environmental Orange Flag”. Zadruhé, MSCI pouZiva ve zbyvajicim
investi¢nim prostoru optimalizaci zamérenou na maximalizaci primérného skére MSCI ESG*** tohoto
prostoru, a to pri dodrzeni nasledujicich omezeni: 1. DodrZeni minimalnich pozadavk( nafizeni o
snizeni uhlikové stopy — Snizeni uhlikové stopy o0 30 % v porovndni s materskym indexem, ro¢ni snizeni
uhlikové stopy o 7 % 2. Minimalni alokace do sektoru s vysokym dopadem na klima ,High Climate
Impact Sector” jako v materském indexu 3. Cilova Uroven chyby sledovani ex ante je 0,75 %. V pfipadé,
Ze nejsou kompatibilni tfi omezeni, MSClI omezeni uvolni a vyrazné zvysi Uroven ex-ante chyby
sledovani o postupné kroky na urovni 0,1 % . Vaha kazdého cenného papiru v indexu je stanovena
optimalizacnim procesem tak, aby splfiovala vySe uvedend omezeni. Maximalni vdha jakéhokoli
cenného papiru v Indexu je stanovena jako vaha tohoto cenného papiru v Materském Indexu + 2 %.
*Dalsi informace o obchodnich ¢innostech a obrazovce naleznete v metodice indexu dostupné na
webu msci.com. **MSCI ESG Controversies poskytuje posouzeni kontroverzi tykajicich se negativniho
environmentalniho, socidlniho a/nebo vlddniho dopadu éinnosti, produktd a sluzeb ***MSCI ESG
Ratings poskytuje vyzkum, analyzu a hodnoceni toho, jak dobre spolecnosti fesi environmentalni,
socialni a vladni rizika a pfilezitosti. Strategie produktu rovnéz spoléhd na systematické zasady
vylouéeni (normativni a sektorové), jak jsou blize popsany v zasadadch odpovédného investovani
spolecnosti Amundi.

Abychom mohli posoudit postupy radné sprdvy spolecnosti, do nichZ je investovano, spoléhame na
metodiku hodnoceni ESG spole¢nosti Amundi. Skére ESG spoleé¢nosti Amundi vychazi z vlastniho ramce
analyzy ESG, ktery zohledriuje 38 obecnych a sektorové specifickych kritérii, v€éetné kritérii spravy. V
dimenzi Fadné spravy posuzujeme schopnost emitenta zajistit ucinny ramec spravy spolecnosti, ktery
garantuje splnéni jeho dlouhodobych cili (napf. zajisténi dlouhodobé hodnoty emitenta). Mezi
subkritéria radné spravy patfi: struktura predstavenstva, audit a kontrola, odménovani, prava
akciondrq, etika, danové praktiky a strategie ESG. Stupnice hodnoceni ESG spolecnosti Amundi ma
sedm stupnd, od A do G, kde A je nejlepsi a G nejhorsi hodnoceni. Spole¢nosti s hodnocenim G jsou z
naseho investi¢niho prostoru vylouceny.

Kazdy korporatni cenny papir (akcie, dluhopisy, derivaty ,single name”, akcie ESG a ETF s pevhym
vynosem) zahrnuty v investi¢nich portfoliich byl posouzen z hlediska dobré spravy s pouZitim
normativniho screeningu podle zasad UN Global Compact (UN GC) u pfidruzeného emitenta.
Hodnoceni se provadi pribéiné. Vybor pro hodnoceni ESG spolecnosti Amundi kaidy mésic
prezkoumdva seznamy spolecnosti, které porusuji GC OSN, coZ vede ke sniZeni ratingu na G. Odprode;j
cennych papirli se snizenym hodnocenim na G se standardné provadi do 90 dn.

Tento pristup dopliuji zasady spravcovstvi spole¢nosti Amundi (angaZzovanost a hlasovani) souvisejici
s fizenim.



Podil investic

Alespon 90 % cennych papir(i a nastroji podfondu bude splriovat propagované environmentalni nebo
socialni charakteristiky v souladu se zavaznymi prvky metodiky indexu. Podfond se dale zavazuje, Ze
minimalné 1 % jeho investic bude udrzitelnych, jak ukazuje graf niZe. Investice odpovidajici dalSim
vlastnostem E/S (¢. 1B) budou predstavovat rozdil mezi skuteénym podilem investic odpovidajicich
environmentdalnim nebo socidlnim vlastnostem (€. 1) a skuteénym podilem udrzitelnych investic (¢. 1A).
Planovany podil jinych environmentalnich investic predstavuje minimalné 1 % (i) a m(iZze se ménit podle
skute¢ného podilu taxonomicky klasifikovanych investic a/nebo ristu socialnich investic. Alespor 90 %
cennych papirl a nastrojli podfondu bude splfiovat propagované environmentalni nebo socialni
charakteristiky v souladu se zavaznymi prvky metodiky indexu. Podfond se dale zavazuje, Ze minimalné
1 % jeho investic bude udrzitelnych, jak ukazuje graf niZe. Investice odpovidajici dalSim vlastnostem
E/S (¢. 1B) budou predstavovat rozdil mezi skuteénym podilem investic odpovidajicich
environmentalnim nebo socidlnim vlastnostem (€. 1) a skute¢nym podilem udrZitelnych investic (¢. 1A).
Planovany podil jinych environmentalnich investic predstavuje minimalné 1 % (i) a mlZe se ménit podle
skute¢ného podilu taxonomicky klasifikovanych investic a/nebo ristu socidlnich investic.

Monitorovani environmentalnich nebo socidlnich charakteristik

Veskera data tykajici se ESG, at jiz jsou zpracovavana externé, ¢i interné, centralné shromazduje
oddéleni pro odpovédné investovani, jez nese odpovédnost za Fizeni kvality vstup(l a zpracovanych
vystupll tykajicich se ESG. Soucasti tohoto monitorovani je automatizovana kontrola kvality a
kvalitativni kontrola provadéna analytiky zamérenymi na ESG, ktefi jsou specialisty ve svych oborech.
Skére ESG jsou aktualizovdna kazdy mésic v modulu Stock Rating Integrator (SRI), ktery predstavuje
proprietarni nastroj spole¢nosti Amundi.

Ukazatele z oblasti udrzitelnosti pouZivané ve spole¢nosti Amundi se opiraji o patentované metodiky.
Tyto ukazatele jsou trvale k dispozici v systému spravy portfolia, coz manazeriim portfolia umoznuje
vyhodnocovat dopady investi¢nich rozhodnuti, jez pfijimaji.

Kromé toho jsou tyto ukazatele zaclenény do fidiciho radmce spole¢nosti Amundi. Prislusné
odpovédnosti jsou rozdéleny mezi prvni Uroven kontroly provadénou samotnymi investi¢nimi tymy a
druhou droven kontroly provadénou tymy pro rizika, jez pribéiné monitoruji dodrZovani
environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych fondem.

Metodologie

Hodnoceni ESG pouzivané k urceni skére ESG ve spolecnosti Amundi predstavuje kvantitativni skére
ESG prevedené na sedm Urovni od A (skupina s nejlepsim skore) po G (nejhorsi skdre). Na stupnici
hodnoceni ESG spolecnosti Amundi odpovidaji cenné papiry zarazené na seznam vyloucenych
emitentl Urovni G. Parametry ESG jsou u firemnich emitentd hodnoceny globdlné a na drovni



prislusnych kritérii se vyuZiva srovnani s priimérnym vykonem v daném odvétvi prostrednictvim
kombinace tfi dimenzi ESG:

- Environmentalni dimenze: zkouma schopnost emitenta fidit jejich pfimy a neptimy dopad na
Zivotni prostfedi, a to omezenim spotifeby energie, snizenim emisi sklenikovych plynd, bojem
proti vyCerpani zdroj a ochranou biodiverzity;

- Socialni dimenze: méfi, jak emitent plsobi, co se ty¢e dvou odlisSnych konceptu: strategie
emitenta na rozvoj lidského kapitalu a respekt k lidskym pravim obecné.

- Dimenze fadné spravy: Tato dimenze posuzuje schopnost emitenta zajistit zaklad pro ucinny
rdmec spravy firmy a dlouhodobé vytvareni hodnoty.

Metodika vyuZivana pfi hodnoceni ESG spolecnosti Amundi se opira o 38 kritérii, jeZ jsou bud obecna
(spolecna viem spolecnostem bez ohledu na jejich ¢innost), nebo zavisla na sektoru, v némz emitent
pUsobi. Tato kritéria jsou vaZena podle sektoru a posuzovana s ohledem na renomé, efektivitu provozu
a predpisy, pokud jde o emitenta. Hodnoceni ESG spolecnosti Amundi se obvykle vyjadfuje globalné
pomoci tfidimenzi E, S a G, ale je mozné je vyjadfit i jednotlivé s ohledem na konkrétni environmentalni
nebo socialni faktor.

Zdroje udajll a zpracovani

Skére ESG spolecnosti Amundi se vytvareji na zakladé analytického ramce ESG a hodnotici metodiky
spolecnosti Amundi. Pfi ur¢ovani skére ESG ziskavame data z nasledujicich zdroja: Moody, ISS-Oekem,
MSCI a Sustainalytics.

Kontrola kvality externich poskytovatelll dat je fizena jednotkou Global Data Management. Kontroly
se pouzivaji v raznych krocich hodnotového fetézce, od kontroly pred integraci a po integraci, aZz po
vypocty, jako jsou kontroly patentovanych skére.

Externi data jsou shromazdovana a fizena tymem Global Data Management a jsou pfipojena k modulu
SRI.

Modul SRI je patentovany nastroj, ktery zajistuje shromazdovani, kontrolu kvality a zpracovani dat ESG
od externich poskytovatelll dat. Vypocitava také ratingy ESG emitentll v souladu s proprietarni
metodikou spole¢nosti Amundi. Zejména hodnoceni ESG jsou v modulu SRI zobrazena manazeriim
portfolia, manazerim rizik, tymim pro podavani zprav a ESG, a to transparentnim a uZivatelsky
privétivym zplsobem (hodnoceni ESG emitenta spolecné s kritérii a vahou kazdého kritéria).

Pro hodnoceni ESG jsou v kazdé fazi procesu vypoctu skére normalizovdna a prevedena na skére Z
(rozdil mezi skére spolecnosti a primérnym skére v sektoru jako pocet standardnich odchylek). Proto
je kazdy emitent hodnocen podle priiméru svého sektoru, coZz umoznuje odlisit osvédéené postupy od
nejhorsich postupll na drovni sektoru (pristup ,nejlepsi ve své tiidé”). Na konci procesu je kazdému
emitentovi prifazeno skdre ESG (priblizné mezi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici pismen od A do G, kde
A je nejlepsi a G nejhorsi.



Udaje jsou poté distribuovény prostfednictvim front office spole¢nosti Alto spravcim portfolia a jsou
monitorovany tymem pro rizika.

Skére ESG vyuzivaji Udaje ziskané od externich poskytovatelll dat, interni hodnoceni/vyzkum ESG
provadéné spolecnosti Amundi nebo prostrednictvim regulované treti strany, ktera je uzndvana, co se
tyce poskytovani profesionalniho hodnoceni ESG a posuzovani. Bez povinného poddavani zprav ohledné
ESG na urovni spolecnosti jsou odhady zakladni souéasti metodiky poskytovatell dat.

Omezeni tykajici se metodologii a dat

Omezeni nasi metodiky jsou ddna jeji konstrukci a tykaji se pouziti dat o ESG. V soucasné dobé probiha
standardizace datového prostfedi ESG, coz mlZe mit dopad na kvalitu dat. Pokryti daty je rovnéz
omezeno. Soucasné a budouci predpisy zlepsi standardizaci vykazovani a zvefejfovani informaci o
spole¢nostech, o néz se data ESG opiraji.

Jsme si védomi téchto omezeni. Jejich zmirfiovani zajistujeme kombinaci rdznych pfistupt:
monitorovanim kontroverzi, vyuzivanim nékolika poskytovateld dat, strukturovanym kvalitativnim
hodnocenim naseho tymu pro vyzkum v oblasti ESG skdre ESG, implementaci silné spravy.

Kontrola radné spravy

Skére ESG jsou kazdy mésic prepocitavana s vyuZzitim kvantitativni metodiky spole¢nosti Amundi.
Vysledek tohoto vypoctu pak reviduji ESG analytici, ktefi ve svém sektoru na zakladé rGznych kontrol
provadéji kvalitativni, vzorkovou kontrolu“, jez mliZze zahrnovat (mimo jiné): hlavni vyznamné odchylky
skore ESG, seznam novych ndzvid se Spatnym skére, hlavni divergence skdre mezi 2 poskytovateli. Po
tomto prezkoumani mlze analytik prepsat skore z vypocéteného skére, které je ovéreno vedenim tymu
a je zdokumentovano poznamkou uloZenou v databazi Amundi iPortal. To miZe rovnéZ podléhat
validaci ze strany Vyboru pro hodnoceni ESG.

Tym pro fizeni investic odpovida za definovani investicniho procesu produktu, vcéetné ndvrhu
vhodného rizikového ramce ve spolupraci s tymy pro investicni rizika. V tomto kontextu ma spole¢nost
Amundi zavedeny postupy spravy investi¢nich smérnic a postupy fizeni porusovani predpist, které se
uplatiuji napfi¢ vsemi operacemi. Oba postupy opét zdlraznuji pfisné dodrZovani predpist a
smluvnich smérnic. Manazefi rizik maji na starosti kazdodenni sledovani poruseni, upozornuji spravce
fondu a vyZaduji, aby byla portfolia co nejdfive a v nejlepsim zajmu investorl uvedena zpét do souladu.



Politiky zapojeni

Spole¢nost Amundi zapojuje spolec¢nosti v roli investorll nebo potencidlnich investor(i na drovni
emitenta, bez ohledu na typ drienych podild (akcie nebo dluhopisy). AngaZovani emitenti jsou
primarné vybirani podle miry expozice vici tématu angaZovanosti, protoZe environmentalni, socidlni a
spravni zalezitosti, kterym spolecnosti Celi, maji vyznamny dopad na lidskou spolec¢nost, a to jak z
hlediska rizika, tak i pfileZitosti.

Urcené referen¢ni benchmarky

Ano, index byl stanoven coby referencni benchmark s cilem urcit, zda je podfond v souladu s
environmentalnimi a/nebo socidlnimi charakteristikami, které propaguje.

V souladu s platnymi predpisy pro zadavatele indexu (véetné BMR) by zadavatelé index(i méli definovat
vhodné kontroly/péci pfi definovani a/nebo provozovani metodik index( regulovanych indexd.

MSCI North America ESG Broad CTB Select Index je akciovy index zalozeny na indexu MSCI North
America Index reprezentujicim segmenty s velkou a stfedni kapitalizaci na trzich v USA a Kanadé
(,matersky index”). Index vylucuje spolecnosti, jejichZ vyrobky maji negativni socidlni nebo ekologické
dopady, a zaroven nadvazuje spolecnosti s vysokym skére ESG. Cilem indexu je navic reprezentovat
realizaci strategie, ktera pfevaZzuje cenné papiry na zakladé pfileZitosti a rizik spojenych s klimatickym
prechodem za ucelem splnéni minimalnich pozadavk( benchmarku EU Climate Transition Benchmark
(,EU CTB").

Dalsi informace o indexu naleznete na adrese https://www.msci.com/index-methodology



	Žádné cíle udržitelných investic
	Environmentální nebo sociální vlastnosti finančního produktu
	Investiční strategie
	Podíl investic
	Monitorování environmentálních nebo sociálních charakteristik
	Metodologie
	Zdroje údajů a zpracování
	Omezení týkající se metodologií a dat
	Kontrola řádné správy
	Politiky zapojení
	Určené referenční benchmarky

