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Amundi S.F.

)») Informace pro potencialni investory

)) Kazda investice zahrnuje rizika

Investovani do Fondu s sebou nese rizika, véetné mozné
ztraty celé investice nebo jeji ¢asti.

Jako u vétsiny investic se i v piipadé téchto Podfondt muize
vykonnost v budoucnu lisit od vykonnosti minulé. Nelze
zarugit, ze jakykoliv Podfond spini své cile nebo dosahne
konkrétni irovné vykonnosti.

Pted investovanim do jakéhokoliv Podfondu by potencialni
investoii méli byt sezndmeni s riziky, naklady a platnymi
podminkami investovani a méli by si byt védomi toho, do
jaké miry tyto rysy investovani odpovidaji jejich finanénim
moznostem a toleranci vaci investicnimu riziku. Kazdy
investor by se pred uskute¢nénim investice mél poradit s
finan¢nim poradcem a datiovym poradcem.

Upozoriujeme investory, ze pokud se ména investice lisi
od mény Kategorie Podilovych listii, mohou se v disledku
zmén sménnych kurzi snizit zisky ¢i zvysit ztraty z
investovani.

)) Kdo maZe investovat do Podfond

Distribuce tohoto Prospektu, nabidka prodeje Podilovych
listd a investovani do Podilovych listt je zdkonem
povoleno pouze v mistech, kde jsou Podilové listy
registrované k prodeji nebo kde mistni zakony ¢i regulace
jejich prodej nezakazuji. Tyto Podilové listy nejsou k
dispozici osobdm z USA ani na ucet nebo ve prospéch osob
z USA.

Budouci investofi by se méli sami informovat, jaké jsou
pravni pozadavky a danové dasledky ziskani, drzeni a
nakladani s Podilovymi listy v zemich jejich sidla nebo
bydlisté, a o vsech devizovych omezenich, ktera se na né
mohou vztahovat.

Investoti ve Fondu budou moci plné uplatnit sva prava
investora ptimo vaci Fondu pouze v pripadé, Ze je jejich
investice zapsana v rejstiiku Podilnikd Fondu pod jejich
vlastnim jménem. V ptipadech, kdy Podiloveé listy drzi
jménem investora zprostiedkovatel, jehoz prostrednictvim
investor investuje, a tento zprostiedkovatel je zapise pod
svym vlastnim jménem, investorovi nemusi byt vzdy
umoznéno uplatnit urcitd prava Podilnika ptimo u Fondu.
Doporucujeme investorim, aby se o svych pravech poradili
se svym finané¢nim poradcem.

)) Kde ziskat spolehlivé informace

Pti rozhodovani, zda investovat do nékterého z Podfondd,
by si investoii méli precist vsechny nasledujici dokumenty:
« tento Prospekt, v¢etné kapitol obsahujicich
piislugné informace pro konkrétni zemi

»  prislusné klicove informace pro investory (KI1ID),
které musi mit investoti k dispozici dostate¢nou
dobu pted uskute¢nénim investice

*  formulaf zadosti
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«  jakékoliv dodatky k informacim pro konkrétni
zemi (budou poskytnuty podle zakonti a predpist
platnych v jednotlivych zemich)

*  nejnovejsi vyroéni zpravu Fondu a pololetni
zpravu, je-li vyroéni zprava star$i deviti mésict
pololetni zpravy.

Bez téchto ostatnich dokumentt je Prospekt neplatny.
Néakupem Podilovych listti jakéhokoliv z Podfondii se ma
za to, Ze investor souhlasi s podminkami obsazenymi v
téchto dokumentech. V ptipadé jakékoliv nesrovnalosti v
piekladech tohoto Prospektu bude platit jeho verze v jazyce
anglickém.

Vyse uvedené dokumenty spole¢né obsahuji jediné
schvalené informace o Podilovych listech, Podfondech a
Fondu. Zadné osoba neni opravnéna podavat ohledng
nabidky Podilovych lista jakékoliv dalsi informace nebo
¢init jakakoliv dalsi prohlaseni nez ta, ktera jsou obsahem
tohoto Prospektu a Manazerskych pravidel, a pokud se tak
stane, pak tyto informace ¢i prohlaseni nelze povazovat za
autorizovana Manazerem jménem Fondu.

Za informace obsazené v tomto Prospektu nese
odpovédnost Manazer. Predstavenstvo Manazera vénovalo
veskerou priméienou péci tomu, aby bylo zajisténo, ze
Udaje uvedené v tomto Prospektu jsou k datu vydani tohoto
Prospektu ve vsech podstatnych ohledech pravdivé a piesné
a ze nedoslo k vynechani zadnych zavaznych skute¢nosti,
které by zpusobilo, ze by tyto informace byly zavadgjici.
Investofi by si méli tento Prospekt a dalsi informace o
Fondu ponechat k budoucimu nahlédnuti a o jakychkoliv
otazkéch ohledné tohoto Prospektu by se méli poradit se
svym finan¢nim poradcem.

)) Kde ziskat vytisky dokumentt

Razné dokumenty o Fondu jsou k dispozici na
www.amundi.lu/amundi-funds a v sidle Manazera, véetné:
klicovych informaci pro investory (KIID)

vyroc¢nich a pololetnich zprav

formulaia zadosti

Prospekt

hodnoty vlastniho kapitalu

konkrétnich informaci o nékterych Podfondech

historické vykonnosti Podfonda

V sidle Manazera si mizete rovnéz piecist nebo obdrzet
vytisky stanov a nékterych kli¢ovych smluv uzavienych
mezi Manazerem a Investi¢nim manazerem a poskytovateli
sluzeb.

Vytisky vyse uvedenych dokumenta jsou rovnéz k
dispozici u:

«  Société Générale Bank & Trust, Depozitae,
Platebniho agenta, Administratora, Registratora a
Prevodniho agenta

« mistnich informacnich agenta v jednotlivych
jurisdikcich, v nichz je Fond obchodovan.
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)) Definice

Nize uvedené pojmy maji pro tcely tohoto Prospektu
nasledujici vyznam. Zminka o jakékoliv smérnici, zakonu
nebo predpisu odkazuje vzdy na platné znéni této smérnice,
zakona nebo piedpisu.

Zakon z roku 2010 Zakon o podnicich pro kolektivni
investovani ze dne 17. prosince 2010.

Agent Jakykoliv subjekt ptimo ¢i nepfimo jmenovany
Manazerem pro ucéely usnadnéni Upisa, vymeén ¢i zpétnych
odkuput Podilovych listu.

Zakladni ména Aktiva a pasiva Podfondu jsou ocenéna v
jeho Zakladni méné a finanéni vykazy Podfondu jsou
vyjadieny Zé&kladni meéng.

Predstavenstvo Predstavenstvo Manazera.

Dluhopis Dluhopis zahrnuje dluhové a s dluhem souvisejici
nastroje

Pracovni den Kterykoliv den, kdy jsou po cely den oteviené
banky v Lucemburku a v jakychkoliv jinych méstech
uvedenych v popisu Podfondu v kapitole ,,Podfondy*.
CDSC znamena vystupni poplatek klesajici v ¢ase.

Zakon o ochrané osobnich udajii Z&kon o ochrang osobnich
Udaju platny pro Lucemburské velkovévodstvi a GDPR.

Rozvijejici se trhy Zemg, které jsou obecné definované jako
rozvijejici se nebo rozvojové ekonomiky Svétovou bankou,
Organizaci spojenych naroda nebo jinymi organy, nebo patii
do indexu MSCI Emerging Markets Index nebo jiného
srovnatelného indexu.

Akcie Akcie zahrnuji akcie a nastroje spojené s akciemi.

EU Evropska unie.

Natizeni EU na urovni 2  Natizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 2016/438 ze dne 17. prosince 2015, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES, pokud jde o povinnosti depozitaii.

Fond Amundi S.F., Fonds Commun de Placement.

GDPR naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679
ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich idajii a o volném pohybu téchto
udaju.

Skupina spole¢nosti Spole¢nosti, které sestavuji
konsolidované ucetni zavérky podle Smérnice 2013/34/EU.
Investi¢ni stupent DIluhovy nebo s dluhem souvisejici néstroj,
ktery ma rating Standard & Poor’s nejméné BBB- nebo
ekvivalentni rating kterékoliv jiné mezinarodné uznavané
statistické ratingové organizace, nebo jej ManaZer povazuje za
néastroj srovnatelné kvality.

ManazZerska pravidla Manazerska pravidla Fondu.

Clensky stat Clensky stat EU.

Mémorial Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.
Néstroje penézniho trhu Nastroje, které jsou b&zné
obchodované na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnota
miize byt kdykoliv pfesné urcena.

MiFID Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES.
MIFID I Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU.

4 Amundi S.F. Prospekt kvéten 2019

Hodnota vlastniho kapitalu Hodnota vlastniho kapitalu na
Podilovy list stanovena pro kazdou Kategorii Podilovych listi
v Emisni méng, vypoctena vydélenim celkovych ¢istych aktiv
(aktiva méné pasiva) pro prislusnou kategorii Podilovych lista
celkovym poctem Podilovych lista dané kategorie, které jsou v
obéhu v piislusny Ocefiovaci den.
Jiny regulovany trh Trh, ktery je regulovany, obchoduje se
na ném pravidelné a je uznavan a otevien pro veiejnost, jak
definuje Zakon z roku 2010.
Jiny stat Jakakoliv zemé, kterd neni ¢lenskym statem
EU.
Emisni ména Ména, ve které jsou denominovany Podilové
listy konkrétni Kategorie Podfondu.
Prospekt Prospekt Fondu.
Regulovany trh Regulovany trh definovany bodem 14 ¢lanku
4 smérnice 2004/39/ES. Seznam regulovanych trha je k
dispozici u Evropské komise nebo na této internetové adrese:
http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2010:348:
0009:0015:EN:PDF
Regulacni afad Commission de Surveillance du Secteur
Financier nebo jeji nastupce zodpovédny za dohled nad UCI v
Lucemburském velkovévodstvi.
RESA Recueil électronique des sociétés et associations.
Osoba povéiena tschovou Jakykoliv subjekt jmenovany
Depozitatem, ktery byl povéten sluzbami spojenymi s
uschovou (dle definice v Depozitaiské smlouvé) podle ¢lanku
34bis Zakona z roku 2010 a ¢lankt 13 az 17 Natizeni EU na
Urovni 2.
SFT Obchody zajist'ujici financovani.
Prevoditelné cenné papiry Kategorie, do niz spadaji
vSechny nize uvedené cenné papiry:
« akcie a jiné cenné papiry rovnajici se akciim
« dluhopisy a jiné dluhové néstroje
+  jakékoliv jiné obchodovatelné cenné papiry (s
vyjimkou technik nebo nastroji) nesouci pravo
nabyt pfevoditelné cenné papiry nakupem ¢i
vyménou
TRS Swapy veskerych vynosu.
UCI Podnik pro kolektivni investovani (Undertaking for
Collective Investment).
UCITS Podnik pro kolektivni investovani do pievoditelnych
cennych papirti (Undertaking for Collective Investment in
Transferable Securities), ktery se fidi Smérnici UCITS.
Smérnice UCITS Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES.
Podilové listy Podilové listy predstavuji formu, jejimz
prostfednictvim se investor mtize podilet na Podfondu.
Nepredstavuji zadné podily ani zavazky, ani nejsou zaruceny
jakymkoliv statem, Investi¢énimi manazery, Depozitafem,
Manazerem nebo nékterou jinou osobou nebo subjektem.
US, USA Spojené staty americké.
Ocenovaci den Den, kdy Podfond provadi vypocet hodnoty
vlastniho kapitalu (viz strana 45).
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)) Fond

Nazev fondu Amundi S.F.
Typ fondu Fonds commun de placement (FCP).
Doba trvani Neurdita.

Manazerska pravidla Nabyla u¢innosti dne 6. ¢ervna
2003 a byla zvefejnéna v Mémorialu dne 28. Cervna 2003.
Posledni zména byla provedena dne 29. ¢ervna 2018 a
zvetejnéna 16. éervence 2018 v RESA.

Pravni jurisdikce Lucemburské velkovévodstvi.
Regulac¢ni urad
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

283, route d’Arlon
L-2991 Lucemburk, Lucembursko

Manazer Spole¢nost Amundi Luxembourg S.A.,
zalozena v Lucemburském velkovévodstvi.

Finan¢ni rok 1. leden — 31. prosinec.

Minimalnf{ kapital (podle lucemburského prava) 1 250
000 eur nebo ekvivalent v jiné méné¢.

Nominalni hodnota Podilovych listd Neni.

Struktura

Fond je vymezen jako podnik pro kolektivni investovani do
prevoditelnych cennych papirti (UCITS) podle Casti 1
Z&kona z roku 2010 a je zapsany na oficialnim seznamu
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podniki pro kolektivni investovani vedeny komisi CSSF.
Fond se tidi Manazerskymi pravidly, kterd jsou ve své
aktualni podob¢ soucasti tohoto Prospektu.

Utelem Fondu je sprava aktiv ve prospéch téch, kdo
investuji do Podfondt. Pro kazdy Podfond je zainvestovan
samostatny soubor (pool) aktiv v souladu s jeho
investi¢nim cilem popsanym v Prospektu. To znamena, ze
Fond je tzv. zastfeSujicim fondem (umbrella fund), jenz
investorim umoznuje zvolit si z jednoho ¢i vice
investi¢nich cilt prostfednictvim investovani do riznych
Podfondu. Investofi si mohou zvolit, které Podfondy pro né
mohou byt nejvhodngjsi z hlediska specifickych rizik a
ocekavanych vynosi, ¢i potieby diverzifikace.

Aktiva a pasiva jednotlivych Podfondi jsou oddélena od
aktiv a pasiv Manazera; mezi témito subjekty nevznikaji
zadné kiizové zavazky.

Za investi¢ni ¢innost a jiné operace Fondu nese plnou
odpovédnost Manazer.

Manazer svéfil kazdodenni spravu jednotlivych Podfonda
investicnim manazertiim. Manazer si ponechava schvaleni
organu dohledu a dohled nad investi¢nimi manazery a
jejich zastupci a peclivé monitoruje jejich vykony,
investi¢ni strategie a naklady.
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)) Podfondy

Vsechny Podfondy popsané v tomto Prospektu jsou podfondy
Fondu. Tyto Podfondy jsou rozdéleny do péti hlavnich skupin:
Dluhopisové Podfondy, Akciové Podfondy, Podfondy s
absolutni névratnosti, Podfondy Multi-Asset a Komoditni
Podfondy.

Investoriim je déna piilezitost investovat do jednoho Podfondu
nebo vice Podfondu, a takto stanovit své preferencni zaméteni
podle jednotlivych regiont a/nebo kategorii aktiv.

Tato kapitola popisuje konkrétni investic¢ni cile, strategie a
hlavni rizika jednotlivych Podfondl a uvadi dalsi informace, o
které se potencialni investofi pravdépodobné zajimaji. VSechny
Podfondy navic podléhaji obecnym investi¢nim zasaddm a
omezenim uvedenym v ,,Manazerskych pravidlech®, ktera
predstavuji posledni hlavni kapitolu tohoto dokumentu.

Manazer mtize vytvorit dalsi Podfondy, jejichz investi¢ni cile
se mohou li$it od cild zatim existujicich Podfondi, a dalsi
Kategorie Podilovych listtl, jejichz vlastnosti se mohou liSit od
stavajicich Kategorii. Pfi vytvoteni novych Podfondii nebo
Kategorii bude Prospekt nalezité aktualizovan nebo doplnén a
budou vydany klicové informace pro investory.

Dalsi informace o Manazerovi a Investi¢nim manazerovi
naleznete od strany 53.

)) Kategorie Podilovych list

Fond miiZze v ramci jednotlivych Podfonda vytvaret a vydavat
rizné Kategorie Podilovych listd s riznymi vlastnostmi a
pozadavky na zptisobilost investort. Jednotlivé Kategorie
Podilovych listii predstavuji pomérné Podilové listy
podkladového portfolia Podfondu. VSechny nakupy, vymény ¢i
zpétné odkupy jsou provadény na zakladé neznamé hodnoty
vlastniho kapitélu.

V soucasné dobé¢ jsou v nabidce tyto Kategorie Podilovych
listl:

A,B,C D, E F, G U W, W1 Podilové listy, které jsou k
dispozici v§em investorum. Veskeré pozadavky na minimalni
hodnotu investice nebo jiné pozadavky na zpusobilost jsou
popsany v kapitole ,,Podfondy*.

H,I,], R, S, X Podilové listy jsou pro investory, ktefi uskute¢ni
minimélni pocatecni investice, a to bud’ pfimo nebo
prostfednictvim jmenované osoby, jak je podrobngji uvedeno
nize. V nekterych piipadech se uplatni dals§i pozadavky.
Manazer mize u kterékoliv z téchto Kategorii Podilovych listi
pozadavek na minimalni investici prominout.

PoZadavek na minimalni investici Pozadavek na minimalni
investici v eurech (nebo ekvivalent v jiné méné) a dalsi
pozadavky u téchto Kategorii Podilovych listt:

Kategorie H: 1 milion eur.

Kategorie I: 10 milioni eur. Investofi se sidlem v Italii mohou
uskute¢tiovat nakupy, pouze pokud piedlozi Manazerovi nebo
jeho agentlim uspokojivé potvrzeni o tom, ze zakoupené
Podilové listy nebudou piedstavovat podkladovou investici pro
zadny produkt, ktery bude nakonec obchodovan do
maloobchodniho distribu¢niho kanalu.

Kategorie J: 30 miliont eur. Jestlize hodnota investice klesne
pod tuto vysi, Manazer miize pievést Podilové listy bez
poplatku za vymeénu na Podilové listy Kategorie I téhoz
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Podfondu a musi o tom uvédomit investory. Investofi se sidlem
v Italii mohou uskutecniovat ndkupy Podilovych listli Kategorie
J, pouze pokud predlozi Manazerovi nebo jeho agentim
uspokojivé potvrzeni o tom, ze zakoupené Podilové listy
nebudou ptedstavovat podkladovou investici pro zadny
produkt, ktery bude nakonec obchodovan do maloobchodniho
distribuéniho kanalu.

Kategorie R: Vyhrazena pro zprostfedkovatele nebo
poskytovatele individudlnich sluzeb spravy portfolia, ktefi maji
zakazano ponechdvat si pobidky bud’ na zdklad¢ smlouvy nebo
pri uplatnéni smérnice MiFID II nebo rovnocennych pravidel a
predpist.

Kategorie S: 10 miliont eur. Je nutné pfedchozi schvaleni ze
strany Manazera. Podilové listy drzené bez schvaleni podléhaji
zpétnému odkupu. ManaZerské anebo vykonnostni poplatky
uvedené pro Podilové listy Kategorie J se na Podilové listy
Kategorie S vztahuji po dobu 18 mésicti od data zahéjeni
¢innosti pfislusného Podfondu. Pred vyprsenim této lhity
podléhaji Podilové listy Kategorie S poplatkiim sjednanym
mezi Manazerem a ptisluSnymi investory, jez nebudou vyssi
nez manazerské anebo vykonnostni poplatky uvedené pro
Podilové listy Kategorie J prislusného Podfondu.

Kategorie X: 25 miliond eur. Nakupy Podilovych listi
Kategorie X jsou mozné pouze s piedlozenim uspokojivého
potvrzeni Manazerovi nebo jeho agentim o tom, ze zakoupené
Podilové listy nebudou predstavovat podkladovou investici pro
zadny produkt, ktery bude nakonec obchodovan
maloobchodnim investorim v Italii.

Zajisténé kategorie Podilovych listii

ManazZer mtize vydavat zajisténé kategorie Podilovych listt s
cilem snizit dopady zmén sménnych kurzi mezi ménami nebo
hlavni ménou aktiv Podfondu a Emisni ménou Kategorie
Podilovych listi. Piestoze zajisténi usiluje o snizeni dopadu
téchto vykyvt v devizovych kurzech, Manazer nemuze
poskytnout zadnou zaruku Gspéchu téchto zajistovacich aktivit.
Kazda zajisténa Kategorie Podilovych listi nese veskeré
naklady, zisky ¢i ztraty vzniklé v souvislosti s jejim zajisténim.
Dostupnost Kategorii Podilovych listii

Ve vSech Podfondech nejsou k dispozici vSechny Kategorie
Podilovych listii a nékteré Kategorie Podilovych listd dostupné
v ur¢itych jurisdikcich nemusi byt dostupné v jinych
jurisdikcich. Informace o dostupnosti jednotlivych Kategorii
Podilovych listi u jednotlivych Podfondl k datu tohoto
Prospektu a dal$i hlavni vlastnosti jednotlivych Kategorii
Podilovych listi jsou uvedeny v popisech jednotlivych

o dostupnych Kategoriich Podilovych listii naleznete na
webovych strankadch www.amundi.lu/amundi-funds nebo o né
miizete zdarma pozadat u Manazera.

)) ,Master-feeder” struktury

Podfond mize jednat jako ,,master fond.



Podfondy
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Diversified Short-Term Bond

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijma po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje pievazné do Siroké skaly dluhopisi
investi¢niho stupné vydanych spole¢nostmi, mistnimi
organy, mezinarodnimi vefejnymi a nadnarodnimi organy
se sidlem v eurozoné, jakoz i do cennych papird penézniho
trhu. Cilem Podfondu bude snizeni Grokového rizika

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Cena za pocatecni Upis 5 eur za Podilové listy Kategorie
E; 1000 eur za Podilové listy Kategorie H.

Minimalni investice 50 eur pro Podilové listy Kategorie E.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listd mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

portfolia pouzitim dluhopisti s plovouci sazbou, dluhopisti s
kratkou dobou splatnosti a technik zajisténi urokové sazby
za pouziti finan¢nich derivatovych nastrojt, jako jsou

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

urokové swapy ¢i kontrakty futures. Podfond bude usilovat »  Kolektivni investovani +  Urokova sazba
o udrZeni durace Urokoveé sazby v rozmezi -1 a +1. *  Podminéné » Likvidita
konvertibilni « Trh

Vsechny dluhové a s dluhem souvisejici nastroje budou
denominované v eurech. Podfond mtize investovat do
nastroji denominovanych v jinych ménach nez v eurech za

dluhopisy » Investice na
«  Protistrana penéznich trzich

predpokladu, Ze jsou ménové expozice prevazné zajistény * Uvérovériziko » Cenné papiry
zpét na euro. ‘ IE)/IeI'la't f]aJIStf'rI](e Jmaietk
oy - . , . .o ° erivaty Yypotekou/majetkem
o,
PO(.i:f?’nd milZe 1nve.svt0rvat az 35v % svy?h. aktiv do d11’1h0p1su e Zajisténi . Provozni riziko
s niz8im nez investi¢nim stupném (s vyjimkou cennych . Cenné papiry s . Podfizené a

papirt, které nemaji hodnoceni mezinarodni ratingové
agentury), az 20 % do cennych papirti zajisténych majetkem
a az 10 % do podminéné konvertibilnich dluhopist.
Podfond mtize investovat do podfizenych cennych papirti
vydanych pfedevsim spole¢nostmi se sidlem v eurozoné€.

vysokym vynosem /
niz§im nez investicnim
stupném

nadiizené dluhopisy

Metoda Fizeni rizik Relativni VaR.

Referenc¢ni portfolio pro fizeni rizik 25 % ICE BofA ML
Euro Non-Financial High Yield Constrained BB Index; 25 %
ICE BofA ML Euro Subordinated Financial Index; 50 % ICE
BofA ML Euro Corporate Large Cap 1-3 Yrs Index.

Maximalni{ o¢ekavany pakovy efekt 250 %.
Expozice aktiv vii¢i TRS: Oéekdvana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond muize pouzivat derivaty za u¢elem sniZeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zplsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmu.

Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuziva analyzu trhu spolec¢né s
analyzou jednotlivych emitent dluhopist, aby identifikoval
dluhopisy, které maji podle vSeho vétsi bonitu, neZ ukazuje
jejich rating.

. Vstupni Vystupni Distribuéni
H Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
)) UdaJe 0 POdfondu e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
Doporuceny neprofesiondlnim investorim A 500%  Neni  Neni 0,60% Neni 15%
»  Ktefi maji o investovani do fondii zdkladni povédomi, E 250%  Neni  Neni 0.60% Nen 15%!
gle maji jen malé nebo nemaji zadné zku§enost1 s H 200%  Neni Neni 0,35% Neni Neni
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu. - - - . - -
»  Ktefi chapou riziko Caste¢né nebo uplné ztraty ! Neni Neni Neni 0,30% Neni Neni
investovaného kap|té|u P Neni Neni Neni 0,50% Neni Neni
«  Usiluji 0 zvyseni hodnoty investice po doporuéenou R Neni Neni  Neni 0,30% Neni Nen

dobu drzeni.
Doporucena doba drzeni 3 roky.

!Platiaz od 1. ledna 2017.

Benchmark pro ucely vykonnostniho poplatku Euro

Zakladni ména / ména vykonnostniho poplatku EUR. OverNight Index Average + 100 bps.
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Podfondy

Amundi S.F. -

Emerging Markets Bond 2019

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijma po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje do $iroké skaly dluhopisii
denominovanych v ménach zemi OECD a vydanych
spole¢nostmi, mistnimi spravnimi organy, nadnarodnimi a
obecnimi subjekty, které maji sidlo nebo provozuji hlavni
podnikatelskou ¢innost na rozvijejicich se trzich nebo
jejichz tivérové riziko je spojené s rozvijejicimi se trhy,
jakoz i nastrojui penézniho trhu s duraci urokové sazby,
ktera nepiekracuje 12 mésica.

Mohou to byt dluhopisy investi¢niho stupné nebo dluhopisy
s niz§im nez investiénim stupném a jejich splatnost se bude
obecné shodovat s Datem splatnosti Podfondu.

Cilem Podfondu bude dosazeni §iroké diverzifikace do Data
splatnosti.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond mtize pouzivat derivaty za Gic¢elem snizeni riznych
rizik, u¢inné spravy portfolia a jako zptsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmu.
Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuziva analyzu trhu spole¢né s
analyzou jednotlivych emitent dluhopist, aby identifikoval
dluhopisy, které maji podle vseho vétsi bonitu, nez ukazuje
jejich rating.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

«  Kiteti maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

«  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

«  Usiluji 0 zvyseni hodnoty investice a poskytnuti ptijmi
po doporuc¢enou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 5 roky.

Zakladni ména / ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Cena za pocate¢ni upis 50 eur za Podilové listy Kategorie
A; 5 eur za Podilové listy Kategorie E; 1000 eur za
Podilové listy Kategorie I.

Minimalni investice 1000 eur pro Podilové listy Kategorie
A aE; 10 000 000 eur pro Podilové listy Kategorie I.
Datum posledni investice 18. ¢ervence 2014 (nebo drive
podle uvazeni Manazera).

Datum zahajeni ¢innosti 21. cervence 2014.
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Datum splatnosti 22. ¢ervence 2019. (K provedeni plathy
pii splatnosti zahaji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydnii pied datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy ke zpétnému
odkupu podilovych listd budou zpracovany posledni
pracovni den kazdého mésice a 15. den kazdého mésice
(nebo dalsi pracovni den, pokud neni pracovnim dnem) za
piedpokladu, ze byl ptikaz obdrzen do 18:00
lucemburského ¢asu (SEC) pét nebo vice pracovnich dni
pied timto dnem. Nebudou provadény zadné vymeény
Podilovych listi Kategorie A, Eal.

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojend s Podfondy*.

»  Kolektivni investovani »  Zajisténi

«  Protistrana +  Urokova sazba

«  Uvérové riziko « Likvidita

e Meéna e Trh

e Derivéaty « Investice na

« Rozvijejici se trhy penéznich

«  Cenné papiry s vysokym trzich
vynosem/niZ$im nez «  Provozni riziko

investi¢nim stupném

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizeni rizik 30 % JP Morgan
CEMBI Broad Diversified 1-3 Yrs Index, 70 % JP Morgan
CEMBI Broad Diversified High Yield 2-4 Yrs Index.
Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 150 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekévana: 5%; Maximalni: 20
% (financované 60 % - nefinancované 40 %).

Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 2,50%  Neni  1,50%" 1,00% Neni 15%’
E 2,50%  Neni  1,50%" 1,00% Neni 15%°
[ Neni Neni  1,50%' 0,50% Neni 15%°

! Splatny Podfondu v pfipadé, Ze Podilnik uskute&ni zpétny odkup jakéhokoliv
Podilového listu pfed Datem splatnosti.

2 Vykonnostni poplatek narista v hodnoté viastniho kapitalu a vyplaci se k Datu
splatnosti.

Benchmark pro ucely vykonnostniho poplatku 1,5 % po
dobu vykonnostniho obdobi.

Vypocet vykonnosti Podfondu nebude provadén na zakladé
veskerych vynost, tj. vypocet vykonnosti nebude zahrnovat
zadné distribu¢ni nebo jiné ptijmy, od konce upisovaciho
obdobi az po Datum splatnosti.



Podfondy

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti“ na strané 32.
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Podfondy

Amundi S.F. -

Emerging Markets Bond 2024

)) Cile a investicni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijma po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje do $iroké skaly dluhopist
denominovanych v ménach zemi OECD a vydanych
spole¢nostmi, mistnimi spravnimi organy, nadnarodnimi a
obecnimi subjekty, které maji sidlo nebo provozuji hlavni
podnikatelskou ¢innost na rozvijejicich se trzich nebo
jejichz tivérové riziko je spojené s rozvijejicimi se trhy,
jakoz i nastrojui pené¢zniho trhu s duraci urokové sazby,
ktera nepiekracuje 12 mésica.

Mohou to byt dluhopisy investi¢niho stupné nebo dluhopisy
s niz$im nez investi¢nim stupném.

Podfond muze investovat do nevypovéditelnych dluhopist s
datem splatnosti po datu splatnosti podfondu. Podfond
miuiZe rovnéZ investovat az 20 % svych aktiv do
vypovéditelnych dluhopist, splatnych po dnu splatnosti za
podminky, Ze jejich prvni datum svolani nastdva ptred datem
splatnosti dluhopisu.

Investice Podfondu mohou zahrnovat podminéné
konvertibilni dluhopisy do vyse 10 % svych aktiv a
podnikové hybridni dluhopisy do vyse 20 % svych aktiv.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty, zejména CDS, terminové
obchody, futures, opce a FX forwardy, s cilem snizit rizna
rizika, uc¢inné spravovat portfolio a jako zptisob, jak ziskat
expozici riznym aktiviim, trhem nebo pfijmovym toktim.
Cilem Podfondu bude dosazeni Siroké diverzifikace do Data
splatnosti.

Investicni proces

Investiéni manazer vyuziva analyzu trhu spole¢né s
analyzou jednotlivych emitent dluhopisi, aby identifikoval
dluhopisy, které maji podle vSeho vétsi bonitu, nez ukazuje
jejich rating.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Ktefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

«  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti piijma
po doporuéenou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 5 roky.
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Zakladni ména / ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.
Cena za pocatecni tpis 5 eur.
Minimalni investice 1 000 eur.

Posledni datum pro investici 27. Unora 2019 (nebo k
diivejsimu ¢i pozd&jsimu datu dle uvazeni Manazera).
Datum zahajeni ¢innosti 28. Gnora 2019 (nebo k
diivéjsimu ¢i pozdéjsimu datu dle uvazeni Manazera).
Datum splatnosti 15. f{jna 2024. (K provedeni platby pti
splatnosti zahgji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydnti pied datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy ke zpétnému
odkupu podilovych listti budou zpracovany posledni
pracovni den kazdého mésice a 15. den kazdého mésice
(nebo dalsi pracovni den, pokud neni pracovnim dnem) za
predpokladu, ze byl ptikaz obdrzen do 18:00
lucemburského ¢asu (SEC) pét nebo vice pracovnich dni
pred timto dnem. Nebudou provadény zadné vymény
Podilovych listi Kategorie A a E.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

«  Kolektivni « Cenné papiry s
investovani vysokym

*  Podminéné vynosem/niz$im
konvertibilni nez investi¢nim

dluhopisy stupném
»  Protistrana o Zajisténi
+  Uvérové riziko +  Urokova sazba
* Me¢éna «  Likvidita
+  Derivaty e Trh
* Rozvijejici se trhy + Investice na

penéznich trzich
*  Provozni riziko

Risk management method Zavazkova
Expozice aktiv viici SFT: O¢ekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManazZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 2,25% Neni 1,00% 1,00% Neni 15%"
E 2,25%  Neni  1,00% 1,00% Neni 15%"

!Vykonnostni poplatek nariistd v hodnoté viastniho kapitalu a vyplaci se k Datu
splatnosti.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku 2,25 % po
dobu vykonnostniho obdobi.



Podfondy

Vypocet vykonnosti Podfondu nebude provadén na zakladé
veskerych vynost, tj. vypocet vykonnosti nebude zahrnovat
zadné distribucni nebo jiné piijmy, od konce upisovaciho
obdobi az po Datum splatnosti.

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti“ na strané 33.
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Podfondy

Amundi S.F. -

Emerging Markets Bond 2025

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijma po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje do Siroké Skaly dluhopist
denominovanych v americkych dolarech a vydanych
spole¢nostmi, mistnimi spravnimi organy, nadnarodnimi a
obecnimi subjekty, které maji sidlo nebo provozuji hlavni
podnikatelskou ¢innost na rozvijejicich se trzich nebo
jejichz uvérové riziko je spojené s rozvijejicimi se trhy,
jakoz i nastrojui pené¢zniho trhu s duraci urokové sazby,
ktera neptekracuje 12 mésici. Investice Podfondu mohou
byt také denominovany v jakékoli jiné méné¢ OECD.

Mohou to byt dluhopisy investi¢niho stupné nebo dluhopisy
S niz§im nez investi¢nim stupném.

Podfond mtize investovat do nevypovéditelnych dluhopist s
datem splatnosti po datu splatnosti podfondu. Podfond
mize rovnéz investovat az 20 % svych aktiv do
vypovéditelnych dluhopist splatnych po dni splatnosti za
predpokladu, ze je jejich prvni datum vypovézeni pred
datem splatnosti.

Investice Podfondu mohou zahrnovat podminéné
konvertibilni dluhopisy do vyse 10 % svych aktiv a
podnikové hybridni dluhopisy do vyse 20 % svych aktiv.
Podfond mutize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond mtize pouzivat derivaty, zejména, trokové futures,
uvedené opce, ménové futures, CDS a FX forwardy, s cilem
snizit rizna rizika, u¢inné spravovat portfolio a jako zpusob,
jak ziskat expozici riznym aktivam, trhem nebo pfijmovym
tokdm.

Cilem Podfondu bude dosazeni Siroké diverzifikace do Data
splatnosti.

Investicni proces

Investiéni manazer vyuziva analyzu trhu spole¢né s
analyzou jednotlivych emitent dluhopist, aby identifikoval
dluhopisy, které maji podle vSeho vétsi bonitu, nez ukazuje
jejich rating.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceni neprofesionalnim investoram

e Ktefi maji o investovani do fondi zakladni
povédomi, ale maji jen malé nebo nemaji zadné
zkusenosti s investovanim do Podfondu nebo
podobnych fondi.

e  Ktefi chapou riziko ¢astecné nebo uplné ztraty
investovaného kapitalu.

e  Usiluji o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti
pfijma po doporucenou dobu drzeni.
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Doporucend doba drzeni 5 roky.

Zakladni ména / ména vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Cena za pocatecni tpis 5 eur.

Minimalnf{ investice 1 000 eur.

Posledni datum pro investici 17. ¢ervna 2019 (nebo k
Datum zahajeni ¢innosti 18. Gnora 2019 (nebo k
diivéjsimu ¢i pozd€jsimu datu dle uvazeni Manazera).
Datum splatnosti 28. unora 2025. (K provedeni platby pfi
splatnosti zah4ji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydnti pfed datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy ke zpétnému
odkupu podilovych listti budou zpracovany posledni
pracovni den kazdého mésice a 15. den kazdého mésice
(nebo dalsi pracovni den, pokud neni pracovnim dnem) za
predpokladu, ze byl ptikaz obdrzen do 18:00
lucemburského ¢asu (SEC) pét nebo vice pracovnich dnti
pred timto dnem. Nebudou provadény zadné vymény
Podilovych listi Kategorie A a E.

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

o  Kolektivni e Cenné papiry s
investovani vysokym

e Podmingng vynosem/niz§im
konvertibilni nez investi¢nim
dluhopisy stupném

e Protistrana e Zajisténi

e Uvérové riziko e Urokové sazba

e Meéna e Likvidita

o Derivéty e Trh

¢ Rozvijejici se e Investice na
trhy penéznich trzich

e  Provozni riziko

Risk management method Zavazkova
Expozice aktiv vici SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vystupn
Vstupni i ManaZersky  Distribuéni  Vykonnostni
Kateg poplate CDSC poplate poplatek poplatek poplatek
orie k(Max) (Max) k(Max) (Max) (Max) (Max)
A 2.25% Neni 1.00% 1.00% Neni 15%"
E 2.25% Neni 1.00% 1.00% Neni 15%"

1 vykonnostni poplatek nardsté v hodnoté viastniho kapitélu a vyplaci se k Datu
splatnosti

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku 2,25 % po
dobu vykonnostniho obdobi.



Podfondy

Vypocet vykonnosti Podfondu nebude provadén na
zakladé¢ veskerych vynosi, tj. vypocet vykonnosti
nebude zahrnovat zadné distribu¢ni nebo jiné
pfijmy, od konce upisovaciho obdobi az po Datum
splatnosti.

Viz také ,, Dals7 informace pro Podfondy s datem
splatnosti “ na strané 33.

13 Amundi S.F. Prospekt kvéten 2019



Podfondy

Amundi S.F. -

Euro Curve 1-3year

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice po doporuc¢enou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do dluhopisit denominovanych v
eurech vydanych mistnimi spravnimi organy, nadnarodnimi
a obecnimi subjekty, jejichz zlistatkova Zivotnost je mezi
jednim rokem a tfemi lety.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty za Gi¢elem snizeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zplsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmiu.
Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Podfond vyuziva
investiéni strategie, ktera usiluje o poskytnuti navratnosti
podobné navratnosti referen¢niho indexu.

Investicni proces

Investi¢ni manazer sestavuje portfolio, které udrzi Groven
rizika podobnou riziku indexu JP Morgan GBI EMU 1-3
Index se schopnosti poskytnout vétsi vynos prostiednictvim
vyuziti dal$i vrstvy rizikové fizené investicni strategie za
ucelem zvyseni vynosi Podfondu, a pfitom omezuje
relativni odchylku od névratnosti indexu. Tato dalsi vrstva
strategie se standardné zaméfuje na rozdily mezi vynosy
vladnich dluhopist (sovereign spreads) a rozdily v duraci
(duration spreads), investicni strategie souvisejici s
Urokovymi sazbami a usiluje o vyuZiti cenovych rozdila
mezi souvztaznymi finanénimi nastroji nebo miize rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubird konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

o  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

o Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 1 rok.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listh mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

14 Amundi S.F. Prospekt kvéten 2019

Piikazy, které Pfevodni agent piijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
»Rizika spojend s Podfondy*.

«  Kolektivni «  Urokova sazba
investovani e Likvidita

«  Protistrana e Trh

o Uvérové riziko «  Provozni riziko

¢ Me¢na

«  Derivaty

o ZajiSténi

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizenf rizik JP Morgan GBI
EMU 1-3 Index Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 200
%.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekdvana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv viic¢i SFT: Ocekavana: 65%; Maximalni:
75%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5% Neni Neni 0,60% Neni Neni
B Neni 4,00%1 Neni 0,90% 1,50% Neni
C Neni 1,00%> Neni 0,90% 1,00% Neni
E 1,75% Neni Neni 0,75% Neni Neni
F Neni Neni Neni 1,10% Neni Neni
H 2,00% Neni Neni 0,45% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,25% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,30% Neni Neni

! Klesa kazdorogné az na nulu 4 roky po uskuteénéni investice.
? Nula po 1 roce od uskuteénéni investice.



Podfondy

Amundi S.F. -

Euro Curve 3-byear

)) Cile a investi¢ni zasady
cil

Usiluje o zvySeni hodnoty investice po doporu¢enou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do dluhopisi denominovanych v
eurech vydanych mistnimi spravnimi organy, nadnarodnimi
a obecnimi subjekty, jejichz zistatkova zivotnost je mezi
ttemi a péti lety.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond mtze pouzivat derivaty za Gi¢elem snizeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zplsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmiu.
Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Podfond vyuziva
investi¢ni strategie, ktera usiluje o poskytnuti ndvratnosti
podobné navratnosti referen¢niho indexu.

Investini proces

Investi¢ni manazer sestavuje portfolio, které udrzi Groven
rizika podobnou riziku indexu JP Morgan GBI EMU 3-5
Index se schopnosti poskytnout vétsi vynos prostiednictvim
vyuziti dalsi vrstvy rizikové fizené investicni strategie za
ucelem zvyseni vynosii Podfondu, a pfitom omezuje
relativni odchylku od névratnosti indexu. Tato dalsi vrstva
strategie se standardné zaméfuje na rozdily mezi vynosy
vladnich dluhopist (sovereign spreads) a rozdily v duraci
(duration spreads), investi¢ni strategie souvisejici s
urokovymi sazbami a usiluje o vyuziti cenovych rozdila
mezi souvztaznymi finanénimi nastroji nebo miize rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubird konkrétni cenny papir.

) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

o  Kteti maji o investovani do fondu zakladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

o  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

o Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 3 roky.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vyméne nebo zpétnému odkupu Podilovych listd muzete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

15 Amundi S.F. Prospekt kvéten 2019

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dal$i informace o rizicich naleznete v kapitole
»Rizika spojend s Podfondy*.

+  Kolektivni e Zajisténi
investovani «  Urokova sazba

*  Protistrana « Likvidita

«  Uvérové riziko « Trh

e Ména *  Provozni riziko

+  Derivaty

Metoda Fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro rizeni rizik JP Morgan GBI
EMU 3-5 Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 200 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekdvana: 0%; Maximalni: 0%.

Expozice aktiv viic¢i SFT: Ocekévana: 55%; Maximalni:
75%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek
Kategorie (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.)

Vykonnostni
poplatek (max.)

A 5,00% Neni Neni 0,60% Neni Neni
B Neni  4,00%'  Neni 0,90% 1,50% Neni
C Neni 1,00% Neni 0,90% 1,00% Neni
E 1,75% Neni Neni 1,05% Neni Neni
F Neni Neni Neni 1,60% Neni Neni
H 2,00% Neni Neni 0,55% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni

1 2 - v v < x s .
Klesa kazdorocné az na nulu 4 roky po uskutecnéni investice.
2 P .
Nula po 1 roce od uskutecnéni investice.



Podfondy

Amundi S.F. -

Euro Curve 5-7year

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do dluhopisi denominovanych v
eurech vydanych vladami, nadnarodnimi a obecnimi
subjekty, jejichz zistatkova zivotnost je mezi péti a sedmi
lety.

Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond muaze pouzivat derivaty za G¢elem snizeni riznych
rizik, a¢inné spravy portfolia a jako zpuasob ziskani
expozice v raznych aktivech, trzich ¢i zdrojich ptijmi.
Investoti by si méli byt védomi toho, ze Podfond vyuziva
investi¢ni strategie, ktera usiluje o poskytnuti ndvratnosti
podobné navratnosti referenéniho indexu.

Investicni proces

Investi¢ni manazer sestavi portfolio, které udrzi Groven
rizika podobnou riziku indexu JP Morgan GBI EMU 5-7
Index se schopnosti poskytnout vétsi vynos prostrednictvim
vyuziti dalsi vrstvy rizikové fizené investi¢ni strategie za
ucelem zvyseni vynosi Podfondu, a ptitom omezuje
relativni odchylku od navratnosti indexu. Tato dalsi vrstva
strategie se standardné zamétuje na rozdily mezi vynosy
vladnich dluhopisi (sovereign spreads) a rozdily v duraci
(duration spreads), investi¢ni strategie souvisejici s
Urokovymi sazbami a usiluje o vyuziti cenovych rozdila
mezi souvztaznymi finanénimi nastroji nebo maze rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

»  Ktefi maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

+  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

«  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 3 roky.
Zakladni ména EUR.
Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listd mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
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Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
»Rizika spojend s Podfondy*.

«  Kolektivni o Zajisténi
investovani «  Urokova sazba

«  Protistrana » Likvidita

«  Uvérové riziko e Trh

e Ména *  Provozni riziko

«  Derivaty

Metoda Fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizeni rizik JP Morgan GBI EMU
5-7 Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 200 %.
Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekdvana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni Neni 0,60% Neni Neni
B Neni  4,00%'  Neni 0,90% 1,50% Neni
C Neni 1,00%> Neni 0,90% 1,00% Neni
E 1,75% Neni Neni 1,05% Neni Neni
F Neni Neni Neni 1,60% Neni Neni
H 2,00% Neni Neni 0,55% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni

! Klesa kazdorogné az na nulu 4 roky po uskuteénéni investice.
? Nula po 1 roce od uskuteénéni investice.



Podfondy

Amundi S.F. -

Euro Curve 7-10year

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice po doporuc¢enou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do dluhopistt denominovanych v
eurech vydanych vladami, nadnarodnimi a obecnimi
subjekty, jejichz zlstatkova zivotnost je mezi sedmi a deseti
lety.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond mize pouzivat derivaty za Gi€elem sniZeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zplsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmiu.
Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Podfond vyuziva
investi¢ni strategie, ktera usiluje o poskytnuti navratnosti
podobné navratnosti referen¢niho indexu.

Investicni proces

Investi¢ni manazer sestavi portfolio, které udrzi iroven
rizika podobnou riziku indexu JP Morgan GBI EMU 7-10
Index se schopnosti poskytnout vétsi vynos prostiednictvim
vyuziti dal$i vrstvy rizikove fizené investi¢ni strategie za
ucelem zvyseni vynosi Podfondu, a pfitom omezuje
relativni odchylku od névratnosti indexu. Tato dalsi vrstva
strategie se standardné zaméfuje na rozdily mezi vynosy
vladnich dluhopist (sovereign spreads) a rozdily v duraci
(duration spreads), investicni strategie souvisejici s
urokovymi sazbami a usiluje o vyuziti cenovych rozdila
mezi souvztaznymi finanénimi nastroji nebo miize rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubird konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 4 roky.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,

vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listd mizete

zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
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Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

«  Kolektivni e Zajisténi
investovani «  Urokova sazba

*  Protistrana e Likvidita

«  Uvérové riziko e Trh

e Ména *  Provozni riziko

+  Derivaty

Metoda Fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizenf rizik JP Morgan GBI EMU
7-10 Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 200 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekdvand: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv viici SFT: Ocekévana: 60%; Maximalni:
75%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni Neni 0,60% Neni Neni
B Neni  4,00%'  Neni 0,90% 1,50% Neni
C Neni 1,00%> Neni 0,90% 1,00% Neni
E 1,75% Neni Neni 1,05% Neni Neni
F Neni Neni Neni 1,60% Neni Neni
H 2,00% Neni Neni 0,55% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni

1 2 ~ < v~ v v .. .
Klesa kazdorocné az na nulu 4 roky po uskutecnéni investice.
2 PP .
Nula po 1 roce od uskutecnéni investice.



Podfondy

Amundi S.F. -

Euro Curve 10+year

)) Cile a investi¢ni zasady
)) Hlavni rizikové faktory

Cil

oo o . . N Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
Usiluje o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou dobu s . «
drseni »Rizika spojend s Podfondy*.

rzeni.

3 «  Kolektivni ©  Zajisténi
Zasady investovani »  Urokova sazha
Podfond investuje zejména do dluhopiséi denominovanych v *  Protistrana *  Likvidita
eurech vydanych vladami, nadnarodnimi a obecnimi * Uvérovériziko « T
subjekty, jejichz zastatkova Zivotnost je vice nez deset let. y Mef_la, *  Provozni riziko
Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych * Derivaty
UCI a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty za celem snizeni raznych Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

rizik, a¢inné spravy portfolia a jako zpusob ziskani

expozice v riiznych aktivech, trzich & zdrojich piijma. Referencni portfolio pro fizeni rizik JP Morgan GBI EMU

Investoti by si méli byt védomi toho, ze Podfond vyuziva 10+ Index.

investiéni strategie, ktera usiluje o poskytnuti navratnosti Maximalni ocekavany pakovy efekt 200 %.

podobné navratnosti referenéniho indexu. Expozice aktiv vii¢i TRS: Oéekavana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv viic¢i SFT: Ocek&vana: 55%; Maximalni:

Investicni proces 75%.

Investi¢ni manazer sestavuje portfolio, které udrzi Groven

rizika podobnou riziku indexu JP Morgan GBI EMU 10+ )) Poplatky

Index se schopnosti poskytnout vétsi vynos prostrednictvim

vyuziti dalsi vrstvy rizikoveé fizené investi¢ni strategie za Vstupni Vystupni Distribuéni

ucelem zvyseni vynosa Podfondu, a pfitom omezuje Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZerskj  poplatek  Vjkonnostni

e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)

relativni odchylku od navratnosti indexu. Tato dalsi vrstva
strategie se standardné zamétuje na rozdily mezi vynosy 500%  Neni  Neni 0,60% Neni Neni

vladni uhopisu (soverei zdily v duraci Neni  4,00%'  Neni 0,90% 1,50% Neni
ladnich dluhopist (sovereign spreads) a rozdily v durac !

Urokovymi sazbami a usiluje o vyuziti cenovych rozdila L75%  Neni Nen 1.05% Neni Nen

mezi souvztaznymi finanénimi nastroji nebo mize rovnéz

z v sy sz 7 s , ’ i i 1 0 f 1
vychazet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir. Neni  Neni  Neni 1,60% Neni Neni

A
B

(duration spreads), investi¢ni strategie souvisejici s c Neni  1,00%%  Neni 0,90% 1,00% Neni
E
F
H

2,00% Neni Neni 0,55% Neni Neni

I . | Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni

)) Udaje o Podfondu , , , , ,
R Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni

Doporuceny neprofesionalnim investoram ! Kesa kazdorotnd a R
h L o, , , , esa kazdorocné aZ na nulu 4 roky po uskute¢néni investice.
+  Ktefi maji o investovani do fondt zakladni povédomi, 2 Nula po 1 roce od uskutegnéni investice.
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.
»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.
»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.
Doporucena doba drzeni 4 roky.
Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listi mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
Prikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.
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Podfondy

Amundi S.F. -

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

)) Cile a investicni zasady

Cil

Usiluje o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti piijmt po
doporucéenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly cennych papiri
a dluhopist penézniho trhu denominovanych v jakékoliv
meéné a vydanych spole¢nostmi, mistnimi organy,
mezindrodnimi vefejnymi nebo nadnarodnimi organy se
sidlem kdekoliv na svéte, veetné rozvijejicich se trhi.
Mohou to byt dluhopisy s niz§im nez investi¢nim stupném.
Podfond maze investovat do konvertibilnich dluhopisu a az
10 % svych aktiv do podminéné konvertibilnich dluhopisi.
Durace Urokové sazby cennych papiri penézniho trhu
nebude vice nez 12 mésic.

Cilem Podfondu bude dosazeni siroké diverzifikace do Data
splatnosti.

Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCl a UCITS.

Podfond muaze pouzivat derivaty za G¢elem snizeni riznych
rizik, a¢inné spravy portfolia a jako zpusob ziskani
expozice v raznych aktivech, trzich ¢i zdrojich ptijm.
Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuzivé celkovou analyzu trhu spole¢né
s analyzou jednotlivych emitentd dluhopisu, aby
identifikoval dluhopisy, které maji podle vseho vétsi bonitu,
nez ukazuje jejich rating, a které nabizeji potencial
atraktivnich piijmua az do Data splatnosti Podfondu.

) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

«  Kiteti maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

*  Usiluji o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti piijma
po doporuc¢enou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 5 roky.

Zakladni ména / ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Cena za pocateéni upis 50 eur za Podilové listy Kategorie

A; 5 eur za Podilové listy Kategorie E.

Minimaln{ investice 1 000 eur.

Datum posledni investice 29. ¢ervna 2016 (nebo diive

podle uvazeni Manazera).

Datum zahdjen{ ¢innosti 30. ¢ervna 2016.

Datum splatnosti 30. ¢ervna 2021. (K provedeni platby pfi
splatnosti zahdji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydni pied datem splatnosti).
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Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy ke zpétnému
odkupu podilovych listd budou zpracovany posledni
pracovni den kazdého mésice a 15. den kazdého mésice
(nebo dalsi pracovni den, pokud neni pracovnim dnem) za
piedpokladu, ze byl ptikaz obdrzen do 18:00
lucemburského ¢asu (SEC) pét nebo vice pracovnich dni
pied timto dnem. Nebudou provadény zadné vymeény
Podilovych listi Kategorie A a E.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojend s Podfondy*.

+  Kolektivni »  Zajisténi
investovani « Cenné papiry s

e Podminéné vysokym
konvertibilni vynosem/niz§im

dluhopisy nez investi¢nim
+  Konvertibilni a stupném
prioritni cenné «  Urokova sazba
papiry » Likvidita
+  Protistrana  Trh
+  Uvérové riziko + Investice na
*  Me¢éna penéznich trzich
+  Derivéty »  Provozni riziko
* Rozvijejici se trhy +  Krétké pozice

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro tizeni rizik 35 % JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Index; 15 % JP Morgan GBI-EM
Global Diversified Index; 50 % ICE BofA ML Global High
Yield Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 150 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekévana: 5%; Maximalni: 20
% (financované 60 % - nefinancované 40 %).

Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManazZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 2,50%  Neni  1,50%" 1,00% Nen 15%’
E 2,50%  Neni  1,50%" 1,00% Neni 15%’

! Splatny Podfondu v pfipadé, Ze Podilnik uskute&ni zpétny odkup jakéhokoliv
Podilového listu pfed Datem splatnosti.

2 Vykonnostni poplatek narista v hodnoté viastniho kapitalu a vyplaci se k Datu
splatnosti.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku 0 %

Vypocet vykonnosti Podfondu nebude provadén na zakladé
veskerych vynosi, tj. vypocet vykonnosti nebude zahrnovat
zéadné distribucni nebo jiné piijmy, od konce upisovaciho
obdobi az po Datum splatnosti.



Podfondy

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti “ na strané 33.
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Podfondy

Amundi S.F. -
) Cile a investicni zasady )») Hlavni rizikové faktory
Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
Cil ,Rizika spojena s Podfondy*.
gs"llu_]’e o zvySeni hodnoty investice po doporuc¢enou dobu . Kolektivni . Zajisteni
rzeni. . L. o
investovani » Likvidita
5 +  Protistrana « Trh
IZ)aZ?dyd. tuie zeiména do giroké Skaly akeii * Ména Provozni riziko
odfond investuje zejména do Siroké skaly akcii . Derivaty

spole¢nosti, které maji sidlo nebo provozuji hlavni

. . *  Vlastni kapitél
podnikatelskou ¢innost v Evropé. P

Podfond miize investovat az 10 % svych aktiv do jinych Metoda Fizent rizik (zavazek).

UCla UCITS. Expozice aktiv vii¢i TRS: Oéekavana: 5%; Maximalni: 10
Podfond mlize pouzivat derivaty za Gi¢elem sniZeni riiznych % (pouze nefinancované).

rizik, uc¢inné spravy portfolia a jako zptisob ziskani Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekavana: 5%; Maximalni:
expozice v riznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmi. 25%.

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze Podfond vyuziva
investi¢ni strategie, kterd usiluje o poskytnuti ndvratnosti )) P0p|atky
podobné navratnosti referen¢niho indexu.

Vstupni Vystupni Distribuéni
Investicéni proces Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)

Investi¢ni manazer sestavi portfolio, které udrzi uroven

rizika podobnou riziku indexu MSCI Europe Index se 500%  Neni  Neni 0,50% Nen Neni

A
schopnosti poskytnout vétsi vynos prostiednictvim vyuziti B Neni  4,00%'  Neni 0,50% 1,50% Neni
interné vyvinutych kvantitativnich modeld vybéru akcii a I Neni  1,00%>  Neni 0,50% 1,00% Neni
V},/zkumu, a pfitom bude omezovat relativni odchylku od £ 475%  Neni  Neni 0,65% Neni Neni
navratnosti indexu. B ] ] ] .
F Neni Neni Neni 1,40% Neni Neni
- . H 2,00% Neni Neni 0,35% Neni Neni
)) Udaje 0 POdfOI‘ldU I Neni Neni Neni 0,25% Neni Neni
Doporuceny neprofesionalnim investoram R Neni  Neni  Neni 0.30% Neni Neni
. Ktefi maji o investovani do fondt zakladni povédomi, "Klesa kazdoro&né az na nulu 4 roky po uskute€néni investice.

- . e, . . 2 T
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s Nula po 1 roce od uskutecnéni investice.

investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

»  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.

»  Spliuje podminky akciového Podfondu pro danové
ucely v Némecku.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Ireland Limited.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vyméne nebo zpétnému odkupu Podilovych listi mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
Prikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoétena k tomuto dni.
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Podfondy

Amundi S.F. -

European Equity Optimal Volatility

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil

Usiluje o zvyseni hodnoty vasi investice dosazenim vynosi
podobnych akciim, ale snizuje volatilitu béhem
doporuceného obdobi drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do akcii spole¢nosti, které maji
sidlo nebo provozuji hlavni podnikatelskou ¢innost v
Evrope.

Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond rozsahle pouziva derivaty za tcelem snizeni
raznych rizik, a¢inné spravy portfolia a jako zptsob ziskani
expozice (dlouhé ¢i kratké) v raznych aktivech, trzich ¢i
zdrojich pfijmu. Timto zpasobem muaze byt dosazeno
vysoké urovné pakového efektu. Podfond mize zejména
investovat do opci, futures a ménovych forwardt. Dlouhé
pozice Podfondu budou vzdy dostateéné likvidni na to, aby
pokryly zavazky plynouci z jeho kratkych pozic.

Investicni proces

Investiéni manazer pouziva dvé odlisné strategie, které
generuji dlouhodoby rast s kontrolou drovni volatility. Za
prvé vytvaii aktivné fizeno portfolio uplatihovanim
vyzkumného procesu ,,zdola nahoru®. Za druhé, pouziva
kombinovanou strategii shora doli a zdola nahoru, ktera se
zamétuje na upravu cisté dlouhé expozice portfolia, jeho
dil¢ich slozek, trhii nebo cennych papirt a proto volatilitu
podfondu. Tato strategie vyuzije cenovych rozdila
zalozenych na sméru, kterym smétuje konkrétni trh, ale také
na zékladé zmeén ocekavané volatility podkladového
nastroje. Piidélovani je dano promyslenym procesem, ktery

prabézné hodnoti riziko a vykonnost celkového portfolia.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.

»  Spliuje podminky akciového Podfondu pro danové
ucely v Némecku.

Doporucena doba drzeni 5 roky.

Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.
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Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeéné nebo zpétnému odkupu Podilovych listd mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoétena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
»Rizika spojend s Podfondy*.

«  Kolektivni *  Vlastni kapital
investovani e« Trh
+  Koncentrace »  Provozni riziko
+  Derivéty (rozsahlé
pouziti)

Metoda rizeni rizik Absolutni VaR

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 350 %.

Expozice aktiv viici TRS: O¢ekavana: 5%; Maximalni: 10
% (pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni Neni 1,50% Neni 15%
B Neni 4,00%" Neni 1,50% 1,00% 15%
C Neni  1,00%°  Neni 1,50% 1,00% 15%
D 3,00% Neni Neni 1,50% 1,00% 15%
E 4,75% Neni Neni 1,50% Neni Neni
F Neni Neni Neni 2,25% Neni 15%
G 3,00% Neni Neni 1,50% 0,50% Neni
H 2,00% Neni Neni 0,80% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,60% Neni Neni
J Neni Neni Neni 0,60% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,75% Neni Neni
U Neni  3,00%°  Neni 1,50% 1,00% 15%

! Klesé kazdorogné a7 na nulu 4 roky po uskuteénéni investice.
?Nula po 1 roce od uskutecnéni investice.
3Klesé kazdorogné a7 na nulu 3 roky po uskute&néni investice.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku
Navratnost indexu MSCI Europe upravend pomérem mezi
anualizovanou smérodatnou odchylkou &isté hodnoty aktiv
na podilovy list ptislusné kategorie a anualizovanou
smérodatnou odchylkou indexu MSCI Europe nad
Vykonnostni obdobi (mechanismus pro Upravu volatility).
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Index MSCI Europe (bez mechanismu pro Upravu
volatility), kde je ndvratnost tohoto indexu zéaporna ve
vykonnostnim obdobi.
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Amundi S.F. -

European Research

)) Cile a investicni zasady

Cil

Usiluje o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do siroké skaly akcii
spole¢nosti, které maji sidlo nebo provozuji hlavni
podnikatelskou ¢innost v Evropé.

Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty, zejména forwardy a
futures, s cilem snizit riizna rizika nebo uc¢inng spravovat
portfolio.

Investicni proces

Investi¢ni manazer pouziva kombinaci kvantitativniho a
zékladniho vyzkumu k identifikaci akcii s vysokymi
dlouhodobymi vyhlidkami.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

3

Kteti maji o investovani do fondt zakladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.
Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporucenou
dobu drzeni.

Jsou v souladu s francouzskymi opatienimi v ramci
programu Plan d'Epargne en (PEA).

Splnuje podminky akciového Podfondu pro danové
ucely v Némecku.

Doporucena doba drzeni 5 roky.

Zakladni ména/meéna vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi Ireland Limited.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k nakupu,
vymeén¢ nebo zpétnému odkupu Podilovych listi mizete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Pfevodni agent pfijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.
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)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole

»Rizika spojend s Podfondy*.

«  Kolektivni
investovani

« Koncentrace

*  Protistrana

«  Derivaty

Metoda Fizeni rizik zavazkova.

Vlastni kapital

Trh

Provozni riziko

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekavana: 10%; Maximalni:

20 % (pouze nefinancované).

Expozice aktiv viici SFT: O¢ekavana: 5%; Maximalni:

25%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni Neni 1,50% Neni 15%
B Neni  4,00%'  Neni 1,50% 1,00% Neni
C Neni  1,00%°  Neni 1,50% 1,00% Neni
D 3,00% Neni Neni 1,50% 1,00% Neni
E 4,75% Neni Neni 1,50% Neni Neni
F Neni Neni Neni 2,25% Neni 25%
G 3,00% Neni Neni 1,50% 0,50% Neni
H 2,00% Neni Neni 0,80% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,65% Neni Neni
J Neni Neni Neni 0,65% Neni Neni
R Neni Neni Neni 0,75% Neni Neni
u Neni 3,00%° Neni 1,50% 1,00% Neni

! Klesé kazdorogné a7 na nulu 4 roky po uskuteénéni investice.

2 Nula po 1 roce od uskute&néni investice.

3Klesé kazdorogné a7 na nulu 3 roky po uskuteénéni investice.

Benchmark pro ucely vykonnostniho poplatku MSCI

Europe Index.
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Absolute Return Multi-Strategy Control

)) Cile ainvesti¢ni zasady

Cil
Usiluje o dosazeni pozitivni ndvratnosti za veskerych
moznych trznich podminek po doporuc¢enou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké $kaly akcii a
dluhopisti jakéhokoliv typu od jakéhokoliv typu emitenta na
celém svéte, veetné rozvijejicich se trhii. Podfond mtize
investovat az 30 % svych aktiv do akcii, az 10 % do
konvertibilnich dluhopisti a az 10 % do podminéné
konvertibilnich dluhopist. Investice Podfondu budou
denominovany zejména v eurech, jinych evropskych
ménach, americkych dolarech nebo japonskych jenech.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond rozsahle pouziva derivaty za ucelem snizZeni
ruznych rizik, u€¢inné spravy portfolia a jako zplisob ziskani
expozice (dlouhé ¢i kratké) v riznych aktivech, trzich ¢i
zdrojich pfijmt. Timto zpisobem mtize byt dosazeno
vysoké tirovné pakového efektu. Podfond miize investovat
zejména do kratkodobych a stiednédobych Urokovych
swapt. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostatecné
likvidni na to, aby pokryly zdvazky plynouci z jeho
krétkych pozic.

Investiéni proces

Investi¢ni manazer nejprve sestavi portfolio s makro
strategii tak, aby poskytovalo navratnost, kterd neni
souvstazna s zadnym trhem, a poté pouzije dalsi vrstvu
rizikové fizené investi¢ni strategie za ucelem zvyseni
vynosd.

Portfolio s makro strategii sestava z akcii a dluhopisti
jakéhokoliv typu emitentil z celého svéta a alokace aktiv a
vytvareni dlouhych a kratkych pozic se fidi
makroekonomickym, tematickym a regionalnim vyvojem.

Tato dalsi vrstva strategie se pfevazné zamétuje na urokové

¢ Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporucenou
dobu drzeni.

Doporucend doba drzeni 3 roky.

Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k ndkupu,
vyméné nebo zpétnému odkupu Podilovych listi mazete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Prevodni agent ptijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypocétena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

«  Kolektivni »  Rozvijejici se trhy
investovani *  Vlastni kapital
*  Podminéné o Zajisténi
konvertibilni +  Urokova sazba
dluhopisy »  Péakovy efekt
+  Konvertibilni a + Likvidita
prioritni cenné  Trh
papiry *  Provozni riziko
»  Protistrana »  Krétké pozice
+ Uvérové riziko
e M¢eéna
+ Derivéty (rozsahlé
pouziti)

Metoda rizeni rizik Absolutni VaR.

Maximaln{ o¢ekavany pakovy efekt 750 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ek&vana: 5%; Maximalni: 10
% (pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: Ogekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

sazby, uverové riziko, akcie, firemni dluhopisy, mény, Vstupni Vystupni Distribuéni
duraci a komodity. Tato strategie vyuzije cenovych rozdil Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZerskj  poplatek  Vykonnostni
mezi souvstaznymi finanénimi nastroji, avsak bude rovnéz e (max.) (max.) (max) poplatek(max.) (max.) poplatek (max.)
vychézet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir. A 500%  Neni  Neni 0,90% Neni 15%

E 1,75% Neni Neni 0,90% Neni 15%
)) Udaje o Podfondu H  200%  Neni  Neni 0,50% Neni Neni
Doporuceny neprofesionalnim investoram ' Neni _ Neni Neni 045% Neni 15%
+  Kteti maji o investovani do fonda zakladni povédomi, R Neni  Neni Neni 0,60% Neni 15%

ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

«  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku Euro
OverNight Index Average.
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Saving Box |

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil

Usiluje o dosazeni pozitivni névratnosti po doporuc¢enou
dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly akcii a
dluhopist jakéhokoliv typu od jakéhokoliv typu emitenta na
celém svété, veetné rozvijejicich se trhii. Podfond mutize
investovat az 50 % svych aktiv do akcii (jinym zptisobem
nez prostiednictvim UCI nebo UCITS) a az 25 % svych
aktiv do konvertibilnich dluhopisi. Investice Podfondu
budou denominovany pfevazné v eurech, jinych evropskych
meénach, americkych dolarech nebo japonskych jenech.
Podfond mtize investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCl a UCITS.

Podfond rozsahle pouziva derivaty za ticelem sniZzeni
ruznych rizik, u€¢inné spravy portfolia a jako zplisob ziskani
expozice (dlouhé ¢i kratké) v riznych aktivech, trzich ¢i
zdrojich pfijma. Timto zplisobem mize byt dosazeno
vysoké trovné pakového efektu. Podfond miize investovat
zejména do kratkodobych a stfednédobych trokovych
swapt. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostatecné
likvidni na to, aby pokryly zavazky plynouci z jeho
kratkych pozic.

Po Datu splatnosti bude Podfond veden v souladu s tymiz
zasadami uvedenymi vyse, avsak ve sttednédobém
investi¢nim horizontu a bez stanovené splatnosti.
Investiéni proces

Investi¢ni manazer sestavi portfolio s makro strategii tak,
aby poskytovalo navratnost, kterd neni souvstazna s zadnym
trhem, a poté pouzije dalsi vrstvu rizikové fizené investi¢ni
strategie za G¢elem zvySeni vynosu.

Portfolio s makro strategii sestava z akcii a dluhopisti
jakéhokoliv typu emitentl z celého svéta a alokace aktiv a
vytvareni dlouhych a kratkych pozic se fidi
makroekonomickym, tematickym a regionalnim vyvojem.
Tato dalsi vrstva strategie se pievazné zaméiuje na irokoveé
sazby, uverové riziko, akcie, firemni dluhopisy, mény,
duraci a komodity. Tato strategie vyuzije cenovych rozdil
mezi souvstaznymi finan¢nimi néstroji, avsak bude rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesiondlnim investoram

o Kitefi maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

«  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

o Usiluji 0 zvyseni hodnoty investice po doporuéenou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 3 roky.
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Po Datu splatnosti je Podfond pravdépodobné nejvhodnégjsi
pro investory se stiednédobym investi¢nim horizontem.
Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.

Cena za pocatecni Upis 5 eur za Podilové listy Kategorie
E; 50 eur za Podilové listy Kategorie U.

Minimalni investice 150 000 eur pro Podilové listy
Kategorie E; 100 eur pro Podilové listy Kategorie U.
Datum posledni investice 28. ¢ervna 2016 (nebo diive
podle uvazeni Manazera).

Datum zahdjeni ¢innosti 29. ¢ervna 2016.

Datum splatnosti 28. ¢ervna 2019.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k vyméné nebo
zpétnému odkupu Podilovych listd mazete zadavat
kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, k:[eré Prevodni agent piijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypocétena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,,Rizika spojena s Podfondy“.

«  Kolektivni *  Rozvijejici se
investovani trhy

+ Investice souvisejici *  Vlastni kapitél
s komoditami o Zajisténi

«  Konvertibilni a +  Urokova sazba
prioritni cenné »  Péakovy efekt
papiry «  Likvidita

»  Protistrana o Trh

«  Uvérové riziko «  Provozni riziko

*  Ména »  Krétké pozice

+ Derivéty (rozséhlé
pouziti)

Metoda fizeni rizik Absolutni VaR.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 750 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: Oc¢ekévand: 0%; Maximalni: 5 %
(pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
E 1,00%  Neni  Neni 0,50% Nen 15%"
u Neni Neni  Neni 0,60% Neni 15%"

"Vjkonnostni poplatek nariista v hodnoté viastniho kapitélu a vyplaci se k Datu
splatnosti. Po Datu splatnosti se vykonnostni poplatky neuplatni.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku 1,50 %
po dobu vykonnostniho obdobi.



Podfondy

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti*“ na strané 33.
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Podfondy

Amundi S.F. -

Saving Box I

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil

Usiluje o dosazeni pozitivni navratnosti po doporucenou
dobu drZeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly akcii a
dluhopisti jakéhokoliv typu od jakéhokoliv typu emitenta na
celém svété, veetné rozvijejicich se trhi. Podfond mtize
investovat az 20 % svych aktiv do akcii (jinym zptisobem
nez prostfednictvim UCI nebo UCITS) a az 10 % svych
aktiv do konvertibilnich dluhopisi. Investice Podfondu
budou denominovany pfevazné v eurech, jinych evropskych
ménach, americkych dolarech nebo japonskych jenech.
Podfond muize investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCI a UCITS.

Podfond rozséhle pouziva derivaty za ucelem snizeni
ruznych rizik, u€¢inné spravy portfolia a jako zplisob ziskani
expozice (dlouhé ¢i kratké) v riznych aktivech, trzich ¢i
zdrojich pfijmt. Timto zpisobem mtze byt dosazeno
vysoké tirovné pakového efektu. Podfond mize investovat
zejména do kratkodobych a stfednédobych trokovych
swapt. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostatecné
likvidni na to, aby pokryly zdvazky plynouci z jeho
krétkych pozic.

Po Datu splatnosti bude Podfond veden v souladu s tymiz
zasadami uvedenymi vyse, avSak ve sttednédobém
investi¢nim horizontu a bez stanovené splatnosti.
Investicni proces

Investi¢ni manazer sestavi portfolio s makro strategii tak,
aby poskytovalo navratnost, kterd neni souvstazna s zadnym
trhem, a poté pouzije dalsi vrstvu rizikové fizené investi¢ni
strategie za ucelem zvysSeni vynosu.

Portfolio s makro strategii sestava z akcii a dluhopist
jakéhokoliv typu emitentl z celého svéta a alokace aktiv a
vytvareni dlouhych a kratkych pozic se ridi
makroekonomickym, tematickym a regionalnim vyvojem.
Tato dalsi vrstva strategie se pfevazné zamétuje na urokové
sazby, uverové riziko, akcie, firemni dluhopisy, mény,
duraci a komodity. Tato strategie vyuzije cenovych rozdila
mezi souvstaznymi finan¢nimi nastroji, avSak bude rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

o  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

o Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 3 roky.
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Po Datu splatnosti je Podfond pravdépodobné nejvhodnéjsi
pro investory se stiednédobym investi¢nim horizontem.
Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.

Cena za pocate¢ni ipis 5 eur za Podilové listy Kategorie
E; 50 eur za Podilové listy Kategorie U.

Minimalni investice 150 000 eur pro Podilové listy
Kategorie E; 100 eur pro Podilové listy Kategorie U.
Datum posledni investice 28. zati 2016 (nebo diive podle
uvazeni Manazera).

Datum zahajeni ¢innosti 29. zafi 2016.

Datum splatnosti Datum 30. zafi 2019.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k vyméné nebo
zpétnému odkupu Podilovych listt mazete zadavat
kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Prevodni agent ptijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,,Rizika spojena s Podfondy“.

«  Kaolektivni investovani *  Rozvijejici se

« Investice souvisejici s trhy
komoditami *  Vlastni kapital

«  Konvertibilni a o Zajisténi
prioritni cenné papiry +  Urokova sazba

»  Protistrana +  Pékovy efekt

«  Uvérové riziko « Likvidita

* Meéna e Trh

»  Derivéty (rozsahlé *  Provozni riziko
pouziti) »  Krétké pozice

Metoda rizeni rizik Absolutni VaR.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 750 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: Oc¢ekévand: 0%; Maximalni: 5 %
(pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: Ogekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
E 1,00%  Neni  Neni 0,45% Nen 15%"
u Neni Neni  Neni 0,50% Neni 15%"

"Vykonnostni poplatek nariista v hodnoté vlastniho kapitalu a vyplaci se k Datu
splatnosti. Po Datu splatnosti se vykonnostni poplatky neuplatni.

Benchmark pro tcely vykonnostniho poplatku 2,50 %
po dobu vykonnostniho obdobi.

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti*“ na strané 33.



Podfondy

Amundi S.F. -

Saving Box Il

)) Cile a investi¢ni zasady

Cil

Usiluje o dosazeni pozitivni navratnosti po doporucenou
dobu drZeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly akcii a
dluhopisti jakéhokoliv typu od jakéhokoliv typu emitenta na
celém svété, veetné rozvijejicich se trhi. Podfond mtize
investovat az 20 % svych aktiv do akcii (jinym zptisobem
nez prostfednictvim UCI nebo UCITS) a az 10 % svych
aktiv do konvertibilnich dluhopisi. Investice Podfondu
budou denominovany pfevazné v eurech, jinych evropskych
ménach, americkych dolarech nebo japonskych jenech.
Podfond muize investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCI a UCITS.

Podfond rozséhle pouziva derivaty za ucelem snizeni
ruznych rizik, u€¢inné spravy portfolia a jako zplisob ziskani
expozice (dlouhé ¢i kratké) v riznych aktivech, trzich ¢i
zdrojich pfijmt. Timto zpisobem mtze byt dosazeno
vysoké tirovné pakového efektu. Podfond mize investovat
zejména do kratkodobych a stfednédobych trokovych
swapt. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostatecné
likvidni na to, aby pokryly zdvazky plynouci z jeho
krétkych pozic.

Po Datu splatnosti bude Podfond veden v souladu s tymiz
zasadami uvedenymi vyse, avSak ve sttednédobém
investi¢nim horizontu a bez stanovené splatnosti.
Investicni proces

Investi¢ni manazer sestavi portfolio s makro strategii tak,
aby poskytovalo navratnost, kterd neni souvstazna s zadnym
trhem, a poté pouzije dalsi vrstvu rizikové fizené investi¢ni
strategie za ucelem zvysSeni vynosu.

Portfolio s makro strategii sestava z akcii a dluhopist
jakéhokoliv typu emitentl z celého svéta a alokace aktiv a
vytvareni dlouhych a kratkych pozic se ridi
makroekonomickym, tematickym a regionalnim vyvojem.
Tato dalsi vrstva strategie se pfevazné zamétuje na urokové
sazby, uverové riziko, akcie, firemni dluhopisy, mény,
duraci a komodity. Tato strategie vyuzije cenovych rozdila
mezi souvstaznymi finan¢nimi nastroji, avsak bude rovnéz
vychazet ze sméru, jimz se ubira konkrétni cenny papir.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

o  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

o Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporuéenou
dobu drzeni.

Doporucena doba drZeni 3 roky.

Po Datu splatnosti je Podfond pravdépodobné nejvhodngjsi

pro investory se stiednédobym investi¢nim horizontem.
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Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.
Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.

Cena za pocate¢ni upis 5 eur za Podilové listy Kategorie E
a F; 50 eur za Podilové listy Kategorie U.

Minimalni investice 150 000 eur pro Podilové listy
Kategorie E; 50 eur pro Podilové listy Kategorie F; 100 eur
pro Podilové listy Kategorie U.

Datum posledni investice 12. prosince 2016 (nebo drive
podle uvazeni Manazera).

Datum zahajeni ¢innosti 13. prosince 2016.

Datum splatnosti 13. prosince 2019.

Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy k vyméné nebo
zpétnému odkupu Podilovych listt mazete zadavat
kterykoliv pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, k:[eré Prevodni agent piijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypoctena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,,Rizika spojena s Podfondy.

Kolektivni »  Rozvijejici se
investovani trhy

« Investice souvisejici *  Vlastni kapital
s komoditami e Zajisténi

«  Konvertibilni a +  Urokova sazba
prioritni cenné +  Pékovy efekt
papiry + Likvidita

+  Protistrana e Trh

«  Uvérové riziko «  Provozni riziko

*  Ména «  Kréatké pozice

«  Derivaty (rozsahlé
pouziti)

Metoda rizeni rizik Absolutni VaR.

Maximalni ocekavany pakovy efekt 750 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: Oc¢ekévand: 0%; Maximalni: 5 %
(pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
E 1,00%  Neni  Neni 0,45% Neni 15%"
F Neni Neni Neni 0,50% Neni 15%"
u Neni  1,20%°  Neni 0,50% Nen 15%'

! vykonnostni poplatek nardista v hodnoté viastniho kapitalu a vyplaci se k Datu
splatnosti. Po Datu splatnosti se vykonnostni poplatky neuplatni.

20dlozeny nakupni poplatek ve vysi 1,2 %, jestlize ke zpdtnému odkupu dojde
béhem prvniho roku po nakupu, 0,8 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem
druhého roku, a 0,4 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem tfetiho roku.
Benchmark pro ucely vykonnostniho poplatku 2,50 %

po dobu vykonnostniho obdobi.



Podfondy

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti “ na strané 32.
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Podfondy

Amundi S.F. -

Amundi Target Trend 2024

)») Cile a investicni zasady

Cil

Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijmt po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly dluhopist nebo
akcii od jakéhokoliv typu emitenta na celém svéte, veetné
rozvijejicich se trhil, jakoz i do nastroji penézniho trhu a
vkladid na pozadani s maximalni dobou trvani 12 mésica.
Dluhopisy mohou byt dluhopisy investi¢niho stupné nebo
(az 50 % aktiv Podfondu) dluhopisy s niz§im nez
investi¢énim stupném a mohou zahrnovat (az 10 % aktiv
Podfondu) konvertibilni dluhopisy.

Podfond muze investovat az 50 % svych aktiv do akeii,
pri¢emz se bude zvlast’ zaméfovat na zjisténé spole¢nosti,
sektory a geografické regiony, které tézi ze soucasnych
makroekonomickych trendd.

Podfond mtize investovat az 50 % svych aktiv na
rozvijejicich se trzich a az 10 % svych aktiv do nastrojt
spojenych s komoditami.

Investice Podfondu budou denominovany zejména v eurech,
jinych evropskych ménach, americkych dolarech nebo
japonskych jenech. Az 45 % aktiv Podfondu mtize byt
drzeno v ménach rozvijejicich se trhu.

Podfond muze investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCI a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty za Gi¢elem snizeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zplsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmu.

Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuziva pfi hledani ptilezitosti k
dosazeni dodate¢né vykonnosti metodu s fizenymi riziky.
Investiéni manazer pouziva strategii flexibilni alokace aktiv
az do Data splatnosti Podfondu.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

*  Vhodny pro investory, ktef{ se chtéji podilet na
kapitalovych trzich.

*  Vhodny jako zadkladni pozice v portfoliu.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.

Cena za pocate¢ni upis 50 eur za Podilové listy Kategorie

A; 50 eur za Podilové listy Kategorie W.

Minimalni investice 100 eur pro Podilové listy Kategorie

W.
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Datum posledni investice 15. ledna 2018, ve 12:00 SEC
(nebo diive ¢i pozdégji podle toho, jak pFipadné urci
Manazer).

Datum zahajeni ¢innosti 16. ledna 2018 nebo dtive ¢i
pozdéji podle toho, jak ptipadné uréi Manazer.

Datum splatnosti 16. ledna 2024. (K provedeni platby pii
splatnosti zahgji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydna pied datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Ptikazy ke zp&tnému
odkupu Podilovych listt muzete zadavat kterykoliv
pracovni den v Lucemburku. Ptikazy, které Prevodni agent
piijme v pracovni den do 18:00 SEC, budou zpracovany tyz
den a HVK bude vypoctena k tomuto dni. Nebudou
provadény zadné vymeény Podilovych listi Kategorie W.

)») Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojend s Podfondy*.

+  Kolektivni *  Vlastni kapital
investovani o Zajisténi

* Investice +  Urokova sazba
souvisejici s «  Péakovy efekt
komoditami +  Likvidita

»  Protistrana o Trh

«  Uvérové riziko * Investice na

*+  Meéna penéznich trzich

»  Derivaty «  Provozni riziko

* Rozvijejici se trhy

Metoda Fizeni rizik Absolutni VaR.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 100 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: Ocekdvana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManazZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 2,75% Neni Neni 1,00% Neni Neni
W Neni 4,00%" Neni 1,00% Neni Neni

' 0dlozeny nakupni poplatek ve vy3i 4 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem
prvniho roku po nakupu, ve vysi 3 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem
druhého roku, ve vysi 2 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem tfetiho roku, a
ve vySi 1 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem Gtvrtého, patého nebo
Sestého roku.

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti“ na strané 32.



Podfondy

Amundi S.F. -

Equity Plan 60

)») Cile a investicni zasady

Cil

Usiluje o zvysSeni hodnoty investice po doporucenou dobu
drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké $kaly akcii, nastrojt
penézniho trhu, dluhopisti od jakéhokoliv typu emitenta na
celém svété a vkladd na pozaddani s maximalni dobou trvani
12 mésict. Dluhopisy budou denominovany zejména v
eurech a mohou zahrnovat konvertibilni dluhopisy a
dluhopisy s pfipojenymi op¢nimi listy. Behem prvnich dvou
let bude Podfond své investice do akcii postupné zvysovat,
aby dosahly trovné ptiblizné 60 % aktiv. Poté bude
Podfond oproti této urovni aktivné fizen a neinvestuje do
akcii vice nez 80 % svych aktiv.

AZ 20 % aktiv Podfondu mohou byt cenné papiry s niz§im
nez investi¢nim stupném. Podfond muize investovat az 10 %
svych aktiv do jinych UCI nebo UCITS a az 15 % svych
aktiv do nastroju spojenych s komoditami.

Podfond mtize pouzivat derivaty za tiCelem snizeni riznych
rizik, uc¢inné spravy portfolia a jako zptisob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmi.

Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuziva pfi hledani ptilezitosti k
dosazeni dodate¢né vykonnosti metodu s Fizenymi riziky.
Investi¢ni manazer pouziva strategii flexibilni alokace aktiv.

) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investorim

«  Ktefi maji o investovani do fondi zakladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fonda.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo uplné ztraty
investovaného kapitalu.

*  Usilyji o zvyseni hodnoty investice po doporuc¢enou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 4 roky.

Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi SGR S.p.A., Milan.

Konec upisovaciho obdobi 28. ledna 2016.

Datum zah3ajeni ¢innosti 29. ledna 2016.
Cena za pocate¢ni upis 50 eur za Podilové listy Kategorie
A; 5 eur za Podilové listy Kategorie E.

Minimalni investice 1000 eur za Podilové listy Kategorie
A; 5000 eur za Podilové listy Kategorie E.

Obchodovani s Podilovymi listy Piikazy k nakupu,
vyméné nebo zpétnému odkupu Podilovych listd mtzete
zadavat kterykoliv pracovni den v Lucemburku.
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Prikazy, kvteré Prevodni agent piijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypocétena k tomuto dni.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,Rizika spojena s Podfondy*.

Rizika obvyklych trznich podminek

+  Kolektivni +  Cenné papiry s
investovani vysokym

+  Konvertibilni a vynosem/niz§im
prioritni cenné nez investi¢nim

papiry stupném
«  Protistrana «  Urokova sazba
- Uvérové riziko « Likvidita
e Ména e Trh
«  Derivaty * Investice na
*  Vlastni kapital penéznich trzich

e Zajisténi *  Provozni riziko

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro Fizeni rizik Od Data zahajeni
¢innosti do 31. prosince 2016: 30 % MSCI World Index; 70
% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index

Po kalenddni rok 2017:

60 % MSCI World Index; 40 % Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate 1-3 Yrs Index

Od 1. ledna 2018:

60 % MSCI World Index, 40 % Bloomberg Barclays Euro-
Aggregate Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 200 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: Oéekavana: 1%; Maximalni: 3%
(pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManazZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
250%  Neni Neni 1,10%" Neni Neni
A 1,40%’
1,70%’
2,50%  Neni Neni 1,10%" Neni 20%"
E 1,40%"
1,70%"

' 0d Data zah4jeni Ginnosti do 31. prosince 2016.

?Po kalendafni rok 2017.

*0d 1. ledna 2018.

*Plati aZ od 1. ledna 2018.

Prekazkova sazba vykonnostniho poplatku 60 % MSCI
World Index; 40 % Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Index.
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)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti piijmit po
doporuc¢enou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké skaly dluhopist nebo
akcii od emitenta na celém svété, véetné rozvijejicich se
trh, jakoz i do nastroji penézniho trhu denominovanych v
eurech a hotovosti. Mohou to byt dluhopisy investi¢niho
stupné nebo dluhopisy s niz§im nez investi¢nim stupném.
Cilem Podfondu bude dosazeni siroke diverzifikace do Data
splatnosti.

Podfond maze investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCl a UCITS.

Podfond rozsahle pouziva derivaty za uc¢elem snizeni
riznych rizik, u¢inné spravy portfolia a jako zpiisob ziskani
expozice v riznych aktivech, trzich ¢i zdrojich prijma.
Podfond muze za uéelem vytvoieni dodate¢nych prijma
pouzivat zejména také opce.

Timto zpasobem muze byt dosazeno vysoké Urovng
pakového efektu. Podfond muze zejména realizovat kratky
prodej nakupnich opci na vybrané akcie a nakupnich opci
na akciové indexy, jakoz i prodejnich opci na akcie, které
budou nakoupeny v budoucnosti, za cilové ceny pod Grovni
cen trznich.

Investiéni proces

Investi¢ni manazer vyuziva celkovou analyzu trhu spole¢né
s analyzou jednotlivych emitentd dluhopisi, aby
identifikoval dluhopisy, které maji podle vseho vétsi bonitu,
nez ukazuje jejich rating, a které nabizeji potenciél
atraktivnich piijma az do Data splatnosti Podfondu.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kiteti maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

+  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

«  Usiluji 0 zvyseni hodnoty investice a poskytnuti ptijmi
po doporuc¢enou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Deutschland GmbH,
Mnichov.

Datum posledni investice 4. listopadu 2015 (nebo dtive
podle uvazeni Manazera).

Datum zahajeni ¢innosti 5. listopadu 2015.
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Datum splatnosti 5. listopadu 2021. (K provedeni plathy
pii splatnosti zahaji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydna pied datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Piikazy ke zp&tnému
odkupu Podilovych listt muzete zadavat kterykoliv
pracovni den v Lucemburku.

Prikazy, které Pievodni agent piijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypocétena k tomuto dni. Nebudou provadény zadné vymeny
Podilovych listt Kategorie A, B a U.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojend s Podfondy*.

+  Kolektivni » Cenné papiry s
investovani vysokym

»  Protistrana vynosem/niz§im

«  Uvérové riziko nez investi¢nim

*  Me¢éna stupném

«  Derivaty «  Urokova sazba
(rozsahlé «  Pakovy efekt
pouziti) » Likvidita

+  Vlastni kapitél e Trh

e Zajisténi » Investice na

penéznich trzich
«  Provozni riziko
«  Kréatké pozice

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizeni rizik 35 % MSCI AC
World Index (hedged to EUR); 15 % ICE BofA ML Global
High Yield Index (zajistény v eurech); 40 % Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate Index (hedged to
EUR); 10 % JPMorgan EMBI Global Diversified Index
(hedged to EUR).

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 500 %.
Expozice aktiv vii¢i TRS: Oceké&vana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: Ogekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni  0,50%" 1,00% Neni Neni
B Neni  4,00%" 0,50% 1,00% Nen Neni
u Neni  3,00%> 0,50% 1,00% Neni Neni

! Klesa kazdorogné az na nulu 4 roky po uskuteénéni investice.

?Poplatek za zpétny odkup se uplatni az od patého, resp. Gtvrtého roku investice do
Data splatnosti.

®Klesa kazdoro&né az na nulu 3 roky po uskuteénéni investice.

* Splatny Podfondu v pfipadé, Ze Podilnik uskutecni zpétny odkup jakéhokoliv
Podilového listu pfed Datem splatnosti.



Podfondy

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti*“ na strané 33.
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)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti pfijma po
doporucenou dobu drzeni.

Zasady

Podfond investuje zejména do Siroké $kaly dluhopisii nebo
akcii od emitentti na celém svété, véetné rozvijejicich se
trht, jakoZ i do nastrojii penézniho trhu denominovanych v
eurech a hotovosti. Mohou to byt dluhopisy investi¢niho
stupné nebo dluhopisy s niz§im nez investi¢nim stupném a
mohou mezi né patfit (az 10 % aktiv) konvertibilni
dluhopisy, a rovnéz (az 15 % aktiv) podminéné
konvertibilni dluhopisy.

Cilem Podfondu bude dosazeni Siroké diverzifikace do Data
splatnosti.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych
UCI a UCITS.

Podfond rozséhle pouziva derivaty za ucelem snizeni
ruznych rizik, u¢inné spravy portfolia a jako zptsob ziskani
expozice v ruznych aktivech, trzich ¢i zdrojich piijmi.
Podfond mtize za ucelem vytvoreni dodatecnych piijmi
pouzivat zejména také opce.

Timto zpisobem mize byt dosazeno vysoké trovné
pakového efektu. Podfond mize zejména realizovat kratky
prodej ndkupnich opci na vybrané akcie a ndkupnich opci
na akciové indexy, jakoz i prodejnich opci na akcie, které
budou nakoupeny v budoucnosti, za cilové ceny pod Grovni
cen trznich.

Investicni proces

Investi¢ni manazer vyuziva celkovou analyzu trhu spoleé¢n¢
s analyzou jednotlivych emitentti dluhopist, aby
identifikoval dluhopisy, které maji podle vSeho vétsi bonitu,
neZ ukazuje jejich rating, a které nabizeji potencial
atraktivnich pfijma az do Data splatnosti Podfondu.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investorim

«  Ktefi maji o investovani do fondt z&kladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fond.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

*  Usiluji o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti piijma
po doporuéenou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Zakladni ména EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Deutschland GmbH,
Mnichov.
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Datum posledni investice 29. listopadu 2016 (nebo dtive
podle uvazeni Manazera).

Datum zahajeni ¢innosti 30. listopadu 2016.

Datum splatnosti 30. listopadu 2022. (K provedeni platby
pii splatnosti zahaji investi¢ni spravce likvidaci investic
Podfondu v obdobi dvou tydna pied datem splatnosti).
Obchodovani s Podilovymi listy Piikazy ke zp&tnému
odkupu Podilovych listt miuzete zadavat kterykoliv
pracovni den v Lucemburku.

Ptikazy, které Prevodni agent ptijme v pracovni den do
18:00 SEC, budou zpracovany tyz den a HVK bude
vypocétena k tomuto dni. Nebudou provadény zadné vymeny
Podilovych listi Kategorie W.

)) Hlavni rizikové faktory
Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojend s Podfondy*.

+ Kolektivni investovani ¢  Zajisténi
e Podminéné « Cenné papiry s vysokym

konvertibilni vynosem/niZ$im nez
dluhopisy investiénim stupném

+  Konvertibilni a «  Urokova sazha
prioritni cenné papiry  + Péakovy efekt

+  Protistrana » Likvidita

+ Uvérové riziko « Trh

*  Me¢éna » Investice na penéznich

+ Derivéty (rozsahlé trzich
pouziti) «  Provozni riziko

*  Vlastni kapital « Kréatké pozice

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro fizeni rizik 35 % MSCI AC
World Index (hedged to EUR); 15 % ICE BofA ML Global
High Yield Index (zajistény v eurech); 40 % Bloomberg
Barclays Global Aggregate Corporate Index (hedged to
EUR); 10 % JPMorgan EMBI Global Diversified Index
(hedged to EUR).

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 500 %.
Expozice aktiv vii¢i TRS: Ocekédvana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: Ogekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManazZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
w Neni  4,00%'  Neni 1,00% Neni Neni

! 0dlozeny nakupni poplatek ve vj3i 4 %, jestlize ke zp&tnému odkupu dojde béhem
prvniho roku po nakupu, ve vysi 3 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem druhého
roku, ve vySi 2 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem tfetiho roku, a ve vySi 1 %,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem étvrtého, patého nebo Sestého roku. Odlozeny
nakupni poplatek ve vysi 1 % se neuplatni od 16. listopadu 2022 do 30. listopadu 2022.

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti*“ na strané 33.
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)) Cile a investi¢ni zasady

Cil
Usiluje o zvySeni hodnoty investice po doporucenou dobu
drzeni.

Zasady

Tento Podfond obecné usiluje o sledovani vykonnosti
reprezentativniho komoditniho indexu (napf. Bloomberg
Commodity Total Return Index) zajisténého na euro.

Nejméné dvé tretiny aktiv Podfondu budou vystaveny
vykonnosti reprezentativniho komoditniho indexu, jimz je v
soucasné dobé Bloomberg Commodity Index. Podfond
investuje také nejméné 51 % svych aktiv do dluhopist a
cennych papirti penézniho trhu na celém svété. Dluhopisové
investice Podfondu mohou zahrnovat konvertibilni
dluhopisy, dluhopisy s pfipojenymi opénimi listy, jiné cenné
papiry s pevnym Grokem a dluhopisy s nulovym kuponem.
Nejméné¢ dvé tietiny investic Podfondu  budou
denominovany v eurech nebo v jiné méné¢ OECD. Mohou byt
drzeny i mény statl, které nejsou cleny OECD, a ménové
riziko mize byt snizeno zajiSténim investic v jiné méné nez
Vv eurech.

Podfond mtize investovat az 10 % svych aktiv do jinych UCI
a UCITS.

Podfond investuje do derivatt, jejichz hodnota je spojena s
indexy komoditnich trhii nebo cenami konkrétnich komodit.
Podfond pouzivda indexy, které jsou dostateCné
diverzifikované, a pravidelné reviduje sviij vybér indext a
vyvazuje své alokace do jednotlivych indext. Indexy se
mohou pfevazovat mési¢n€ nebo ro¢né, aniz by tim vznikaly
dalsi naklady. Expozici jediné komodity nesmi byt vystaveno
vice nez 20 % podkladového indexu nebo 35 % v pfipadé
silné korelovanych komodit. Indexy pouzivané Podfondem
budou uvedeny ve finan¢nich vykazech Fondu a historicky
seznam indexd, které byly investovany, bude uvefejnovan
mé&si¢né na amundi.lu/amundi-funds.

Podfond mutize rovnéz pouzivat derivaty, vcetné swapt
uvérového selhani, za ucelem snizeni riiznych rizik, acinné
spravy portfolia nebo jako zpiisob ziskani expozice v riznych
aktivech, trzich ¢i zdrojich pfijmt. Dalsi informace tykajici
se pouzitych indexti jsou uvedeny v Prospektu.

Investiéni proces

Investicni manazer vyuZzivd svou vlastni analyzu urovné
zasob komodit a dalSich kvantitativnich faktori, aby
identifikoval jak nejatraktivnéjsi, tak nejméné atraktivni
investice do komodit, a pfitom téZz investuje za uCelem
ziskani pfijmovych toku, které mohou pomoci snizit dopad
snizeni cen komoditnich index.
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)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investortim

«  Kteti maji o investovani do fonda pramérné povédomi
a urcité zkusenosti s investovanim do Podfondu nebo
podobnych fonda.

«  Kteti chdpou riziko ¢asteéné nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o zvyseni hodnoty investice po doporu¢enou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 6 let.
Zakladni ména/ména vykonnostniho poplatku EUR.

Investi¢ni manazer Amundi Deutschland GmbH,
Mnichov.

Obchodovani s podilovymi listy Ptikazy k ndkupu,
vymene nebo zpétnému odkupu Podilovych lista Ize
zadavat kdykoliv pied 14:00 SEC v prislusny Ocenovaci
den.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

«  Kaolektivni e Derivaty
investovani e Zajisténi

« Investice souvisejici «  Urokova sazba
s komoditami »  Likvidita

«  Konvertibilni a « Trh
prioritni cenné « Investice na
papiry penéznich trzich

«  Protistrana «  Provozni riziko

«  Uvérové riziko

*  M¢éna

Metoda fizeni rizik Relativni VaR.

Referencni portfolio pro Fizeni rizik Bloomberg
Commodity Total Return Index.

Maximalni o¢ekavany pakovy efekt 125 %.

Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekdvana: 100%; Maximalni:
125 % (pouze nefinancované).

Expozice aktiv vii¢i SFT: O¢ekévand: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni Distribuéni
Kategori poplatek CDSC poplatek ManaZersky poplatek Vykonnostni
e (max.) (max.) (max.) poplatek (max.) (max.) poplatek (max.)
A 5,00% Neni Neni 1,00% Neni Neni
B Neni  4,00%'  Neni 1,00% 1,50% Neni
C Neni  1,00%°  Neni 1,00% 1,00% Neni
E 4,75% Neni Neni 1,00% Neni Neni




Podfondy

Amundi S.F. -
SMBC Amundi Protect Fund USD Step 201803
F Neni  Neni  Neni 1,75% Neni Neni )) Cile a investicni zasady
H 2,00% Neni Neni 0,55% Neni Neni
| Neni Neni Neni 0,40% Neni Neni Cil
R Nen Neni  Neni 0,55% Neni Neni Usiluje o zvyseni hodnoty investice s tim, ze na konci
" Klesa kazdoro&né az na nulu 4 roky po uskute€néni investice. doporucené doby drzeni poskytuje kryti investice v pIné vysi.

ZNula po 1 roce od uskute&néni investice.

Zasady

Podfond pfimo ¢i nepfimo investuje do siroké skaly cennych
papira na celém svété véetné rozvijejicich se trhi a alokaci
investic déli mezi konzervativni slozku (nizsi riziko) a
rastovou slozku (vyssi riziko) portfolia. K témto investicim
mohou pattit vladni a firemni dluhopisy s jakoukoliv
splatnosti (investi¢éniho stupné nebo nizsi kvality), akcie,
konvertibilni dluhopisy a cenné papiry penézniho trhu.
Podfond mize rovnéz usilovat o pozice v komoditach,
nemovitostech a ménach.

Podfond mtize investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCl a UCITS.

Podfond muze pouzivat derivaty za acelem snizeni riznych
rizik, a¢inné spravy portfolia a jako zpasob ziskani expozice
(dlouhé ¢i kréatké) v raznych aktivech, trzich ¢i zdrojich
piijma. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostate¢ng
likvidni na to, aby pokryly zavazky plynouci z jeho kratkych
pozic.

Investiéni proces

Investi¢ni manazer pouziva dynamickou strategii zachovani
kapitalu, pfi niz se jsou aktiva prab&zné alokovédna do
konzervativni nebo rastové slozky portfolia podle analyzy
pievladajicich podminek na trhu. V ptipadé neptiznivého
vyvoje na trhu mutze dojit k poklesu hodnoty vlastniho
kapitadlu a investi¢éni manazer muze v piipadé pretrvani
negativnich podminek alokovat investice v pIné vysi do
konzervativni slozky portfolia (zpravidla dluhopisy se
splatnosti, kterd se blizi zbyvajici splatnosti Podfondu). V
takovém ptipadé je mozné, ze Podfond nevyuzije potencialni
vykonnost rastové slozky.

Kryti kapitalu

Podilnici pfi splatnosti vyuziji kapitdlového kryti v pIné vysi,
a to v cené za pocate¢ni Upis, a mechanismu uzamdeni.
Hodnota vlastniho kapitalu na podilovy list (,,HVK*) se bude
ke datu splatnosti rovnat nejméné kryté HVK (viz popis
nize).

Pocate¢ni krytd HVK predstavuje cenu za pocatecni uUpis.
Kryta HVK bude revidovana:

Jestlize HVK dosahne k jakémukoli datu Grovné, kterd
pievysi cenu za pocatecni Upis 0 5 % (nebo o nasobek 5 %),
krytd HVK se zvysi 0 2,5 % (nebo o odpovidajici ndsobek
2,5 %) pocatecni kryté HVK (tj. 100 USD). Piedpokladame-
li napiiklad, ze cena za pocateéni Upis je 100 USD a HVK
stoupne na 105 USD, revidovand kryta HVK bude ¢init 102,5
USD, a doséhne-li HVK vyse 135,32 USD, revidovana kryta
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HVK bude stanovena ve vysi 117,5 USD. Takova zvyseni
budou provedena jednorazoveé pouze pti naristu (a nikoli pfi
poklesu a nasledném narastu).

Pokud bude Podfond plné zainvestovan v konzervativni
slozce portfolia a investiéni manazer jiz nebude mit v imyslu
provést dalsi alokaci do rastové slozky, kryta HVK jiz v
obdobi do data splatnosti revidovana nebude. V takovém
piipadé bude Podilnik bezodkladné ¥adné informovan.
Jestlize k datu splatnosti klesne hodnota vlastniho kapitalu
pod Groven kryté HVK, manazer pozada Rugcitele, aby
vyplatil Podfondu rozdil. V ptipadé, ze dojde ke zmené
pravnich predpist (napt. nové finanéni nebo datiové
povinnosti pro Podfond), mtze byt ¢istd castka, kterou
Podfond obdrzi, ponizena v dasledku této nové finan¢ni nebo
dariové povinnosti, ¢imz se snizi také vyse kryté HVK. V
takovém pripadé bude Podilnik bezodkladné informovan.
Zaruku poskytne Podfondu Rugitel na dobu $esti let poc¢inaje
datem zahdjeni ¢innosti Podfondu. Rucitel mize prestat
poskytovat zaruku, dojde-li ke zméné investi¢niho manazera
nebo investi¢nich zasad bez predchoziho souhlasu Rugitele.
V takovém ptipadé manazer nahradi v zajmu Podilnika
Rucitele jinou uznavanou finan¢ni instituci.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fonda zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

»  Kitefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztraty
investovaného kapitalu.

»  Usiluji o kryti hodnoty investice.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Zakladni ména USD.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.

Rucitel Crédit Agricole S.A.

Cena za pocate¢ni upis 100 USD za Podilové listy
Kategorie W1.

Minimalni investice 1000 USD pro Podilové listy
Kategorie W1.

Datum posledni investice 10. dubna 2018, ve 12:00 SEC

vvvvvv

Manazera).
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Datum zahajeni ¢innosti 12. dubna 2018 (nebo k
diivéjsimu ¢i pozdéjsimu datu podle uvazeni Manazera).
Datum splatnosti 28. Gnora 2024.

Obchodovani s podilovymi listy Ptikazy k ndkupu (k datu
posledni investice nebo diive) nebo zp&tnému odkupg
Podilovych lista I1ze zadavat kdykoliv pied 12:00 SEC v
prislusny Ocenovaci den. Nebudou provadény zadné
vymény Podilovych listu.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,Rizika spojena s Podfondy*.

Uvérové riziko +  Urokova sazba
*  Me¢na * Investi¢ni fondy
«  Protistrana »  Pékovy efekt
»  Defenzivni postoj + Likvidita
+  Derivaty « Trh
*  Rozvijejici se trhy *  Provozni riziko

*  Vlastni kapital

o ZajiSténi

«  Cenné papiry s
vysokym vynosem /
niz§im nez investi¢nim
stupném

Metoda Fizeni rizik zévazkova.
Expozice aktiv vii¢i TRS: O&ekavana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv vii¢i SFT: Ocekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky
Vstupni Vystupni ManaZersky Rucitelsky Distribucni  Vykor
poplatek CDSC poplatek poplatek poplatek  poplatek pop
Kategorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (m
w1 Neni  2,00%' Neni 0,30% 0,22% 0,75% N

T Splatny Manazerovi v piipadé, Ze Podilnik uskute&ni zpétny odkup jakéhokoliv
Podilového listu pfed Datem splatnosti. CDSC ve vysi 2 % ceny za pocatecni Gpis,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem prvniho roku po nékupu, ve vysi 1,67 %,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem druhého roku, ve vysi 1,33 %, jestlize ke
zpétnému odkupu dojde béhem tfetiho roku, ve vysi 1,00 %, jestlize ke zpétnému
odkupu dojde béhem Etvrtého roku, ve vysi 0,67 % jestlize ke zpétnému odkupu
dojde béhem pétého roku, ve vysi 0,33 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde
béhem Sestého roku pred datem splatnosti.

Viz také ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti*“ na strané 32.



Amundi S.F. -

SMBC Amundi Protect Fund USD Step 201809

)) Cile ainvesti¢ni zasady

Cil

Usiluje o zvySeni hodnoty investice s tim, ze na konci
doporucené doby drzeni poskytuje kryti investice v plné
VySi.

Zasady

Podfond ptfimo ¢i nepiimo investuje do Siroké skaly cennych
papirt na celém svété veetné rozvijejicich se trhli a alokaci
investic déli mezi konzervativni slozku (nizs$i riziko) a
rastovou slozku (vyssi riziko) portfolia. K témto investicim
mohou patfit vladni a firemni dluhopisy s jakoukoliv
splatnosti (investi¢niho stupné nebo nizsi kvality), akcie,
konvertibilni dluhopisy a cenné papiry penézniho trhu.
Podfond miZe rovnéz usilovat o pozice v komoditach,
nemovitostech a ménach.

Podfond mtize investovat vice nez 10 % svych aktiv do
jinych UCl a UCITS.

Podfond mtize pouzivat derivaty za Gcelem snizeni riznych
rizik, u€inné spravy portfolia a jako zptisob ziskani expozice
(dlouhé ¢i kratké) v rtznych aktivech, trzich ¢i zdrojich
pfijmt. Dlouhé pozice Podfondu budou vzdy dostatecné
likvidni na to, aby pokryly zavazky plynouci z jeho kratkych
pozic.

Investicni proces

Investi¢ni manazer pouziva dynamickou strategii zachovani
kapitalu, pfi niz se jsou aktiva pribézné alokovana do
konzervativni nebo rustové slozky portfolia podle analyzy
ptrevladajicich podminek na trhu. V ptipadé nepiiznivého
vyvoje na trhu miZe dojit k poklesu hodnoty vlastniho
kapitalu a investiéni manazer muze v pfipadé pretrvani
negativnich podminek alokovat investice v plné vysi do
konzervativni slozky portfolia (zpravidla dluhopisy se
splatnosti, ktera se blizi zbyvajici splatnosti Podfondu). V
takovém pfipadé je mozné, ze Podfond nevyuZije
potencialni vykonnost ristové slozky.

Kryti kapitalu

Podilnici pii splatnosti vyuziji kapitdlového kryti v plné
vysi, a to v cené€ za pocatecni upis, a mechanismu uzamceni.
Hodnota vlastniho kapitalu na podilovy list (,HVK®) se
bude ke datu splatnosti rovnat nejméné kryt¢ HVK (viz
popis nize).

Pocatecni kryta HVK pfedstavuje cenu za pocatecni upis.
Kryta HVK bude revidovana:

Jestlize HVK dosahne k jakémukoli datu trovné, ktera
prevysi cenu za pocatecni upis o 5 % (nebo o nasobek 5 %),
kryta HVK se zvysi o 2,5 % (nebo o odpovidajici nasobek
2,5 %) pocatecni kryté HVK (tj. 100 USD). Predpokladame-
li naptiklad, Ze cena za pocatecni upis je 100 USD a HVK
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stoupne na 105 USD, revidovana krytd HVK bude &init
102,5 USD, a dosahne-li HVK vyse 135,32 USD,
revidovana krytda HVK bude stanovena ve vysi 117,5 USD.
Takova zvySeni budou provedena jednorazové pouze pii
narustu (a nikoli pfi poklesu a ndsledném narGstu).

Pokud bude Podfond plné zainvestovan v konzervativni
slozce portfolia a investicni manaZer jiz nebude mit v
umyslu provést dalsi alokaci do ristové slozky, krytd HVK
jiz v obdobi do data splatnosti revidovana nebude. V
takovém pripadé bude Podilnik bezodkladné fadné
informovan.

Jestlize k datu splatnosti klesne hodnota vlastniho kapitalu
pod turoven kryt¢é HVK, manaZer pozada Rucitele, aby
vyplatil Podfondu rozdil. V ptipadé, Zze dojde ke zméné
pravnich pfedpist (napf. nové finanéni nebo danové
povinnosti pro Podfond), miize byt Cistd castka, kterou
Podfond obdrzi, ponizena v dasledku této nové finanéni
nebo danové povinnosti, ¢imz se snizi také vyse kryté HVK.
V takovém ptipad¢ bude Podilnik bezodkladn€ informovan.
Zaruku poskytne Podfondu Rucitel na dobu Sesti let pocinaje
datem zahijeni Cinnosti Podfondu. Rucitel mlize ptestat
poskytovat z&ruku, dojde-li ke zméné investi¢éniho manazera
nebo investi¢nich zasad bez predchoziho souhlasu Ruditele.
V takovém piipadé manazer nahradi v zajmu Podilniki
Rucditele jinou uznavanou finanéni instituci.

)) Udaje o Podfondu

Doporuceny neprofesionalnim investoram

«  Kitefi maji o investovani do fondi zékladni povédomi,
ale maji jen malé nebo nemaji zadné zkusenosti s
investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu.

»  Ktefi chapou riziko ¢aste¢né nebo Uplné ztrty
investovaneho kapitalu.

»  Usiluji o kryti hodnoty investice.

Doporucena doba drZeni 6 let.

Zakladni ména USD.

Investi¢ni manazer Amundi Asset Management.
Rucitel Crédit Agricole S.A.

Cena za pocate¢ni upis 100 USD za Podilové listy
Kategorie W1.

Minimalni investice 1000 USD pro Podilové listy
Kategorie W1.

Datum posledni investice 11. zaii 2018, ve 12:00 SEC
(nebo k diivejsimu ¢i pozdejsimu datu podle uvazeni
Manazera).

Datum zahdjeni ¢innosti 13. zati 2018 (nebo k dtivejsimu
¢i pozdgjsimu datu podle uvazeni Manazera).

Datum splatnosti Datum 13. zati 2024.

Obchodovani s podilovymi listy Piikazy k ndkupu (k datu
posledni investice nebo diive) nebo zpétnému odkupg
Podilovych lista Ize zadavat kdykoliv pred 12:00 SEC v



prislugny Oceriovaci den. Nebudou provadény zadné
vymény Podilovych listi.

)) Hlavni rizikové faktory

Popis rizik a dalsi informace o rizicich naleznete v kapitole
,»Rizika spojena s Podfondy*.

Uvérové riziko +  Urokova sazba
* Meéna * Investi¢ni fondy
»  Protistrana «  Péakovy efekt
«  Defenzivni postoj « Likvidita
e Derivaty e« Trh
*  Rozvijejici se trhy e Provozni riziko

e Vlastni kapital

»  Zajisténi

e Cenné papiry s
vysokym vynosem /
niz§im nez investi¢nim
stupném

Metoda Fizeni rizik zavazkova.
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Expozice aktiv vii¢i TRS: O¢ekavana: 0%; Maximalni: 0%.
Expozice aktiv viici SFT: O¢ekavana: 0%; Maximalni: 0%.

)) Poplatky

Vstupni Vystupni ManaZersky Rucitelsky Distribuéni Vykon

poplatek CDSC poplatek poplatek poplatek  poplatek popl

Kategorie (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (max.) (mé
w1 Neni  2,00%' Neni 0,30% 0,22% 0,75% Ne

" Splatny Manazerovi v piipadé, ze Podilnik uskute&ni zpétny odkup jakéhokoliv
Podilového listu pfed Datem splatnosti. CDSC ve vysi 2 % ceny za pocatecni Gpis,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem prvniho roku po nékupu, ve vysi 1,67 %,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem druhého roku, ve vysi 1,33 %, jestlize ke
zpétnému odkupu dojde béhem tretiho roku, ve vysi 1,00 %, jestlize ke zpétnému
odkupu dojde béhem ¢tvrtého roku, ve vysi 0,67 % jestlize ke zpétnému odkupu
dojde béhem pétého roku, ve vysi 0,33 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde
béhem Sestého roku pred datem splatnosti.

Viz take ,, Dalsi informace pro Podfondy s datem
splatnosti“ na strané 33.



») DalSi informace pro Podfondy s datem splatnosti

Budou-li Podfondy drzet nékteré cenné papiry pod cenou,

Emerging Markets Bond 2019 nesplacené cenné papiry ¢i cenné papiry, které lze stézi
Emerging Markets Bond 2024 ocenit nebo prodat, miize u rozdéleni celé €astky Cistych
Emerging Markets Bond 2025:; vynost z likvidace dojit ke zdrzeni. V takovém piipadé
High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities Podilnici obdrzi sviij podil na vynosech, jakmile budou k
2021 dispozici.

Saving Box |

Saving Box I Podfondy Saving Box I, Saving Box Il a Saving Box Il
Saving Box III budou dal existovat po ptislusnych datech splatnosti, nebot’
Amundi Target Trend 2024 byly vytvoreny na dobu neurcitou.

Diversified Target Income 11/2021
Diversified Target Income 11/2022
SMBC Amundi Protect Fund USD Step 201803
SMBC Amundi Protect Fund USD Step 201809

Minimalni castka Jestlize hodnota vlastniho kapitalu
Podfondt s datem splatnosti v jakémkoliv okamziku klesne
pod 50 milionti eur, mtize Manazer rozhodnout nezahajit
¢innost Podfondu nebo Podfond zrusit.

Zruseni k datu splatnosti K datu splatnosti budou
Podfondy zruSeny (s vyjimkou Podfondii Saving Box I,
Saving Box Il a Saving Box III) a Manazer jednajici
prostfednictvim Investi¢éniho manaZzera a v nejlep$im zajmu
vSech Podilnikti bude usilovat o co nejrychlejsi likvidaci
cennych papirii a rozdéleni ¢istych vynosi Podilnikim.
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Podfondy

») Derivaty a ucinna sprava portfolia

PouZiti derivatii

Podfond mize pouzivat derivaty pro rtizné ucely zajisténi,
investovani a uc¢inné spravy portfolia, jak je popsano dale v
investi¢nich zasadach jednotlivych Podfondu. Zajisténi
mize zahrnovat Sirokou $kalu riznych technik, jako je
napiiklad ménové zajisténi, zajisténi Urokovych sazeb nebo
zajisténi uveérového rizika. K technikdm ucinné spravy
portfolia patfi fizeni rizik, jako je trzni a ménové riziko,
nebo snizeni nebo fizeni nakladd, a rovnéz pljcovani
cennych papirti nebo repo transakce.

Typy pouzitych derivati

Jednotlivé Podfondy mohou investovat do jakéhokoliv typu
finan¢nich derivatovych nastroji. K nim patfi: ménové
forwardy (véetné tzv. nedodatelnych forwardt (NDF));
ménové swapy; swapy uveérového selhani a dalsi aveérové
derivaty; akciové swapy; terminované kontrakty futures;
swapy vazane na inflaci; urokové swapy, opce, opce na
futures kontrakty; TRS; futures na volatilitu; opéni lity.
TRS piedstavuji dohody, v nichZ jedna strana (platce
veskerych vynost) prevede veskerou hospodaiskou
vykonnost a referen¢ni zavazek na stranu druhou (pfijemce
veskerych vynost). TRS uzaviené Podfondem mohou mit
podobu financovanych a/nebo nefinancovanych swapti, coz
je ptipadné uvedeno v kapitole ,,Podfondy*. Nefinancovany
swap je swap, u n¢jz ptrijemce veskerych vynosi nehradi
pii uzavieni zadnou platbu ptfedem. Financovany swap je
swap, u néjz piijemce veskerych vynosu hradi uréitou
¢astku predem vyménou za veskery vynos referen¢niho
aktiva. Financované swapy jsou v dusledku thrady pfedem
zpravidla nakladnéjsi.

Maximalni a o¢ekavané expozice aktiv Podfondu viéi TRS
jsou uvedeny v kapitole ,,Podfondy*. Za urcitych okolnosti
mohou byt tyto podily vyssi.

Derivaty obchodované na mimoburzovnim trhu (OTC) a
na burze
Vsechny Podfondy mohou investovat do derivata

obchodovanych na burze a derivati obchodovanych na
mimoburzovnim trhu (,,0TC derivaty*).

OTC derivaty predstavuji smlouvy mezi Podfondem a
jednou nebo vice protistranami, které nepodléhaji tak
piisné regulaci jako cenné papiry obchodované na trhu.
OTC derivaty s sebou nesou vétsi riziko protistrany a riziko
likvidity a pravdépodobné bude obtiznéjsi ptimét
protistranu, aby dostéla svym zavazkiim vtuc¢i Podfondu.
Podfondu mtize ne¢ekané hrozit riziko ztraty, vcetné ztraty
plynouci z pozice v derivatech, za niz nebyl schopen koupit
derivét, ktery by ji vyrovnal.

Pro Fond vétSinou neni uskutecnitelné, aby transakce s
OTC derivaty rozdélil mezi Sirokou Skalu protistran, a
zhorSeni finan¢niho zdravi protistrany tudiz mtize zpusobit
znacné ztraty.

Tyto OTC derivaty budou uschovany u Depozitare.
Derivaty obchodované na burze jsou obecné povazovany za
méné rizikové nez OTC derivaty, stale vSak hrozi, ze
Podfond nebude kviili pozastaveni obchodovani s derivaty
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nebo jejich podkladovymi aktivy maci realizovat zisky,
nebo zabranit ztratam, coz mize nasledné zpusobit prodleni
pti zpracovani zpétnych odkupt Podilovych listt. Existuje
také riziko, Ze se vypotadani derivatd obchodovanych na
burze prostiednictvim pifevodniho systému nezdati podle
ocekavani a v ocekdvané lhuté.

Jakékoliv ptijmy plynouci z TRS budou po odeéteni
pfimych a nepfimych provoznich nakladi a poplatkt
navraceny piislusnému Podfondu a kategorii podilovych
listu.

Uc¢inna sprava portfolia

Podfondy mohou pro tcely u¢inné spravy portfolia
pouzivat obchody SFT, jako napf. pijcovani cennych
papirQ a repo transakce, jakoz i transakce s derivaty, jak je
vice popsano v investi¢nich zasadach jednotlivych
Podfondu.

Cenné papiry nebo nastroje souvisejici s témito obchody
budou uschovany u Depozitare.

Pfi ptijcovani cennych papirtt Podfond pijcuje své cenné
papiry tfeti strané oproti sjednanému kolateralu, coz mtize
byt uskute¢néno bud’ pfimo nebo prostfednictvim uznavané
clearingové nebo finan¢ni instituce. Manazer schvali
vypujcovatele cennych papirti na zakladé fadného
posouzeni stavu daného vypujcovatele a jeho finan¢ni
situace. ManaZzer v soucasné dob¢ schvalil a vyuziva jako
agenty pro pujcovani cennych papirQ v oblasti pevnych
ptijmu a akcii spolecnosti Deutsche Bank AG, respektive
Brown Brothers Harriman & Co.

Agentim pro pUjcovani za tyto sluzby nalezi odmeéna z
piijmu ziskanych z ¢innosti provozované v ramei pijcovani
cennych papirt. Administrator Podfondu, spole¢nost
Société Générale Bank & Trust, obdrzi odménu za
administrativni sluzby a spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited jako pfidruzena spole¢nost Manazera
obdrzi odménu za sledovani ¢innosti v ramci ptij¢ovani
cennych papirti a dohled nad nimi. Manazer mtize dale
povetit spolecnost Amundi Intermediation S.A. a banku
CACEIS, pobocku v Lucembursku (oba pfidruzené
subjekty Manazera), aby poskytly sluzby podfondu, co se
tyce technik u¢inné spravy portfolia. Jakékoliv piijmy
plynouci z technik u¢inné spravy portfolia budou po
odecteni piimych a nepfimych provoznich nékladu
navraceny piislusnému Podfondu a kategorii podilovych
listd.

Jestlize Podfond obdrzi v souvislosti s ptj¢ovanim cennych
papirt hotovostni kolateral, musi jej bud’ slozit do tischovy
u schvalenych uvérovych instituci, investovat do vysoce
kvalitnich vladnich dluhopisi, nebo pouzit u dohod na
reverzni repo transakce (avSak pouze pokud je Podfond
schopen kdykoliv vyzadat zpét celou ¢astku hotovosti,
nebo investovat do kratkodobych fondd penézniho trhu).
Podfond musi pfi investovani nebo vyuziti hotovostniho
kolateralu nadale spliiovat pozadavky na diverzifikaci.

Pfi opétovném investovani kolateralu miize hrozit pakovy

efekt. Pijcovani cennych papirt a repo transakce s sebou
mohou v riznych podobéch nést riziko protistrany. Jestlize



protistrana nesplni své zavazky vici Podfondu, mize se
stat, ze hodnota kolateralu drzeného Podfondem jako
zajisténi proti ztrat€ klesne pod hodnotu hotovosti nebo
cennych papirti dluznych fondu, bez ohledu na to, zda k
tomu doslo z divodu vyvoje na trhu, nepiesné kalkulace
cen, zhorSené uveéruschopnosti emitenta nebo problému
likvidity trhu.

Prodleni protistrany pfi plnéni zavazka by mohlo mit dopad
na schopnost Podfondu plnit své vlastni zavazky vici
jinym protistranam a mohlo by zpusobit zdrzeni pfi
zpracovani zpétnych odkupd. K podobnym problémim by
mohl vést zavazek plynouci z dlouhodobé ptijcky nebo
pUjceni velké &astky.

Repo transakce s sebou rovnéz nesou podobna rizika jako
opce a forwardy.

Maximalni a o¢ekavané expozice aktiv Podfondu vici SFT
jsou uvedeny v kapitole ,,Podfondy*. Za urcitych okolnosti
mohou byt tyto podily vyssi.

Zasady pro prijaty kolateral

Podfond miize ziskat kolateral v ramci transakce s OTC
derivaty, smlouvy o repo transakci nebo dohody o
pUjcovani cennych papirt.

Hotovostni kolateral

Hotovostni kolateral mize byt slozen do tschovy,
investovan do vysoce kvalitnich vladnich dluhopist, pouzit
pii reverznich repo transakcich (pokud je mozné hotovost
kdykoliv vyzadat zpét), nebo investovan do kratkodobych
fond penézniho trhu.

Vesker¢ investice, do nichZ je opétovné vlozen hotovostni
kolateral, podléhaji zdsaddm pro bezhotovostni kolateréal.

Bezhotovostni kolateral
Bezhotovostni kolateral musi:
* byt dostate¢n¢ likvidni
* byt obchodovany na regulovaném trhu nebo v
multilateralnim obchodnim zafizeni s
transparentni kalkulaci cen
* byt denné oceniovan
*  podléhat vhodnym konzervativnim srazkam,
jestlize vykazuje vysokou cenovou volatilitu a
uveérovou kvalitu
* byt dostate¢n¢ diverzifikovany, pokud jde o
zeme, trhy a emitenty
* byt kdykoliv vymahatelny v celé vysi a nemél by
byt prodan, reinvestovan ani zastaven
Srazkova politika (Procentni ¢astka, o niZ se upravi trzni
hodnota aktiva pti vypoctu kapitalového pozadavku, marze
a vyse kolateralu)
Programy pijcovani cennych papirti
Vypijcovatelé, kteii se programil Gcastni, musi vystavit
kolateral za ucelem zmirnéni Givérového rizika. Srazky
mohou byt aplikovany na ziskany kolateral podle typu
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kolateralu s prihlédnutim na kvalitu uvéru, volatilitu cen a
jakékoli vysledky zatézovych testil. Srazky na dluhovych
cennych papirech jsou zalozeny pfedevsim na typu
emitenta a dob¢ trvani cennych papirti. Vyssi srazky jsou
pouZivany u akcii.

Agent pro pijcovani/poskytovatelé sluzeb a Investicni
manazer peclivé sleduji zésady pro pfijaty kolateral ve
svétle déni na trzich. Kolateral je denné sledovan a trzné
pfecenovan. Manazeru, Depozitafi, Administratorovi a
Investiénimu manazeru jsou poskytovany pravidelné
vykazy. Pfedstavenstvo Manazera je opravnéno upravit
nebo zrusit seznam zpisobilého kolateralu, zmény srazkové
politiky nebo zrevidovat seznam opravnénych protistran.

OTC derivaty

V ptipadé, Ze je protistranou transakce s OTC derivaty
uveérova instituce a riziko protistrany ptekroci 10 % aktiv
Podfondu, musi Podfond pokryt ptesahujici vysi kolateralu.
U protistran, které nejsou Uvérovymi institucemi,
predstavuje limit rizika protistrany 5 %.

U transakci, jako jsou swapy veskerych vynost nebo jiné
derivaty s podobnymi vlastnostmi, musi Podfond vybrat
protistranu schvalenou Manazerem. Tyto opravnéné
protistrany se budou specializovat na prislusny typ
transakci a budou piedstavovat bud’ Gvérove instituce, které
maji sidlo v ¢lenském staté EU, nebo obchodniky s
cennymi papiry, ktefi jsou opravnéni na zékladeé smérnice
MiFID, a podléhaji obezietnostnimu dohledu, s
hodnocenim [nejméng] BBB- nebo jinym rovnocennym
hodnocenim.

Kolateral je u transakci s OTC derivaty vystaven a prijat za
ucelem zmirnéni rizika protistrany. Manazer stanovi, zda
Ize kolateral povazovat za zpusobily, a v souc¢asné dobé
uplatiiuje restriktivngjsi politiku, nez jakou vyzaduje
smérnice UCITS. Bézné Ize jako kolaterdl pro transakce s
OTC derivaty akceptovat hotovost a vladni dluhopisy. V
pripadé souhlasu Manazera jsou vsak akceptovatelné i jiné
cenné papiry. Mezi vladni dluhopisy mohou pattit mimo
jiné dluhopisy USA, Némecka, Francie, Italie, Belgie,
Nizozemska, Spojeného krélovstvi, Svédska a dalsich
schvalenych zemi eurozoény. Kterykoliv Podfond mize mit
kolateral v pIné vysi na cenné papiry vydané nebo zarucené
vladou USA, Némecka, Francie, Italie, Belgie,
Nizozemska, Spojeného kréalovstvi, Svédska a dalsich
schvélenych zemi eurozony.

Kolateral je denné sledovan a trzné pfeceniovan. Manazeru,
Depozitafi, Administratorovi a Investi¢nimu manazeru jsou
poskytovany pravidelné vykazy. Pfedstavenstvo Manazera
stanovilo opravnéné protistrany, zptsobily kolateral a
zéasady srazkové politiky, které miize Manazer kdykoliv
ptepracovat nebo upravit.

Veskeré srazky, které plati pro kolateral, jsou

konzervativné schvéleny piipad od ptipadu s kazdou
protistranou v transakci s OTC derivaty. Budou se lisit



podle podminek jednotlivych sjednanych dohod o
kolateralu a platnych podminek a praktik na trhu.
Manazer uplatiiuje pfi stanoveni piijatelné miry srazky u
kolateralu pti OTC transakcich nize uvedena pravidla (a
vyhrazuje si pravo je kdykoliv zménit).

Srazky kolateralu pro vypocet rizika protistrany

Kolateral Srazka — Srazka —
expozice ve stejné  expozice v jiné
méné méné

Hotovost Nula 10%

VIadni dluhopisy 10%* 15%*

Nevladni dluhopisy 15% 20%

Ostatni 20% 20%

*Mohou se liSit v zavislosti na dobé splatnosti cenného papiru.

Vyjimky z vyse uvedenych srazek Ize uplatnit v piipadech,
kdy byl kolateral porovnan s ratingovymi kritérii.

Ve smlouvach s protistranami jsou b&zné stanoveny
prahové hodnoty nezajisténého Gvérového rizika, které jsou
strany hotovy piijmout pied vyzadanim kolateralu.
Obvykle se pohybuji od 0 do 10 milionu eur. S cilem
vyvarovat se zbyte¢nych néklada u malych prevodu jsou
stanoveny minimalni objemy ptevodu, které se ¢asto
pohybuji v rozmezi od 250 do 1 milionu eur.

Pakovy efekt

V ptipadé, ze vyse investic Podfondu presahne jeho
hodnotu vlastniho kapitalu, dojde k jevu zndamému jako
pakovy efekt, ktery mize zvysit rizika hrozici investorim v
tomto Podfondu. Prestoze si Podfondy nesmi na
financovani svych investic pajéovat, mohou pouzivat
derivaty, aby ziskaly dalii expozici na trhu pievysujici
hodnotu jejich vlastniho kapitalu. Uvedeni hodnot
pakového efektu v Prospektu poskytuje dodatecné
informace, které umoziuji posoudit, jak Podfond vyuziva
derivaty k dosazeni svého rizikového profilu.

V tomto kontextu je hruby pakovy efekt méritkem
celkového vyuziti derivatu a je vypocitan jako soucet
jmenovité hodnoty finan¢nich derivatovych nastroja, do
kterych podfond investuje. Hodnota uvedend v udajich o
Podfondu piedstavuje procento, 0 néz jsou piesazena ¢ista
aktiva Podfondu.

Pakovy efekt nepiedstavuje miru mozné ztraty kapitalu,
kterou by Podfond mohl utrpét. Vzhledem k tomu, ze
vypocdet nezohledriuje razné faktory, jako je citlivost vigci
vystaveni pohybam trhu, nebo zda pouziti derivatu zvysuje
nebo snizuje investiéni riziko, Uroven pakového efektu
nemusi vypovidat o mite investi¢niho rizika, které Podfond
podstupuje.

Ocekéavana Uroven pakového efektu neni kone¢na a mize
se v prabéhu ¢asu menit, a tiebaze se neocekava, ze by
Uroven pakového efektu presahla hodnoty uvedené v
Udajich o prislusném Podfondu, za urcitych trznich
podminek k tomu dojit maze.
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)) Rizeni a monitoring rizik spojenych s
derivaty

Manazer vyuziva postupy fizeni rizik, které mu umoziuji
kdykoliv monitorovat a méfit rizika spojend s jednotlivymi
derivatovymi pozicemi a jejich podil na celkovém
rizikovém profilu jednotlivych Podfondt. Kalkulace rizik
probihaji denné bez ohledu na to, zda Podfond v dany den
provadi vypocet HVK.
Pti vypoctu globalniho rizika jednotlivych Podfondi a
vyjadieni jejich rizikovych profilt se mohou pouzit dvé
metody:
«  zavazkova metoda, nebo
*  metoda hodnoty v riziku (Value at Risk, ,,VaR*) -
absolutni VaR a relativni VaR v zavislosti na
povaze fondu
Manazer zvolil pfistup VaR jako vhodnou metodiku méteni
pro vSechny podfondy, s vyjimkou SMBC Amundi Protect
Fund USD Step 201803, SMBC Amundi Protect Fund
USD Step 201809, European Equity Market Plusland
European Research Sub-Funds.

Metoda VaR,

Jedna se o rozsifenou metodu méfeni maximalni mozné
ztraty nasledkem trzniho rizika, kterou mtze konkrétni
portfolio aktiv utrpét. Pomoci piistupu VaR podfond
usiluje o odhadnuti maximalni ztraty s 99 % jistotou,
kterou by mohla zazit v mésici (tj. 20 obchodnich dni), v
souvislosti s ¢innosti na trhu a za normalnich trznich
podminek. Lze pouzit bud’ absolutni VaR nebo relativni
VaR, jak je uvedeno v Gdajich o Podfondu. Relativni VaR
se od absolutni VaR nelisi vyjma toho, ze Podfond méti
svou VaR v porovnani se svym referen¢nim portfoliem
(které je popséano v Udajich o konkrétnim Podfondu).
Relativni VaR Podfondu nesmi piesahnout dvojnasobek
VaR svého referen¢niho portfolia. Absolutni VaR nesmi
piekrocit 20 % své HVK (s 99% spolehlivosti a dobou
drzby 20 obchodnich dn).

Vsechny Podfondy, které pouzivaji metodu VaR, musi
provadét vypocet expozice v derivatech pomoci metody
,,souétu jmenovitych hodnot. Je-li to v souladu se strategif
investi¢ni spravy Podfondu, mtize Manazer rozhodnout, ze
Podfond bude provadét vypocet své expozice v derivatech
pomoci zdvazkové metody.

Zavazkova metoda

Podfond bude provadét vypocet vsech svych expozic v
derivatech, jako by se jednalo o pfimé investice do
podkladovych pozic. To umoziuje v Podfondu zahrnout
ucinky jakychkoli zajistovacich nebo vyrovnévacich pozic
a také pozic, které byly pouzity pro efektivni spravu
portfolia. Podfond vyuzivajici tento pfistup musi zajistit,
aby jeho celkova expozice na trhu z derivatovych zavazka
nepiesahla 210 % celkovych aktiv (100 % z ptimych
investic, 100 % z derivati a 10 % z pujéek).



na indexu), se povazuje za investici do téchto cennych
papirt nebo nastroju.

SdruZovani aktiv

Dalsi pozadavky spojené s riziky Pokud to investi¢ni zésady Podfondi dovoli a v z&jmu

Pii vypoctu globalniho rizika v souvislosti s derivaty je uéinné spravy, se miize ManaZer rozhodnout, Ze aktiva
nutno brat v uvahu fadu faktord, v¢etné stavajici hodnoty uréitych Podfondi sdruzi a bude je spravovat spole¢né
podkladovych aktiv, rizika protistrany, predvidatelnych (spole¢na sprava).

pohybti na trhu a ¢asu, ktery je k dispozici pro likvidaci

Podil Podfondu na tomto sdruzeni pfedstavuje funk¢ni

pozic. zavislost mezi aktivy, ktera do sdruzeni ptidal a ktera z ngj
Za ucelem dodrzeni pravidel a monitorovani rizik se za odebral, a investi¢ni vykonnosti sdruzeni. Toto sdruzeni
derivéty povazuji jakékoliv derivaty vlozené do funguje v ur¢itém smyslu na stejném principu jako UCITS
prevoditelnych cennych papir nebo néstroji penézniho nebo jiné kolektivni investovani (ma vsak interni raz a
trhu, a jakakoliv expozice v pfevoditelnych cennych jedinymi zpasobilymi pfimymi ,,investory* jsou Podfondy).

papirech nebo nastrojich penézniho trhu, ktera vznikla v
disledku pouziti derivati (s vyjimkou derivat zaloZzenych
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Podfondy

) Rizika spojena s Podfondy

Nize uvedena rizika odpovidaji hlavnim rizikovym
faktorim vyjmenovanym v tidajich o Podfondech, popisuji
vSak i dalsi rizika, kterd mohou mit na Podfondy vliv.
Informace o rizicich uvedené v tomto Prospektu jsou
uréeny k tomu, aby si investofi mohli ud¢lat predstavu o
zakladnich rizicich, ktera souvisi s jednotlivymi Podfondy,
avSak kterykoliv Podfond mohou ovlivnit rizika, jez zde
uvedena nejsou. Zaroven neni zamérem poskytnout
vycerpavajici popisy rizik.

Kterékoliv z nésledujicich rizik mtize byt pti¢inou toho, ze
Podfond pfijde o své penézni prostredky,

nebude vykazovat tak dobrou vykonnost jako podobné
investice, bude volatilni (kolisani HVK) nebo nesplni svijj
cil béhem jakékoliv doby.

)) VSeobecna rizika

Riziko kolektivniho investovani Jako u kazdého jin¢ho
investi¢niho fondu s sebou investovani do kteréhokoliv z
téchto Podfondu nese urcita rizika, kterym by investor pfi
investovani pfimo na trzich vystaven nebyl. Radné
obhospodarovani Podfondu mtize byt naruseno jednanim
jinych investort, zejména nahlym odlivem hotovosti, coZ
mize zpusobit pokles HVK Podfondu. Investor nemtize
investovani v Podfondu nijak fidit ani ovlivnit. Z hlediska
danové efektivity nemusi byt transakce v Podfondu pro
daného investora optimélni. Podfondy podléhaji riznym
zakontim o investovani a predpisim, které omezuji pouziti
urcitych cennych papirti a technik investovani, jez by
mohly zlepsit vykonnost. Na zaklad¢ registrace Podfondu v
nékterych zemich mohou vzniknout investi¢ni omezeni.
Uvérové riziko Dluhopis, cenny papir penézniho trhu,
nastroj nebo smlouva muze v disledku zhorseni finan¢niho
zdravi emitenta nebo protistrany pfijit o ¢ast své hodnoty
nebo o celou svoji hodnotu.

Pfi oslabeni finan¢niho zdravi emitenta nebo protistrany
dluhopisu, cenného papiru penézniho trhu, nastroje nebo
smlouvy miZe dojit k poklesu hodnoty tohoto dluhopisu,
cenného papiru penézniho trhu, nastroje nebo smlouvy. V
extrémnich piipadech mize emitent nebo protistrana
pozdrzet planované platby investortim, nebo muze byt
zcela neschopen platby uhradit.

Ménové riziko Sménné kurzy mezi ménami se mohou
rychle a nepfedvidatelné ménit. Je-li Podfond vystaven
meénovému riziku, zvysuje se riziko kolisani ceny
Podilového listu, coz mize mit negativni dopad na
vykonnost. Rovnéz, je-li hlavnim cilem Podfondu
investovani do mény, pociti vyssi nez obvyklé me€nové
riziko.

Jestlize jsou aktiva konkrétniho Podfondu denominovana v
jedné nebo vice odlisnych ménach, nez je zékladni ména
Podfondu, mohou zmény ve sménnych kurzech snizit zisky
nebo zvysit ztraty plynouci z investovani do téchto aktiv.
Riziko stietu zajmt Manazer nebo jeho pfidruzené
spole¢nosti mohou uskute¢iiovat transakce, které mohou
zpusobit stfet mezi povinnostmi Manazera vic¢i Podfondu a
jeho povinnosti viéi jinym investortim nebo jeho vlastnimi
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finan¢nimi z4jmy. Podle platnych pravidel jednani se
ManaZer musi snazit vyhnout stietu zajm, a pokud se mu
vyhnout nelze, musi zajistit, aby bylo s jeho klienty (vcetné
Podfondu) jednano spravedlivé. Manazer zajisti, aby byly
tyto transakce uskute¢novany za podminek, které pro
Podfond nejsou o nic méné vyhodné nez v ptipade, kdy by
mozny stfet z4jmu nenastal. AvSak ManaZzer ani jeho
pridruzené spole€nosti neponesou viici Podfondu
odpovédnost za zadny zisk ani odménu v podobé provize
ziskané &i obdrzené za tyto transakce nebo jakékoliv
souvisejici transakce nebo jejich vlivem. Pokud neni
stanoveno jinak, nebudou nijak upravovany ani odmény
Manazera.

Riziko uschovy V piipadé upadku nebo jiného zavazného
selhani Depozitafe vznika riziko ztraty aktiv, které si u néj
Podfond ulozil (béZné se jedna o vétsinu aktiv nebo
vSechna aktiva). Riziko ztraty je vy$$i u hotovostnich
vkladu, které nejsou oddéleny od ostatnich aktiv uloZzenych
u Depozitare tak, jako jsou oddélena nehotovostni aktiva.
Jestlize Depozitat vyuziva v jinych zemich, kde Podfondy
investuji, sub-depozitati, jsou aktiva Podfondu vystavena
podobnym rizikiim na Grovni sub-depozitafi. V zemich,
kde nejsou vyspélé systémy uschovy nebo vyrovnani, mize
hrozit riziko, Ze investice nebudou Depozitafi vraceny.
Podfond mize ¢as od ¢asu investovat v zemi, kde
Depozitat nema zadného korespondenta. V takovém
ptipad€ Depozitaf urci, provéti a jmenuje mistniho
depozitafe. Tento postup muize trvat dlouho a pfipravit
mezitim Podfond o investi¢ni piilezitosti.

Depozitat bude taktéz priibézné posuzovat riziko uschovy v
zemi, kde je majetek Fondu uchovavan, a mize doporucit,
aby byla aktiva okamzité prodana. Tato aktiva pfitom
mohou byt prodana za cenu niz$i, nez by Fond ziskal za
normalnich okolnosti, coz miize ptipadné ovlivnit
vykonnost ptislusnych Podfondu.

Centralni depozitari cennych papird V souladu se
Smérnici UCITS neni svéfeni uschovy majetku Fondu
provozovateli systému vypotfadani obchodl s cennymi
papiry povazovano za delegovani ze strany Depozitate a
Depozitat je zprostén piisného zavazku vraceni aktiv.
Riziko defenzivniho postoje Cim vice se stavajici HVK
ptiblizi k soucasné vysi kryt¢ HVK, tim vice bude Podfond
usilovat o zachovani kapitalu snizenim nebo zrusenim své
expozice vici dynamickym investicim a investovanim do
konzervativnéjsich investic. Tim je omezeno ¢i
eliminovano riziko, Ze Podfond nebude moci vyuzit
jakéhokoli budouciho zvyseni hodnoty.

Riziko urokové sazby, riziko inflace/deflace Kdyz se
zvy$si urokové sazby, hodnota dluhopisti obecné klesa.
dluhopisové investice a ¢im vyssi je jeji uverova kvalita.
Riziko inflace spocivé v tom, Ze skute¢na hodnota aktiv
Podfondu nebo pifijmy Podfondu mohou mit v budoucnu
mensi cenu, nebot’ inflace snizuje hodnotu penéz. Toto
riziko muze byt obzvlast podstatné u hotovosti nebo jinych
aktiv, jejichz celkova mira névratnosti neni v dlouhodobém



horizontu schopna udrzet krok s inflaci. Deflace naopak
podryva tvéruschopnost emitenta, nebot’ zvysuje
pravdépodobnost jeho selhani.

Riziko jurisdikce Na nelucemburské investory se nemusi
vztahovat veskera ochrana, kterou poskytuje jejich mistni
regulacni ufad.

Pravni riziko Charakteristika transakce nebo pravni
zpusobilost jedné strany tuto transakci uskute¢nit mohou
zpusobit nevymahatelnost kontraktu a platebni neschopnost
nebo upadek protistrany miiZze zabranit vymahatelnosti
jinak vymahatelnych smluvnich prav.

Riziko likvidity Za urcitych podminek na trhu mize byt
obtizné ocenit, koupit nebo prodat cenné papiry, které jsou
likvidni, coz muze ovlivnit schopnost Podfondu zpracovat
zadosti o zpétny odkup.

Trzni riziko Ceny mnoha cennych papir mohou byt
volatilni a mohou denné¢ stoupat ¢i klesat na zakladé
aktivity na téch finanénich trzich, kde jsou jednotlivé cenné
papiry obchodovany.

Provozni riziko Ke ztratdm mize dojit kviili chybé nebo
selhani lidského faktoru, chybdm v postupech, selhani
systémtl nebo vnéj$im udalostem.

Riziko vyporadani Kazda strana Celi riziku vypotadani v
pripadé, Ze splnila své zavazky plynouci ze smlouvy, av§ak
dosud za to neobdrzela od protistrany pfislusnou hodnotu.

Riziko srazkové dané Jisté ptijmy Podfondu mohou
podléhat srazkovym danim a tyto dan€ snizi navratnost
investic. Aby se témto rizikim vyhnul, bude Podfond
pottebovat od investora urcité informace. Konkrétné zakon
Spojenych statti americkych o podavani informaci o
zahrani¢nich uctech pro danové ucely (Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA)) pozaduje, aby Fond ziskal
o svych investorech jisté tidaje totoznosti a piipadné je
poskytl americkému federalnimu dafiovému tGfadu (US
Internal Revenue Service). Investofi, ktefi neposkytnou
pozadované informace, budou podléhat 30% srazkové dani
z obdrZenych distribuci a z vynost z jakéhokoliv prodeje
nebo nakladani s nimi. S jakymikoliv uvalenymi
srazkovymi danémi bude nakladano jako s distribucemi
vyplacenymi investorim a vSechny Podilové listy v drzeni
téchto investord budou podléhat povinnému zpétnému
odkupu.

)) Rizika spojena s konkrétnimi

investicemi

Investice spojené s komoditami Hodnoty komodit
mohou byt velmi volatilni z&4sti proto, Ze na né ma vliv
cela fada faktorti, jako jsou zmény urokovych sazeb, zmeény
nabidky a poptavky, extrémni pocasi, zeméd¢elské choroby,
obchodni postupy a politicky a regulacni vyvoj.

Podminéné konvertibilni dluhopisy (,,CoCo dluhopisy*)
Urc¢ité Podfondy mohou v omezené mite investovat do
podminéné konvertibilnich dluhopisii, avSak nikoliv vice
nez 5 % aktiv, pokud neni v jejich investi¢nich zasadach
stanoveno jinak. CoCo dluhopisy jsou dluhopisy, které
vyplaceji vyssi dividendu, mohou byt konvertovany na
akcie emitent nebo utrpét kapitalové ztraty, pokud dojde k
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pfedem specifikovanym udalostem. Investice do CoCo
dluhopistt mohou Podfondu zptisobit zna¢né ztraty. Po
urcité spoustécei udalosti, naptiklad kdyz se kapitalovy
pomér emitenta propadne pod urcitou uroven, mize byt
dluhopis konvertovan na akcii emitenta nebo utrpi
kapitalové ztraty. Jedna se o nové finan¢ni nastroje, a tudiz
neni zndmo, jak se budou chovat v napjatém finan¢nim
prostiedi. Tim se zvySuje nejistota v ocenéni CoCo
dluhopist a riziko mozné cenové nakazy a volatility celé
kategorie aktiv CoCo dluhopisi, zejména vzhledem k
pretrvavajici nejistoté ohledné toho, zda drzitelé CoCo
dluhopist plné uvazili podkladova rizika téchto nastroju.
Investice do CoCo dluhopisti mohou ptislusnému Podfondu
zpusobit znacné ztraty. Za urcitého vyvoje okolnosti utrpi
drzitelé¢ CoCo dluhopist ztratu diive nez drzitelé akciovych
cennych papir vydanych stejnym emitentem, na rozdil od
klasického potadi v hierarchii kapitalové struktury, kde se
predpoklada, ze drzitelé akceii utrpi ztratu diive nez drzitelé
dluhopist. U nékterych CoCo dluhopist hrozi riziko
zru$eni vyplaty kuponil z vlastniho uvazeni emitenta a to v
jakémkoliv okamziku, z jakéhokoliv divodu a na
jakoukoliv dobu. CoCo dluhopisy mohou byt vydavany
jako vé¢né nastroje a nemélo by se predpokladat, Ze budou
k datu vypovédi odkoupeny.

Vypovéditelné dluhopisy jsou vécné dluhopisy Nekteré
podfondy maji pravo investovat do vypovéditelnych
dluhopist (dluhopisy, jejichz emitenti maji pravo splatit
jistinu dluhopisu pfed datem splatnosti). Jakékoli
neoc¢ekavané chovani v urokovych sazbach by mohlo
poskodit vykon vypovéditelnych dluhopist. Ceny a vynosy
vypovéditelnych cennych papiri obvykle odrazeji
piedpoklad, Ze budou v jistém okamziku pied planovanou
splatnosti splaceny. Kdyz tirokové sazby klesaji, emitenti
maji tendenci splacet tyto dluhopisy a opétovné vydavat
nové s niz§imi rokovymi sazbami. Pokud k tomu dojde,
mize mit Podfond jinou alternativu, nez znovu investovat
sazbu. Soucasné, kdyz urokové sazby narlstaji,
vypujcovatelé nemaji tendenci predCasné zaplatit hypotéky
s nizkym drokem. To miize vést k tomu, ze Podfond
pfijima nizsi vynosy, nez nabizi trh, dokud Grokové sazby
neklesnou nebo dokud se cenné papiry nestanou splatnymi.
Vypovéditelné dluhopisy mohou zahrnovat vééné
dluhopisy (dluhopisy bez data splatnosti), které mohou byt
vystaveny dodate¢nému riziku likvidity za urcitych trznich
podminek. Likvidita pro takové investice v napjatém
trznim prostfedi mize byt omezena, coZ negativné
ovlivituje cenu, za kterou mohou byt prodany a muze
negativné ovlivnit vykonnost fondu.

Konvertibilni a prioritni cenné papiry Ur¢ité Podfondy
mohou investovat do konvertibilnich a prioritnich cennych
papirt, které obecn€ nabizeji uroky nebo dividendy a
mohou byt konvertovany na kmenové akcie za stanovenou
cenu ¢i sazbu. Trzni hodnota konvertibilnich cennych
papirti ma tendenci klesat s nartistem urokovych sazeb.
Tyto cenné papiry mohou navic podléhat vykyvim
vyvolanym mnoha faktory, véetné mimo jiné kolisanim v
periodickych provoznich vysledcich emitenta, zménami ve
vnimani emitenta investorem, hloubkou a likviditou trhu
pro tyto cenné papiry a zménami skute¢nych ¢i
ptedpovidanych globalnich ¢i regionalnich ekonomickych



podminek. Kone¢né vzhledem k moznosti konverze ma
trzni hodnota konvertibilnich cennych papirti rovnéz
tendenci ménit se spolu s vykyvy v trzni hodnoté
podkladovych kmenovych akeii, jakoz i s vykyvy trhu
obecné.

Korporatni hybridni dluhopisy Korporatni hybridni
dluhopisy jsou podfizené dluhopisy s vlastnostmi a riziky
podobnymi jako u akcii. V ptipadé platebni neschopnosti
emitenta se v poradi uspokojeni pohledavek standardné
umistuji az za ostatnimi dluhopisy, maji dlouhou kone¢nou
dobu splatnosti a nékteré mohou byt vydavany jako vécné
nastroje bez zaruky odkoupeni k datu vypovédi. Korporatni
hybridni dluhopisy rovnéz podléhaji odlozeni vyplaty
urokt, vice nez ostatni dluhopisy je ovliviiuje volatilita
akcii a u nékterych hrozi riziko zruseni vyplaty kuponi ze
strany emitenta z jakéhokoliv divodu.

Akcie Akcie a nastroje spojené s akciemi s sebou obecné
nesou VveEtsi riziko nez dluhopisy nebo nastroje penézniho
trhu a jejich hodnota denné kolisé, nékdy velmi rychle a
nepfedvidatelné.

Na akcie maji vliv hospodatské, politické a dalsi faktory. V
prubéhu ¢asu mohou velmi rychle ztratit hodnotu a mohou
stoupat ¢i klesat nezavisle na vykonnosti spolenosti.
Riizna odvétvi ¢i segmenty trhu mohou rizné reagovat.
Akcie rychle rostoucich spole¢nosti mohou byt citlivéjsi na
negativni publicitu, nebot’ jejich hodnota odrazi velka
budouci oc¢ekavani. Akcie spole¢nosti, které se jevi jako
podcenéné pod svoji skute¢nou hodnotu, mohou zlstat
podcenéné i nadale.

Nékteré nastroje spojené s akciemi, jako jsou opéni listy a
dluhopisy s pfipojenymi op¢nimi listy, jsou méné stale a
spekulativnéjsi nez kmenové akcie. Opcni listy obvykle
prinaseji vynos pouze, kdyz cena akcie vyrazné vzroste
relativné brzy po jejich nakupu; v opacném piipadé mize
byt opcni list bezcenny a zpiisobit ztratu rovnajici se jeho
nakupni cené. Podfond navic nemusi byt schopen najit pro
op¢ni listy, které si pieje prodat, kupce dfive, nez opéni list
vyprsi.

Investice do vysoce vynosnych cennych papiri ¢i
cennych papiri s niz§im nez investi¢nim stupném Tyto

v

v

kvalita, tim vétsi je moznost, ze emitent nebude schopen
dostat platbam jistiny a trokt. Tyto cenné papiry mohou
rovnéz podléhat vetsi cenové volatilité nez kvalitngjsi
dluhové cenné papiry, nebot’ jejich cenu muiize ovlivnit
nejen riziko urokové sazby, ale také celkovy hospodarsky
vyvoj a trzni vnimani tivéruschopnosti emitenta. Tyto
cenné papiry mohou rovnéz podléhat riziku likvidity.
Nelikvidni cenné papiry Neékteré cenné papiry mohou byt
nebo se mohou stat $patné ocenitelnymi, $patné prodejnymi
za prijatelnou cenu nebo ve velkém mnozstvi, Spatné
obchodovatelnymi na malych trzich nebo mohou mit
dlouhou dobu vypotadani.

Investi¢ni fondy Investovani Podfondi do jinych
investi¢nich fondti miize mit za nasledek zvySeni celkovych
provoznich, administrativnich, depozitarskych a
manazerskych poplatkd/vydaju.
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Investuje-1i Podfond do jinych investi¢nich fondu
spravovanych ManaZerem nebo jeho pfidruzenymi
spole¢nostmi, nebudou Podfondu uctovany poplatky za
Upis ani zpétny odkup.

Investice na penéznich trzich Pfi poklesu kratkodobych
urokovych sazeb obecné klesa také vynos z nastroji
penézniho trhu.

Nastroje penézniho trhu se maji vyznacovat velmi nizkym
uvérovym rizikem a vysokou likviditou. To vSak nelze
zarucCit a tyto nastroje mohou nést urcity stupeil uvérového
rizika a rizika likvidity. Nahlé prudké zvyseni Girokovych
sazeb navic mize zpusobit pokles hodnoty nastroje
penézniho trhu.

Vynosy z nastroji penézniho trhu nemusi byt po néjaké
dobé schopny drzet krok s inflaci.

Cenné papiry zajisténé hypotékami a majetkem
Zavazky, které jsou podkladem téchto dluhovych cennych
papirt (jakou jsou hypotéky, pohledavky z kreditnich karet
a jiné spotiebitelské dluhy), s sebou mohou nést vétsi
uveérové riziko, irokové riziko a riziko likvidity nez vladni
dluhopisy nebo jiné dluhové cenné papiry.

Vykonnost cennych papirti zajisténych majetkem (ABS) a
cennych papiril zajisténych hypotékami (MBS) z¢asti
zavisi na chovani urokovych sazeb. U trzni ceny téchto
cennych papirti se obvykle implicitné pocita s tim, Ze
budou v jistém okamziku pted planovanou splatnosti
splaceny. Jestlize pak jsou z diivodu neoc¢ekavaného
chovani urokovych sazeb oproti pivodnimu predpokladu
splaceny bud’ vyrazné€ dfive nebo vyrazné pozdeji, mize to
vykonnosti téchto investic ublizit.

Pokles trokovych sazeb mize vyvolat riziko pfed¢asného
splaceni: drzitelé podkladového dluhu obvykle vyuzivaji
nizsich urokovych sazeb k refinancovani, ¢imz zivotnost
cenného papiru kon¢i a Podfond je obvykle nucen
investovat vynosy v dob¢€, kdy jsou urokové sazby niz$i nez
predtim (riziko predcasného splaceni). Naopak zvyseni
urokovych sazeb mlize vyvolat riziko prodlouzeni:
podkladovy dluh obvykle neni refinancovan, coz znamena,
sazbou, nez nabizi trh, nebo mize byt schopen cenny papir
prodat pouze se ztratou (riziko prodlouzeni).

K dalsim faktortim, které maji vliv na vykonnost téchto
cennych papirt, patfi mira nesplaceni podkladovych aktiv a
zdravi ekonomiky. Ma-li Podfond expozici v rizikovych
(subprime) hypotékach nebo jinych uvérech poskytnutych
vetitelim, jejichz schopnost vcasného splaceni dluhu je
méng¢ jista, Podfond na sebe bere vyssi stupen tivérového
rizika, rizika ocenéni a rizika likvidity.

Investice souvisejici s nemovitostmi Tyto investice
ovliviji konkrétni rizika, mezi néz patfi: cyklicka povaha
realitnich hodnot, obecné i mistni obchodni podminky,
nadmérna vystavba a rostouci konkurence, zvySujici se dan
z nemovitosti a spravni naklady, populacni zmény a jejich
dopad na pfijmy z investic, zmeény stavebnich zakonu a
pravnich ptedpist, ztraty z poSkozeni nebo soudnich
rozhodnuti, riziko zivotniho prostiedi, vefejnopravni
omezeni ndjmi, riziko urokové sazby, zmény souvisejici s
atraktivitou pozemku pro najemniky a dalsi vlivy trhu s
nemovitostmi.



Akcie spolecnosti s malou/stredni kapitalizaci Akcie
malych a stfedné velkych spole¢nosti mohou byt nestalejsi
nez akcie vétSich spolecnosti. Malé a stiedné velké
spolec¢nosti maji ¢asto mensi finan¢ni zdroje, kratsi
provozni historii a méné diverzifikovany ptedmét ¢innosti,
v dtsledku ¢ehoz mohou byt vystaveny vétsimu riziku
dlouhodobych obchodnich prekazek.

Strukturované produkty Strukturované produkty Celi jak
riziku pohybi cen podkladovych aktiv nebo indext, tak
riziku nespléaceni ze strany emitenta strukturovaného
produktu. Pro Podfond mtze byt mimoto obtizné nalézt
kupce pro strukturovany produkt, ktery chce prodat.
Strukturované produkty v sobé mohou mit rovnéz vnoteny
pakovy efekt, diky cemuz mohou byt jejich ceny nestalejsi,
nez podkladové aktivum nebo index.

U uvérovych certifikatd (credit linked notes - ,,CLN®)
(druh strukturovaného produktu) miize pokles hodnoty
certifikatu zpusobit jakykoliv pokles tveérové kvality nebo
nesplaceni dluhopisu nebo jiného uveérového nastroje, s
nimz je spojen.

Podiizené a nadrizené dluhopisy Uréité Podfondy
mohou investovat do podtizenych dluhopist, které stoji v
pripadé platebni neschopnosti emitenta pfi uspokojeni
pohledavek az za ostatnimi dluhovymi nastroji, zejména za
nadfizenymi dluhopisy, které maji pfed ostatnimi
dluhovymi nastroji emitenta pfednost. Pravdépodobnost
ziskat z podfizenych dluhopist v ptipad¢ platebni
neschopnosti jakékoliv uspokojeni je omezena, a proto
predstavuji podfizené dluhopisy pro investora vétsi riziko.
Nadtizené dluhopisy navic nutné nemusi obdrzet celou vysi
své pohledavky.

Cenné papiry pod cenou Neékteré Podfondy mohou drzet
cenné papiry pod cenou (distressed securities). Tyto cenné
papiry mohou podléhat konkurznimu fizeni nebo nejsou
splaceny nebo maji nizké uvérové hodnoceni od ratingové
agentury. Cenné papiry pod cenou jsou spekulativni a
predstavuji znaéné riziko. V dobé, kdy jsou nesplacené,
Casto neprodukuji zadny ptijem a Podfond diky tomu mize
nést ur¢ité mimoradné vydaje, aby zabezpecil a ziskal zpét
své drzby. To mize snizit schopnost Podfondu dosahnout
prijmu pro své Podilniky. Podfond mtize podléhat urcité
nejistoté, pokud jde o jakykoliv plan ohledné cennych
papirti pod cenou (napt. likvidace, reorganizace, nabidka na
vyménu atd.), a koneéné i pokud jde o hodnotu odvozenou
od cennych papirti pod cenou nebo podobu jinych aktiv ¢i
cennych papiri v disledku nabidky na vyménu nebo
reorganizace.

Koncentracni riziko Neékteré Podfondy mohou své
investice soustiedit do jednoho konkrétniho sektoru nebo
zemé. Toto znamend, ze Podfond je citlivéjsi na konkrétni
ekonomicky, trzni, politicky nebo regulacni vyvoj v
souvislosti s konkrétnim sektorem nebo zemi.

Futures na volatilitu Podfond mize investovat do futures
a opci na volatilitu. Tyto futures a opce predstavuji druh
derivati obchodovanych na burze. Futures na volatilitu se
tykaji volatility tvorby cen opci. Investuje se do nich
pfedevsim z toho dlivodu, Ze na volatilitu jako takovou
miZze byt nahliZzeno jako na samostatnou kategorii aktiv.
Jednotlivé Podfondy budou investovat pouze do futures na
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volatilitu obchodovanych na regulovanych trzich a
burzovni indexy slouzici jako podklad pro indexy volatility
budou v souladu s ¢lankem 44(1) Zakona z roku 2010.

)) Rizika spojena s konkrétnimi trhy
Rozvijejici se trhy  Investovani na rozvijejicich se trzich a
v mén¢ vyspélych zemich s sebou nese v porovnani s
investovanim ve vyspélych zemich jina ¢i vyssi rizika. Patii
k nim naptiklad:
+  politicka, hospodaiska nebo socidlni nestabilita
+ regulace cennych papirt je bud’ nedostate¢na
nebo vysoce restriktivni a miize znevyhodiiovat
zahranicni investory (napfiklad z divodu
devizovych kontrol nebo omezeni obchodovani)
» uplathovani zakont a regulace, které jsou laxni,
neptedvidatelné, selektivni nebo bézné
uprednostiuji uréité zajmy, spolecné s
nedostatecnou ochranou investort nebo moznosti
pravniho postihu (naptiklad nedostateéné ¢i
neucinné prostiedky vymahani dluhii nebo
ziskani odskodnéni)
+  prili§ vysoké poplatky, naklady na obchodovani
nebo zdanéni
»  riziko konfiskace majetku
* neuplné, zavadejici nebo neptfesné informace o
emitentech cennych papird
* nedostatek jednotnych ucetnich standardd,
auditorskych standardi a standardti finanéniho
vykaznictvi
* ujednani o Gschové a vyrovnani, ktera nejsou
spolehlivd, standardizovana, transparentni, nebo
snadno podléhaji nespravnému vlivu nebo selhani
systému
« vyrazna volatilita cen
¢ menSi velikost trhu, coz miize vést ke snizeni
vétsi riziko vysoké inflace, deflace a kolisani
sménnych kurzd
*  vyS$§i mira podvoda, korupce nebo
nekvalifikovanosti
»  Rusko Investice v Rusku s sebou nesou konkrétni
rizika.
Rusko Investice do Ruska piedstavuji zvlastni rizika.
Ruskeé instituce poskytujici Gschovu Naptiklad, ruské
schovatelskeé instituce nemuseji mit dostatecné pojisténi
k pokryti ztrat zpisobenych kradezi, zniéenim nebo
selhanim. Rusky trh cennych papirtt mize byt rovnéz
nedostatecné ucinny a likvidni, coz maze zhorsit cenovou
volatilitu a rozklad trhu.

Ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu,
které nejsou kétovany na burzéch ani obchodovany na
regulovaném trhu (ve smyslu Zakona z roku 2010), nesmi
piesédhnout 10 % aktiv jakéhokoliv daného Podfondu.
Nicmeéné rusky systém obchodovani a moskevska
mezibankovni ménova burza jsou uznavany jako
regulované trhy, a na investice do pievoditelnych cennych
papira a nastroji penézniho trhu, které jsou kétované nebo
obchodované na téchto trzich, se tudiz 10% omezeni aktiv
prislusnych Podfonda nevztahuje. To viak neznamend, ze
jim nehrozi rizika uvedena v piedchozim odstavci nebo Ze



obecné nevykazuji vyssi miru rizika nez naptiklad
srovnatelné evropské nebo americké cenné papiry.
Investice do ¢inskych akcii A Shares obchodovanych
prostifednictvim systému Stock Connect Né&které
Podfondy mohou byt zainvestovany v akciich vydanych
spole&nostmi, které jsou kétované na ¢inskych burzach
prosttednictvim propojeného trhu Stock Connect. Stock
Connect je systém obchodovani, ktery propojuje akciové
trhy v Sanghaji a Hongkongu a v némz mohou pisobit
dalsi rizikové faktory. Investoti v Hongkongu a na
pevninské Cin& mohou realizovat obchody a vyporadani
akcii kétovanych na druhém trhu prostrednictvim burzy a
clearingové instituce na svém domacim trhu. Stock
Connect podléha kvétnim omezenim, kterd mohou
Podfondu zabranit v¢as uskute¢novat obchody jeho
prosttednictvim. To muze ovlivnit schopnost Podfondu
uéinng realizovat svou investiéni strategii. V rozsahu Stock
Connect jsou nejprve zahrnuty vsechny akcie, které tvori
indexy SSE 180 Index, SSE 380 Index a vsechny ¢inské
akcie A-shares kétované na sanghajské burze (SSE) a
nékteré dalsi cenné papiry, jakoz i vybrané cenné papiry
koétované na Sencenskeé burze, véetné jakychkoliv
konstituentt indexu Shenzhen Stock Exchange Component
Index a Shenzhen Stock Exchange Small/Mid Cap
Innovation Index s trzni kapitalizaci 6 miliard CNY nebo
vyssi a vsechny akcie spole¢nosti kdtovanych na sen¢enské
burze, které vydaly ¢inské akcie A-shares a H-shares.
Investoti by méli vzit na védomi, ze cenny papir mize byt
z rozsahu Stock Connect stazen. To maze mit negativni
dopad na schopnost Podfondu splnit svij investiéni cil,
napi. kdyz si preje nakoupit cenny papir, ktery je z rozsahu
Stock Connect stazen.

V rémci systému Stock Connect podléhaji ¢inské
spole¢nosti s akciemi kétovanymi jako A-shares a
obchodovéni ¢inskych akcii A-shares pravidlam a
pozadavkim na zveiejiiovani informaci platnym na trhu s
¢inskymi akciemi A-shares. Ceny akcii mohou ovlivnit
jakékoliv zmény zakoni, regulace a zasad trhu s ¢inskymi
akciemi A-shares nebo pravidel, ktera se vztahuji k
systému Stock Connect. Omezeni a povinnosti
zverejnovani informaci, které se tykaji drzeni zahrani¢nich
akcii, plati rovnéz pro ¢inské akcie A-shares.

Pro Investi¢ni manazery budou v dasledku jejich podili na
¢&inskych akciich A-shares platit omezeni tykajici se
obchodovéni s ¢inskymi akciemi A-shares (v&etné omezeni
0 zadrzeni vynost). Za dodrzovani veskerych ozndmeni,
zprév a prislusnych pozadavku v souvislosti s jejich podily
na ¢inskych akciich A-shares jdou zodpovédni vyhradné
Investiéni manazeti.

Podle pravidel platnych na pevninské Cing plati, ze jakmile
investor drzi az 5 % akcii spole¢nosti kdtované na
sanghajské burze (SSE), je povinen svij podil do tii
pracovnich dni zveiejnit a po tuto dobu nesmi s akciemi
této spolecnosti obchodovat. Investor musi rovnéz zvetejnit
jakékoliv zmény v drzenych akciich a dodrzovat piislusna
omezeni obchodovani v souladu s pravidly platnymi na
pevninské Cing.

Podle postupi platnych na pevninské Cing nemaze Fond
jako skute¢ny vlastnik ¢inskych akcii A-shares
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obchodovanych prosttednictvim Stock Connect jmenovat
zmocnénce, aby za néj navstévoval valné hromady
akcionat.

Investice v Ciné prostirednictvim pfimého piistupu na
¢insky mezibankovni dluhopisovy trh (CIBM) Nékteré
Podfondy mohou byt zainvestovany do cennych papirti s
pevnym piijmem denominovanych v CNY bez konkrétni
licence nebo kvoty piimo na CIBM prosttednictvim agenta
pro vyporadani dluhopist na pevning. Pravidla a piedpisy
tykajici se primého piistupu na CIBM jsou relativné nova.
Uplatnéni a vyklad téchto investi¢énich pravidel jesté neni
dostateéné vyzkouseny a neni jisté, jak budou uplatiovana,
a dosud neexistuje zadny precedent ani jistota ohledné
toho, jak budou organy a regulaéni urady v CLR v
soucasné dobé i v budoucnosti uplatiiovat své rozsahlé
pravomoci. Orgadny mohou na investory, ktefi se ac¢astni
piimého piistupu na CIBM, a/nebo agenta pro vyporadani
dluhopist uvalit ur¢itd omezeni, kterd mohou mit
nepiiznivy vliv na likviditu a vykonnost Podfondu.

Investice do Ciny prostfednictvim systému R-QFII
TManazer ziskal licenci R-QFIl a mtze urcitym
Podfondam pridélovat investiéni kvoty R-QFII. Po ziskéni
kvoty RQFII mize Manazer za piedpokladu splnéni
veskerych pislusnych piedpisi pozadat o jeji navyseni,
jestlize jménem piislusnych Podfondt vyuzil celou vysi
puvodné pridélené kvoty RQFII. Ziskani dalsi kvoty RQFII
vsak nelze nijak zarucit. Jestlize Manazer svoji kvétu
RFQII G¢inné nevyuzije, piislusné ¢inské organy mohou
vysi kvlty omezit nebo ji mohou zrusit. Pokud by Manazer
o status RQFII ptisel, nebo by mu byla investi¢ni kvéta
omezena ¢i zrusena, Podfondy nebudou moci nadéle
investovat piimo v Ciné nebo budou muset své investice
drzené na zékladé¢ kvéty zlikvidovat, coz by mohlo mit
neptiznivy dopad na jejich vykonnost a zpisobit podstatné
ztraty.

Riziko depozitaie v CLR: Manazer (v pozici RQFII) a
Depozitat jmenovali depozitaie v CLR (,,Mistni depozitai
RQFII), aby drzel v Gschové aktiva prislusnych Podfonda
v CLR podle piisluinych zakont a pravnich piedpisi.
Depozitai zavede takova opatieni, aby zajistil, ze Mistni
depozitai RQFII disponuje prislusnymi postupy k fadnému
uchovavani aktiv prislusnych Podfondi v souladu s
platnymi pozadavky a povede evidenci, kterd bude jasné
prokazovat, ze piislusna aktiva téchto Podfondu jsou
vedena jménem téchto Podfondu a jsou oddélena od
ostatnich aktiv Mistniho depozitaie RQFII. Podfondu hrozi
riziko ptimé nebo nésledné ztraty zptasobené selhanim nebo
Upadkem Mistniho depozitare RQFII nebo zrusenim jeho
depozitarské ¢innosti. To maze mit pro Podfond neptiznivy
vliv pii realizaci nebo vypotadani transakci nebo pfi
pievodu jakychkoliv pen&znich prostiedkii nebo cennych
papird.

)) Rizika spojena s investi¢nimi
technikami

Kolateral Riziko protistrany plynouci z investic do OTC
derivati a SFT se obvykle zmiriuje prevodem nebo
zastavenim kolateralu ve prospéch Podfondu. Transakce
vsak nemohou byt zcela zajistény. Zajistény nemohou byt



poplatky a vynosy splatné Podfondu. V ptipadé nesplaceni
protistrany je mozné, Ze Podfond bude muset obdrzeny
nehotovostni kolateral prodat za trzni cenu platnou v dané
dobg. V takovém piipadé by Podfond mohl utrpét ztratu.
Problémy pii prodeji kolateralu mohou Podfond zdrzet
nebo mu zabranit v plnéni zadosti o zpétny odkup.
Podfond by rovnéz mohl pfijit o penézni prostiedky,
jestlize dojde k poklesu hodnoty kolateralu nebo
jakychkoliv investic uskuteénénych prostiednictvim
hotovostniho kolateralu.

Protistrana Smluvni strany mohou neplnit své zavazky
vyplyvajici z derivatovych kontraktt uzavienych s
Podfondem.

Podfond maze uzavirat smlouvy na OTC derivaty vcetné
swapovych dohod a rovnéz technik G¢inné spravy portfolia,
jak je blize popsano v jejich investi¢nich zasadach. Na
zakladg téchto dohod mize byt prislusny Podfond vystaven
riziku s ohledem na Gvérové postaveni svych protistran,
nebot’ smluvni strana mtze byt v prodleni se svymi
zavazky, aby splnila podminky téchto smluv. Riziko
selhani plynouci z téchto transakci v§ak nesmi piekrogit 10
% cistych aktiv, jestlize je protistrana Gvérovou instituci.
Ve vsech ostatnich ptipadech je maximalni limit 5 %
hodnoty vlastniho kapitalu jednotlivych Podfondi.

V souladu s dosazenim co nejlepsi realizace, a kdyz je to v
nejlepsim zajmu Fondu a jeho Podilnikd, maze Podfond
uzavirat smlouvy na OTC derivaty nebo techniky ug¢inné
spravy portfolia rovnéz s jinymi spole¢nostmi v rdmci
stejné skupiny spolec¢nosti, jako je Manazer ¢i Investi¢ni
manazer.

Derivaty Neé&které derivaty se mohou chovat neoc¢ekdvang
nebo mohou Podfondy vystavit ztradtam, které vyrazné
pievysuji jejich cenu.

Derivaty jsou obecné velmi volatilni, zpisobuji pakovy
efekt, nejsou s nimi spojena zadna hlasovaci prava a mohou
byt velmi slozité. Derivaty s sebou mohou rovnéz nést tato
rizika: Gvéroveé, trzni, pravni, provozni, riziko likvidity,
koncentra¢ni a riziko vyrovnani. Ocenéni a volatilita fady
derivati (zejména swapu Uvéroveho selhani) se maze
odchylovat od ocenéni a volatility jejich podkladovych
expozic. Za obtizné situace na trhu maze byt nemozné
zadavat ptikazy, které by mohly omezit nebo kompenzovat
trzni riziko nebo finanéni ztraty plynouci z urcitych
derivata.

Nelze nijak zarucit, ze pouziti derivata vynese Podfondu
pozitivni vysledky.

Typy pouzivanych derivatt jsou uvedeny vyse v kapitole
,»Derivaty a t¢innd sprava portfolia“.

Zajisténi a strategie zvysujici prijmy Podfond muaze
pouzivat strategie uréené ke zvyseni vynost nebo
kompenzaci konkrétnich rizik (jako je napiiklad snaha
eliminovat ménova rizika v Kategorii Podilovych listd,
ktera je denominovéana v jiné meéné nez portfolio
Podfondu), avsak tato opatteni nemusi fungovat dokonale,
¢as od ¢asu nemusi byt proveditelnd nebo mohou zcela
selhat. Mezi tyto strategie patii pouzivani derivati a
technik ug¢inné spravy portfolia, které mohou mit na
vykonnost Podfondu neptiznivy dopad. Zajistovani s sebou
navic nese dalsi naklady, které vykonnost investic snizuji.
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Je-li zajisteéni Uspésné, obvykle eliminuje spolu s rizikem
ztraty také ptilezitosti k zisku.

Investi¢ni fizenf a protichidné pozice Investi¢ni
manazer nebo jeho pridruzena spole¢nost mohou za
jednoho nebo vice klienti ¢init investiéni rozhodnuti,
provadét transakce a drzet investiéni pozice, coz maze mit
dopad na zajmy jinych klientd. Pro Investi¢niho manazera
to mize piedstavovat stiet zajmia, zejména jestlize
spole¢nost nebo jeji zaméstnanci dostanou za jeden
mandat, produkt ¢i klienta vyssi odmeénu nez za jiny.
Investiéni manazer mize naptiklad nakoupit a prodat za
rizné klienty stejny cenny papir ve stejnou dobu, nebo drzi
za razné klienty ve stejnou dobu pozice na trhu ve stejnych
nastrojich s protikladnym trznim rizikem. Ke stietiim
zajmu muze dochazet ¢asteji tam, kde Investi¢ni manazer a
manazeti jednotlivych portfolii spravuji pouze dlouhé,
dlouhé a kratké nebo pouze kratké mandaty. Tato investi¢ni
rozhodnuti, transakce ¢i pozice se ¢ini, uzaviraji a drzi v
souladu se zavedenymi zasadami a postupy, které slouzi k
zajisténi vhodné agregace a alokace obchodt a investi¢nich
rozhodnuti provedenych ¢i u¢inénych, aniz by doslo k
vytvoreni piilisné vyhody ¢i nevyhody pro jakékoliv
konkrétni mandaty, produkty ¢i klienty.

V uréitych situacich maze tizeni téchto stieta vyustit ve
ztratu investi¢ni prilezitosti pro klienty, nebo maze byt
Investiéni manazer piinucen obchodovat ¢i drzet pozice na
trhu jinak, nez by obchodoval, kdyby k témto stietim
nedochazelo; a to mtize mit negativni vliv na vykonnost
investic.

Pakovy efekt Dojde-li u Podfondu k pakovému efektu
(investuje zpisobem, ktery zvétsuje bézny zisk nebo
ztratu), jeho HVK bude pravdépodobné vice kolisat a
zvysuje se i riziko velkych ztrat. K riziku pakového efektu
dochazi v dtsledku pouziti mnoha derivati, zaujimani
kratkych pozic (coz rovnéz zahrnuje pouziti derivati), a
ptjcovani cennych papirt.

Repo/reverzni repo transakce Podfond mize piijit o
penézni prostiedky, jestlize slozi kolateral u protistrany,
ktera jej nesplati v dobé, kdy ma kolateral vétsi hodnotu
nez ptivodné obdrzend hotovost.

Plij¢ovani cennych papirt Pajéovani cennych papirti s
sebou nese riziko, ze vypajcovatel cenné papiry véas ¢i
vibec nevréti. V dasledku toho mize Podfond ptijit o
penézni prostiedky a mtize dojit k prodleni pti zp&tném
ziskani pijéenych cennych papird.

Ztraty muze rovnéz zpusobit neschopnost protistrany fidit
se konkrétnimi postupy, regulaci a systémy zavedenymi
agentem pro paj¢ovani cennych papird a Manazerem.
Kratké pozice Podfond muze pouzivat derivaty k
realizaci syntetickych kréatkych pozic, které muze ale
nemusi vyvazit odpovidajicimi dlouhymi pozicemi.
Zaujimani kratkych pozic s sebou nese spekulace s aktivy
Podfondu a piedstavuje razn rizika. Jestlize se cena
nastroje nebo trhu, kde Podfond zaujal kratkou pozici,
zvysi, Podfond utrpi ztratu rovnajici se zvyseni ceny od
doby, kdy do této kratké pozice vstoupil, plus jakékoliv
prémie a Uroky splatné protistrané. Zaujimani kratkych
pozic s sebou tedy nese riziko piilisné ztraty, kdy muaze
piijit o vice penéz, nez byla pivodni cena investice.
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)) Kategorie Podilovych list(

Dostupné Kategorie

Kategorie Podilovych listt jsou popsany na zacatku
kapitoly ,,Podfondy*.

Vsechny informace o dostupnosti Kategorii Podilovych
uvedené v tomto prospektu plati k datu vydani prospektu.
Nejaktualngjsi informace o dostupnych Kategoriich
Podilovych listi naleznete na webovych strankach
www.amundi.lu/amundi-funds nebo o né¢ mizete zdarma
pozadat u Manazera.

Distribucni politika
Nedistribuované Podilové listy hromadi veskeré své
vynosy, zatimco Distribuované Podilové listy mohou

vyplacet dividendy. O provedeni distribuci rozhoduje
Manazer.

U Distribuovanych Podilovych listi budou piipadné
dividendy vyhlaseny nejméné jednou roéné. Dividendy
mohou byt vyhlaseny i jindy nebo podle jinych
harmonogramu podle toho, jak ptipadné stanovi Manazer.
Podilnici Distribuovanych Podilovych listd si mohou
vybrat vyplatu dividend v hotovosti. Jestlize Podilnik tento
pokyn nevyd4, budou dividendy reinvestovany do dalsich
Podilovych lista v rdmci stejné Kategorie stejného
Podfondu.

Z dividend ¢ekajicich na informace nebo pokyny od
Podilnika se nevyplaci zadné uroky. Dividendy, o néz se
nikdo nepfihlasi, budou po uplynuti péti let navréceny
Podfondu. Zadny Podfond neprovede vyplatu dividend,
jestlize vyse aktiv Fondu poklesne pod ¢astku 1 250 000,-
eur nebo by k tomuto poklesu doslo v dusledku vyplaty
dividend.

Distribuce budou vyplaceny z ¢istého ptijmu, ktery je pro
distribuci k dispozici. Manazer maze v souladu s principem
rovného zachazeni s Podilniky také rozhodnout, ze u
nékterych Kategorii Podilovych lista budou distribuce
vyplaceny z hrubého investi¢niho ptijmu. U urcitych
Kategorii Podilovych listd mize Manazer ¢as od ¢asu
rozhodnout o distribuci kapitalu nebo kapitélovych ziska.
Viz ptislusné informace pro konkrétni zemi.

)) Nakupy, vymény a zpétné odkupy
Podilovych list(

Zadavani prikazli

Ptikazy k ndkupu, vyméng nebo zpétnému odkupu
Podilovych lista Ize zadavat kdykoliv prostiednictvim faxu,
dopisu nebo jinym zptsobem, ktery Manazer, Pfevodni
agent, Platebni agent a Distributor povazuji za prijatelny.
Ptred nakupem nebo vyménou Podilovych listi si piectéte
piislusné klicové informace pro investory (KIID). Investoii
budou ptipadné pozadani o prohlaseni, ze obdrzeli
aktualizované znéni KIID.
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Pti zadavani ptikazu musite uvést vsechny nezbytné
informace, dokumentaci a pokyny ohledné Podfondu,
Kategorie Podilovych listd, G¢tu a velikosti a sméru
transakce (nakup nebo zpétny odkup). Udaje o uétu musi
byt neustale aktualni.

OkamZik transakce
Jakakoliv zadost o koupi, vyménu nebo zpétny odkup
Podilovych listi musi byt prijata Registratorem a
Prevodnim agentem (piipadné jménem Manazera od
Agenta(t) nebo piimo od investora) pred okamzikem
uzaverky (,,okamzik uzaverky*) uvedenym pro piislusny
Podfond v kapitole ,,Podfondy*. Jakékoliv piikazy, které
nebudou povazovany za doruc¢ené do okamziku uzavérky,
budou zpracovany nésledujici pracovni den ptislusného
Podfondu.
Investujete-li prostrednictvim Agenta, potom za
piedpokladu, ze je dodrzen princip rovného zachazeni se
vsemi Podilniky, mohou platit odlisné ¢asové lhtity nebo
dny, kdy jsou kancelaie Agenta otevieny, a nahradit ¢asy
uvedené v tomto Prospektu. Agenti piedaji pouze zadosti
piijaté pied okamzikem uzavérky. Manazer mtze povolit
piijeti zadosti o ndkup, zpétny odkup nebo vyménu po
okamziku uzaverky, avsak pouze jestlize

» Distributor a/nebo jeho Agent(i) zadost obdrzeli

pied okamzikem uzavérky
»  pfijeti zadosti nebude mit vliv na ostatni
Podilniky a

» se viemi Podilniky je zachazeno rovnocenné
Uhrada transakéni ceny musi byt provedena v Emisni méng
nebo v jakékoliv jiné meéné ptijatelné pro Manazera.
Veskeré ndklady na vyménu meény, stejné jako veskeré
néklady vynalozené na pievody hotovosti budou Gétovany
Paodilnikovi.

Nakup Podilovych listl

K uskute¢néni pocateéni investice je nutné odevzdat
vyplnény formulai prihlasky Pfevodnimu agentovi nebo
Agentovi. Platby by mély byt provedeny prostiednictvim
pené&zniho pfevodu z uétu investora po odecteni vsech
poplatki. Ujistéte se prosim, ze vase platba spliiuje
pozadavek na minimalni vysi investice Podfondu a
Kategorie Podilovych listd, kterou si ptejete nakoupit.
Podilové listy nebudou zaregistrovany, dokud Pevodni
agent neohdrzi piesné vyplnény formulai zadosti a celou
Uhradu poc¢ate¢ni investice.

Podilové listy mohou byt uhrazeny rovnéz podle
pozadavka pravidelnych splatek v programu automatického
investovani. Vice informaci vam poskytne vas finan¢ni
poradce.

Neobdrzime-li Gplnou platbu za Podilové listy do 3
pracovnich dna po ptislusném Ocetiovacim dnu, mizeme
vasi transakci stornovat a platbu vrétit s ode¢tenim
veskerych nékladi vzniklych v prabéhu zpracovani zadosti.
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U nakupi provadénych prostrednictvim Agenta, u néhoz
mohou byt platby pfijimany v odlisném ¢asovém ramci,
bude Agent investora informovat o piislusném postupu.
Pro nékteré Podfondy muize platit kratsi ¢asovy ramec, jak
je podrobnéji popsano v prodejni dokumentaci.

Investor bude odpovédny za veskeré naklady (véetné
Uroku, dle uvazeni Manazera) na pozdni nebo
neuskute¢néné platby transakéni ceny a Manazer bude
opravnén zpétné odkoupit viechny nebo ¢ast Podilovych
listd Fondu v drzeni investora za acelem Ghrady téchto
néklad®, nebo podniknout jakékoliv jiné pfimérené kroky.
Manazer si vyhrazuje pravo jakoukoliv zadost o nakup
Podilovych lista z jakéhokoliv divodu odmitnout, at’ se
jedna o pocateéni nebo dalsi investici. V pfipadé odmitnuti
zadosti vam vratime penize za ndkup formou bankovni
smenky nebo elektronickym pievodem vyhradné na vase
néklady a riziko.

Vstupni poplatky

U urcitych Kategorii Podilovych listd se vybira pocate¢ni
ndkupni poplatek, o n&jz se Distributor maze rozdglit se
svymi Agenty. Nasledujici tabulka zndzornuje jeho
maximalni vysi u jednotlivych Kategorii Podilovych lista
jako procento hodnoty vlastniho kapitalu:

Kategorie Podilovych listii Maximalni po¢atecni nakupni

Kategorie U Maximalné 3 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde
béhem prvniho roku po nékupu, 2 %, jestlize ke zpétnému
odkupu dojde béhem druhého roku, a 1 %, jestlize ke
zpétnému odkupu dojde béhem tretiho roku

Kategorie W 4 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem prvniho
roku po nakupu, 3 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde
béhem druhého roku, 2 %, jestlize ke zpétnému odkupu
dojde béhem tretiho roku, a 1 %, jestliZe ke zpétnému
odkupu dojde béhem étvrtého, patého nebo Sestého roku

Kategorie W1 2 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem prvniho
roku po nakupu, 1,67 %, jestlize ke zpétnému odkupu
dojde béhem druhého roku, 1,33 %, jestlize ke zpétnému
odkupu dojde béhem tietiho roku, 1,00 %, jestlize ke
zpétnému odkupu dojde béhem étvrtého roku, 0,67 %
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem patého roku,
0,33 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem
Sestého roku pred datem splatnosti

poplatek
Kategorie A 5%
Kategorie D 3%
Kategorie E 4,75%
Kategorie G 1,5 % - 3,00 % podle typu podfondu
Kategorie H 2%

Kategorie B, C, U, Wa W1 Nenf; viz vSak tabulku odlozenych

nakupnich poplatki nize

Kategorie F, I,J,R, SaX Neni

Podrobnosti o ndkupnich poplatcich platnych pro jednotlivé
Kategorie Podilovych listi a
Podfondy jsou uvedeny v kapitole ,,Podfondy*.

Vystupni poplatky klesajici v ase (odloZené nakupni poplatky)
(CDSC)

U urcitych Kategorii Podilovych listt se pfi zp&tném
odkupu Podilovych listd béhem uréité doby od ndkupu
vybira odlozeny nakupni poplatek. Vypocet vyse tohoto
poplatku pro jednotlivé Kategorie Podilovych listd, u nichz
se vybird, zndzoriuje nasledujici tabulka.

Kategorie CcDSC
Podilovych listli

Kategorie B Maximéalné 4 %, jestlize ke zpétnému odkupu dojde
béhem prvniho roku po nékupu, 3 %, jestlize ke zpétnému
odkupu dojde béhem druhého roku, 2 %, jestlize ke
zpétnému odkupu dojde béhem tfetiho roku, a 1 %,
jestlize ke zpétnému odkupu dojde béhem ¢tvrtého roku

Kategorie C Maximalné 1 % béhem prvniho roku investice; poté bez
poplatku -
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Upozornujeme podilniky, Ze pro ucely stanoveni poctu let
byly drzeny jednotky (s vyjimkou tfidy W1 SMBC Amundi
Protect Fund USD Step 201803 a SMBC Amundi Protect
Fund USD Step 201809)

(a) se pouzije datum vyro¢i tpisu.

(b) budou nejprve odkoupeny Podilové listy drzené po
nejdelsi dobu.

(c) maji Podilové listy, které Podilnik obdrzi po vyméng,
dobu drzeni, jez odpovida dob¢ drzeni vyménénych
Podilovych listu.

(d) kdyz Podilnik vyméni Podilové listy, které byly
upsany v rizné dobg, na Podilové listy jiného
Podfondu, Registrator a Pfevodni agent vyméni
Podilové listy, které jsou drzené nejdelsi dobu.

Na Podilové listy ziskané reinvestici dividend nebo
distribuci se odlozeny nakupni poplatek nebude vztahovat,
stejné jako v piipadé zpétného odkupu Podilovych listi
Kategorii B, C, T, U, W a W1, ke kterému dojde z divodu
umrti nebo pravni nezpusobilosti Podilnika nebo vsech
Podilnikt (v ptipadé€ spole¢ného drzeni).

Vyse jakéhokoliv odlozeného nakupniho poplatku vychazi
ze soucasné trzni hodnoty a nakupni ceny odkupovanych
Podilovych listd podle toho, ktera hodnota je nizsi.
Napftiklad pokud je Podilovy list, ktery byl zhodnocen,
odkoupen zpét béhem obdobi, na které se vztahuje
odlozeny nakupni poplatek, je odlozeny nakupni poplatek
vypocten pouze na zakladé pocate¢ni nakupni ceny.

Pfi stanoveni, zda je odlozeny nakupni poplatek pfi
zpétném odkupu splatny, Podfond nejprve odkoupi
Podilové listy, na které se zadny odlozeny ndkupni
poplatek nevztahuje, a potom Podilové listy nejdéle drzené
beéhem obdobi, na které se vztahuje odlozeny nakupni
poplatek. Jakykoliv splatny odlozeny nakupni poplatek si
ponecha Manazer, ktery ma na tento odlozeny nakupni
poplatek pravo.

Vyména Podilovych listii

Podilové listy jakéhokoliv Podfondu a Kategorie
Podilovych listi mohou byt vyménény za Podilové listy
jakéhokoliv jiného Podfondu v ramci stejné Kategorie
Podilovych listd za pfedpokladu, Ze:
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*  jsou dodrzeny pozadavky na zptisobilost pro
Kategorii Podilovych listl, v niz chcete vyménu
proveést

* je dodrzena vy$e minimalni investice Podfondu,
do néjz je vymeéna provedena, a pokud se jedna o
castecnou vymeénu, neklesne po ni zbyvaji
investice v Podfondu, z né¢hoz se vyména
provadi, pod vysi minimalni investice

*  jde o vyménu do Podfondu a Kategorie
Podilovych listt, které jsou k dispozici v zemi
vaseho trvalého bydliste

*  je specifikovan ptislusny Podfond a Kategorie
Podilovych listd, stejné jako pocet Podilovych
listli nebo penézni ¢astka, kterou si piejete
vyménit, a nové vybrany Podfond, do n&jz maji
byt Podilové listy vyménény.

Vyména Podilovych listd mize predstavovat vyménu mezi
Distribuovanymi, Nedistribuovanymi, Zajisténymi a
Nezajisténymi Podilovymi listy v ramci stejné Kategorie
Podilovych listd téhoz nebo jiného Podfondu. Vsechny
vymeény jsou zpracovany na zakladé HVK danych dvou
Podfondt v tyz Ocenovaci den, upravené o jakékoliv platné
poplatky za vyménu.

Upozoriujeme, ze pro dafiové Gcely muze byt vyména
oSetfena jako soucasny zpétny odkup a nakup, a Podilnik
tedy mize v souvislosti s vyménou realizovat zdanitelny
zisk nebo ztratu podle zakond zemé¢, kde ma statni
obcanstvi, sidlo nebo bydliste.

Vsechny podminky tykajici se zpétného odkupu plati i pro
aspekty zpétného odkupu u jakékoliv vymény.

Jestlize k jakémukoliv danému datu nelze provést zadosti o
vymeénu piedstavujici vice nez 10 % Podilovych listt
vydanych v jakémkoliv Podfondu, aniZ by doslo k
ovlivnéni aktiv pfislusného Podfondu, mize Manazer se
souhlasem Depozitafe pozdrzet vymény piesahujici toto
procento o takovou dobu, jakou povazuje za nezbytnou k
prodeji Casti aktiv pfislusného Podfondu, aby byl schopen
objemné zadosti o vymeénu uspokojit.

Distributor nebo jeho Agenti mohou nabidnout moznost
vymeény vSech nebo ¢asti Podilovych listt drzenych v
Podfondu za Podilové listy stejné kategorie jiného
podfondu, ktery patii do fondu Amundi Funds II, a to v
souladu s nabidkovou dokumentaci tohoto fondu.

Omezeni platna pro vymény

Nejsou povoleny zadné vymény mezi Kategoriemi
Podilovych listd téchto Podfond:
« Podilové listy Kategorie A, E a | Emerging
Markets Bond 2019;
* Podilové listy Kategorie A a E Emerging Markets
Bond 2024;
» Class A and E Units of the Emerging Markets
Bond 2025
» Podilové listy Kategorie A, B a U Podfondu
Diversified Target Income 11/2021;
*  Podilové listy Kategorie W Podfondt Diversified
Target Income 11/2022 a Amundi Target Trend
2024;
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+  Podilové listy Kategorie A a E Podfondu High
Yield & Emerging Markets Bond Opportunities
2021;

« Podilové listy Kategorie W1 Podfondu SMBC
Amundi Protect Fund USD Step 201803;

« Podilové listy Kategorie W1 Podfondu SMBC
Amundi Protect Fund USD Step 201809.

Poplatky za vyménu

Pfi vymeéné do jiného Podfondu, ktery si Gctuje vyssi
nakupni poplatek, bude rozdil mezi dvéma nakupnimi
poplatky odecten od vyménovaného mnozstvi.

Pfi vymeéné Podilovych listt kategorii A, E, F nebo G za
jakékoliv stejné Podilové listy jiného Podfondu mtize byt
uctovan poplatek za vyménu ve vysi az 1 %. Distributor
nebo jeho Agenti vam sdéli, zda se poplatek za vyménu
uplatni.

Pti vymeéné Podilovych lista Kategorii B, C, U, W nebo
W1 (které podléhaji odlozenému ndkupnimu poplatku) za
tytéz piislusné Podilové listy jiného Podfondu se v daném
okamziku neuplatni zadny odlozeny nakupni poplatek.
Odlozeny nakupni poplatek vsak bude uctovan u
jakychkoliv Podilovych lista, které jsou prodany v dobg,
kdy by platil pivodni odlozeny nakupni poplatek.

Zpétny odkup Podilovych listii

Pti zp&tném odkupu Podilovych listd mazete uvést bud’
pocet Podilovych listi (véetné zlomkt Podilovych listii)
nebo ¢astku v prislusné méné. Vsechny zadosti budou
zpracovany v poiadi, v jakém byly obdrzeny.

Pti zpétném odkupu Podilovych listti bude Uhrada odkupni
ceny provedena bankovnim pievodem s datem platnosti
nejpozdeji (3) pracovni dny po prislusném Ocefiovacim
dnu, s vyjimkou zpétnych odkupii provadénych
prostiednictvim Agenta, kdy muaze byt Uhrada odkupni
ceny provedena v odlisném ¢asovém ramci; v takovém
piipadé Agent informuje prislusného Akcionaie o postupu,
ktery se na tohoto Akcionare vztahuje.

Zpétny odkup Podilovych listi Ize rovnéz uskute¢nit
prostiednictvim programu systematickych vybéri, pokud
vas Agent tuto moznost nabizi. V piipade zajmu o dalsi
informace kontaktujte prosim své finan¢ni poradce.
Vynosy ze zpétného odkupu mohou byt prevedeny na jinou
meénu. Pred podanim zadosti o zpétny odkup se u
Prevodniho agenta informujte o ptislusnych podminkéch a
poplatcich (viz strana 54).

Vynosy ze zpétného odkupu budou vyplaceny pouze
podilnikim uvedenym v rejstiiku Podilnika. Fond
nevyplaci Uroky z vynost ze zpétného odkupu, jejichz
pievod nebo obdrzeni se z jakéhokoliv davodu opozdi.
Jestlize by v disledku ptikazu ke zpétnému odkupu klesl
zastatek investic pod minimalni vysi investice do
Podfondu, mizeme odkoupit v§echny vase Podilové listy v
tomto Podfondu a zaslat vdm vynosy.

Jestlize k jakémukoliv danému datu nelze uskuteénit
vyplatu zadosti o zpétny odkup predstavujici vice nez 10 %
Podilovych listi vydanych v jakémkoliv Podfondu z aktiv
piislusného Podfondu nebo autorizovanych pijcek, mize
Manazer se souhlasem Depozitaie odlozit zp&tné odkupy
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piesahujici toto procento o takovou dobu, jakou povazuje
za nezbytnou k prodeji ¢asti aktiv ptislusného Podfondu,

aby byl schopen objemné zadosti o zpé&tny odkup uspokojit.

)) Vypocet HVK

HVK jednotlivych Podfondu a Kategorii Podilovych listi
kazdy Ocenovaci den (jak je popsan) je ke konci daného
dne. Kazda HVK je uvedena v Emisni méné prislusné
Kategorie Podilovych listli a je vypoctena na ti desetinna
mista. K vypoétu HVK na Podilovy list jednotlivych
Kategorii Podilovych listd Podfondu se pouzije tento
VZOrec:

(aktiva / pasiva) na kategorii podilovych listd
pocet nesplacenych podilovych listl v kategorii

Budou prijata vhodna opatieni, aby byly zohlednény
poplatky platné pro jednotlivé Podfondy a Kategorie
Podilovych listd, jakoz i piijmy z investic.

*  Hodnota vlastniho kapitalu se bézné vypocitava
kazdy pracovni den (,,Ocenovaci den®) z hodnoty
podkladovych aktiv ptislusné Kategorie daného
Podfondu. Tato podkladové aktiva jsou
ocenovana posledni cenou, ktera je k dispozici v
dobé ocenéni piislusny Ocetnovaci den.
Ocenovaci den Podfondti Emerging Markets
Bond 2019, Emerging Markets Bond 2024,
Emerging Markets Bond 2025;

a High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities
2021 vsak bude kazdy druhy kalendaini mésic a 15. den
kazdého kalendainiho mésice (nebo nasledujici pracovni
den, pokud 15. neni pracovni den). U téchto Podfondt
mize byt hodnota vlastniho kapitalu rovnéz vypoctena v
CastéjSich intervalech, jak ur¢i Manazer a fadné o tom
uvédomi investory.

)) Jiné odmény, poplatky a vydaje

Dale uvedené odmény, poplatky a vydaje jsou rovnéz
zahrnuty do vypoctu HVK.

ManaZersky poplatek

Manazer ma narok ziskat od Fondu manaZzersky poplatek
vypocteny jako procentni ¢ast HVK piislusné Kategorie
Podilovych listi v ramci Podfondu (jak je uvedeno v
Udajich o Podfondu).

Tento poplatek je vypocten a nartsta kazdy Ocetiovaci den
na zékladé primérné denni HVK pftislusné Kategorie
daného Podfondu (Podfondit) a je splatny mésicné zpétne.
U Podilovych listi Kategorie X bude Podilnikiim
manazersky poplatek uctovat a vybirat jej pfimo Manazer,
takZe nebude uctovan Podfondiim ani zohlednén v HVK.
Manazersky poplatek bude piipadné vypocten v souladu s
metodikou a platebnimi podminkami dohodnutymi mezi
Manazerem a pfisluSnym investorem.

Manazer je zodpovédny za tthradu poplatktl Investicnim
manazerum, kteti mohou postoupit cely sviij poplatek nebo
jeho ¢ast Sub-investicnim manazertim.

55 Amundi S.F. Prospekt leden 2019

0dména Depozitafi, Platebnimu agentovi a
Administratorovi

Depozitat a Platebni agent a Administrator maji narok na
poplatek z aktiv ptislusného Podfondu (nebo ptipadné
piislusné Kategorie Podilovych listi), ktery se bude
pohybovat v zavislosti na zemi, kde jsou aktiva prislusného
Podfondu drzena, v rozmezi od 0,003 % do 0,5 % hodnot
aktiv prislusného Podfondu nebo prislusné Kategorie
Podilovych listd, splatny mési¢né zpétné.

Distribucni poplatek

Jestlize se uplatni distribu¢ni poplatek, jak je uvedeno v
kapitole ,,Podfondy“, obdrzi Manazer ve své funkci
Distributora distribuéni poplatek, splatny mésiéné zpétné
na zékladé primérné denni hodnoty vlastniho kapitalu
prislusné Kategorie v ramci daného Podfondu. Manazer
muize ¢ast nebo pripadné celou vysi téchto poplatka
pienechat svym pripadnym Agentim a odbornym
poradcam jako provizi za jejich sluzby.

Vykonnostni poplatky
V piipadg, ze se uplatni vykonnostni poplatek, jak je
uvedeno v kapitole ,,Podfondy*, u¢tuje Manazer u
nékterych Kategorii Podilovych listi nékterych Podfonda
vykonnostni poplatek. Poplatek se hradi pouze v pripadg,
ze pro danou Kategorii Podilovych listi Podfondu v
prabéhu uvedeného vykonnostniho obdobi plati viechna
nasledujici tvrzenti:
« vykonnostni poplatek se uplatni
+ vykonnost je pozitivni
*  vykonnost pfevySuje vykonnost uvedeného
benchmarku nebo piekazkovou sazbu
*  vykonnost pfevySuje svoji ptipadnou dosud
nejvyssi hodnotu (High Watermark) (definovanou
nize). Podfondy uvedené nize v odstavci
,,Definice vykonnostniho obdobi* zadnou dosud
nejvyssi hodnotu (High Watermark) nemaji.
Dosud nejvyssi hodnota (High Watermark) predstavuje
hodnotu vlastniho kapitalu na Podilovy list ptislusné
Kategorie Podilovych listd, pfi niz byl naposled placen
vykonnostni poplatek, nebo pocatecni cenu ptislusné
Kategorie Podilovych listti, pokud vykonnostni poplatek
dosud vyplacen nebyl, nebo hodnotu vlastniho kapitalu na
Podilovy list v Ocetiovaci den bezprostiedné predchazejici
zavedeni vykonnostniho poplatku, pokud je vykonnostni
poplatek u této Kategorie Podilovych listi zaveden poprvé.
V pripad¢ uplatnéni principu dosud nejvyssi hodnoty (High
Watermark) se pouzije sazba vykonnostniho poplatku (jak
je uvedeno na pfislusné strance v kapitole ,,Podfondy*) na
vysi, o niz Kategorie Podilovych listd nebo Podfond
prevysily benchmark, vykonnostni cil nebo hodnotu High
Watermark podle toho, ktera z nich bude nejvyssi.

U Podilovych listi Kategorie X bude Podilnikiim
vykonnostni poplatek Gctovat a vybirat jej pfimo Manazer,
a proto nebude zohlednén v hodnoté¢ vlastniho kapitalu.

Definice vykonnostniho obdobi

Vykonnostni obdobi piedstavuje kalendaini rok, s
vyjimkou nasledujicich Podfondt, kde pfedstavuje
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celkovou dobu trvani Podfondu, od Data zahajeni ¢innosti
do Data splatnosti:

«  Emerging Markets Bond 2019

«  Emerging Markets Bond 2024

» Saving Box |

« Saving Box Il

» Saving Box Il

* High Yield & Emerging Markets Bond

Opportunities 2021

Zptisob a doba vypoctu vykonnosti

Vykonnostni poplatky vychazi pouze ze zvySeni diky
investi¢ni vykonnosti a nejsou nijak ovlivnény stoupanim
¢i poklesem vyse aktiv v dusledku nakupu nebo zpétného
odkupu podilovych listti, nebo vyplaty dividend nebo
jinych distribuci.

Vykonnostni poplatky se obecné vypocitavaji a nartstaji
kazdy Ocenovaci den, avSak jsou hrazeny az na konci
ptislusného vykonnostniho obdobi.

Pro cisté upisy obdrzené béhem vykonnostniho obdobi je
pripadny vykonnostni poplatek stanoven od data tipisti do
konce vykonnostniho obdobi (pokud nejsou tyto Podilové
listy zpétné odkoupeny, jak je popsano nize).

Pro zpétné odkupy u¢inéné béhem vykonnostniho obdobi je
pripadny vykonnostni poplatek vypocten od pocatku
vykonnostniho obdobi nebo od posledniho data Cistych
upist, podle toho, které je aktualnéjsi, do data zpétného
odkupu. Pro tcely tohoto vypoctu Cerpaji zpétné odkupy
Podilové listy na zakladé principu LIFO (posledni upsany
je prvni zpétné odkoupeny), ktery jako prvni eliminuje
nejnovejsi vytvotené Podilové listy. Kazdy vykonnostni
poplatek vypoéteny z odkupovanych Podilovych listu je
realizovan a splatny Manazerovi k okamziku zpétného
odkupu.

Vykonnostni benchmarky nebo cile

Benchmarky nebo vykonnostni cile jsou vypoéteny pied
odectenim manazerskych a jinych poplatkl a vychazeji z
indexu veskerych vynost, pokud neni stanoveno jinak. Pfi
vypoctu vykonnostnich poplatkli neponese Manazer,
Investi¢ni manazeti ani Administrator zadnou odpoveédnost
za ptipadné chyby pfi stanoveni pfislusného
benchmarkového indexu ani za pfipadné prodleni pii
poskytnuti nebo dostupnosti jakéhokoliv benchmarkového
indexu.

Predstavuje-li vykonnostni cil Podfondi ve skupiné
Podfondu s absolutni navratnosti jednodenni tirokova sazba
EONIA, vykonnostni poplatek pro Kategorie Podilovych
listi téchto Podfondu zajisténé na ménu, které nejsou
denominované v eurech, bude vypoctena oproti
odpovidajici jednodenni sazbé v mén¢ zajisténé Kategorie
Podilovych lista.

U Podilovych listi Kategorie F (s vyjimkou Dluhopisovych
Podfondu) se vypocet vykonnosti bude provadét dle
,,cenového indexu®, tj. kalkulace vykonnosti benchmarku ¢i
vykonnostniho cile bude s ode¢tenim dividend.

Manazer pfijal pisemny plan, v némz stanovi opatieni,
ktera pfijme vuci Podfondim v pfipadé, ze jakakoli meritka
pouzivana kterymkoli Podfondem ve smyslu natizeni (EU)

56 Amundi S.F. Prospekt leden 2019

2016/1011 Evropského Parlamentu a Rady ze dne 8. ¢ervna
2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach
nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondu (dale jen
,,oenchmarkové natizeni*) se méni nebo prestavaji byt
poskytovany. Informace o tomto planu Ize ziskat zdarma na
adrese sidla Manazera.

Uplny seznam benchmarki, na které je v tomto Prospektu
nyni odkazovano a i) poskytnutych benchmarkovymi
spravci, kteii vyuzivaji piechodnych opatieni stanovenych
benchmarkovym naiizenim, a proto se nezobrazuji v
rejstiiku spravci a benchmarkt vedenym ESMA dle ¢lanku
36 benchmarkového naiizeni nebo ii) poskytnutych spravci
benchmarkt uvedenych v registru uvedeném v ¢lanku 36
benchmarkového natizeni jako spravci benchmarku
opravnénych podle ¢lanku 34 benchmarkového natizenti,
naleznete na adrese www.amundi.lu/Amundi-Funds.

Poplatky v ramci master/feeder fondii

Jestlize bude Podfond spliovat podminky master fondu
jiného UCITS, master fond nebude tomuto feeder fondu
uctovat zadné vstupni poplatky, vystupni poplatky ani
poplatky za vymeénu.

Nejlepsi zplisob provedeni

Jednotlivi Investi¢ni manazefti a Sub-investi¢ni manazefi
ptijali zasady nejlepsiho zpusobu provadéni pokynti, aby
mohli uplatiovat veskera priméfena opatieni, aby pfi
provadéni pokynt zajistili pro Fond nejlep$i mozny
vysledek. Pti ur¢ovani toho, co predstavuje nejlepsi zptisob
provedeni, bere Investi¢ni manazer a/nebo Sub-investi¢ni
manazefi v potaz fadu riznych faktord, jako jsou mimo jiné
cena, likvidita, rychlost a ndklady, v zavislosti na jejich
relativnim vyznamu podle riznych typt pokynti nebo
finanénich nastroji. Transakce se provadéji zejména
prostiednictvim vybranych makléfd a jsou monitorovany
na zaklad¢ kritérii zasad nejlepsiho zptisobu provadéni
pokyni. V potaz mohou byt vzaty i protistrany, které jsou
pridruzenymi subjekty spolecnosti Amundi. Ke splnéni cile
spocivajiciho v nejlep§im zptisobu provadéni pokynti se
mize Investicni manazer nebo Sub-investi¢ni manazefi
rozhodnout vyuzit k pfedavani a provadéni pokynt
zastupcl (coz mohou byt pridruzené subjekty spole¢nosti
Amundi).

Dohody s podilem na provizi

Investi¢ni manazefi Fondu mohou uzavirat dohody s
podilem na provizi nebo podobné dohody. V souladu s
dosazenim co nejlepsi realizace predstavuji dohody s
podilem na provizi (Commission Sharing Agreements,
CSA) dohody mezi Investi¢nimi manazery a jimi
jmenovanymi makléfi, na jejichz z&kladg je urcity podil
provize z prodeje zasilané makléii vyhrazen na poskytovani
sluzeb v oblasti vyzkumu jednou nebo vice dalsimi téetimi
stranami.

Poskytovani sluzeb v oblasti vyzkumu je piedmétem
dohody mezi Investicnimi manazery a poskytovateli
vyzkumu a rozdéleni provize za realizaci a vyzkum je
sjednano mezi Investi¢nimi manazery a vykonnym
maklérem. Vykonni makléfi mohou oddélené od veskerych
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CSA rovnéz poskytovat sluzby v oblasti vyzkumu, ktery je
hrazeny prostiednictvim odecti z nakladt na realizaci.

Vyuzivani sluzeb v oblasti investiéniho vyzkumu a
informaci a souvisejicich sluzeb dovoluje Investi¢nim
manazeram dopliiovat svij vlastni vyzkum a analyzy a
umoziuje vyuziti nazort a informaci jednotlivych osob i
vyzkumného personalu jinych firem. Tyto sluzby
nezahrnuji cestovani, ubytovani, ndklady na reprezentaci,
bé&zné administrativni zbozi ¢i sluzby, bézné vybaveni
kancelaii ¢i kancelaiské prostory, ¢lenské piispévky, platy
zaméstnanca ¢i piimé penézni platby, které hradi Investi¢ni
manazeti.

)) Dané

Obecné

Nésledujici obecné shrnuti vychazi z lucemburského
pravniho tadu platného k datu vydani tohoto Prospektu a
podléha pripadnym budoucim zménam zakona ¢i praxe.
Tento piehled slouzi pouze k orientacnim Géelam a jeho
cilem neni poskytnout Uplny popis viech dafiovych
aspekti, které mohou byt pro budouciho investora nebo
jakékoliv transakce s Podilovymi listy Fondu
smérodatné;nemél by byt tudiz vykladan jako pravni ani
danové doporuceni. Podilnici by se méli poradit se svymi
odbornymi poradci o t¢incich pravnich rada zemi, kde maji
obc¢anstvi, misto ziizeni, sidlo ¢i trvalé bydliste, nebo
piipadné jiné jurisdikce, v nichz investor maze podIéhat
zdanéni. Investoii by si méli byt védomi toho, ze ptijmy ¢i
dividendy ze zisku mohou vést k dalsimu zdanéni v téchto
jurisdikcich. Investoti by se méli poradit se svym daiovym
poradcem o tom, jaké dani by piipadné Podilnik podléhal v
jurisdikci svého sidla nebo v jiné prislusné jurisdikci.

Fond

Podle soucasné platné lucemburské pravni Upravy je Fond
povinen odvadét v Lucembursku piedplacenou dan (taxe
d'abonnement) ve vysi 0,05 % per annum z hodnoty sveho
vlastniho kapitalu splatnou ¢tvrtletné na zakladé hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu na konci kalendainiho ¢tvrtleti.

U Podfondu, které investuji vyhradné do nastrojt
penézniho trhu nebo vkladi u Gvérovych instituci, nebo
pokud jsou Podilové listy nebo Kategorie Podilovych listt
Podfondu vyhrazeny jednomu ¢i vice institucionalnim
investoram, vsak plati snizend dariova sazba 0,01 %.

Tato snizend sazba predplacené dané (taxe d’abonnement)
bude platit pro Podilové listy Kategorie I, Kategorie J,
Kategorie S a Kategorie X vsech Podfondu za predpokladu,
ze spliuji vyse uvedené piedpoklady.

Z uplatnéni predplacené dang (taxe d'abonnement) plati
nasledujici vyjimky:

»  pokud Podfond investuje do podilovych lista
jiného UCI, pticemz tento UCI jiz predplacené
dani (taxe d'abonnement) podléhg;

«  pokud jsou Kategorie Podilovych listi Podfonda
(i) prodavany institucionalnim investoram; (ii)
Podfond investuje vyhradné do néstrojt
penézniho trhu nebo vklada u Gvérovych instituci
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(iii) vazena zbyvajici splatnost portfolia
nepiekro¢i 90 dni; a (iv) Podfond ziskal nejvyssi
mozné hodnoceni od uznavané ratingové
agentury; nebo
«  pokud jsou Kategorie Podilovych listi Podfondi
vyhrazeny pro
(i) instituce zalozené pro ucely poskytnuti
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi nebo
podobnych programu investovani, vytvorené v
ramci stejné skupiny ku prospéchu svych
zamgstnancid, nebo pro (ii) podniky skupiny
uvedené pod pismenem (i), které investuji drzené
penézni prostredky za t¢elem poskytnuti
penzijnich davek svym zamé&stnancam.
Srazkova dan
Podle soucasné platné lucemburské pravni Gpravy
nepodléhaji dividendy, zpétné odkupy nebo platby
distribuované Fondem Podilnikam, pokud jde o Podilové
listy, zadné srazkové dani. Srazkové dani nepodléh ani
distribuce vynosu z likvidace Podilnikam.

DPH

V Lucembursku maji regulované investi¢ni fondy status
danového subjektu pro ucely dané z pridané hodnoty
(,,DPH*“). Fond je v Lucembursku povazovan pro tucely
DPH za danovy subjekt bez naroku na odpocet dané s
uplatnénim DPH na vstupu. Osvobozeni od DPH se v
Lucembursku vztahuje na sluzby vymezené jako sluzby
spravy fondu. Dalsi plnéni poskytovana Fondu a/nebo
Manazeru by eventualné mohla podléhat DPH a vyzaduji
registraci Fondu/Manazera pro ucely DPH v Lucembursku.
V dusledku této registrace k DPH bude Fond jednajici
prostiednictvim svého Manazera v pozici, kdy bude muset
plnit svoji povinnost a sam vymeéfit vysi DPH ze
zdanitelnych sluzeb (nebo do ur¢ité miry zbozi) porizenych
v zahrani¢i, kterd je Lucembursku povazovana za splatnou.

Povinnost platit DPH nevznika v Lucembursku v zasadé u
zadnych plateb Fondu Podilnikam, pokud jsou tyto platby
spojeny s jejich upisovanim Podilovych listd Fondu a

nepiedstavuji tedy protiplnéni za dodana zdanitelna pInéni.

)) Opatfeni na ochranu investort

Nadmérné obchodovani/casovani trhu

Nakupovani a zpé&tné odkupy Podilovych listi Podfondu za
ucelem kratkodobého zisku mohou narusit spravu portfolia
a ovlivnit vydaje a vykonnost Podfondu k Gjmé ostatnich
Podilnika. S nasim védomim nejsou povoleny zadné
transakce ¢asovani trhu, a proto mohou byt z nasi strany
piijata rizna opatieni na ochranu investori, véetné uvaleni
poplatku ve vysi 2 % z hodnoty jakéhokoliv ptikazu, ktery
je podle naseho uvazeni napojen na investora, skupinu
investora nebo praktiky obchodovani spojené s nadmérnym
obchodovanim, ¢asovanim trhu nebo obchodovani, které
Podfondu skodi.

Dalsi opatieni, kterd mohou byt ptipadné pfijata,
domnivame-li se, Ze investor provozuje praktiky
nadmérného obchodovani nebo ¢asovani trhu, spocivaji v
odmitnuti, pozastaveni nebo zruseni piikazu investora,
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nebo v nuceném zpétném odkupu vsech investic vyhradné
na néklady a riziko investora. Manazer neponese
odpovédnost za zadnou ztratu, ktera vznikne z odmitnuti
piikazii nebo povinnych zpétnych odkupt. Tato opatieni
mohou byt uplatnéna na zakladé obchodovani na vice
uctech se spole¢nym vlastnikem nebo kontrolou, nebo
koordinovanych praktik obchodovani na actech, které spolu
NesouVisi.

Drzi-li u¢ty jménem Klienta (klientt) zprostredkovatel, jako
v pripadé shérnych uétt, maze Manazer od
zprostiedkovatele pozadovat poskytnuti informaci o
transakcich a podniknout pirislusné kroky, aby zabranil
praktikdm nadmérného obchodovani.

Zamezeni prani penéz

Manazer je ze zkona povinen ovéfit totoznost investora a
prabézné provadét bezpeénostni proverky. Aby mohl
Manazer tento pozadavek splnit, mize od investora
pozadovat informace a podklady, které povazuje za nutné,
veéetné informaci o skuteéném vlastnictvi, zdroji finan¢nich
prostiedkt a pavodu bohatstvi. Otevieni uétu kazdého
investora je schvaleno po predlozeni informaci a dokladt
pottebnych k otevieni Gétu spolu s jednoznacnym uréenim
totoznosti:

Fyzické osoby Prikaz totoznosti nebo cestovni pas fadné
ovéieny verejnoprdvnim organem (napi. notarem,
policejnim tiednikem, ambaséadou, konzulatem nebo jinym
ufadem, ktery stanovi Manazer) v zemi jeho nebo jejiho
trvalého bydliste.

Pravnické osoby a jiné subjekty Ovéiena kopie doklada
o0 zalozeni spolec¢nosti, vypis z obchodniho rejstiiku,
zverejnéné ucetni vykazy nebo jiné tiedni povinné vedené
zaznamy spole¢nosti, a rovnéz doklady totoznosti majitela
subjektu nebo jinych ekonomickych vlastniki, stejné jako
je popsano vyse pro fyzické osoby.

Shledame-li piedlozené doklady v jakémkoliv ohledu
nedostate¢nymi, mizeme pozadat o poskytnuti dalsich
dokladu (bud’ pied otevienim Gétu nebo kdykoliv poté), a
muzeme vasi investici nebo zpé&tny odkup pozdrzet nebo
odmitnout. Jestlize jste jiz v nékterém z Podfondi
investoval(a), avsak zustatek na vasem uétu byl po dobu
12ti meésica nebo déle nulovy, musite zadost predlozit
znovu jako novy investor. Dalsi informace poskytne Fond.

Manazer nezodpovida za zadné prodleni ani nezpracovani
transakci v dusledku poskytnuti nedplnych informaci nebo
nedostateénych dokladu.

Tato opatieni Ize prominout v ptipadé investord, ktefi
investuji prostiednictvim profesiondla z finanéniho sektoru,
jehoz mateiské spole¢nost nebo zemé trvalého bydlisté ma
alespori tak prisné pozadavky na jednozna¢né uréeni
totoznosti jako jsou ty, které pouziva Fond.

Duivérnost osobnich tdaijli

V souladu se zakonem o ochrang osobnich ddaji informuje
Manazer jako spravce udaju podilniky (nebo je-li
podilnikem pravnicka osoba, informuje kontaktni osobu
podilnika a/nebo skute¢ného vlastnika), ze urgité osobni
Udaje (,,0sobni Udaje*) poskytnuté Manazerovi nebo jim
povérenym osobam mohou byt shromazd’ovany,

58 Amundi S.F. Prospekt leden 2019

zaznamendvany, uchovavany, prizpisobovany, pievadény
nebo jinak zpracovavany pro ucéely uvedené nize.

Osobni udaje zahrnuji (i) jméno, adresu (postovni a/nebo e-
mailovou), bankovni Udaje, investovanou ¢astku a podily
podilnika; (ii) pro korporéatni Podilniky: jméno a adresu
(postovni a/nebo e-mailovou) kontaktni osoby podilnika,
osoby s podpisovymi pravy a skute¢né vlastniky; a (iii)
jakékoliv dalsi osobni Gdaje, jejichz zpracovani je
vyzadovano pro splnéni zdkonnych pozadavki, véetné
danového prava a zahrani¢nich pravnich piedpist.

Osobni udaje dodané podilniky jsou zpracovavany za
ucelem uzavirani a provadéni transakci v podilovych
listech Fondu a pro opravnéné zajmy Fondu. Opravnéné
zajmy zejména zahrnuji (a) dodrzovani zavazka vici Fondu
a Manazerovi a dodrzovani pravnich a spravnich
povinnosti; a stejné tak povinnosti, co se tyce poskytnuti
dilkazu o transakci nebo jakéhokoli obchodniho sdéleni; b)
vykonavat ¢innost Manazera v souladu s piimétenymi
trznimi standardy; a (c) zpracovani osobnich Gdaji za
ucelem: (i) vedeni rejstiiku Podilnika; (ii) zpracovani
transakci v Podilovych listech a vyplaceni dividend; (iii)
udrzovat kontroly, co se tyc¢e praktik jako je late trading a
market timing; (iv) dodrzovani platnych pravnich predpist
tykajicich se boje proti prani penéz; (v) marketingové a
klientskeé sluzby; (vi) sprava poplatku; a (vii) dainova
identifikace podle smérnice EU o zdanéni piijma z Uspor,
spole¢ny standard OECD pro oznamovani (,,CRS*) a
FATCA.

Manazer muaze s vyhradou platnych pravnich piedpist a
natizeni povétit zpracovanim osobnich Gdaji jiné piijemce
Udaju, jako jsou naptiklad investi¢ni manazefi,
subinvesti¢ni manazefi, spravce, registrator a pievodni
agent, depozitar a platebni agent, auditor a pravni poradci
fondu a jejich poskytovatelé sluzeb a povéiené osoby
(,,Prijemci<).

Ptijemci mohou na vlastni zodpovédnost zverejnit osobni
Udaje svym zastupctim a/nebo povéienym osobdm pouze za
ucelem pomoci piijemctm poskytovat sluzby fondu a/nebo
plnit vlastni pravni zavazky. Piijemci nebo jejich zastupci
¢i povéiené osoby mohou zpracovavat osobni Udaje jako
zpracovatele Udaju (pfi zpracovani na zakladé pokynu
Manazera) nebo jako spravci Udaja (pii zpracovani pro
vlastni ucely nebo pfi pInéni svych vlastnich pravnich
zavazki). Osobni (daje mohou byt také pievedeny tretim
stranam, jako jsou vladni nebo regula¢ni agentury, véetné
daniovych uradd, a to v souladu s platnymi zakony a
piedpisy. Osobni daje mohou byt zejména zptistupnény
lucemburskym danovym organam, které na druhou stranu
mohou jako sprévce Udajti, sdélovat stejné Udaje
zahrani¢nim danovym organam.

Zpracovatelem Udaja muze byt jakykoli subjekt pattici do
skupiny spole¢nosti spole¢nosti Société Générale (veetné
spole¢nosti mimo EU), a to za acelem provadéni
podpirnych operativnich Gkolt v souvislosti s transakcemi
Podilovych listt, pInénim zavazki proti prani penéz a
financovani boje proti terorismu, vyhybéni se investi¢nim
podvodim a dodrzovani povinnosti CRS.

V souladu s podminkami stanovenymi zdkonem o ochrané
osobnich Gdaji maji podilnici pravo:
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e pozadat o ptistup k jejich osobnim Gdajiam;
e pozadat o opravu svych osobnich Udajti, pokud
jsou nepiesné nebo nelplné;
e vznést ndmitky proti zpracovani svych osobnich
adaju;
e pozadat o vymazani svych osobnich Udaja;
e pozadat o omezeni pouzivani svych osobnich
Gdaju; a
e pozadat o pfenositelnost osobnich Gdaja.
Podilnici mohou vyse uvedend prava uplatnit pisemné u
Manazera na adrese: 5, Allée Scheffer L-2520 Lucemburk,
Lucemburské velkovévodstvi.
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Podilnici maji rovnéz pravo podat stiznost u vnitrostatniho
organu pro dozor nad osobnimi daji (déle jen ,,CNPD*) na
této adrese: 1, Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-
Alzette, Lucemburské velkovévodstvi nebo u piislusného
dozorového organu pro ochranu Gdaji.

Podilnik miaze dle vlastniho uvazeni odmitnout sdélit své
osobni Gdaje Manazerovi. V tomto ptipadé vsak Manazer
muaze odmitnout zadost o upsani podilovych listd a
zablokovat ucet pro dalsi transakce. Osobni Gdaje nesmi
byt uchovavany po dobu delsi nez je doba potiebna pro
ucely jejich zpracovani, s vyhradou ptipadnych
promléecich lhit stanovenych platnymi pravnimi piedpisy.
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)») Informace pro konkrétni zemé

)) Singapur

Nabidka Podilovych listi, které jsou piedmétem tohoto
Prospektu, se nevztahuje na program kolektivniho
investovani schvaleny podle kapitoly 286 singapurského
Zéakona o cennych papirech a futures (,,SFA“). Kapitoly
289 SFA nebo uznany podle kapitoly 287 SFA. Podilové
listy nejsou schvaleny ani uznany Singapurskym ménovym
uradem (,,MAS“) a nesmi byt vefejné nabizeny
maloobchodnikim v Singapuru. Tento Prospekt ani zadny
jiny dokument nebo material vydany v souvislosti s
nabidkou nebo prodejem nepredstavuje prospekt dle
definice kapitoly 289 SFA. Z toho diavodu se v souvislosti s
obsahem prospektt neuplatni pravni odpovédnost podle
SFA. Investoii by méli peclivé zvazit, zda jsou pro né tyto
investice vhodné.

Tento Prospekt neni registrovan u MAS a Upisy Podilovych
listd jsou k dispozici na zakladé vyjimek podle kapitol 304
a 305 SFA. Podilové listy tedy nesmi byt nabizeny ani
prodavany ani nesmi byt predmétem vyzvy k upsani ¢i
nakupu, a to piimo ani nepiimo, ani nesmi byt tento
Prospekt ani zadny jiny dokument ¢i materidl vydany v
souvislosti s nabidkou ¢i prodejem, nebo vyzvou k upsani
¢i ndkupu Podilovych listi, byt v obéhu nebo distribuovan
jakékoliv osobé v Singapuru, s vyjimkou zprosténi
stanovenych v SFA pro nabidky uc¢inéné (a)
institucionalnimu investorovi (dle definice v kapitole 4A
SFA) podle kapitoly 304 SFA, (b) prislusné osobé (dle
definice v kapitole 305(5) SFA) nebo jakékoliv osobé
podle kapitoly 305(2) SFA a v souladu s podminkami
uvedenymi v kapitole 305 SFA nebo (c) jinak podle a v
souladu s podminkami jiného platného ustanoveni SFA.

Pokud Podilové listy ziskaji osoby, které predstavuji
prislusné osoby uvedené v kapitole 305A SFA, konkrétné:

(@) korporace (které neni akreditovanym investorem (dle
definice v kapitole 4A SFA)), jejiz jedinou ¢innosti je
drzet investice a jejiz cely z&kladni kapitél vlastni
jedna ¢i vice fyzickych osob, z nichz kazda je
akreditovanym investorem; nebo

(b) trust (jehoz spravce neni akreditovanym investorem),
jehoz jedinym acelem je drzet investice, a kazda
opravnéna osoba tohoto trustu je fyzicka osoba, ktera
je akreditovanym investorem; neptevedou podily,
dluzni Gpisy ani ¢asti podila a dluznich Gpist dané
korporace, ani prava a zajmy opravnénych osob
(popsana jakymkoliv zpisobem) v daném trustu béhem
6 mésicu poté, co dana korporace ¢i trust nakoupi
Podilové listy na z&kladé nabidky u¢inéné podle
kapitoly 305 SFA, pokud nejsou dodrzeny nasledujici
podminky:

(1) jsou ptevedeny instituciondlnimu investorovi nebo
piislusné osobé dle definice v kapitole 305(5)
SFA, nebo jakékoliv osobé podle nabidky, které je
uc¢inéna za podminky, ze jsou tyto podily, dluzni
Upisy a ¢asti podila a dluznich Gpist dané
korporace, nebo tato prava a zajmy na daném
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trustu, ziskany za Uplatu, ktera neni nizsi nez
200.000 singapurskych dolart (nebo ekvivalent v
cizi méné) za jednotlivé transakce, bez ohledu na
to, zda ma byt tato ¢astka uhrazena v hotovosti
nebo vymeénou za cenné papiry nebo jina aktiva (v
piipadé trustu) a dale pro korporace, které spliuji
podminky uvedené v kapitole 275 SFA,;

(2) zaprevod je ¢i bude provedena Uplata; nebo

(3) pokud je prevod proveden podle zakona.

)) Spojené kralovstvi

Distribuce ve Spojeném kralovstvi

Podle definice britského Zakona o finanénich sluzbach a
trzich z roku 2000 (,,FSMA*) piedstavuje Fond podnik pro
kolektivni investovani. Fond neni autorizovan ani neni
jinak uznan &i schvalen britskym Utadem pro vedeni
financi (,,FCA®), a tudiz nemtze byt vefejné obchodovan
ve Spojeném krélovstvi.

Vydani ¢i distribuce tohoto Prospektu ve Spojeném
kréalovstvi (a) pokud je vykona osoba, ktera neni podle
FSMA opréavnénou osobou, plati pouze pro osoby a je
uréeno pouze osobam, které jsou (i) investi¢nimi
profesiondly podle ¢lanku 19 Natizeni FSMA (Finan¢ni
propagace) z roku 2001 (,,FPQ”); nebo (ii) osobami s
vysokymi piijmy a majetkem nebo certifikovanymi
sofistikovanymi investory podle ustanoveni ¢lanka 49,
resp. 50 FPO (vsechny tyto osoby dle pismene (i) a (ii) dale
spole¢né nazyvany jako ,,0soby FPO*); a (b) pokud je
vykona osoba, ktera je podle FSMA opravnénou osobou,
plati pouze pro osoby a je uré¢eno pouze osobam, které jsou
(i) investi¢nimi profesionaly podle ¢lanku 14 Natizeni
FSMA 2000 (Propagace podniki pro kolektivni
investovani) (Vyjimky) z roku 2001 (,,Natizeni PCIS);
nebo (ii) osobami s vysokymi ptijmy a majetkem nebo
certifikovanymi sofistikovanymi investory podle
ustanoveni ¢lanku 22 resp. 23 Natizeni PCIS; nebo (iii)
osobami, jimz muze byt legalné distribuovan v souladu s
ustanovenim kapitoly 4.12 prameni pro vedeni
podnikatelské ¢innosti FCA (vsechny tyto osoby dle
pismene (i) a (ii) jsou spole¢né nazyvany jako ,,0soby
PCIS“ a spole¢né s osobami FPO jako ,,pfislusné osoby*).
Investi¢ni profesionalové dle FPO a Natizeni PCIS
piedstavuji osoby opradvnéné podle FSMA nebo vynaté z
pozadavku na toto opravnéni; vlady, organy mistni
samospravy a veiejné organy; osoby, které profesionalné
investuji nebo Ize rozumné ocekavat, Ze budou investovat,
do Fondu; a jakykoliv ¢len piedstavenstva, funkcionar,
vedouci pracovnik ¢i zaméstnanec nékteré z téchto osob
jednajici v tomto postaveni.

Osoby s vysokymi piijmy a majetkem podle FPO a
Natizeni PCIS predstavuji (a) jakoukoliv pravnickou
osobu, kterd ma sama nebo ve skupiné s jinou osobou
splaceny zakladni kapital nebo vlastni kapital v hodnoté
vice nez 5 miliona liber sterlingii (nebo ekvivalent v jiné
méng); (b) jakoukoliv pravnickou osobu, kterd ma sama
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nebo ve skupiné s jinou osobou nejmén¢ 20 ¢lend a
splaceny zakladni kapital nebo vlastni kapital v hodnoté&
vice nez 500.000 liber sterlingi (nebo ekvivalent v jiné
meéng); (c) jakékoliv partnerstvi nebo jinou nezapsanou
spole¢nost s viastnim kapitadlem v hodnoté vice nez 5
milioni liber sterlingi (nebo ekvivalent v jiné méng); (d)
spravce jakéhokoliv trustu, ktery mél po dobu 12 mésict
pied datem propagace timto Prospektem hodnotu brutto 10
miliont liber sterlingt (nebo ekvivalent v jiné méng) v
hotovosti nebo investicich regulovanych FSMA; nebo (e)
jakéhokoliv ¢lena piedstavenstva, funkcionare, vedouciho
piedstavitele nebo zaméstnance jakékoliv osoby pod vyse
uvedenymi pismeny (a) az (d), ktery jedna v tomto
postaveni.

Certifikovani sofistikovani investoti podle FPO a Natizeni
PCIS jsou osoby, které (a) maji konkrétni certifikat
podepsany v ramci uplynulych t# let firmou opravnénou
FCA nebo obdobnym reguldtorem EEA (s vyjimkou
Manazera), jenz stanovi, ze tato osoba méa dostatecné
znalosti, aby chépala rizika spojena s uéasti na
neregulovanych programech kolektivniho investovani; a (b)
sami béhem uplynulych 12 mésica podepsali prohlaseni v
piedepsanych podminkach.

Tento Prospekt je vyiat z omezeni propagace programa v
kapitole 238 FSMA, které se tyka zasilani pozvanek ¢i
motivovani k ucasti na neregulovanych programech
kolektivniho investovani z diivodu, ze je urgen prislusnym
osobam, a tudiz se na né&j nesmi spoléhat ani podle ngj
jednat osoby, které nejsou prislusnymi osobami.

Jakékoliv investice nebo investi¢ni ¢innost, k nimz se tento
Prospekt vztahuje, véetné prodeje Podilovych listt, prislusi
pouze prislusnym osobdm a budou se jimi zabyvat pouze
prislusné osoby.

Nakupovani Podilovych listd mize investora vystavit
znacnému riziku ztraty veskerého majetku, ktery investuje.
Pokud ma kterakoliv piislusna osoba ohledné Fondu
jakékoliv pochybnosti, méla by se obratit na opravnénou
osobu, kterd se specializuje v oblasti investi¢niho
poradenstvi pro investovani do neregulovanych programa
kolektivniho investovani.

Potencialni investofi ve Spojeném kralovstvi by méli vzit v
potaz, ze veskerd nebo témet veskerd ochrana, jiz
investoram skyta regulacni systém Spojeného kréalovstvi,
pro investovani ve Fondu neplati a ze jim nebude
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poskytnuta zadna kompenzace v ramci britského
Kompenzag¢niho programu finan¢nich sluzeb.

» SpOJene staty americké

Fond nenabizi Podilové listy (i) ve Spojenych statech
americkych (ii) ani osobam nebo na ucet nebo ve prospéch
jakékoliv osoby, ktera je (A) ,,0sobou z USA“ dle definice
smérnice S amerického Zakona o cennych papirech z roku
1933, v platném znéni, (B) neni ,,0sobou, ktera neni z
USA“ dle definice pravidla 4.7 amerického Zakona o
komaoditnich burzach, v platném znéni, (C) ,,0sobou z
USA*“ dle definice &asti 7701(a)(30) amerického datiového
zakoniku, v platném znéni, ani (D) ,,0s0bou z USA“ dle
definice Dalsi vykladové smérnice a vyjadieni politiky
ohledn¢ dodrzovani urcitych pravidel tykajicich se swapt,
jak je uveiejnila Komise Spojenych stata pro terminove
obchodovani na komoditnich trzich (Commodity Futures
Trading Commission), pod ¢islem 78 Fed. Reg. 45292 (26.
cervence 2013), v platném znéni,

(jakéakoliv osoba uvedena v (A), (B) (C) nebo (D)

,,0s0ba z USA“). Americka komise pro cenné papiry a
burzy (,,SEC*) ani jiny federalni ¢i statni regula¢ni arad
neptedaly ani neschvalily vyhody této nabidky ani ptesnost
¢i adekvatnost tohoto Prospektu. Tento dokument nesmi
byt doru¢en zadnému piipadnému investorovi ve
Spojenych statech americkych ani zadnému zakézanému
investorovi z USA. Tento Prospekt se jeho piijemci
poskytuje pouze pro tcéely vyhodnoceni investic do
Podilovych listi v ném popsanych. Vsichni upisovatelé
Podilovych listi budou muset prokazat, ze nejsou
zakazanym investorem z USA, ani neupisuji Podilové listy
na ucet nebo ve prospéch osoby z USA. Jestlize Manazer
zjisti, ze jsou Podilové listy drzeny na ucet nebo ve
prospéch osoby z USA, nafidi Registratorovi a Prevodnimu
agentu, aby byly tyto Podilové listy povinné zpétné
odkoupeny.

Investor neni osobou, ktera je osobou z USA, ani neupisuje
Podilové listy na ucet nebo ve prospéch osoby z USA.
Jestlize se Investor stane osobou z USA nebo drzi Podilové
listy na ucet nebo ve prospéch osoby z USA, je povinen o
tom Manazera nebo jeho zastupce ihned uvédomit a
veskeré Podilové listy drzené na ucet nebo ve prospéch
daného investora budou povinng zpétné odkoupeny.
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») Manazer Nazev
spolecnosti

Nazev spolecnosti Amundi Luxembourg S.A., 100%
dcefina spole¢nost Amundi Asset Management (SA).

Kontaktni udaje
5, Allée Scheffer L-2520 Lucemburk

Tel. +352 26 86 80 80
Fax. +352 26 86 80 99
www.amundi.lu/amundi-funds

Typ spolecnosti Société anonyme.

Datum zaloZeni 20. prosince 1996, na zakladé Zakona z
roku 2010.

Zakladni kapital 10 000 000 eur
Doba trvani Neurgita.

Spolecenska smlouva V platnosti od 20. prosince 1996 a
zverejnéna v Mémorialu dne 28. ledna 1997. Byla
naposledy upravena dne 1. ledna 2018 a zveiejnéna v
Mémorialu dne 8. ledna 2018.

Préavni jurisdikce Lucemburské velkovévodstvi.
Regula¢ni arad
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

283, route d’Arlon
L-2991 Lucemburk, Lucembursko

Cislo registrace B57255.

Seznam fondd obhospodafovanych Manazerem je k
dispozici na amundi.lu/amundi-funds

Predstavenstvo

Pan Julien Faucher

Lucembursko

Vykonny feditel a jednatel spole¢nosti
Amundi Luxembourg S.A.

Pan David Harte

Irsko

Zastupce vedouciho utvaru operaci, sluzeb a technologii
Amundi Ireland Limited

Pan Claude Kremer
Lucembursko

Partner

Arendt & Medernach S.A.

Christian Pellis

Francie

Globalni feditel distribuce
Amundi Asset Management

Pan Enrico Turchi
Lucembursko
Zastupce generalniho feditele v

Francois Veverka
Francie
Nezavisly feditel
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)) Investiéni manazefi a subinvesticni
manazeri

Amundi Ireland Limited

1 George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2

Irsko

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstralle 124 - 126
D-80636 Mnichov

Némecko

Amundi SGR S.p.A.

Via Cernaia 8/10

20121 Milan

Italie

Amundi Asset Management
90, Boulevard Pasteur

75015 Patiz

Francie

Investiéni manazer jednotlivych Podfondi je uveden v
kapitole ,,Podfondy*, spolu s ptipadnymi Sub-investi¢nimi
manazery daného Podfondu. Po akvizici skupiny Pioneer
Investments skupina spole¢nosti Amundi podstoupi fadu
zmeén v fizeni podniki a investic. Investi¢ni manazer
jmenovany pro konkrétni Podfond v rdmci skupiny Amundi
se muze zménit, pricemz informace o vsech zménach
budou k dispozici na adrese
www.amundi.lu/retail/layout/set/body/Common-
Content/Shareholder-information.

Investiéni manazer kazdého Podfondu je zodpovédny za
kazdodenni obhospodarovani daného Podfondu. Investiéni
manazer maze na zadost Manazera poskytovat poradenstvi
a asistenci pfi stanoveni investi¢nich zasad pro Fond nebo
Podfondy a souvisejicich zalezitostech.

Investi¢ni manazer Podfondu mé& narok obdrzet
manazersky a vykonnostni poplatek uvedeny v kapitole
,Podfondy“. Tyto poplatky jsou vypoéteny na zakladé
¢istych aktiv jednotlivych Podfonda a jsou vyplaceny
ctvrtletné zpétng. Poveéri-li Investieni manazer vykonem
nékterych funkcei dalsi osobu, mtize se vzdat ¢asti nebo
celého poplatku ve prospéch osoby, ktera byla vykonem
téchto funkci povéiena.

Investi¢ni manazer ma moznost delegovat veskeré své
povinnosti investi¢ni spravy a poradenstvi nebo jejich ¢ast
na Sub-investi¢ni manazery, a to na své vlastni naklady a
na svou odpovédnost a se souhlasem Manazera a
Regula¢niho afadu.

Investi¢ni manazer mize naptiklad jmenovat jednoho nebo
vice Sub-investi¢nich manazer, za piedpokladu Ze si
ponecha celkovou kontrolu a odpovédnost, aby vedl
kazdodenni spravu aktiv Podfondu, nebo jednoho ¢i vice
poradct, aby mu poskytovali informace ohledné
investovani, doporuceni a priazkumy tykajici potencialnich
a stavajicich investic.

Manazer ma politiku odménovani, ktera se ¥idi témito
zasadami:
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a) politika odménovani dodrzuje a prosazuje
spolehlivé a aginné fizeni rizik a nenabada k
podstupovani rizik, které neodpovida rizikovym
profilam, predpisim ¢i Manazerskym pravidlam;

b) je vsouladu s podnikatelskou strategif, cili,
hodnotami a zajmy Manazera a Fondu a
Podilnika, a jeji soucasti jsou opatteni, kterd brani
stietim zajmi;

c) piipadné, pokud to Ize uplatnit, je posouzeni
vykonnosti zasazeno do nékolikaletého ramce
podle toho, jaka doba drzby je investorim do
Podfonda doporucena, aby bylo zajisténo, ze
proces posouzeni bude vychazet z dlouhodobé
vykonnosti Podfondt a jejich investi¢nich rizik a
ze skutecné platby téch slozek odmény, které
vychazeji z vykonnosti, budou rozlozeny do
stejného obdobi; a

d) pevna a variabilni slozka celkové odmény jsou
nalezité vyvazeny a pevna slozka predstavuje
dostatecné velky podil z celkové odmény, aby
umoznila fungovéani zcela flexibilni politiky u
variabilnich slozek odmény, vcetné moznosti
zadnou variabilni slozku odmeény nevyplatit.

)) Depozitar

V souladu se Zakonem z roku 2010 byla spole¢nost Société
Générale Bank & Trust jmenovana, aby jednala jako
depozitat (,,Depozitai) Fondu zodpovédny za:

a) Uschovu aktiv Fondu;
b) povinnosti dohledu; a
c) monitoring cash flow.

V ramci vykonavani dohledu je Depozitaf povinen:

(@) zajistit, aby prodej, emise, zpétny odkup, vyména a
zru$eni Podilovych listd uskute¢iiované jménem Fondu
nebo ManaZerem probihaly v souladu s platnou pravni
upravou a Manazerskymi pravidly;

(b) =zajistit, aby hodnota Podilovych listi byla
vypocitavana v souladu s platnou pravni Upravou a
Manazerskymi pravidly;

(¢) plnit pokyny Manazera, pokud nejsou v rozporu s
platnou pravni Gpravou nebo Manazerskymi pravidly;

(d) zajistit, aby pii transakcich tykajicich se aktiv Fondu
byla kazda platba Fondu uhrazena v ramci obvyklych
Ihiat vypotadani; a

(e) zajistit, aby byl kazdy ptijem Fondu pouzit v souladu s
Manazerskymi pravidly.

Depozitafi je svéiena uschova majetku Fondu. VSechny

finan¢ni nastroje, které lze drzet v ischové, jsou vedeny v

ucetnich knihach Depozitafe v ramci oddélenych uctu,

otevienych na jméno Fondu pro kazdy Podfond zvlast. U

ostatnich aktiv, ktera nepfedstavuji financni nastroje ani

hotovost, musi Depozitaf ovéfit, Ze jsou ve vlastnictvi

Fondu pro kazdy Podfond zvlast. Depozitat dale zajisti

fadny monitoring cash flow Fondu.
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Depozitat mize tischovou aktiv Fondu povéfit osoby
povéiené tischovou, pficemz musi byt dodrzeny podminky
stanovené Zakonem z roku 2010, ¢lanky 13 az 17 Nafizeni
EU na urovni 2 a Depozitatskou smlouvou. Osoby
povétené tischovou musi zejména podléhat uinnym
obezfetnostnim pravidlim (véetné minimalnich
kapitalovych pozadavkd, dohledu v rdmci dotcené
jurisdikce a pravidelnému externimu auditu) pro Gschovu
finan¢nich nastrojii. Seznam osob povéfenych tschovou
jmenovanych Depozitafem a dalSich povétfenych osob je k
dispozici na téchto webovych strankach:
http://www.securities-
services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global _
list_of sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.
Odpovédnost Depozitafe neni timto povéfenim nijak
ovlivnéna. Svéfeni majetku provozovateli systému
vyporadani obchodl s cennymi papiry neni pod podminkou
dodrzeni Depozitaiské smlouvy povazovano za delegovani
funkci. Vyzaduji-li zdkony tfeti zemé, aby uréité finan¢ni
nastroje drzel v ischové mistni subjekt, a neexistuji-li
pritom zadné mistni subjekty, které by spliovaly
pozadavek povéteni (tj. ucinna obezietnostni pravidla)
podle Zakona z roku 2010, Depozitai mtize, avsak neni
nikterak povinovan, povéfit mistni subjekt, aby bylo
vyhovéno zakonlim této jurisdikce, a pokud neexistuje
zadny jiny mistni subjekt, ktery by tyto pozadavky
spliioval, ov§em za piedpokladu, Ze (i) o nutnosti tohoto
povéteni, okolnostech ospravedlnujicich toto povéteni a
souvisejicich rizicich byli jesté pred uskute¢nénim
investice do Fondu fadné informovani investofi a (ii)
pokyny k povéteni piislusného mistniho subjektu vydal
Fond nebo byly vydany jeho jménem.

V souladu s ustanovenimi Zakona z roku 2010, ¢lanku 18
Naftizeni EU na irovni 2 a Depozitaiské smlouvy ponese
Depozitat odpovédnost za ztratu financniho nastroje
drzeného v ischové Depozitafem nebo tieti stranou, jez
byla Gischovou tohoto finan¢niho nastroje povéiena, jak je
uvedeno vyse. Depozitat je v takovém pripadé povinen
Fondu bezodkladn¢ vratit finan¢ni nastroj téhoz druhu nebo
v odpovidajici vysi. Depozitaf neponese odpoveédnost,
mize-li prokazat, ze ke ztraté doslo v dusledku vnég;jsi
udalosti mimo jeho moZnou kontrolu, jejimz disledkim se
nedalo pfedejit pies pfimétenou snahu tak ucinit. Depozitar
bude Fondu nebo Podilnikiim rovnéz odpovidat za veskeré
dalsi ztraty, které utrp€li v diisledku nedbalosti Depozitaie
nebo umyslného neplnéni jeho zédvazkl podle Zakona z
roku 2010 a Depozitaiské smlouvy.

Depozitaf nesmi provadét v souvislosti s Fondem zadnou
¢innost, ktera by mohla vést ke vzniku stfetu zajmt mezi
Fondem, Podilniky a samotnym Depozitafem, ledaze
Depozitat ptipadny stiet z4jmu fadné identifikuje, funkéné
a hierarchicky odd€li vykon svych povinnosti depozitaie od
svych dal$ich povinnosti, které by mohly vést ke stfetu
z4jmu, a mozné stiety zajmu jsou fadné identifikovany,
fizeny, monitorovany a sdéleny Podilniktim.

Depozitat se ve funkci depozitare a platebniho agenta na
jedné stran€ a ve funkci spravniho agenta a registratora
Fondu nebo jinych fondt na druhé stran¢ mize v priabéhu
své obchodni ¢innosti setkat se stietem z4jma nebo
moznym stietem z4jma se zajmy Fondu a/nebo jinych
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fondt, za néz Depozitaf jedna. Depozitar tudiz funkéné,
hierarchicky a smluvné odd¢lil plnéni svych povinnosti
depozitafe od plnéni ukoll outsourcovanych Fondem.

Depozitat zavedl v tomto ohledu zasady piedchazeni,
odhalovani a fizeni stfetl zajmt vzniklych v dusledku
koncentrace ¢innosti ve skuping Société Générale nebo v
duasledku delegace povinnosti uschovy na jiné subjekty ve
skupiné spoleénosti Depozitate nebo subjekt napojeny na
ManaZera.
Tyto zésady Fizeni stretd zajmu si kladou za cil:
— identifikovat a analyzovat situace, v nichz mutize
nastat stfet zajma
— evidovat, Fidit a sledovat situace, v nichZ nastane
stfet zajma prostfednictvim:

(i)  zavadénitrvalych opatieni k fizeni stfetd zajmu

vcetn¢ oddéleni tikolt, oddéleni vykaznictvi a
funkci, sledovani seznamti osob, které maji
pfistup k  vnitfnim  informacim, a
specializovanych IT prostiedi;

(ii) v jednotlivych ptipadech pak zavadéni:

(@) prislusnych preventivnich opatieni, véetné
vypracovani ad hoc seznaml sledovani a
vytvofeni novych ,inskych zdi* a ovéfovani
nalezittho  zpracovani transakci anebo
informovani pfislusnych klientt;

(b) nebo odmitnutim spravy ¢innosti, které mohou
vést k moznému vzniku stietu zajmda.

Pokud jde o svéfeni povinnosti Depozitate tykajicich se
Uschovy spole¢nosti napojené na jiné subjekty Société
Générale nebo subjektu napojenému na Manazera, kde
mize dojit ke stietu nebo k potencialnimu stietu zajmd,
tkvi zasady zavedené Depozitafem v systému, ktery
zamezuje stietu zajml a umoziiuje Depozitaii vykonavat
¢innost zplsobem zajistujicim, Ze Depozitat vzdy jedna v
nejlepsim zajmu Fondu.

Preventivni opatieni spocivaji konkrétn€ v zajisténi
mlcenlivosti o vyménovanych informacich, fyzickém
oddéleni hlavnich ¢innosti, které mohou vést ke vzniku
potencialniho stietu zajmti, identifikaci a klasifikaci odmén
a penéznich a nepenéznich vyhod, a zavedeni systémd a
pravidel pro darky a udalosti.

Podilnici mohou ziskat aktualizované informace o stetu
zajmu na pozadani u ManaZzera nebo Depozitafe.
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)) Poskytovatelé sluZeb

Auditofi Fondu
Deloitte Audit S.a r.L.
560 rue de Neudorf
L-2220 Lucemburk

Auditor poskytuje nejméné jednou roéné nezavislou
kontrolu finan¢nich vykazi Fondu a v§ech Podfondd.

Depozitar a Platebni agent
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Lucemburk

Depozitaf je lucemburskou spole¢nosti Société Anonyme a
je registrovan u Regula¢niho tradu jako Givérova instituce.

Platebni agent na zaklad¢ pokyni Registratora a
Pfevodniho agenta vyplaci Podilnikiim Fondu platby
spojené s distribucemi vynosu a zpétnymi odkupy
Podilovych listu.

Administrator

Société Générale Bank & Trust
Operational centre

28-32, Place de la gare

L-1616 Lucemburk

Administrator je zodpovédny za vSechny administrativni
povinnosti, které uklada lucembursky pravni fad, zejména
za vedeni U¢etnictvi a vypocet hodnoty vlastniho kapitalu.

Registrator a Pfevodni agent
Société Générale Bank & Trust
28-32, Place de la gare

L-1616 Lucemburk

Registrator a Pfevodni agent zpracovava transakce s
Podilovymi listy, vede rejstiik Podilnikt a je zodpoveédny
za odesilani ufednich dokumenti a oznameni Podilniktim.

Pravni poradce

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Lucemburk



ManaZerska pravidla

) Manazerska pravidla
1 Fond

Amundi S.F. (,,Fond*) byl vytvoten 6. ¢ervna 2003 jako
podnik pro kolektivni investovani fidici se zakony
Lucemburského velkovévodstvi. Fond je organizovan ve
smyslu Casti | lucemburského Zakona ze dne 17. prosince
2010 o kolektivnim investovani, v platném znéni (,,Zakon
ze dne 17. prosince 2010%), ve formé otevieného
podilového investi¢niho fondu (,,fonds commun de
placement) jako nekorporatni spoluvlastnictvi
prevoditelnych cennych papirt a dalsich zakonem
povolenych aktiv.

Fond je slozen z riznych podfond (dale souhrnné jen
,,Podfondy“ a jednotlivé ,,Podfond*) vytvoienych v souladu
s ¢lankem 4 téchto Manazerskych pravidel.

Aktiva kazdého Podfondu jsou spravovana pouze a
vyhradné v zajmu spoluvlastnika prislusného Podfondu
(,,Podilnici) spole¢nosti Amundi Luxembourg S.A
(,,Manazer) organizovanou jako veiejna akciova
spolec¢nost (,,société anonyme*) podle kapitoly 15 Zakona
ze dne 17. prosince 2010 se sidlem v Lucembursku.

Aktiva Fondu jsou deponovéana u Société Générale Bank &
Trust (,,Depozitar). Aktiva Fondu jsou oddélena od aktiv
Manazera.

Néakupem podilovych listt (,,Podilové listy*) jednoho ¢i
vice Podfondu piislusny Podilnik schvaluje a akceptuje tato
manazerska pravidla (,,Manazerska pravidla®), kterd uréuji
smluvni vztah mezi Podilniky, Manazerem a Depozitarem.
Manazerskéa pravidla a veskeré budouci dodatky k nim
budou ulozeny v rejstiiku okresniho soudu a uverejnény v
Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA*)
(dtive Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations).
Jejich kopie budou k dispozici na rejsttiku okresniho
soudu.

2 Manazer

Manazer spravuje majetek fondu v souladu s
Manazerskymi pravidly svym vlastnim jménem, avsak
pouze ve prospéch Podilnika Fondu.

Predstavenstvo Manazera rozhoduje o investi¢ni politice
Podfondut v souladu s cili stanovenymi v ¢lanku 3 a
omezenimi stanovenymi dale v ¢lanku 16.

Predstavenstvo Manazera ma nejsirsi pravomoci ke spraveé
a fizeni kazdého Podfondu v ramci omezeni uvedenych v
¢lanku 16 téchto Manazerskych pravidel, véetné mimo jiné
nakupu, prodeje, Upisi, vymeény a piijimani cennych papira
i jinych aktiv povolenych zakonem a k uplatiovani vsech
prav piimo ¢i nep¥imo souvisejicich s aktivy Fondu.

3 Investicni cile a zasady

Cilem Fondu je zajistit investoram sirokou uc¢ast na
hlavnich kategoriich aktiv na v§ech hlavnich kapitalovych
trzich svéta prostiednictvim fady Podfonda rozdélenych do
osmi hlavnich skupin, tj. Akciové Podfondy, Dluhopisové
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Podfondy, Kratkodobé Podfondy, Podfondy penézniho
trhu, Podfondy s absolutni navratnosti, Podfondy Multi-
Asset, Komoditni Podfondy a Podfondy se zaru¢enym
kapitalem.

Cilem kazdého z Podfondu je usilovat o takovou
vykonnost, kterd piekondva vykonnost trhu jako celku, na
kterém Podfond investuje, a to pfi respektovani nestalosti
vykonnosti a dodrzeni principu rozlozeni rizik.

Investoram je déna piilezitost investovat do jednoho nebo
vice Podfondi, a takto stanovit své preferenéni zameéieni
podle jednotlivych regiont a/nebo kategorii aktiv na
zakladé kategorii aktiv.

Investiéni spravou kazdého Podfondu se zabyva jeden
Investiéni manazer, kterému muze pomahat jeden nebo
vice Sub-investi¢nich manazeru.

Konkrétni investi¢ni zasady a omezeni vztahujici se ke
kazdému piislusnému Podfondu jsou stanoveny
Manazerem a uveiejnény v prodejni dokumentaci Fondu.

4 Podfondy a Kategorie Podilovych list(

Pro kazdy Podfond bude vedeno samostatné portfolio
investic a aktiv. Investice v ramci jednotlivych portfolii
budou provadény samostatné v souladu s investi¢nimi cili a
zasadami uvedenymi v ¢lanku 3.

V rémci Podfondu miaze Manazer prilezitostné urcit
kategorie Podilovych listd a to zpusobem odpovidajicim (i)
konkrétnim zasadam rozdélovani dividend, jako napft.
opravnéni ¢i neopravnéni k distribuci dividend, a/nebo (ii)
konkrétni struktuie nakupniho poplatku a poplatku za
zpétny odkup a/nebo (iii) konkrétni struktuie manazerského
poplatku a poplatku za poskytovani poradenskych sluzeb
a/nebo (iv) ostatnim poplatkim za distribuci a sluzby
Podilnikam a ptipadnym dalsim poplatkam a/nebo (v)
meéné ¢i ménové jednotce, ve které mize byt dané kategorie
kétovana (,,Emisni ména“) na zakladé sménného kurzu
platného ve stejny Ocetiovaci den mezi takovou ménou
nebo ménovou jednotkou a Zakladni ménou daného
Podfondu a/nebo (vi) pouziti riiznych zajistovacich technik
za u¢elem ochrany aktiv a vynosa pislusného Podfondu v
jeho Z&kladni meéng, kétovanych v Emisni méné dané
kategorie Podilovych listd proti dlouhodobym vykyviam
jejich Emisni mény a/nebo (vii) konkrétnim pravnim
systémam zemi, kde jsou Podilové listy prodavany a/nebo
(viii) konkrétnim distribu¢nim kandlam a/nebo (ix) raznym
typam cilovych investora a/nebo (x) zvlastni ochrang proti
urgitym meénovym vykyvam a/nebo (xi) jinym
charakteristikam, které maze Manazer prilezitostné uréit v
souladu s platnymi zakony.

V rdmci jednoho Podfondu maji Podilové listy stejné
Kategorie rovna prava a privilegia.

Detailni informace tykajici se prav a dalsich charakteristik
prislusnych kategorii Podilovych listi budou uvedeny v
prodejni dokumentaci Fondu.
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5 Podilové listy

5.1. Podilnici

S vyjimkou uvedenou nize v ustanoveni 5.4. se mize
jakakoliv fyzicka ¢i pravnicka osoba, zaplacenim prislusné
upisovaci nebo potizovaci ceny, stat Podilnikem a
vlastnikem jednoho ¢i vice Podilovych lista kterékoliv
kategorie kazdého Podfondu.

Kazdy Podilovy list je s ohledem na prava, ktera k nému
nalezi, nedélitelny. Pii jednani s Manazerem nebo
Depozitaiem si musi spoluvlastnici nebo sporni vlastnici
Podilovych listi stejné jako bezpodmine¢ni vlastnici a
osoby uzivajici pravo z Podilovych lista vybrat jednu z
nasledujicich moznosti (i) kazdy z nich maze jednotlivé
davat pokyny ve vztahu ke svym Podilovym listam s tim,
ze zadné pokyny nebudou provedeny v Ocefiovaci den,
pokud budou dany protichadné pokyny nebo (ii) kazdy z
nich musi spole¢né dat viechny pokyny vztahujici se k
Podilovym listim, avsak s tim, ze zadné pokyny nebudou
prijaty, pokud vsichni spoluvlastnici, sporni vlastnici,
bezpodmine¢ni vlastnici a osoby uzivajici pravo z téchto
listd tento pokyn nepotvrdi (vSichni vlastnici museji
pokyny podepsat). Registrator a Prevodni agent bude
odpovédny za to, ze vykon prav souvisejici s Podilovymi
listy bude pozastaven, pokud budou vydany protichadné
pokyny nebo pokud vsichni spoluvlastnici nepodepisi
pokyny.

Podilnici ani jejich dédicové a nastupci nemohou
pozadovat likvidaci nebo rozdéleni Fondu a nemaji zadna
prava s ohledem na zastupovani a spravu Fondu a jejich
amrti, pravni nezpuasobilost, Upadek ¢i platebni
neschopnost nebudou mit na existenci Fondu zadny vliv.
Nebudou konany valné hromady Podilniki a s Podilovymi
listy nejsou spojena zadné hlasovaci préava.

5.2. Emisni ména/ Zakladni ména/ Referencni ména

Podilové listy kteréhokoliv Podfondu budou emitovany bez
nominalni hodnoty v méné uréené Manazerem a uvetejnéné
v prodejni dokumentaci Fondu (ména, ve které jsou
emitovany Podilové listy konkrétni kategorie Podfondu, se
nazyva ,,Emisni meéna“).

Aktiva a pasiva kazdého Podfondu jsou oceniovana v jeho
zakladni meéné (,,Zakladni ména“).

Souhrnné uéty Fondu budou vedeny v referenéni meéné
Fondu (,,Referenéni m&na“).

5.3. Forma, vlastnictvi a prevod Podilovych listi

Podilové listy v kazdém Podfondu jsou emitovany pouze
jako zaknihované cenné papiry. Zapis jména Podilnika do
rejstriku Podilovych listi dokl&da jeho vlastnické pravo k
témto Podilovym listam. Podilnik obdrzi pisemné potvrzeni
o vlastnictvi podilovych listt. Certifikaty nebudou
vydavany.
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Zlomky zaknihovanych Podilovych listi mohou byt
vydavany az na tii desetinna mista, at’ jiz jsou dasledkem
Upisu nebo vymeény Podilovych lista.

Narok na Podilové listy je pteveden zanesenim jména
nabyvatele do registru Podilnikt poté, kdy je fadné
vyplnény a dle potieby postupitelem a nabyvatelem
podepsany dokument o prevodu doru¢en Manazerovi.

5.4. Omezeni upisovani a vlastnictvi

Manazer muaze kdykoliv dle vlastniho uvazeni docasné
pierusit, ukoncit ¢i omezit emisi Podilovych listt fyzickym
¢i pravnickym osobam sidlicim nebo piebyvajicim v
uréitych zemich a oblastech. Manazer muaze také urgitym
fyzickym &i pravnickym osobam zakazat pfimé ¢i
zprostredkované ziskani ¢i drzeni Podilovych lista v
piipadé, kdy je takové opatieni nezbytné pro ochranu
Fondu ¢i kteréhokoliv Podfondu, ManaZera nebo Podilnika
Fondu ¢i kteréhokoliv Podfondu.

Déle miize Manazer Registratorovi a Ptevodnimu agentovi
Fondu natidit, aby:

(a) odmitl kteroukoliv zadost o Podilové listy;

(b) kdykoliv odkoupil Podilové listy viastnéné Podilniky,
kteti byli vylouceni z ndkupt nebo vlastnictvi
takovych Podilovych lista.

V ptipadg, ze Manazer z jakéhokoliv z vyse uvedenych

davodt vyrozumi Podilnika o povinném zpétném odkupu,

piestane mit tento Podilnik narok na Podilové listy uvedené
ve vyrozumeéni o zpétném odkupu okamzité po skonceni
obchodovani k datu uvedeném tamtéz.

6 Emise a zpétny odkup Podilovych listil

6.1. Emise Podilovych listl

Po datu nebo obdobi pocate¢ni nabidky Podilovych listi
piislusného Podfondu maze Manazer emitovat Podilové
listy v tomto Podfondu nepfetrzite.

Manazer bude zastavat funkci Distributora a maze
jmenovat jednoho nebo vice Agentd, aby distribuovali a
nabizeli Podilové listy a aby poskytovali s tim souvisejici
zpracovatelské a razné provozni sluzby (v souvislosti s
Upisy, vymeénami a zpétnymi odkupy) v zavislosti na
povéieni Agenta. Manazer jim svéti takové povinnosti a
vyplati takovou odménu, jakd je stanovena v prodejni
dokumentaci Fondu.

Manazer miaze omezit ¢etnost, se kterou jsou emitovany
Podilové listy kterékoliv kategorie ptislusného Podfondu;
Manazer maze zejména rozhodnout, Ze Podilové listy
kterékoliv kategorie ptislusného Podfondu budou
emitovany pouze b&hem jednoho ¢i vice nabidkovych
obdobi nebo s jinou periodicitou tak, jak je uvedeno v
prodejni dokumentaci Fondu.

V kazdém Podfondu jsou Podilové listy emitovany v
Pracovni den (definovany v prodejni dokumentaci Fondu),
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ktery Manazer urci za ocenovaci den prislusného Podfondu
(,,Ocenovaci den), pricemz Manazer je dle ¢lanku 17.3.
opravnén takovou emisi do¢asné prerusit.

Transakeni cena Podilového listu bude hodnotou vlastniho
kapitalu pripadajici na jeden Podilovy list pfislusné
kategorie v prislusném Podfondu, v souladu s ustanovenimi
¢lanku 17 téchto Manazerskych pravidel, v Ocetiovaci den,
kdy je zadost o Upis Podilovych listti dorucena
Registratorovi a Prevodnimu agentovi spolu s piipadnym
nakupnim poplatkem predstavujicim urcité procento z
hodnoty vlastniho kapitalu, ktery ptipadne Distributorovi
nebo Agentam. V souvislosti se zakony, omezenimi,
burzovnimi pravidly a bankovni praxi v zemi, kde k
upisovani dochazi, mohou byt dale Gi¢tovany dané a jiné
naklady.

Investoti mohou byt pozadani o vyplnéni zadosti o ndkup
Podilovych lista nebo jiného dokumentu dle pozadavki
Fondu nebo Distributora ¢i jeho ptipadnych Agenta, ve
kterém bude uvedena vyse predpokladané investice.
Formulate zadosti jsou k dispozici u Registratora a
Ptevodniho agenta nebo u Distributora a jeho piipadnych
Agenti. Pokud jde o nasledné upisovani, pokyny Ize
piedavat faxem, telefonicky, postou &i jinou formou
komunikace, kterou Manazer povazuje za prijatelnou.
Platby musi byt provedeny nejpozdéji do tii (3) Pracovnich
dna od piislusného Ocenovaciho dne v Emisni méng
prislusné kategorie daného Podfondu ¢i v kterékoliv jiné
meéng uréené investorem (v tomto pripadé vsak investor
hradi veskeré naklady spojené s pievodem mén; platnym
kurzem pro prevod bude sménny kurz vyhlaseny v
prislusny Ocenovaci den). Pokud nebude Ghrada
provedena, zadost bude povazovana za zrusenou, s
vyjimkou upisovani prostrednictvim Agenta. U Upisa
provéadénych prostrednictvim Agenta mohou byt platby
piijimany v rozdilném ¢asovém rdmci; v tomto piipadé
bude Agent investora informovat o ptislusném postupu. Pro
nékteré Podfondy muze platit kratsi ¢asovy rdmec, jak je
podrobnéji popsano v prodejni dokumentaci Fondu.

Investor bude odpovédny za veskeré naklady (véetné
Uroku, dle uvazeni Manazera) na pozdni nebo
neuskute¢néné platby transakéni ceny a Manazer bude
opravnén zpétné odkoupit vsechny nebo ¢ast Podilovych
listd Fondu v drzeni investora za uc¢elem Ghrady téchto
nékladd, nebo podniknout jakékoliv jiné pfimerené kroky.
Neobdrzi-li pozadovanou transakéni cenu véas, mize
Manazer zadost o Upis rovnéz zrusit.

Pokud neni u nekterych Podfondu uvedeno v prodejni
dokumentaci Fondu jinak, bude Manazer emitovat Podilové
listy k ur¢itému Ocefiovacimu dni pouze, pokud byla
zadost o Upis téchto Podilovych listt dorugena
Registratorovi a Pfevodnimu agentovi (jménem Manazera
od Distributora nebo jeho piipadnych Agenti ¢i piimo od
upisovatele) kdykoliv pied okamzikem uzéavérky v dany
Ocenovaci den. V opa¢ném piipadé bude zadost
povazovana za dorucenou nasledujici Oceniovaci den.
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V piipadé, kdy k upisovani Podilovych listi dochazi
prostiednictvim Agenta, mohou platit odlisné ¢asové lhuty,
za predpokladu dodrzeni principu rovného zachazeni se
vsemi Podilniky. V takovych piipadech informuje Agent
piislusného investora o postupu, ktery se na tohoto
investora vztahuje.

Zadosti o Gpis, zp&tny odkup nebo vymé&nu prostrednictvim
Distributora nebo Agenta(t) nelze podavat v ty dny, kdy
kancelaie Distributora a/nebo jeho ptipadnych Agentd
nejsou otevieny.

Manazer muaze souhlasit s tim, ze vyda Podilové listy jako
protihodnotu za poskytnuti in natura cennych papiri v
souladu s podminkami, které Manazer stanovi; jedna se
zejména o povinnost piedlozit odhadni posudek auditora
Fondu (,,réviseur d’entreprises agréé®), ktery bude k
dispozici pro kontrolu, a za piedpokladu, ze jsou takové
cenné papiry v souladu s investi¢nimi cili a zasadami
piislusného Podfondu tak, jak jsou popsany v prodejni
dokumentaci pro Podilové listy Fondu. Veskeré naklady
vynalozené v souvislosti s poskytnutim in natura cennych
papira ponesou prislusni Podilnici.

Kdyz investor pod4 u Distributora nebo jeho ptipadnych
Agenti objednévku, maze byt Distributor pozadan, aby
piedal objedndvku Registratorovi a Pievodnimu agentovi
jeste v tentyz den za piedpokladu, ze Distributor nebo jeho
piipadni Agenti piijmou objedndvku do takového ¢asoveho
okamziku, ktery si mohou piilezitostné stanovit v kancelafi,
které je objednavka piedkladana. Ani Distributor ani zadny
Z jeho piipadnych Agentt nesmi zdrzet zadani objednavky
at’ jiz s cilem tézit ze zmény ceny nebo z jiného davodu.
Pokud v kterékoliv zemi, kde jsou Podilové listy nabizeny,
vyzaduje nebo dovoluje mistni pravni Gprava nebo praxe
pro jakoukoliv individualni nakupni objednavku
Podilovych lista nizsi nakupni poplatek, nez jak je uvedeno
v prodejni dokumentaci Fondu, muze Distributor nabizet
tyto Podilové listy k prodeji a mize povéfit své Agenty,
aby nabizeli tyto Podilové listy k prodeji v této zemi za
celkovou cenu nizsi nez platnou cenu uvedenou v prodejni
dokumentaci Fondu, ale v souladu s maximalnimi ¢astkami
povolenymi zdkonem nebo praxi v takové zemi.

Zadosti 0 Gpis podané vyse uvedenym zpiisobem jsou
nezrusitelné s tou vyjimkou, ze Podilnik maze tuto zadost
odvolat v piipadg, kdy ji nelze vyhovét z kteréhokoliv z
davodt uvedenych v ¢lanku 17.3. téchto Manazerskych
pravidel.

Pokud upisovani neskonéi ziskanim plného poétu
Podilovych listt, mohou byt emitovany zlomky
zaknihovanych Podilovych listd az na tfi desetinna mista.
Manazer muaze stanovit minimalni ¢astky poc¢ate¢nich a
naslednych investic pro jakoukoliv kategorii Podilovych
listd a zverejnit tyto v prodejni dokumentaci Fondu.

Kromé platnych minimalnich ¢astek pro pocateéni a
nasledné investice mize Manazer rovnéz pozadovat, aby
méli Podilnici na u¢tu neustale minimalné hodnotu 1 000
eur (nebo ekvivalent v jiné méng). Pokud bude mit
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jakykoliv Podilnik na aétu ¢astku nizsi nez 1 000 eur,
vyhrazuje si Manazer pravo dotcenym Podilnikim oznamit,
7e ma v umyslu prodat veskeré jejich Podilové listy (bez
uplatnéni piipadného poplatku za zpétny odkup) a zrusit
jejich ucet. Podilnici dostanou Ihitu 60 dnt od data
oznameni na to, aby investovali dalsi prostiedky a prodeji
Podilovych listti se tim vyhnuli. Tato z&sada neplati pro
programy automatického investovani.

6.2. Zpétny odkup Podilovych listii

S vyjimkou ustanoveni v ¢lanku 17.3. mohou Podilnici
kdykoliv pozadat o zpétny odkup svych Podilovych listu.
Zpétny odkup bude probihat za transakéni cenu piipadajici
na Podilovy list prislusné kategorie daného Podfondu
stanovenou v souladu s ¢lankem 17 téchto Manazerskych
pravidel k prislusnému Ocetiovacimu dni, kdy je zadost o
zpétny odkup Podilovych listi prijata za piedpokladu, ze
Registrator a Pfevodni agent obdrzi tuto zadost pied
okamzikem uzévérky, dle definice v prodejni dokumentaci
Fondu, v Oceniovaci den, jinak se bude mit za to, ze tato
zadost byla ptijata nejblizsi ndsledujici Ocenovaci den.
Pokud je zpétny odkup Podilovych listi provadén
prostiednictvim Agenta, mohou platit odlisné casové lhaty
za predpokladu, Ze je dodrzen princip rovného zachazeni se
vsemi Podilniky. V takovych ptipadech informuje Agent
prislusného investora o postupu, ktery se na tohoto
investora vztahuje.

Muze byt odecten odlozeny nakupni poplatek a piipadné
poplatek za zpétny odkup ve vysi uréitého procenta z
hodnoty vlastniho kapitalu piislusné kategorie v ramci
daného Podfondu, ktery pripadne zpét Manazerovi a nebo
piipadné Podfondu.

Transakéni cena na Podilovy list odpovida hodnoté
vlastniho kapitalu na Podilovy list prislusné kategorie v
ramci daného Podfondu, pfipadné snizené o prislusny
odlozeny nakupni poplatek a/nebo poplatek za zpétny
odkup.

Distributor a jeho ptipadni Agenti mohou jménem
Podilnika zasilat zadosti o zpétny odkup Registratorovi a
Ptevodnimu agentovi.

Pokyny ke zp&tnému odkupu Podilovych listi mohou byt
podany faxem, telefonicky, postou &i jinou formou
komunikace, kterou Manazer povazuje za ptijatelnou.
Zadosti 0 zp&tny odkup by mély obsahovat nasledujici
Gdaje (pokud jsou v daném pripadé relevantni): totoznost a
adresu Podilnika, ktery o zpétny odkup zada,

prislusny Podfond a Kategorii Podilovych listd, pocet
Podilovych listt, kterych se zpétny odkup tyka, jméno, na
které jsou tyto Podilové listy registrovany a Uplné Udaje k
provedeni platby véetné jména piijemce platby, banky a
¢isla uctu, nebo jiné dokumenty, které jsou pro Fond nebo
Distributora nebo jeho piipadné Agenty dostacujici.
Veskeré dokumenty nezbytné k provedeni zpétného
odkupu by mély byt k takové zadosti ptilozeny.

68 Amundi S.F. Prospekt leden 2019

K Zadosti 0 zpétny odkup od Podilnika, ktery neni fyzickou
osobou, musi byt piipojen doklad dokazujici opravneni
jednat jménem takového Podilnika nebo plna moc, kterd je
svou formou a obsahem pro Manazera prijatelna. Zadosti o
zpétny odkup podané vyse uvedenym zptsobem jsou
nezrusitelné s tou vyjimkou, ze Podilnik mize tuto zadost
odvolat v piipadé, kdy ji nelze vyhovét z kteréhokoliv z
dtivodi uvedenych v élanku 17.3. téchto Manazerskych
pravidel.

Manazer zajisti udrzovani odpovidajici drovné likvidity
tak, aby zpétny odkup Podilovych listi v kazdém Podfondu
mohl byt za normalnich okolnosti proveden okamzité na
zadost Podilnika.

Na zékladé pokyni prijatych od Registratora a Pievodniho
agenta provede Depozitat nebo jeho agenti Ghradu odkupni
ceny bankovnim pievodem s datem platnosti nejpozdéji ti
(3) Pracovni dny po prislusném Ocenovacim dnu nebo k
datu, kdy Registrator a Ptevodni agent obdrzeli prevodni
dokumenty podle toho, které z téchto dat je pozdgjsi, s
vyjimkou zpétnych odkupii provadénych prostiednictvim
Agenta, kdy muze byt Ghrada odkupni ceny pozadovana v
odlisném ¢asovém ramci; v takovém piipadé Agent
informuje prislusného investora o postupu, ktery se na
tohoto investora vztahuje. Platha muze byt také
pozadovana sekem; v tom pripadé muize dojit ke zdrzeni pfi
zpracovani. Pro nékteré Podfondy maze platit kratsi casovy
rdmec, jak je podrobnéji popsano v prodejni dokumentaci
Fondu.

Uhrada odkupni ceny bude automaticky provedena v
Emisni méné prislusné kategorie daného Podfondu nebo v
jakékoliv jiné mene specifikované investorem. Pripadné
néklady na pfevod mé&n ponese investor a k ptevodu bude
pouzit sménny kurz platny k piislusnému Ocenovacimu
dni.

Manazer muze na zadost Podilnika, ktery si pieje nechat
zpétné odkoupit Podilové listy, souhlasit, ze tomuto
Podilnikovi namisto vyplaceni vynosi ze zpétného odkupu
v hotovosti provede zcela nebo ¢asteéné distribuci cennych
papira libovolné Kategorie Podilovych lista in natura.
Manazer tento postup odsouhlasi, pokud usoudi, ze tato
transakce neposkodi nejlepsi zajmy zbyvajicich Podilnika
piislusné kategorie. Aktiva, kterd budou pievedena tomuto
Podilnikovi, uréi piislusny Investiéni manazer a Depozitaf
s ohledem na prakti¢nost ptevodu aktiv, pokud jde o z&jmy
prislusné kategorie Podilovych listi a zbyvajicich
Podilnika a tohoto Podilnika. U tohoto Podilnika mohou
vzniknout naklady véetné maklérské odmény a/nebo
mistnich dani z prevodu nebo prodeje cennych papira takto
piijatych na Ghradu zp&tného odkupu. Cisty vynos z
prodeje cennych papira takovym Podilnikem muize vice ¢i
méné odpovidat odkupni cené za Podilové listy piislusné
kategorie diky trznim podminkam a/nebo rozdilim v
cenach pouzivanych pro ucéely takového prodeje nebo
pievodu a vypoétu hodnoty vlastniho kapitélu této
kategorie Podilovych listd. Vybér, ohodnoceni a prevod
aktiv podléh& odhadnimu posudku auditori: Fondu.
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Jestlize k jakémukoliv danému datu nelze uskuteénit
vyplatu zadosti 0 zpétny odkup piedstavujici vice nez 10 %
Padilovych lista vydanych v jakémkoliv Podfondu z aktiv
piislusného Podfondu nebo autorizovanych pijéek, mize
Manazer se souhlasem Depozitaie odlozit zp&tné odkupy
piesahujici toto procento o takovou dobu, jakou povazuje
za nezbytnou k prodeji ¢asti aktiv piislusného Podfondu,
aby byl schopen objemné zadosti o zpé&tny odkup uspokojit.
Jestlize by v dusledku jakékoliv zadosti 0 zpétny odkup
souhrnnd hodnota vlastniho kapitalu vsech Podilovych
listd, které drzi Podilnik v jakékoliv kategorii Podilovych
listd, klesla pod minimalni ¢astku uvedenou v ¢lanku 6.1.
téchto Manazerskych pravidel, mtize Manazer zachazet s
touto zadosti jako s zadosti o odkup celé drzby Podilovych
listd tohoto Podilnika v dané Kategorii.

7 Vlymena

Pokud neni v prodejni dokumentaci Fondu uvedeno jinak,
jsou Podilnici, ktefi si pieji vymenit ¢ast nebo vsechny své
Podilové listy v ur¢itém Podfondu na Podilové listy jiného
Podfondu v ramci stejné kategorie Podilovych listi,
povinni Registratorovi a Prevodnimu agentovi nebo
Distributorovi ¢i nékterému z jeho piipadnych Agentt
dorugit faxem, telefonem, postou nebo jinou formou
komunikace, kterou Manazer povazuje za ptijatelnou,
pokyny k vymeng, ve kterych bude specifikovana kategorie
Podilovych listt a Podfond nebo Podfondy a pocet
Podilovych listt, které chtéji vymenit.

V ptipadé, ze v dany den nebude mozné zpracovat zadosti
0 vymeénu piedstavujici vice nez 10 % vsech emitovanych
Podilovych lista piislusného Podfondu bez dopadu na
aktiva ptislusného Podfondu, Manazer mize se souhlasem
Depozitaie odlozit vymeny Podilovych listd, které
piesahuji uvedené procento, na dobu pottebnou k prodeji
¢asti aktiv Podfondu tak, aby byl schopen splnit takto
rozsahlé zadosti o vyménu.

Pti vymeéné Podilovych listd musi Podilnik dodrzet platné
pozadavky na minimalni investici dle ¢lanku 6.1. téchto
Manazerskych pravidel.

Jestlize v disledku jakékoliv zadosti o vyménu souhrnna
hodnota vlastniho kapitélu vsech Podilovych lista, které
jsou v drzeni jakéhokoliv Podilnika v jakékoliv kategorii
Podilovych lista, klesne pod minimalni ¢astku podle ¢lanku
6.1. téchto Manazerskych pravidel, mtize Manazer zachézet
s takovou zadosti jako se zadosti o vymeénu celé drzby
Podilovych listi.

Transakeni cenou Podilového listu bude hodnota vlastniho
kapitalu pripadajici na jeden Podilovy list dané kategorie v
rdmci piislusného Podfondu stanovend podle ustanoveni
¢lanku 17 téchto Manazerskych pravidel k Oceniovacimu
dni, kdy Registrator a Pfevodni agent obdrzi zadost o
vyménu Podilovych listt, snizend o poplatek za vymeénu ve
vysce (i) ptipadného rozdilu mezi ndkupnim poplatkem
Podfondu, jehoz Podilové listy maji byt nakoupeny, a
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nakupnim poplatkem Podfondu, jehoz Podilové listy maji
byt odkoupeny, a/nebo (ii) procentualniho podilu hodnoty
vlastniho kapitalu piipadajici na Podilové listy, které maji
byt vyménény, pouzitého na kryti ndklada transakci
souvisejicich s touto vyménou; tento poplatek je podrobngji
upraven v prodejni dokumentaci Fondu a vraci se
Distributorovi nebo Agentim. Plati vsak podminka, Ze
Registratorovi a Pfevodnimu agentovi musi byt zadost o
vyménu doruéena do 18.00 hodin lucemburského ¢asu v
tentyz Ocetiovaci den; v opacném piipadé bude zadost
povazovana za prijatou v nejblizsi nasledujici Ocenovaci
den. Pro nékteré Podfondy miize platit odlisny okamzik
uzaveérky, jak je podrobnéji popsano v prodejni
dokumentaci Fondu. Jestlize vyména Podilovych lista
probiha pres Agenta, mohou platit odlisné ¢asové lhuty za
piedpokladu dodrzeni principu rovného zachazeni se vsemi
Podilniky. V takovych ptipadech informuje Agent
piislusného investora o postupu, ktery se na tohoto
investora vztahuje.

Pocet Podilovych listt v nové zvoleném Podfondu bude
vypocten podle nésledujiciho vzorce:

BOE
D

kde:

A je pocet Podilovych lista, které maji byt alokovany do
nového Podfondu

B je pocet Podilovych listi v pavodnim Podfondu, které
maji byt vymeénény

C je hodnota vlastniho kapitalu na Podilovy list stanovena
pro puvodni Podfond a vypoétena zptasobem uvedenym
vyse

D je hodnota vlastniho kapitalu na Podilovy list stanovena
pro novy Podfond

E je ptipadny poplatek za vyménu, ktery maze byt u¢tovan
ku prospéchu Distributora nebo jakéhokoliv Agenta jim
ustanoveného podle prodejni dokumentace Fondu

F je sménny kurz mény piedstavujici platny sménny kurz
pro pievod aktiv mezi prislusnymi Podfondy, po nutné
Uprave tohoto kurzu tak, aby odrazel skute¢né néklady na
provedeni tohoto pievodu za predpokladu, ze pokud jsou
ptivodni Podfond a novy Podfond ve stejné meéng, kurz je 1.

Distributor a jeho piipadni Agenti mohou dale povolit
vyménu Podilovych listt drzenych Podilnikem ve Fondu
do jinych fondi ztizovatele, jak je podrobnéji popsano v
prodejni dokumentaci.

8 Poplatky Fondu

Manazer ma pravo obdrzet z aktiv ptislusného Podfondu
(ptipadné z prislusné kategorie Podilovych listt)
manazersky poplatek ve vysi uréené konkrétné pro kazdy
Podfond nebo kategorii Podilovych listd; tento poplatek je
vyjadien procentem z pramérné hodnoty vlastniho kapitalu
piislusného Podfondu nebo kategorie a nepievysi 2,55 %
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ro¢né; je splatny meési¢né zpétné. Z manazerského poplatku dokumentace tykajici se Fondu v¢etné prodejni
Manazer odmeéni Investi¢ni manazery. dokumentace a vsech jejich priloh a dodatki, u
Manazer mé také narok na prislusny odlozeny nakupni vsech tradi, které maji nad Fondem nebo
poplatek a poplatek za zp&tny odkup a z titulu své funkce nabidkami Podilovych listd Fondu soudni
Distributora také na distribuéni poplatek z aktiv ptislusného pravomoc nebo u jakychkoliv burzv
Podfondu (piipadng z piislusné kategorie Podilovych listi) Lucemburskeém velkovevodstvi a jakékoliv dalsi
v &astce, kterd je konkrétné stanovena pro kazdy Podfond Zemi,

nebo kategorii Podilovych listi; Manazer miize piedat *  vydaje na vytvofeni Fondu; _
Agentim definovanym v &lénku 6 téchto Manazerskych *  poplatky splatn¢ Manazerovi, poplatky a vydaje
pravidel &4st nebo cely tento poplatek, ktery je vyjadien splatné icetnim Fondu, Depozitafi a jeho
procentem z pramérné hodnoty vlastniho kapitalu korespondentiim, Administrétorovi,

piisluiného Podfondu nebo kategorie Podilovych listi a Registratorovi a Pfevodnim agentiim, vsem
nepieséhne 2 % rocng; je splatny mesicng zp&tng. stalym zastupciim v registracnich mistech, stejné

jako vSem dal§im agentiim, které Fond
zamgEstnava;

» poplatky splatné Ruciteli v souvislosti s
poskytovanim zé&ruky pro Podfondy se
zaruCenym kapitalem;

*  vydaje na vykaznictvi a publikaci véetné nakladt
na piipravu, tisk, v téch jazycich, v nichz je to
povazovano za nutné ve prospéch Podilniki, a
distribuci prodejni dokumentace, vyro¢nich,
pololetnich a jinych zprav nebo dokumenti
pozadovanych na zakladé platného zakona nebo
predpisi;

+  priméfeny podil ndkladd na propagaci Fondu tak,
jak to v dobré vife stanovi predstavenstvo
Manazera, v¢éetné piiméfenych vydaji na
marketing a reklamu;

A konec¢nég, Manazer ma také narok na piipadny
vykonnostni poplatek, pokud jde o ur¢ité kategorie
Podilovych listi v n&kterych Podfondech, vypoéteny jako
procento z ¢astky, o kterou rast celkové hodnoty vlastniho
kapitalu pripadajici na Podilovy list u ptislusné kategorie
piesadhne b&hem stanoveného vykonnostniho obdobi rast
relevantniho benchmarku béhem stejného obdobi nebo rust
hodnoty vlastniho kapitalu piipadajici na Podilovy list tam,
kde benchmark poklesl, jak podrobné popisuje prodejni
dokumentace. Vyse tohoto poplatku je procentem z
mimoradné vykonnosti piislusné kategorie Podilovych listi
prislusného Podfondu ve srovnani s benchmarkovym
indexem tak, jak je to popsano v prodejni dokumentaci.
Manazer muze prenechat cely tento vykonnostni poplatek
nebo jeho ¢ast Investi¢énimu manazerovi (manazeram).

Depozitat a Platebniho agent a Administrator maji narok na «  naklady na ugetni evidenci a vedeni ugetnictvi;
poplatek z aktiv ptislusného Podfondu (nebo ptipadné «  naklady na piipravu a distribuci vefejnych
prislusné Kategorie Podilovych listi), ktery prilezitostné oznameni Podilnikam:

stanovi dohoda mezi Manazerem, Depozitaiem a « naklady na nakup a prodej aktiv za Podfondy,
Administratorem, jak je podrobnéji popsano v prodejni véetng nékladii souvisejicich s obchodem a
dokumentaci Fondu. sesouhlasovanim kolaterélu a sluzeb vyporadant;
Registrator a Prevodni agent ma narok na takové poplatky, «  veskeré poplatky a néklady, které vzniknou

jaké prilezitostné stanovi dohoda mezi Manazerem a zastupcim povétenych Investi¢nich manazeri pfi
Registratorem a Pfevodnim agentem. Tento poplatek bude centralizaci provadéni pokyni a podpotre
vypocéten v souladu s obvyklou praxi v Lucembursku a je nejlepsiho zpusobu provedeni (nékteti z téchto
splatny mési¢né zpétné z aktiv prislusného Podfondu. zastupct mohou byt pridruzené subjekty skupiny
Distributor nebo jim jmenovany Agent maji narok ziskat z Amundi); o o
aktiv prislusného Podfondu nakupni poplatek a piislusny * ”f‘klady na zvergyneni ceny F_’Od'!OVyfh "St}l a
poplatek za vymenu tak, jak je popsano vyze. vsechny dalsi provozni vydaje véetné Groka,

bankovnich poplatkd, postovného, telefonnich
poplatki a honoratt auditora a vsech podobnych
administrativnich a provoznich poplatkt veetné
néklada na kopirovani vyse uvedenych
dokumentu a zprav.

Ostatni naklady a vydaje u¢tované Fondu zahrnuiji:
«  veskeré dang vztahujici se na aktiva a ptijmy
Podfond;
«  obvyklé makléiské odmeny splatné pri
transakcich tykajicich se cennych papirt

drzenych v portfoliu Podfondi (tyto poplatky Vigchr_wy zavazky jakehokoliv P’odtorjdu,, pokud nebylo's
budou zahrnuty v pofizovaci cené a odecteny z veriteli dphodnuto jinak, jsou vylu¢né zavazné a mohou byt
prodejni ceny): pozadovany pouze od tohoto Podfondu.

» vylohy na pravni ochranu vynakladané Veskeré opakujici se poplatky budou aétovany nejprve
Manazerem nebo Depozitaiem, v souvislosti s proti vynostim Fondu, poté vici kapitalovym ziskim a pak
jednanim v zajmu Podilnikia Fondu; proti aktivim Fondu. Ostatni poplatky mohou byt

» poplatky a vydaje vynalozené pti ptipravé a/nebo amortizovany po obdobi neptesahujici pét let.

registraci Manazerskych pravidel a veskeré dalsi
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Poplatky souvisejici s vytvorenim nového Podfondu jsou
amortizovany po obdobi nepiesahujici pét let proti aktiviim
tohoto Podfondu a to v pravidelnych ¢astkach
rozpocitanych na kazdy rok tak, jak stanovi Manazer. Nové
vytvoteny Podfond neponese pomérnym dilem néaklady ani
vydaje vynalozené pii vytvareni Fondu a ani pocateéni
emisi Podilovych listd, které jesté v dobé vytvoreni nového
Podfondu nebyly odepsany.

9 Ucetni rok, Audit

Uty Fondu jsou vedeny v eurech a uzaviraji se kazdy rok
ke dni 31. prosince.

Utty Manazera a Fondu jsou kazdorogné podrobovany
auditu, ktery provadi auditor piilezitostné jmenovany
Manazerem.

10 Publikace

Auditované vyroéni zpravy a neauditované pololetni
zpravy zasle Manazer Podilnikiim zdarma na jejich zadost.
Dale budou tyto zpravy k dispozici v sidle
Manazera/Distributora nebo jeho pfipadnych Agentd a
Depozitare a také v kancelafich informac¢nich agentti Fondu
v jakékoliv zemi, kde se s Fondem obchoduje. VSechny
dalsi finan¢ni informace tykajici se Fondu nebo Manazera
véetné periodického vypocétu hodnoty vlastniho kapitalu na
Podilovy list kazdé kategorie daného Podfondu, emisni,
odkupni a vyménné ceny budou k dispozici v sidlech
Manazera/Distributora nebo jeho piipadnych Agentd,
Depozitare a informacénich agentti Fondu v jakékoliv zemi,
kde se s Fondem obchoduje. VSechny dalsi podstatné
informace tykajici se Fondu mohou byt uvetejnény v
takovém periodickém tisku nebo sdéleny Podilnikiim
takovym zptisobem, jaky muize pfilezitostné urcit Manazer.
Manazer mize pro Podilové listy Podfondti nabizenych v
Japonsku vypracovat a dodat zpravy o fizeni (un-yo
houkokusho), jak je uvedeno v ¢l. 14, odst. 1 zakona o
japonskych investi¢nich trustech a investi¢nich korporacich
(zékon €. 198 z roku 1951, v platném znéni) (,,zakon o
investi¢nich trustech®), v elektronické namisto v tisténé
podobé v souladu se zdkonem o investi¢nich trustech a
jakymkoli predpisem podléhajicim tomuto zadkonu; a to za
predpokladu, Ze manaZer na zadost o dodani zpravy o
tfizeni v tisténé podobe vypracuje a doda ptislusnou zpravu
o fizeni v tisténé podobé.

11 Depozitar

Manazer jmenuje a odvolava Depozitaie aktiv Fondu.
Depozitafem majetku Fondu byla jmenovana Société
Générale Bank & Trust.

Depozitat i Manazer mohou kdykoliv ukoncit povéteni
Depozitate na zaklade pisemné vypovédi s devadesati (90)
denni vypovédni lhiitou pfedanou druhé stran€, avSak za
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predpokladu, ze jakékoliv ukonceni ze strany Manazera je
podminéno tim, Ze nastupce depozitaie pfevezme do dvou
meésicti odpoveédnosti a funkce Depozitare podle téchto
Manazerskych pravidel, a dale taktéz za pfedpokladu, ze
povinnosti Depozitaie podle téchto Pravidel budou v
ptipad¢ ukonceni jmenovani ze strany Manazera dale
pokracovat do doby nezbytné pro prevod vsech aktiv
Fondu na nastupce depozitate.

V ptipadé rezignace Depozitafe jmenuje Manazer
neprodlené, av§ak nejpozdéji do dvou mésictl po rezignaci,
nastupce Depozitafe, ktery prevezme odpovédnosti a
funkce Depozitafe podle téchto Manazerskych pravidel.

Veskeré cenné papiry a dalsi aktiva Fondu budou v
uschové u Depozitafe jménem Podilnikd Fondu. Depozitaf
mize se svolenim Manazera svéfit bankam a jinym
finanénim institucim veskera aktiva Fondu nebo jejich ¢ast.
Depozitat muze drzet cenné papiry na zastupitelnych nebo
nezastupitelnych Gétech u takovych clearingovych bank,
které Depozitat zvoli se souhlasem ManaZzera. Depozitai se
muze zbavit aktiv Fondu a provadét platby tfetim osobam
jménem Fondu pouze na zakladé pfijeti fadnych pokyni od
Manazera nebo jeho fadné jmenovaného agenta (agentti).
Po obdrzeni takovych pokynt a za predpokladu, ze tyto
pokyny jsou v souladu s témito Manazerskymi pravidly,
Depozitatskou smlouvou a platnymi zédkony, provede
Depozitat veskeré transakce tykajici se aktiv Fondu.

Depozitat prevezme své funkce a odpovédnosti v souladu

se Zakonem ze dne 17. prosince 2010.

Depozitat zejména:

() zajisti, aby prodej, emise, zpétny odkup, vymény a
zruSeni Podilovych listd uskutec¢fiované jménem Fondu
nebo Manazerem probihaly v souladu s platnou pravni
upravou a témito Manazerskymi pravidly;

(b) zajisti, aby hodnota Podilovych listi byla vypoditivana
v souladu s platnou pravni Gpravou a témito
Manazerskymi pravidly;

(c) plni pokyny ManaZzera, pokud nejsou v rozporu s
platnou pravni Gpravou a témito Manazerskymi
pravidly;

(d) zajistit, aby pii transakcich tykajicich se aktiv Fondu
byla kazda platba Fondu uhrazena v ramci obvyklych
lhiit vyporadani; a

(e) zajisti, aby byl kazdy pfijem Fondu pouZit v souladu s
témito Manazerskymi pravidly.

O veskerych zavazcich, které na sebe Depozitaf prevezme s

ohledem na jakoukoliv §kodu zptsobenou Manazerovi,

Podilnikim nebo tietim stranam v disledku Spatného

plnéni svych povinnosti podle téchto Manazerskych

pravidel, bude rozhodovéano podle zdkonti Lucemburského
velkovévodstvi.

Fond jmenoval Depozitafe svym platebnim agentem
(,,Platebni agent®) zodpovédnym, na zaklad¢ pokyna
Registratora a Pievodniho agenta, za vyplatu ptipadnych
dividend Podilnikiim Fondu a pfipadné za vyplatu odkupni
ceny ze strany Fondu.



ManaZerska pravidla

12 Administrator

Funkci administratora Fondu (,,Administrator) vykonava
Société Générale Bank & Trust a zodpovida za obecné
administrativni povinnosti vyzadované Zakonem ze dne 17.
prosince 2010, zejména za vypocet hodnoty vlastniho
kapitalu na Podilové listy a za vedeni Gc¢etnich zaznamu.

13 Registrator a Prevodni agent

Vykonem funkce registratora (,,Registrator*) a ptevodniho
agenta (,,Pfevodni agent®) Fondu byla povéfena spole¢nost
Société Générale Bank & Trust a je odpovédna zejména za
zpracovani emise, zpétnych odkupti a vymén Podilovych
listdi. Pokud jde o penézni pfevody tykajici se Gpist a
zpétnych odkupi, je Registrator a Pfevodni agent fadn¢
jmenovanym agentem ManaZera.

14 Distributor/Mistni zastupce

Spoleénost Amundi Luxembourg S.A. byla jmenovana
distributorem Fondu (,,Distributor*) a zodpovida za prode;j
a propagaci Podilovych listd Fondu v riznych zemich svéta
s vyjimkou Spojenych statti americkych a jejich teritorii a
drzav podléhajicich jejich jurisdikci.

Distributor a jeho pFipadni Agenti se mohou podilet na
shromazd’ovani pist, zpétnych odkupti a pfevodl jménem
Fondu v souladu s mistnimi zakony v zemich, kde jsou
Podilové listy nabizeny, a se souhlasem pfislusnych
Podilnikti poskytovat sluzby jako povétené osoby
(nominee) investoram, ktefi jejich prostfednictvim
nakupuji Podilové listy. Distributor a jeho pfipadni Agenti
budou moci byt povéfeni takovymi ukoly pouze za
podminek (i) ze jsou odborniky v oboru financi a ziji v
zemi, ktera patii k Finan¢nimu akénimu vyboru proti prani
penéz nebo ktera piijala zakony proti prani §pinavych
penéz odpovidajici zdkonlim lucemburského pravniho fadu,
aby zabranili pouzivani finan¢niho systému k prani
$pinavych penéz a financovani terorismu nebo (ii)
odborniky v sektoru financi, ktefi jsou pobockou nebo
kvalifikovanou dcefinou spoleénosti vhodného
prostfednika uvedeného v bodu (i), s tim, ze takovy vhodny
prostiednik je v souladu s prislusnou narodni legislativou
nebo na zadklad€ zakonnych ¢i profesnich zavazkt
plynoucich ze zésad skupiny povinen uloZit totozné
identifika¢ni povinnosti svym pobockam a dcefinym
spole¢nostem v zahranici.

Distributor a jeho pfipadni Agenti mohou v této funkci
svym jménem, avSak jako povéfené osoby investora,
nakupovat nebo prodavat Podilové listy pro investora a
pozadovat registraci t€chto operaci v registru Fondu.
Investor vSak mlize investovat do Fondu pfimo, aniz by
vyuzil povéfenych osob. Pokud investor investuje
prostiednictvim povérené osoby, ma kdykoliv pravo
ukoncit dohodu o povéieni a ponechat si pfimy ndrok na
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své Podilové listy, upsané prostiednictvim poveérené osoby.
Tato ustanoveni se ovSem nevztahuji na Podilniky ziskané
v zemich, kde je vyuziti sluzeb povétenych osob nutné
nebo povinné z pravnich, regulacnich nebo zavaznych
praktickych diavoda.

Manazer je zaroven jmenovan mistnim zastupcem Fondu
(,,Mistni zastupce*).

Z titulu této funkce poskytne ManazZer Fondu adresu a bude
jménem Fondu pfijimat, piebirat a zasilat v§em pfislusnym
osobam ozndmeni, korespondenci, telegramy, telexy,
telefonické rady a zpravy.

15 Investi¢ni manazer(fi) / sub-investicni
manazer(fi)

ManaZer muze uzavtit pisemnou dohodu s jednou nebo
vice osobami, na zakladé které budou vystupovat jako
investi¢ni manazer Fondu (,,Investi¢ni manazer
(manazefi)“) a poskytovat takové dalsi sluzby, které mohou
byt mezi Manazerem a timto Investiénim manazerem
(manazery) dohodnuty. Investi¢ni manazer (manazeri)
poskytuji Manazerovi informace, zpravy a doporuceni v
souvislosti se spravou Fondu a radi Manazerovi ohledné
vybéru cennych papirt a jinych aktiv, ktera tvoii portfolio
jednotlivych Podfondul. Investi¢ni manazer (manazeti)
kromg toho denné, pod celkovym dohledem a s kone¢nou
odpovédnosti pfedstavenstva Manazera, nakupuji a
prodavaji cenné papiry a jinak spravuji portfolio Fondu a
mohou se souhlasem Manazera veskeré své funkce nebo
jejich cast dale delegovat jednomu nebo vice sub-
investi¢nim manaZeriim (,,Sub-investi¢ni manazer
(manazefti)*), kterym mohou postoupit cely sviij
manazersky poplatek nebo jeho ¢ast. Tato dohoda (dohody)
muize stanovit takové poplatky a obsahovat takoveé terminy
a podminky, jaké strany dohody povazuji za vhodné. Bez
ohledu na tyto dohody ztistava Manazer pln¢ odpovédny za
spravu aktiv Fondu. Odménu za sluzby poskytované
Investicnim manaZerem (manazery) vyplati ManaZzer z
manazerského poplatku, na ktery ma narok podle téchto
Manazerskych pravidel.

16 Investicni omezeni, techniky a
nastroje

16.1. Investicni omezeni

Manazer je v souladu s principem rozptylovani rizika
opravnén stanovit firemni a investicni zasady pro
investovani do kazdého Podfondu, Zakladni ménu
Podfondu, Emisni ménu piislusné Kategorie Podilovych
listti, podle toho ktery pfipad nastane, a postup pfi
provadéni manazerskych a obchodnich zalezitosti Fondu.

Pokud nejsou v souvislosti s konkrétnim Podfondem
stanovena piisnéj$i omezeni v prodejni dokumentaci v
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kapitole ,,Investicni cile a zasady*, potom se investi¢ni
zasady jednotlivych Podfondu fidi nasledujicimi pravidly a
omezenimi:

A. Povolené investice:

Investice Podfondu musi zahrnovat nize uvedené (jeden ¢i
vice):

)
O]

®)

(4)

®)

(6)

prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

koétované nebo obchodované na regulovaném trhu;

prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
kétované nebo obchodované na jiném regulovaném
trhu v ¢lenském staté;

prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu,

které jsou oficialné schvalené k obchodovani na burze

cennych papirt jiného statu nebo jsou obchodované na
jiném regulovaném trhu v jiném state;

nove vydané pfevoditelné cenné papiry a nastroje

penézniho trhu, za ptedpokladu ze:

* podminky emise zajist'uji podani zadosti o oficialni
schvaleni k obchodovani na nékteré z burz v jiném
staté nebo na jiném regulovaném trhu, jak je
uvedeno vyse v bodech (1)-(3);

« toto pfijeti je zajisténo do jednoho roku od emise;

akcie nebo podilové listy UCITS autorizovanych v

souladu se Smérnici o0 UCITS (v¢etné Podilovych lista

vydanych jednim nebo vice Podfondy Fondu a akcii
nebo podilovych listi master fondu, ktery spliuje

podminky pro UCITS podle Zakona ze dne 17.

prosince 2010) a/nebo jinych UCI ve smyslu ¢lanku 1,

odstavce (2), bodu a) a b) Smérnice o UCITS bez

ohledu na to, zda byly zalozeny v ¢lenském staté nebo

Vv jiném state za predpokladu, ze:

* jsou tyto UCI autorizovany v souladu se zakony,
které stanovi, ze podléhaji kontrole, jiz Regula¢ni
urad povazuje za rovnocennou kontrole stanovené
zakony Spolec¢enstvi, a ze je dostatecné zajisténa
spoluprace mezi prislusnymi arady (v sou¢asné
dobé to plati pro Spojené staty americké, Kanadu,
Svycarsko, Hongkong, Norsko a Japonsko);

« Uroven ochrany poskytované podilnikim v téchto
jinych UCI je stejna jako v UCITS, a piedevsim
pravidla tykajici se segregace aktiv, vypijcovani,
pajcovani a kontremin pievoditelnych cennych
papira a nastroji penézniho trhu jsou rovnocennd s
pozadavky Smérnice UCITS;

« podnikani jinych UCI je vykazovano formou
pololetnich a vyro¢nich zprav, aby bylo mozné
posoudit aktiva a pasiva, piijem a operace v priabéhu
vykazovaného obdob;

* ne vice nez 10 % aktiv UCITS nebo jinych UCI,
jejichz potizeni se uvazuje, maze byt v souladu s
jejich ustavujicimi dokumenty celkem investovano
do podilovych listta jinych UCITS nebo jinych UCI;

vklada u Gvérovych instituci, které jsou zpétné splatné

na pozadani nebo maji pravo byt ¢erpany, s dobou
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U]

splatnosti méné nez 12 mésica za predpokladu, Ze dana

Gvérova instituce ma své sidlo v ¢lenském staté nebo

je-li sidlo této Gvérové instituce v jiném ¢lenském state

za piedpokladu, ze se Fidi zasadami obeztetnosti, jez

Regula¢ni ufad povazuje za rovnocenné zasadam,

které stanovi pravo Spolecenstvi;

finan¢énich derivatovych nastroju, tj. piedevsim opci,

futures, véetné rovnocennych nastroja, z nichz vyplyva

pravo na vyporadani v penézich, obchodovanych na
regulovaném trhu nebo jiném regulovaném trhu, jak je
uvedeno vyse v bodech (1), (2) a (3), a/nebo
finan¢nich derivatovych nastroji obchodovanych na
mimoburzovnim trhu (OTC) (,,OTC derivaty*), véetné
mimo jiné swapi veskerych vynost nebo jinych
derivatovych finan¢nich néstroju s podobnymi

vlastnostmi (ve smyslu platnych zakon, predpisa a

¢as od ¢asu vydavanych ob&znikt CSSF, a v souladu s

podminkami v nich stanovenymi, zejména v§ak mimo

jiné v souladu s nafizenim (EU) 2015/2365) za
predpokladu, Ze:

» podklad se sklada z néstroju, které pokryva tato
¢ast A, finan¢nich indexa, trokovych sazeb,
devizovych sazeb nebo mén, do nichz mize
Podfond v souladu se svymi investi¢nimi cili
investovat;

»  protistrany OTC derivatt jsou instituce, které
podléhaji obezietnostnimu dohledu a patii do
kategorie schvalené Regula¢nim uradem, a

e OTC derivaty podléhaji diivéryhodnému a
ovétitelnému kazdodennimu ocenéni a mohou byt
kdykoliv prodany, likvidovany ¢&i uzavieny
vyrovnavaci transakci ve své redlné hodnoté z
iniciativy Fondu;

(ii) tyto operace vsak za zadnych okolnosti nesmi zpisobit,

®)

aby se Podfond odchylil od svych investi¢nich cili.

jinych nastroja penézniho trhu, nez téch, které jsou

obchodované na regulovaném trhu nebo na jiném
regulovaném trhu, pokud emise nebo emitent téchto
nastroju sam podléha kontrole za uéelem ochrany
investord, a za piedpokladu, Ze se jedna o nastroje:

+ emitované nebo zarucené centralnimi, regionalnimi
¢i mistnimi Giady nebo centralni bankou ¢lenského
statu, Evropskou centralni bankou, EU nebo
Evropskou investi¢ni bankou, jinym statem nebo v
piipadé federalniho statu jednim z ¢lent tvoticich
tuto federaci, nebo vetrejnym mezinarodnim
organem, k némuz jeden nebo vice ¢lenskych stata
patii, nebo

+ emitované podnikem, jehoz jakékoliv cenné papiry
jsou obchodovany na regulovaném trhu ¢i jinych
regulovanych trzich, jak je uvedeno vyse v bodech
(2), (2) nebo (3), nebo

+ emitované nebo zarucené organizaci, kterd podléha
obeztetnostnimu dohledu v souladu s kritérii
definovanymi z&kony Spolecenstvi, nebo
organizaci, kter4 podléha a je v souladu s pravidly
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obezietnosti, jez Regula¢ni ufad povazuje za
nejméné tak striktni, jako jsou pravidla stanovena
zakony Spolec¢enstvi, nebo

 emitované jinymi organy, které patii do kategorie
schvalené Regulaénim ufadem za predpokladu, ze
investice do téchto nastroja podléhaji ochrané
investora rovnocenné ochrang, kterou stanovi prvni,
druha ¢i treti odrazka a za predpokladu, ze emitent
je spole¢nost, jejiz kapital a rezervy ¢ini nejméné
deset miliont eur (10 000 000 eur) a ktera piedklada
a zveiejiuje své vyrocni ucetni zpravy v souladu se
Smeérnici 2013/34/EU, je subjektem, ktery se v
ramci skupiny spoleénosti, jez obsahuje jednu nebo
nékolik kdtovanych spoleénosti, vénuje financovani
skupiny, nebo je subjektem, ktery se vénuje
financovani sekuritiza¢nich prostredka tézicich z
linie bankovni likvidity.

Investiéni zasady Podfondu navic mohou replikovat
kompozici indexu cennych papirt nebo dluhovych cennych
papira v souladu s predpisem velkovévodstvi ze dne 8.
Unora 2008.

B. Jednotlivé Podfondy vsak:

(1) neinvestuji vice nez 10 % svych aktiv do
pievoditelnych cennych papird ani nastroji penézniho
trhu, vyjma néstrojt uvedenych v bod¢ A,

(2) nebudou ziskavat cenné kovy ani certifikaty na né;

(3) mohou drzet doplikova likvidni aktiva;

(4) mohou si vypujéit az 10 % svych aktiv za piedpokladu,
ze tyto pujéky jsou pouze docasné. Zaruéni dohody,
pokud jde o prodej opci nebo ndkup a prodej smluv o
terminovanych kontraktech (forward a futures), nejsou
povazovany za ,pujéky* pro ucéely tohoto omezenti;

(5) mohou ziskavat cizi ménu prostiednictvim t&sné na
sebe navazujicich pajcek v raiznych ménach (back-to-
back).

C. Investi¢ni omezent:
(a) Pravidla diverzifikace rizik

Pro ucely vypoétu omezeni popsanych dale v bodech (1) az
(5), (8), (9), (13) a (14), jsou spole¢nosti v ramci jedné
skupiny spole¢nosti povazovany ze jednoho emitenta.
Pokud je emitent pravnickou osobou s vice podfondy, kde
jsou aktiva podfondu vyluéné rezervovana investoriam v
téchto podfondech a veétitelim, jejichz naroky vznikly v
souvislosti s vytvorenim, ¢innosti nebo likvidaci takového
podfondu, je kazdy podfond povazovan pro ucely pouziti
pravidla diverzifikace rizik popsaného dale v bodech (1) az
(5), (7) az (9) a (12) az (14) za samostatného emitenta.

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

(1) Zadny Podfond nesmi koupit dalsi prevoditelné cenné
papiry ani nastroje penézniho trhu jediného emitenta,
pokud:
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@

@)

(4)

©)

(6)

(i) by v dasledku takového nakupu vice nez 10 %
jeho aktiv tvorily pievoditelné cenné papiry nebo
nastroje penézniho trhu jediného emitenta; nebo

(ii) by celkova hodnota vsech pievoditelnych cennych
papira a nastroji penézniho trhu emitentt, do
kterych investuje vice nez 5 % svych aktiv,
piesahovala 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto
omezeni neplati v pripadé vkladi a transakci s
OTC derivaty provadénymi s finan¢nimi
institucemi, které podléhaji obeztetnostnimu
dohledu.

Podfond mize investovat kumulativné az 20 % svych
aktiv do prevoditelnych cennych papira a nastroji

penézniho trhu vydanych jednou skupinou spole¢nosti.
10% limit uvedeny vyse v bodé (1)(i) se zvysi na 35
%, pokud jde o prevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu emitované nebo zarucené ¢lenskym
statem, jeho arady mistni spravy, jinym statem nebo
veiejnou mezinarodni instituci, jejimz ¢lenem (¢leny)
je jeden nebo vice ¢lenskych stati.

10% limit uvedeny vyse v bodé (1)(i) se zvysi na 25
%, pokud jde o opravnéné dluhové cenné papiry
emitované Gvérovou instituci, kterd ma své sidlo v
¢lenském staté a kterd je podle platného zakona
podiizena specifickému verejnému dohledu z divodu
ochrany drziteli téchto opravnénych dluhovych
cennych papira. Pro ucely tohoto dokumentu jsou
»opravnénymi dluhovymi cennymi papiry* takové
cenne papiry, jejichz vynosy jsou investovany v
souladu s ptislusnym z&konem do aktiv poskytujicich
vynos, ktery pokryje dluhovou sluzbu az do data
splatnosti téchto cennych papiri, a které budou pouzity
prioritné k zaplaceni jistiny a Groku v ptipadé platebni
neschopnosti emitenta. Pokud piislusny Podfond
investuje vice nez 5 % svych aktiv do opravnénych
dluhovych cennych papira takovéhoto emitenta, nesmi
celkova hodnota téchto investic presahnout 80 % aktiv
tohoto Podfondu.

cenné papiry uvedené vyse v bodé (3) a (4) nebudou
zahrnuty pro ucely vypoc¢tu 40% maxima uvedeného
vyse v bodé (1)(ii).

Bez ohledu na vyse uvedené povolena maxima je
kazdy Podfond opravnén investovat v souladu s
principem rozptylovani rizika az 100 % svych aktiv
do prevoditelnych cennych papiri a nastroju
penézniho trhu emitovanych nebo zaruéenych (i)
¢lenskym statem, jeho drady mistni spravy, nebo
jakymkoliv veiejnym mezinarodnim organem,
jehoz ¢leny je jeden nebo vice ¢lenskych stati, (ii)
jakymkoliv ¢lenskym statem Organizace pro
hospodarskou spolupréci a rozvoj (,,OECD*) nebo
¢lenskou zemi skupiny G-20, nebo (iii) Singapurem
¢i Hongkongem za piedpokladu, ze (i) tyto cenné
papiry jsou soucasti alespon Sesti riaznych emisi a ze
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(ii) cenné papiry z kazdé takové emise netvori vice
nez 30 % celkovych aktiv tohoto Podfondu.
Aniz by tim byla dotéena omezeni stanovena dale v
bod¢ (b) Omezeni kontroly, se omezeni stanovena v
bod¢ (1) zvysuji na maximum 20 % pro investice do
akcii a/nebo dluhovych cennych papirt emitovanych
stejnym organem, je-li cilem investi¢nich zasad
Podfondu replikovat slozeni urc¢itého akciového nebo
dluhopisového indexu, ktery je uznavany Regulacnim
ufadem, a to na z&kladé nésledujiciho:
« slozeni indexu je dostateé¢né diverzifikovano,
« index predstavuje adekvatni benchmark pro trh, k
némuz se vztahuje,
* je nalezitym zpusobem zvefejniovan.
20 % limit se zvySuje na 35 % tam, kde je to
prokéazano jako opravnéné v dusledku vyjimeénych
podminek na trhu, pfedev§im na regulovanych trzich,
kde prevazuji urcité ptevoditelné cenné papiry nebo
nastroje penézniho trhu, za ptedpokladu, ze jakakoliv
investice do tohoto 35 % limitu je povolena pouze
jedinému emitentu.

Bankovni vklady

®)

Podfond nesmi investovat vice nez 20 % svych aktiv
do vkladt u€inénych v ramci stejného organu.

Derivéatové néstroje

9)

(10)

(11)

Riziko protistrany v transakcich s OTC derivaty
nesmi piekrocit 10 % aktiv Podfondu, je-li
protistranou Gvérova instituce, jak je uvedeno vyse v
bodé A (6), nebo 5 % aktiv v ostatnich ptipadech.

Investice do finan¢nich derivatovych nastroju lze
uskutecnit pouze v rdmci omezeni stanovenych v
bodech (2), (5) a (14) a za ptedpokladu, ze riziko
podkladového aktiva nepfesahne celkem investiéni
omezeni stanovena v bodech (1) az (5), (8), (9), (13) a
(14). Kdyz Podfond investuje do finan¢nich
derivatovych nastroju zalozenych na indexu, nemusi
se tyto investice nutné kombinovat pro omezeni
stanovena v bodech (1) az (5), (8), (9), (13) a (14).

Pokud pfevoditelny cenny papir nebo nastroj
finanéniho trhu zaklada derivat, musi byt tento derivat
zohlednén pfi plnéni pozadavkl plynoucich z boda
(C) (a) (10) a (D) uvedenych nize, stejné jako riziko a
informacni pozadavky uvedené v prodejni
dokumentaci Fondu.

Podilové listy otevienych fondii

(12)

Zadny Podfond nesmi investovat vice nez 20 % svych
aktiv do podilovych listl jediného UCITS ¢i jiného
UCI, pokud neslouzi jako feeder fond v souladu s
ustanovenimi Kapitoly 9 Zakona ze dne 17. prosince
2010.

Podfond, ktery slouzi jako feeder fond, investuje
nejméné 85 % svych aktiv do akcii nebo podilovych
listt svého master fondu.
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Podfond, ktery slouzi jako master fond, nesmi saim o
sob¢ predstavovat feeder fond ani drzet akcie nebo
podilové listy feeder fondu.

Pro ucely uplatnéni téchto investi¢nich omezeni se
kazdy podfond UCI sestavajiciho z vice podfondi ve
smyslu ¢lanku 181 Zakona ze dne 17. prosince 2010
bude povazovat za jediného emitenta za piedpokladu,
ze je dodrzen princip oddéleni zdvazkd jednotlivych
podfondi vuci tietim stranam. Investice do
podilovych listt jinych UCI, nez je UCITS, nesmi
celkem ptesahnout 30 % aktiv Podfondu.

Kdyz Podfond ziskal podilové listy UCITS a/nebo
jinych UCI, nemusi byt aktiva tohoto UCITS a jinych
UCIT pro ucely omezeni stanovenych v bodech (1) az
(5), (8), (9), (13) a (14) kombinovéna.

Investuje-1i Podfond do podilovych listi jiného
UCITS a/nebo jinych UCI, které spravuje at’ pfimo
nebo nepifimo prostifednictvim zmocnéni stejna
manazerska spolecnost nebo jakakoliv spole¢nost, s
niz je tato manazerska spolecnost spojena spole¢nou
spravou nebo kontrolou nebo podstatnym pfimym
nebo nepifimym podilem, nesmi tato manaZerska
spole¢nost ¢i jina spole¢nost Gétovat poplatek za Upis
¢i zpétny odkup, pokud jde o investice Podfondu do
podilovych listi tohoto jiného UCITS a/nebo jiné¢ho
UCI.

Podfond, ktery investuje zna¢nou ¢ast svych aktiv do
jiného UCITS a/nebo jinych UCI zvetejni v Casti
prodejni dokumentaci Fondu pfislusné tomuto
Podfondu maximalni vy$i manazerského poplatku,
jenz muze byt G¢tovan jak samotnému Podfondu, tak
jinému UCITS a/nebo jinym UCI, v nichz hodla
investovat. Fond ve své vyro¢ni zpraveé uvede
maximalni vysi pomérné ¢asti manazerského poplatku
uétovaného jak Podfondu, tak jinému UCITS a/nebo
jinym UCI, v nichz investuje.

Podfond mtize upsat, nabyvat a/nebo drzet Podilové

listy, které maji byt vydany nebo byly vydany jednim

nebo vice Podfondy Fondu za predpokladu, ze:

+ cilové Podfondy nasledné neinvestuji do Podfondu,
ktery je v téchto cilovych Podfondech
zainvestovan,;

+ v Podilovych listech jinych cilovych Podfondi
nesmi byt celkem investovano vice nez 10 % aktiv
cilovych Podfondd, o jejichz akvizici se uvazuje; a

+ v kazdém pfipad¢ plati, ze dokud budou tyto
Podilové listy v drZeni Fondu, jejich hodnota
nebude zahrnuta do vypoctu hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu pro ucely ovéieni minimalni
hranice Cistych aktiv, kterou stanovi Zakon ze dne
17. prosince 2010.

Kombinované omezeni
(13) Bez ohledu na jednotlivd omezeni stanovena vyse v

bodech (1), (8) a (9), Podfond nebude kombinovat
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nasledujici, pokud by ve vysledku investoval vice nez

20 % svych aktiv do jediného subjektu:

+ investice do pfevoditelnych cennych papirt nebo
nastrojit penézniho trhu emitované timto
subjektem,

« vklady u¢inéné u tohoto subjektu, a/nebo

« rizika plynouci z transakci s OTC derivaty
uskuteénénych s timto subjektem.

(14) Omezeni stanovena vyse v bodech (1), (3), (4), (8),
(9) a (13) nesmi byt kombinovéna, a proto investice
do ptevaditelnych cennych papira nebo nastroju
penézniho trhu emitovanych stejnym organem, do
vkladi ¢i derivati u¢inénych u tohoto organu podle
piedchozich bodu (1), (3), (4), (8), (9) a (13) nesmi
celkem presahnout 35 % aktiv jednotlivych Podfondi
Fondu.

(b) Omezeni kontroly

(15) Manazer nesmi u zadnych UCITS v jeho spravé ziskat
akcie s hlasovacim pravem, pokud by mu to v Ghrnu
umoznilo prosazovat vyrazny vliv na fizeni emitenta.

(16) Fond jako celek nesmi ziskat vice nez
(i) 10 % vydanych akcii bez hlasovaciho prava
stejného emitenta; (ii) 10 % vydanych dluhovych
cennych papirt stejného emitenta; (iii) 10 % néstroja
penézniho trhu jediného emitenta; ani (iv) 25 %
vydanych akcii nebo podilovych listi stejného UCITS
a/nebo UCI.

Omezeni uvedena v bodech (ii) az (iv) nemusi byt brana v
Gvahu v okamziku akvizice, pokud v té dobé nelze
vypocitat hrubou vysi dluhovych cennych papirt nebo
nastrojti penézniho trhu, nebo ¢istou vysi nastrojt v emisi.
Omezeni uvedend vyse v bodech (15) a (16) se nevztahuji
na:

« pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho
trhu emitované nebo zarucené ¢lenskym statem
nebo jeho urady mistni spravy;

- pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho
trhu emitované nebo zarucené jinym statem;

«  pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho
trhu emitované veiejnou mezinarodni instituct,
jejimz ¢lenem (¢leny) je jeden nebo vice
¢lenskych statu;

» podily na kapitalu spole¢nosti, ktera je zalozena
nebo organizovana podle zakonu jiného statu za
predpokladu, ze (i) takova spole¢nost investuje
sva aktiva prevazné do cennych papiri vydanych
emitenty, ktef{ maji sidlo v tomto stéte,

(ii) podle zakoni tohoto stétu je udast piislusného
Podfondu na akciich této spoleénosti jedinou
moznou cestou, jak nakoupit cenné papiry
emitentt tohoto statu, a (iii) tato spole¢nost
dodrzuje ve svych investi¢nich zasadach omezeni
uvedena vyse v bode C (1) az (5), (8), (9) a (12)
az (16); a
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« podily drzené jednim nebo vice Podfondy v
kapitalu dcefinych spole¢nosti, které vyhradne
svym jménem provozuji pouze podnikatelskou
¢innost fizeni, poradenstvi nebo marketingu v
zemi, kde je dcefina spole¢nost zalozena, a to v
souvislosti se zpétnym odkupem podilovych listi
na zadost podilniki, a to vyhradné jejim nebo
jejich jménem.

«  Podilové listy nebo akcie master fondu drzené
Podfondem, ktery slouzi jako feeder fond v
souladu s kapitolou 9 Zakona ze dne 17. prosince
2010.

D. Globalni riziko:

Kazdy Podfond musi zajistit, aby globalni riziko souvisejici
s derivatovymi nastroji nepiesahlo celkovou ¢istou hodnotu
aktiv v jeho portfoliu.

Toto riziko je vypocteno s prihlédnutim k hodnoté
podkladovych aktiv, riziku protistrany, piedpokladanym
pohybim trhu a ¢asu, ktery je k dispozici pro likvidaci
pozic.

E. Dalsi investi¢ni omezeni:

(1) Zadny Podfond nesmi ziskavat komodity nebo drahé
kovy nebo certifikaty na né za piedpokladu, ze
transakce s cizimi ménami, finan¢nimi nastroji, indexy
nebo pievoditelnymi cennymi papiry a rovnéz
terminovanymi (futures) kontrakty a forwardovymi
kontrakty, opcemi a swapy téchto cizich mén, finanéni
nastroje, indexy nebo pievoditelnymi cennymi papiry
na né nejsou pro ucely tohoto omezeni povazovany za
transakce s komoditami.

(2) Zadny Podfond nesmi investovat do nemovitosti nebo
opci, prav ¢i podila na nemovitostech za piedpokladu,
ze lze provadét investice do cennych papira
zaruc¢enych nemovitosti nebo podilem na nich nebo
emitovanych spole¢nostmi, které investuji do
nemovitosti nebo podili na nich.

(3) Zadny Podfond nesmi poskytovat pajéky nebo zaruky
ve prospéch tieti strany za piedpokladu, ze toto
omezeni nezabrani Podfondu investovat do
pievoditelnych cennych papird, nastroji penézniho
trhu nebo jinych finanénich nastroji uvedenych v bodé
A (5), (7) a (8), které nejsou pln¢ splaceny, a nezabrani
paj¢ovani cennych papirt v souladu s ptislusnymi
zakony a piedpisy (jak je popsano v nize uvedeném
odstavci Pujéovani a vypuajéovani cennych papird).

(4) Fond nesmi uskute¢iovat kontreminy prevoditelnych
cennych papird, nastroji penézniho trhu nebo jinych
finan¢nich nastroja uvedenych v bodé A (5), (7) a (8).

F. Bez ohledu na cokoliv v rozporu s timto
dokumentem:

(1) Nemusi zadny Podfond brat v ivahu omezeni uvedena
vyse pii uplatiiovani upisovacich prav u prevoditelnych
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cennych papirt a nastroji penézniho trhu v portfoliu tohoto
Podfondu.

(2) Pokud je takové omezeni piekro¢eno z davod, které
jsou mimo kontrolu Podfondu nebo v dusledku uplattiovani
upisovacich prav, musi tento Podfond piijmout jako
prioritni cil svych prodejnich transakci napravu této situace
pii fadném zohlednéni zajmu svych Podilniki.

Manazer ma pravo urcit dalsi investi¢ni omezeni pokud
jsou tato nezbytna k dodrzovani zkont a predpisa zemi,
kde jsou Podilové listy Fondu nabizeny nebo prodavany.

16.2. Swapové dohody a techniky ticinné spravy portfolia
Pro ucely efektivni spravy portfolia, fizeni doby trvani a
ucely zajisténi a rovnéz pro investiéni ucely miaze Fond
pouzivat techniky a nastroje souvisejici s prevoditelnymi
cennymi papiry a jinymi finan¢nimi likvidnimi aktivy v
souladu s ustanovenimi kapitoly 16.1. ,,Investi¢ni
omezeni‘.

Tyto operace vsak za zadnych okolnosti nesmi zpisobit,
aby se Podfond odchylil od svych investi¢nich cili a
rizikovych profila stanovenych v prodejni dokumentaci
Fondu v kapitole ,,Investi¢ni cile a zasady*.

Vedle omezeni uvedenych v téchto Manazerskych
pravidlech nesmi u nékterych Podfondu prilezitostné
uréenych predstavenstvem Manazera a uvedenych v
prodejni dokumentaci Fondu celkova ¢astka (tzn. celkova
suma zavazka piijatych a prémii vyplacenych s ohledem na
takové transakce) umisténa do derivati za acelem zajisténi
rizik, durace ¢i G¢inné spravy portfolia a rovnéz pro
investi¢ni ucely (s vyjimkou ¢astek investovanych do
meénovych forwardi a swapua na zajisténi, které budou z
takového vypoctu vynaty) nikdy piesahnout 40 % hodnoty
vlastniho kapitalu ptislusného Podfondu.

(A) Swapové dohody

Nékteré Podfondy Fondu mohou vstupovat do swapt
Gveérového selhani. Swap Gvérového selhani je bilateralni
finan¢ni kontrakt, ve kterém jedna protistrana (ktera si
kupuje zabezpeceni) poskytuje periodicky splatny poplatek
za zavazek druhé protistrany (ktera zabezpedéeni prodava)
pievzit dluh referen¢niho emitenta (tfeti strana), kdyby
nebyl schopen dostat svym zavazkam. Protistrana, ktera si
kupuje zabezpeceni, ziské pravo prodat urgity dluhopis
nebo jinou uréenou referenéni obligaci vydanou
referenénim emitentem za jeji nominalni hodnotu, nebo
pravo ziskat rozdil mezi nominalni a trzni hodnotou
fe¢eného dluhopisu nebo jiné urcené referenéni obligace v
piipadé Gvérového selhani. Uvérové selhani je bézné
definovano jako bankrot, platebni neschopnost, konkurzni
sprava, zavazna neptizniva restrukturalizace dluhu, &i
neschopnost dostét véas platebnim zavazkam.

Za predpokladu, ze jedna vyluéné ve svém zajmu, muze
Fond prodat zabezpeceni v rdmci swapi Uveérového selhani
(jednotlivé ,,prodej swapu Gvéroveho selhani®, hromadné
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,,prodeje swapu Gvérového selhani*), aby ziskal konkrétni
Uverove riziko.

Za predpokladu, ze jedna vyluéné ve svém zajmu, mize
Fond navic koupit zabezpeceni v ramci swapu Gvérového
selhani (jednotlivé ,,koupé swapu Gvérového selhani‘,
hromadné ,,koupé swapi Gvérového selhani*), aniz by
vlastnil podkladova aktiva.

Tyto swapové transakce musi byt provadény s prvottidnimi
finanénimi institucemi, které se na tento typ transakci
specializuji, a dané kontrakty uzavirany na zakladé
standardizované dokumentace, jako je napt. vzorova
smlouva Mezinarodni asociace pro swapy a derivaty
(International Swaps and Derivatives Association Master
Agreement, ISDA).

Kazdy Podfond Fondu musi dale zarugit adekvatni stalé
pokryti zavazkua spojenych s témito swapy Gvérového
selhani, aby musi byt vzdy schopen proplatit zadosti o
zpétné odkoupeni ze strany investort.

Nékteré Podfondy Fondu mohou uzavirat jiné typy
swapovych dohod, jako jsou swapy s Uplnou nédvratnosti,
Urokové swapy, swapce (kombinace swapu a opce) a s
inflaci souvisejici swapy s protistranami, které Manazer
radné posoudi a vybere a které predstavuji prvottidni
finanéni instituce podléhajici obeztetnostnimu dohledu a
patii do kategorii povolenych Regulaénim aradem.

(B) Techniky ucinné spravy portfolia
Jakykoliv Podfond miize uzaviit dohody o technikach
ucinné spravy portfolia tykajici se prevoditelnych cennych
papira a nastroja penézniho trhu (ve smyslu platnych
zakond, predpisi a ¢as od ¢asu vydavanych obéznika
CSSF, a v souladu s podminkami v nich stanovenych,
zejména vsak mimo jiné obéznika CSSF ¢. 08/356 a ¢.
14/592, obecnych pokynii organu ESMA ¢. 2014/937 a
natizeni (EU) ¢. 2015/2365), véetné pajéovani a
vypijéovani cennych papiri a repo a reverznich repo
dohod, pokud je to v nelepsim zajmu Podfondu a v souladu
s jeho investiénim cilem a profilem investora za
piedpokladu, ze jsou dodrzeny platné pravni a regulacni
normy.
Opravnéné protistrany dohod o technikach G¢inné spravy
portfolia se musi specializovat na piislusny typ transakci a
predstavuji bud’ Gvérové instituce se sidlem v ¢lenském
staté EU nebo obchodnika s cennymi papiry opravnéného
na zakladé smérnice MiFID nebo rovnocenném souboru
pravidel a podléhaji obezietnostnimu dohledu s
hodnocenim nejméné BBB- nebo jinym rovnocennym
hodnocenim.
(a) Pujcovani a vypuijcovani cennych papirii
Jakykoliv Podfond mize také provadét transakce s
paj¢ovanim a vypajcovanim cennych papira za
piedpokladu, ze tyto odpovidaji nasledujicim pravidlam:
(i) Podfond muze pijcovat nebo si vypijcovat cenné
papiry pouze prostiednictvim standardizovaného
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systému organizovaného uznavanou clearingovou
instituci, prostrednictvim programu pajcovani
organizovaného finanéni instituci nebo
prosttednictvim vyse uvedené prvottidni finanéni
instituce.

(ii) Jako soucast transakci pii pajéovani musi Podfond v
zasadé obdrzet zaruku, jejiz hodnota béhem doby
trvani smlouvy musi vzdy byt alespori 90 % hodnoty
pujéenych cennych papir.

(iii) Podfond musi zajistit, aby byl objem pijcovani
cennych papirt udrzovan na pfimeérené Grovni nebo
aby mél pravo kdykoliv pozadovat vraceni pajéenych
cennych papirt zptisobem, ktery mu kdykoliv umozni
dostat svym zavazkim ze zpétnych odkupi, a Ze tyto
transakce neohrozi spravu aktiv Podfondu v souladu s
jeho investi¢nimi zasadami.

(iv) Podfond zajisti, aby byl kdykoliv schopen si vyzadat
zpét jakykoliv cenny papir, ktery byl zapujéen, nebo
vypovédet jakoukoliv dohodu o pijeovani cennych
papird, kterou uzaviel.

(v) Cenné papiry, které si Podfond vypij¢i, nesmi byt
b&éhem doby, kdy jsou v drzeni tohoto Podfondu,
prodany, pokud nejsou kryty dostate¢nymi financnimi
nastroji, které umoziuji Podfondu vypujcené cenné
papiry pii skonéeni transakce nahradit.

(vi) Podfond si mize, v souvislosti s vypotradanim
prodejni transakce, vypij¢ovat cenné papiry za
nasledujicich okolnosti: (a) béhem doby, kdy jsou
cenné papiry odeslany k pieregistraci; (b) pokud byly
cenné papiry pajceny a nevraceny véas; (c) aby se
piedeslo neprovedeni vyporadani, jestlize DepozitaF
nedodéa cenné papiry; a (d) jako metodu, pomoci které
splni zdvazek dodat cenné papiry, které jsou
piedmétem dohody o zpétném odkupu, kdyz
protistrana této dohody uplatni pravo tyto cenné
papiry odkoupit, pokud tyto cenné papiry predtim
Podfond prodal.

(b) Reverzni REPO a REPO transakce

Jakykoliv Podfond mtize doplitkové nebo jako hlavni
¢innost, jak je konkrétné uvedeno pro jednotlivé Podfondy
v popisu investi¢nich zasad uvedenych v prodejni
dokumentaci Fondu, provadét reverzni repo transakce a
repo transakce (dohody o zpétném odkoupeni), které
sestavaji z forwardovych transakci, u nichZ na konci doby
splatnosti:

(i) Prodavajici (protistrana) ma zavazek znovu koupit
prodané aktivum a Podfond ma zavazek aktivum
nabyté na zaklad¢ této transakce vratit. Na zakladé
dohod o reverznich repo transakcich Ize zakoupit
pouze cenné papiry uvedené v obézniku CSSF ¢.
08/356 ze dne 4. Cervna 2008, které jsou v souladu s
investi¢nimi zdsadami piislusného Podfondu; nebo
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(ii) Podfond méa zavazek znovu koupit prodané aktivum a
kupujici (protistrana) ma zavazek aktivum nabyté na
zéakladé této transakce vratit.

Podfond musi zajistit, aby hodnota reverznich repo
transakei nebo repo transakci byla takova, aby byl vzdy
schopen uspokojit vlastni zavazky viici svym podilnikiim
vyplyvajici ze zpétného odkupu.

Podfond, ktery uskuteciiuje reverzni repo transakce, musi
zajistit, Ze bude schopen kdykoliv vyzadat zpét celou
¢astku hotovosti nebo dohodu o reverzni repo transakci
vypoveédet.

Podfond, ktery uzavie dohodu o repo transakci, musi
zajistit, ze bude schopen kdykoliv vyzadat zpét jakykoliv
cenny papir, ktery této repo dohodé podléha, nebo
uzavienou dohodu o repo transakci vypovedét.

Dohody o repo a reverznich repo transakcich na dobu
urcitou, jez nepfesahne sedm dnd, budou povazovany za
ujednani za podminek, které Podfondu umoziuji, aby sva
aktiva kdykoliv vyzadal zpét.

(C) Rizeni kolateralu

Vystaveni riziku protistrany plynouci z transakci s OTC
derivaty a technik G¢inné spravy portfolia bude pro ucely
vypoctu omezeni rizika protistrany, jak je uvedeno vyse v
bod¢ 16.1. C. (a) vyse.

V piipad¢, ze Podfond uskutecniuje transakce s OTC
derivaty a vyuziva techniky u¢inné spravy portfolia, musi
veskery kolateral prijaty za Gi€elem sniZeni rizika
protistrany vzdy spliiovat tato kritéria:

a) jakykoliv piijaty kolateral, vyjma hotovosti, musi byt
dostatecné likvidni a obchodovany na regulovaném
trhu nebo v multilateralnim obchodnim zafizeni s
transparentni kalkulaci cen, aby mohl byt rychle
prodan za cenu blizkou jeho ocenéni pfed prodejem.
Pfijaty kolateral musi rovnéz spliiovat ustanoveni
uvedena vyse v bodé 16.1. C. (b) vyse;

b) pfijaty kolateral musi byt ocefiovan nejméné jednou
denné v souladu s pravidly ¢lanku 17.4. téchto
Manazerskych pravidel. Aktiva, jejichz cena vykazuje
vysokou volatilitu, nesmi byt pfijata jako kolateral,
pokud nebudou uplatnény vhodné konzervativni
srazky;

C) ptijaty kolateral musi byt vysoce kvalitni.

d) ptijaty kolateral musi byt vydan subjektem
nezavislym na protistrané, u néhoz se neocekava
vysoka korelace s vykonnosti protistrany.

e) kolateral musi byt dostate¢né diverzifikovany, pokud
jde o zemég, trhy a emitenty. Kritérium dostatecné
diverzifikace, pokud jde o koncentraci emitenta, se
povazuje za uznané, pokud Podfond od protistrany
transakce v ramci uéinné spravy portfolia nebo
transakce s OTC derivaty obdrzi zajistovaci kos, jehoz
expozice vuci danému emitentovi nepfesahne 20 %
jeho hodnoty vlastniho kapitalu. Pokud je Podfond
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vystaven riiznym protistranam, musi byt v thrnu
poskytnuto n€kolik zajistovacich kost za ucelem
vypocteni 20% omezeni expozice vici jedinému
emitentu; Vyjimkou z obecnych ustanoveni muze byt
Podfond zajistén v plné vysi v riznych prevoditelnych
cennych papirech a nastrojich penézniho trhu
vydanych nebo zarucenych ¢lenskym statem nebo
jednim ¢i vice ufady mistni spravy, tfeti zemi nebo
vefejnym mezinarodnim organem, k némuz jeden nebo
vice ¢lenskych stati patfi. V takovém piipad€ obdrzi
Podfond cenné papiry nejméné ze Sesti riznych emisi,
avsak cenné papiry z jednotlivé emise by nemély tvofit
vice nez 30 % celkovych aktiv tohoto Podfondu.
Podfondy, které¢ hodlaji byt v téchto cennych papirech
zajistény v plné vysi, a totoznosti ¢lenskych stata,
tietich zemi, ifadl mistni spravy nebo vetejnych
mezinarodnich organti budou uvedeny v Prospektu.

f) jestlize dojde k pfevodu vlastnického prava, bude mit
ptijaty kolateral v uschové Depozitatr. U ostatnich typti
kolateralu mtze byt kolateral v uschoveé tfeti strany,
kterd podléha obezietnostnimu dohledu a neni
sptiznéna s poskytovatelem kolateralu;

g) piijaty kolateral musi byt pfislusnym Podfondem
kdykoliv vymahatelny v celé vysi, aniz by bylo nutné
uvédomit protistranu nebo ziskat jeji souhlas.

h) bezhotovostni kolateral nesmi byt prodéan, reinvestovan
ani zastaven.

i) Pfijaty hotovostni kolateral lze pouze:

* slozit do uschovy u subjektu, jak je pfedepsano vyse
v bodé 16.1. A. (6);

* investovat do vysoce kvalitnich vladnich dluhopisu;

* pouzit v rdmci reverzni repo transakce za
predpokladu, Ze se jedna o transakci s uvérovou
instituci, ktera podléha obezietnostnimu dohledu, a
Podfond je schopen kdykoliv postupné vyzadat zpét
celou vysi hotovosti;

+ investovat do kratkodobych fonda penézniho trhu,
jak definuji zasady tykajici se spole¢né definice
evropskych fonda penézniho trhu (Guidelines on a
Common Definition of European Money Market
Funds).

Reinvestovany hotovostni kolateral musi byt
diverzifikovany v souladu s pozadavky na diverzifikaci,
které plati pro bezhotovostni kolateral.

(D) Proces rizenf rizik

Fond musi vyuZzivat proces fizeni rizik, ktery ji umoznuje
kdykoliv monitorovat a méfit riziko pozic v portfoliich,
vyuziti technik u¢inné spravy portfolia, fizeni kolateralu a
to, do jaké miry pfispivaji k celkovému rizikovému profilu
jednotlivych Podfondu.

V souvislosti s derivatovymi finan¢nimi nastroji musi Fond
vyuzivat proces piesného a nezavislého ocenéni hodnoty
OTC derivati a musi zajistit, aby globalni riziko kazdého
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Podfondu v souvislosti s financnimi derivaty neptesahlo
celkovou ¢istou hodnotu jeho portfolia.

Pfi vypoctu globalniho rizika se bere v potaz stavajici
hodnota podkladovych aktiv, riziko protistrany, budouci
pohyby trhu a ¢as, ktery je k dispozici pro likvidaci pozic.
Fond muze k vypoctu globalniho rizika, jemuz je kazdy
ptislusny Podfond vystaven, a k zajisténi toho, aby mira
tohoto globalniho rizika souvisejici s finanénimi nastroji
nepiekrocila celkovou hodnotu vlastniho kapitalu takového
Podfondu, pouzivat metodu Value at Risk (,,VaR*) a/nebo
ptipadn¢ zavazkové metody v zavislosti na dotéeném
Podfondu.

Kazdy Podfond muize investovat v souladu se svymi
investi¢nimi zasadami a v ramci omezeni stanovenych ve
¢lancich 16.1. a 16.2. do finan¢nich derivatd za
predpokladu, ze riziko podkladovych aktiv nepfesahne
celkova investi¢ni omezeni stanovena v ¢lanku 16.1. téchto
Manazerskych pravidel.

KdyZ Podfond investuje do finan¢nich derivatovych
nastrojui zaloZzenych na indexu, nemusi se tyto investice
nutné¢ kombinovat pro omezeni stanovena v ¢lanku 16.1
bod C (a) (1) az (5), (8), (9), (13) a (14).

Pokud prevoditelny cenny papir nebo nastroj finanéniho
trhu zaklada finanéni derivatovy nastroj, musi byt tento
finanéni derivatovy nastroj zohlednén pfi plnéni pozadavki
této kapitoly.

(E) Techniky spole¢ného rizeni

Aby bylo mozno pfi $irsi diverzifikaci investic snizit
provozni a administrativni naklady, mize Manazer
rozhodnout, ze ¢ast nebo veSkera aktiva Podfondu budou
spravovana spolecné s aktivy nalezejicimi do jinych
Podfondt v ramci soucasné struktury a/nebo jinych
lucemburskych programt kolektivniho investovani. V
nasledujicich odstavcich se slova ,,spole¢né spravované
subjekty* budou vztahovat k Fondu a v§em subjektim, u
kterych a mezi kterymi by existovaly néjaké dohody o
spole¢né sprave, a slova ,,spoleéné spravovana aktiva“ se
budou vztahovat ke v§em aktiviim takto spolecné
spravovanych subjektt, které jsou spole¢né spravovany na
zakladé stejné dohody o spole¢né sprave.

Na zékladé ujednani o spolecné spraveé bude Investicni
manazer opravnén na zakladé konsolidace pfijimat za
prislusné spolecné spravované subjekty rozhodnuti o
investicich, prodeji investic a Upravach portfolia, kterd
budou mit vliv na sloZeni portfolia kazdého Podfondu.
Kazdy spolecné spravovany subjekt bude drzet cast
spolecné spravovanych aktiv odpovidajici poméru jeho
Cistych aktiv na celkové hodnoté spolecné spravovanych
aktiv. Toto pomérné drzeni bude platit pro kazdy druh
investic drzenych nebo ziskanych na zakladé spolecné
spravy. V ptipadé rozhodnuti o investovani a/nebo prodeji
investic nebudou tyto poméry ovlivnény a dalsi investice
budou pfid€leny spolecné spravovanym subjektim podle
stejného pomeéru a prodana aktiva budou odvadéna
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pomérnym dilem do spole¢né spravovanych aktiv v drzeni
kazdého spolecné spravovaného subjektu.

V ptipad¢ nového upisovani v jednom ze spoleéné
spravovanych subjektidl jsou vynosy z upisovani rozdéleny
na spoleéné spravované subjekty podle modifikovanych
pomért vzniklych ze zvySeni vyse Cistych aktiv spole¢né
spravovaného subjektu, v jehoz prospéch bylo upisovani
realizovéno, a vSechny typy investic budou upraveny
pfevodem aktiv z jednoho spolecné spravovaného subjektu
do druhého, aby byly pfizptisobeny modifikovanym
pomértim. Podobnym zpisobem miZze byt v ptipadé
zpétnych odkuptli v jednom ze spole¢né spravovanych
subjektii pozadovana hotovost odvedena z hotovosti drzené
spole¢né spravovanymi subjekty podle modifikovanych
pomérti vzniklych na zaklade¢ snizeni vySe Cistych aktiv
spole¢né spravovaného subjektu, vii¢i kterému byl zpétny
odkup uplatiiovan, a v takovém piipadé budou na
modifikované poméry upraveny vSechny typy investic.
Podilnici by méli vzit na védomi, Ze v ptfipadé
neuskute¢néni jakychkoliv konkrétnich krokd ze strany
pfedstavenstva Manazera nebo jeho jmenovanych agentti
mize ujednani o spoleéné spravé zplsobit, Ze slozeni aktiv
Fondu bude ovlivnéno udalostmi tykajicimi se ostatnich
spole¢né spravovanych subjektt, jako jsou upisovani a
zpétny odkup.

Pokud jsou tedy vSechny ostatni skutecnosti stejné,
upisovani v jednom subjektu, se kterym je Fond nebo
Podfond spoleéné spravovan, povede ke zvySeni hotovostni
rezervy Fondu. Naopak zpétné odkupy provedené v jednom
subjektu, se kterym je Fond nebo Podfond spole¢né
spravovan, povedou ke snizeni hotovostni rezervy Fondu a
Podfondu. uétu otevieném pro kazdy spole¢né spravovany
subjekt mimo ujednani o spolecné sprave, kterym musi
upisy a zpétné odkupy projit. Moznost piidélit relevantni
upisy a zpétné odkupy na tyto specifické ucty spolu s
moznosti pfedstavenstva ManaZzera nebo jim jmenovanych
agentd rozhodnout kdykoliv o ukonceni své ui¢asti na
ujednani o spole¢né spravé dovoluje Fondu vyhnout se
ptizptsobovani svého portfolia, pokud je pravdépodobné,
ze by toto pfizplsobovani ovlivnilo zadjmy Fondu a jeho
Podilniku.

Jestlize je pravdépodobné, ze uprava slozeni portfolia
Fondu v disledku zpétnych odkupt nebo plateb vlastnich
poplatk a vydajii jinému spolecné spravovanému subjektu
(j. nepatiicimu Fondu) bude mit za ndsledek poruseni
investi¢nich omezeni platnych pro Fond, jsou ptislusna
aktiva vyloucena ze spole¢né spravy pred realizaci Gpravy,
aby nebyla ovlivnéna naslednym pfizptsobovanim.
Spolecné spravovana aktiva Fondu mohou byt spolecné
spravovana pouze s aktivy, ktera jsou urcena pro
investovani dle stejnych investi¢nich cila jako jsou ty, které
plati pro spolecné spravovana aktiva, aby bylo zajisténo, ze
investi¢ni rozhodnuti budou plné€ v souladu s investi¢nimi
zasadami Fondu. Spole¢né spravovana aktiva budou
spole¢né spravovana pouze s aktivy, pro ktera Depozitar
rovnéz vykonava depozitaiské sluzby, aby bylo zajisténo,
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ze Depozitar je schopen, pokud jde o Fond, plné vykonavat
své funkce a odpoveédnosti podle Zakona ze dne 17.
prosince 2010. Depozitat bude vzdy udrzovat aktiva Fondu
oddélen¢ od aktiv ostatnich spolecné spravovanych
subjektt a bude tedy schopen kdykoliv identifikovat aktiva
Fondu. JelikoZ spole¢né spravované subjekty mohou mit
investi¢ni zasady, které se neslucuji s investicnimi
zasadami Fondu, je mozné, Ze vysledné zavedené spolecné
zasady mohou byt vice restriktivni nez jsou zasady Fondu.
Ujednani o spolecné spravé podepisi Fond, Depozitaf,
Administrator a Investi¢ni manazefi a jsou v ném
definovana prava a povinnosti kazdé strany. Pfedstavenstvo
Manazera muze kdykoliv a bez upozornéni rozhodnout o
zruSeni ujednani o spolecné sprave.

Paodilnici mohou kdykoliv kontaktovat sidlo Fondu a
informovat se o podilu aktiv, ktera podléhaji spole¢né
spravé, a o subjektech, se kterymi je toto ujednani o
spole¢né spravé v dob¢, kdy o tuto informaci Zadaji,
uzavieno. Vyro¢ni a pololetni zpravy uvedou slozeni a
procentualni podily téchto spole¢né spravovanych aktiv.

17 Stanoveni hodnoty vlastniho kapitalu
na Podilovy list

17.1.Cetnost vipoctu

Hodnota vlastniho kapitalu na Podilovy list stanovena pro
kazdou kategorii a emisni, vyménné a odkupni ceny budou
vypocteny alespon dvakrat mési¢né k datim
specifikovanym v prodejni dokumentaci Fondu
(,,Ocenovaci den*) s odkazem na hodnotu aktiv nalezicich
k prislusné kategorii v souladu s ustanovenim ¢lanku 17.4.
nize. Tento vypocet provede Administrator podle smérnic
ManaZera a na jeho zodpovédnost.

17.2. Vypocet

Hodnota vlastniho kapitalu na Podilovy list stanovena pro
kazdou kategorii bude vyjadfena v Emisni méné pfislusné
kategorie a vypocte se vydélenim hodnoty vlastniho
kapitalu Podfondu pro ptislusnou kategorii Podilovych
listt, ktera se rovna (i) hodnot¢ aktiv této kategorie a
vynosu z nich minus (ii) hodnota pasiv této kategorie a
vSechny rezervy povazované za rozumné nebo nezbytné,
celkovym poctem Podilovych listt dané kategorie, které
jsou v ob&hu v pfislusny Oceiiovaci den.

Hodnota vlastniho kapitalu na Podilovy list miize byt
zaokrouhlena smérem nahoru nebo dolti na nejblizsi
jednotku Emisni mény kazdé kategorie v ramci daného
Podfondu.

Jestlize od okamziku stanoveni hodnoty vlastniho kapitalu
na Podilovy list u pfislusného Podfondu dojde k podstatné
zmeéné kotovani na trzich, kde je obchodovana nebo
kétovana podstatnd cast investic tohoto Podfondu, mtze
Manazer, aby ochrénil zajmy Podilniki a Fondu, zrusit
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prvni vypocet hodnoty vlastniho kapitalu na Podilovy list
tohoto Podfondu a provést druhy vypocet.

Pokud je to proveditelné, budou investi¢ni piijmy, splatny
Urok, poplatky a dalsi pasiva (véetné administrativnich
nakladii a manazerskych poplatkti splatnych Manazerovi)
kumulovana kazdy Ocetiovaci den.

Hodnota aktiv bude stanovena podle ¢lanku 17.4. téchto
Manazerskych pravidel. Poplatky placené Fondem jsou
uvedeny v ¢lanku 8 téchto Manazerskych pravidel.

17.3. Pozastaveni vypoctu

Manazer mize docasné pozastavit stanoveni vypoctu
hodnoty vlastniho kapitalu na Podilovy list pro jakykoliv
Podfond a v tomto dusledku také vydavani, zpétny odkup a
vyménu Podilovych lista jakékoliv kategorie, pokud
nastane néktera z nasledujicich okolnosti:

*  Pokud je uzaviena jedna nebo vice burz,
regulované trhy nebo jakykoliv jiny regulovany
trh v ¢lenském nebo jiném staté, které predstavuji
hlavni trh, na némz je rozhodujici ¢ast aktiv
Podfondu, nebo jeden nebo vice devizovych trhi
v té méné, ve které je denominovana rozhodujici
¢ast aktiv Podfondu, jinak nez na dobu
pravidelnych svatkid nebo jestlize je zde
obchodovani omezeno nebo pozastaveno.

*  Pokud v disledku politickych, ekonomickych,
vojenskych nebo finanénich udalosti nebo
okolnosti, za které Manazer nenese odpovédnost
a které probihaji mimo jeho kontrolu, neni prodej
aktiv Podfondu pfijatelny nebo bézné
proveditelny, aniz by to vazn¢ poskodilo zajmy
Podilniku.

*  V pfipad¢ selhani béznych prostiedki
komunikace pouzivanych pro ocefiovani investic
Podfondu nebo jestlize z jakéhokoliv divodu
nemize byt hodnota nékterych aktiv Podfondu
stanovena tak rychle a pfesné, jak je pozadovano.

*  Pokud Manazer neni schopen repatriovat finan¢ni
prostiedky pro ucely provadéni uhrad pii
zpétném odkupu Podilovych listd nebo jestlize
jakykoliv pfevod finanénich prostfedka pii
realizaci nebo akvizici investic nebo uhrad pfi
zpétném odkupu Podilovych listd nelze podle
minéni pfedstavenstva Manazera uskutecnit pfi
béznych sménnych kurzech.

*  Po pozastaveni (i) vypoctu hodnoty vlastniho
kapitalu na akcii/podilovy list, (ii) vydani, (iii)
zpétném odkupu a/nebo (iv) vymeéne
akcii/podilovych listt vydanych v rdmci master
fondu, v némz Podfond investuje z pozice feeder
fondu.

Kazdé takové pozastaveni nebo zruseni bude oznameno
tém Podilniktim, kteti zadali o Upis, zpétny odkup nebo
vyménu svych Podilovych listd, a bude zvetejnéno podle
¢lanku 10 téchto Manazerskych pravidel.
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17.4. Ocenovani aktiv

Vypodet hodnoty vlastniho kapitalu na Podilovy list
jakékoliv kategorie jakéhokoliv Podfondu a aktiv a pasiv
jakékoliv kategorie jakéhokoliv Podfondu bude probihat
nasledujicim zpisobem:

I. Aktiva Fondu zahrnuiji:

1) veskerou pokladni nebo vkladovou hotovost véetné
vsech z ni plynoucich uroki;

2) veskeré splatné faktury a sménky a Géty pohledavek
(v€etné vynost z cennych papird, které byly prodany,
avSak dosud nedoruceny);

3) veskeré dluhopisy, ¢asové sménky, majetkové podily,
akcie, neumotfitelné dluhopisy, upisovaci prava, opéni
listy, opce a ostatni cenné papiry, finan¢ni nastroje a
podobna aktiva vlastnéna nebo nasmlouvana Fondem
(za ptedpokladu, ze Fond miZze provadét tpravy
zpusobem, ktery neni v rozporu s odstavcem 1 nize,
pokud jde o kolisani trzni hodnoty cennych papird
zpusobené obchodovanim bez dividend, bez
upisovacich prav nebo podobnymi praktikami);

4) vesker¢ akciové dividendy, dividendy v hotovosti a
rozdélované piijmy v hotovosti splatné ve prospéch
Fondu, pokud informace o nich jsou Fondu v
pfiméfené mife dostupné;

5) veskeré uroky nakumulované na aktivech nesoucich
urok vlastnénych Fondem, pokud ov§em nejsou
zahrnuty nebo promitnuty v ¢astce jistiny takového
aktiva;

6) likvida¢ni hodnotu vSech forwardovych kontraktt a
vSech kupnich a prodejnich opci, ve kterych ma Fond
oteviené pozice;

7) ptredbézné kalkulované vydaje Fondu véetné naklada
na emisi a distribuci Podilovych listi Fondu pokud
tyto musi byt odepsany;

8) veskera dalsi aktiva jakéhokoliv druhu a povahy
véetné vydaji zaplacenych predem.

(A) Hodnota aktiv vSech Podfondii kromé Podfondii

penézniho trhu bude stanovena takto:

1. Hodnota veskeré pokladni a vkladové hotovosti,
smének a dluznich upisi a uéth pohledavek, vydaji
zaplacenych predem, dividend v hotovosti a Groku
vyhlaseného nebo nakumulovaného, jak je uvedeno
vyse, a dosud nepfijatého se povazuje za plnou ¢astku
aktiv, pokud ov§em neni pravdépodobné, Ze tyto
nastroje nebudou vyplaceny nebo pfijaty v plné vysi; v
takovém piipade se jejich hodnota stanovi po
provedeni srazky, kterou Manazer v takovém piipadé
bude povazovat za odpovidajici pro stanoveni jejich
skute¢né hodnoty.

2. Hodnota ptevoditelnych cennych papiri, nastroju
penézniho trhu a jakychkoliv finan¢nich likvidnich
aktiv a nastroju, které jsou kotovany ¢i obchodovany
na burze nebo na regulovaném trhu nebo na
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jakémkoliv jiném regulovaném trhu, bude vychazet z
posledni ceny, ktera je k dispozici v okamziku ocenéni
aktiv na burze nebo trhu, ktery je zpravidla hlavnim
trhem pro takové aktivum.

3. 'V pfipadé, ze nektera z aktiv drzenych v portfoliu
Podfondu nejsou v ptislusny den kétovana nebo
obchodovéana na zadné burze ani obchodovéna na
zadném regulovaném trhu nebo jiném regulovaném
trhu, nebo jestlize, s ohledem na aktiva koétovana nebo
obchodovana na nékteré burze nebo obchodovana na
nékterém takovém trhu, posledni cena k dispozici, jak
je stanovena podle pododstavce 2, neni reprezentativni
pro realnou trzni hodnotu pfislusnych aktiv, bude
hodnota téchto aktiv vychazet z pfiméfené
predvidatelné prodejni ceny stanovené fadn¢€ a v
dobrém Umyslu.

4. Likvida¢ni hodnota terminovanych obchodu (futures a
forward), nebo op¢nich kontrakti, které nejsou
obchodované na burze nebo na regulovanych trzich
nebo na jinych regulovanych trzich, znamena jejich
¢istou likvida¢ni hodnotu stanovenou podle zasad
schvalenych Manazerem na bazi trvale uplatiiované
pro jednotlivy typ smluv. Hodnota terminovanych
obchodu (futures a forward), nebo opénich kontrakt
obchodovanych na burze nebo na regulovanych trzich
nebo na jinych regulovanych trzich bude vychazet z
poslednich vypotadacich nebo uzavérkovych cen, které
jsou k dispozici pro tyto smlouvy na burze nebo na
regulovanych trzich nebo na jinych regulovanych
trzich, kde jsou pfislusné terminované obchody
(futures a forward), nebo op¢ni kontrakty
obchodovany jménem Fondu; za piedpokladu, ze
jestlize terminované obchody (futures a forward), nebo
op¢ni smlouvy nelze likvidovat v den, ke kterému jsou
stanovena aktiva, bude zakladem pro stanoveni
likvida¢ni hodnoty takové smlouvy takova hodnota,
jakou bude Manazer povaZovat za pfimétenou a
rozumnou.

5 Swapy a vSechny ostatni cenné papiry a ostatni aktiva
budou ocenény realnou trzni hodnotou stanovenou v
dobré vife dle postupti schvalenych Manazerem.

6. Podilové listy nebo podily otevienych UCI budou
ocenény na zakladé posledni stanovené hodnoty
vlastniho kapitalu, ktera je k dispozici a nebo, pokud
tato cena neni reprezentativni pro realnou trzni
hodnotu pfislusnych aktiv, bude cena stanovena
Manazerem spravedlivé a nestranné. Podilové listy
nebo akcie uzavienych UCI budou ocenovany na
zéklad¢ posledni trzni hodnoty k dispozici.

(B) Hodnota aktiv Podfondui penézniho trhu bude
stanovena takto:

1. Hodnota veskeré pokladni a vkladové hotovosti,
smenek a dluznich upist a uctd pohledavek, vydaju
zaplacenych piedem, dividend v hotovosti a uroku
vyhlaseného nebo nakumulovaného, jak je uvedeno
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vyse, a dosud nepfijatého se povazuje za plnou Castku
aktiv, pokud ovSem neni pravdépodobné, zZe tyto
nastroje nebudou vyplaceny nebo piijaty v plné vysi; v
takovém piipadé se jejich hodnota stanovi po
provedeni srazky, kterou Manazer v takovém ptipadé
bude povazovat za odpovidajici pro stanoveni jejich
skute¢né hodnoty.

2. Aktiva téchto Podfondl jsou oceniovana s pouzitim
metody amortizovanych nakladt. Podle této metody
vychazi hodnoceni aktiv z jejich pofizovacich nakladt
upravenych o amortizaci prémie nebo pfirtistek
diskontu. Manazer tuto metodu ocenovani pribézné
hodnoti, aby zajistil, ze odrazi stavajici realné hodnoty
a v pripad¢, Ze amortizovana nakladova cena neodrazi
realnou hodnotu, se souhlasem Depozitate provadi
Upravy tak, aby zajistil, Ze aktiva Podfondu jsou
oceflovana v realné trzni hodnoté ur¢ené Manazerem v
dobré vite, v souladu s obecné pfijimanymi
oceflovacimi metodami.

I1. Pasiva Fondu zahrnuji:

1) veskeré pujéky, faktury a Gcty zavazku;

2) veskery nakumulovany arok z pij¢ek Fondu (veetné
nakumulovanych poplatkii, pokud jde o zavazek za
tyto pijcky);

3) wveskeré nakumulované nebo splatné vydaje (véetné
administrativnich poplatkil, manazerskych poplatkd
vcetné pripadnych motivac¢nich odmén a poplatkd za
depozitaiské sluzby);

4) veskera znama pasiva, soucasna i budouci, véetné
vsech splatnych penéznich nebo majetkovych
smluvnich zavazkt, véetné ¢astky nevyplacenych
distribuci vyhlaSenych Fondem;

5) piimé&fenou rezervu na budouci dané vychazejici z
kapitalu a pfijmu k Ocenovacimu dni stanovenou
prilezitostné Fondem a dalsi pfipadné rezervy
autorizované a schvalené ManaZerem, stejné jako
ptipadné takovou castku,
kterou bude Manazer povazovat za pfiméfenou rezervu
v souvislosti s pfipadnymi zavazky Fondu;

6) veskeré dalsi zavazky Fondu jakéhokoliv druhu a
povahy uvadéné v souladu s obecn€ pfijimanymi
ucetnimi principy. Pfi stanoveni ¢astky t€chto zavazka
Fond zohledni vSechny splatné poplatky a naklady
Fondu podle ¢lanku 8 téchto Manazerskych pravidel.
Fond miize zapogitat administrativni a jiné vydaje,
které jsou pravidelné nebo se opakuji, a ty pak
stejnomérné rozdélit na jednotlivé roky nebo jina
prislusna obdobi.

Hodnota vSech aktiv a pasiv nevyjadienych v Zakladni

meéné Podfondu bude pfepoctena na Zékladni ménu tohoto

Podfondu ve sménném kurzu platném v Lucembursku v

prislusny Ocenovaci den. Pokud takovy kurz neni k

dispozici, bude sménny kurz stanoven v dobré vire nebo

postupem stanovenym piedstavenstvem ManaZera.
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Predstavenstvo Manazera mtize dle vlastniho uvazeni
povolit pouziti nékteré jiné metody ocenéni, pokud ma za
to, Ze toto ocenéni 1épe odrazi realnou hodnotu jakéhokoliv
aktiva Fondu.

V ptipad¢€, ze mimofadné okolnosti zptisobi, Ze ocenéni v
souladu s uvedenymi smérnicemi bude nerealné nebo
nedostate¢né, Manazer obezietné a v dobré vife pouzije
jind kritéria, aby dosahl hodnoty, jez bude za téchto
okolnosti povazovat za realné ocenéni.

I11. Pridélovani{ aktiv Fondu:

Predstavenstvo Manazera ziidi Podfond pro kazdou
kategorii Podilovych listd a mize ziidit Podfond, pokud jde
o dvé nebo vice kategorii Podilovych listi nasledujicim
zptsobem:

a) jestlize se dvé€ nebo vice kategorii Podilovych listd
tykaji jednoho Podfondu, jsou aktiva téchto kategorii
spole¢né investovana podle konkrétni investi¢ni
zasady ptislusného Podfondu;

b) vynosy pfijimané z emise Podilovych listi nékteré
kategorie Podilovych listti budou zaneseny v G¢tech
Fondu do Podfondu odpovidajicimu této kategorii
Podilovych listd, za ptedpokladu, Ze jestlize je v obéhu
v takovém Podfondu nékolik kategorii Podilovych
listll, zvysi se o prislusnou ¢astku ta ¢ast Cistych aktiv
daného Podfondu, ktera nalezi kategorii Podilovych
listd, které maji byt vydany;

€) aktiva a pasiva a ptijmy a vydaje vztahujici se k
Podfondu patii t€ kategorii Podilovych listti nebo
kategoriim Podilovych listt, které odpovidaji tomuto
Podfondu;

d) pokud Fondu vznikne zavazek, ktery se vztahuje k
jakémukoliv aktivu ptislusného Podfondu nebo
kategorie, ptipadné k jakémukoliv tikonu provedenému
v souvislosti s aktivem ptislusného Podfondu nebo
kategorie, je tento zavazek ptfidélen do piislusného
Podfondu nebo kategorie;

e) v ptipadé, ze jakékoliv aktivum nebo pasivum Fondu
nelze ptifadit ur¢ité kategorii nebo Podfondu, je toto
aktivum nebo pasivum pfidéleno v§em kategoriim v
jakémkoliv Podfondu nebo Podfondim pomérnym
dilem podle vyse hodnoty vlastniho kapitalu
prislusnych kategorii Podilovych listi nebo jinym
zpusobem, jak stanovi Manazer v dobré vife. Fond je
povazovan za jeden samostatny subjekt. Ve vztahu ke
tretim strandm, zejména k vétitelim Fondu, je kazdy
Podfond vylu¢né€ odpovédny za vSechny zévazky,
které k nému nalezi;

f) pfisplaceni distribuci drziteliim jakékoliv kategorie
Podilovych listt, je hodnota vlastniho kapitalu takové
kategorie Podilovych listd sniZzena o ¢astku téchto
distribuci.

18 Zasady rozdélovani prijm{
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V ramci Podfondi Fondu mtize Manazer v urcitych
kategoriich Podilovych listli emitovat Distribuované
Podilové listy a Nedistribuované Podilové listy.

Nedistribuované Podilové listy kapitalizuji veskeré své
vynosy, zatimco Distribuované Podilové listy vyplaceji
dividendy. Manazer stanovi, jak budou rozdé¢leny piijmy
ptislusnych kategorii Podilovych listt danych Podfondt a
Manazer muze pfilezitostné vyhlasit, v dob¢ a podle toho,
jakou dobu ptedstavenstvo ManaZera stanovi, jak je
uvedeno v prodejni dokumentaci Fondu, vypléaceni
dividend ve form¢ hotovosti nebo Podilovych listt, jak je
uvedeno déle.

Veskeré dividendy budou v zasadé vyplaceny z Cistych
investi¢nich ptijmu, které jsou pro vyplaceni k dispozici,
tak Casto, jak stanovi Manazer. Manazer mize v souladu s
principem rovného zachézeni s Podilniky také rozhodnout,
ze u n€kterych kategorii Podilovych listti budou distribuce
vyplaceny z hrubych aktiv (tj. pied odeétenim poplatku,
které ma dand kategorie Podilovych listl zaplatit) podle
toho, v jaké zemi jsou tyto kategorie Podilovych listl
prodavany, jak je podrobnéji popsano v pfislusnych
informacich pro konkrétni zemi. U urc€itych kategorii
Podilovych listd mtize Manazer ¢as od ¢asu rozhodnout o
distribuci kapitalu nebo kapitalovych ziskt. Kromé toho
mohou byt v intervalech stanovenych Manazerem a v
souladu s podminkami stanovenymi zakonem vyhlaSovany
a vypléceny prozatimni dividendy.

Pokud nebude vyslovné pozadovano jinak, budou
dividendy reinvestovany do dalsich Podilovych listd v
ramci stejné kategorie stejného Podfondu a investofi se
dozvédi o podrobnostech prostfednictvim dividendového
vypisu. Na reinvestici dividend nebo jinych distribuci se
nevztahuje zadny nakupni poplatek.

V zadném pripadé vsak nebude provedena distribuce,
jestlize by v jejim dusledku hodnota vlastniho kapitalu
Fondu poklesla pod ¢astku 1 250 000,- eur.

Dividendy, o néZ se nikdo nepfihlasi do péti let od data
jejich splatnosti, propadnou a vrati se zpét do prislusné
kategorie.

Z distribuce pfiznané Fondem, kterou Fond drzi k dispozici
opravnénych pfijemct, nebude vyplacen zadny trok.

19 Zmény Manazerskych pravidel

Tato Manazerska pravidla a jakékoliv jejich zmény vstupuji
v platnost dnem jejich podpisu, pokud neni uvedeno jinak.
Manazer muze tato Manazerska pravidla kdykoliv zcela
nebo Castecné zmenit v zajmu Podilniki.

Prvni platna verze Manazerskych pravidel a jejich zmén
bude ulozena v obchodnim rejstiiku v Lucemburku.
Odkazy na pfislusna ulozeni budou zvetejnény v RESA.
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20 Trvani a likvidace Fondu nebo
jakéhokoliv Podfondu ¢i Kategorie
Podilovych list(

Fond a kazdy z Podfondi byl zfizen na dobu neurcitou,
pokud neni v prodejni dokumentaci Fondu stanoveno jinak.
Fond i kazdy z jeho Podfondi (nebo kategorii Podilovych
listi Podfond®) vsak mize byt zrusen a likvidovan
kdykoliv, na zaklad¢ vzajemné dohody mezi Manazerem a
Depozitatem, po pfedchazejicim oznameni. Manazer je
zejména opravnen se souhlasem Depozitatre rozhodnout o
zruSeni Fondu nebo jakéhokoliv Podfondu nebo jakékoliv
kategorie Podilovych listti v Podfondu v ptipadé, kdy
hodnota vlastniho kapitalu Fondu nebo jakéhokoliv jeho
Podfondu nebo kategorie Podilovych listii poklesne pod
¢astku stanovenou Manazerem jako minimalni vyse nutna k
tomu, aby mohly byt takovy Fond, nebo Podfond, nebo
kategorie Podilovych listd spravovany hospodarnym
zptsobem, nebo v piipad€ vyrazné zmény ekonomickée
nebo politickeé situace.

Piipadné zruseni jakéhokoliv Podfondu nebo kategorie
Podilovych listi nemiize Manazerovi zabranit ve zpétném
odkupu nebo vymeéné vSech Podilovych listii Podilnikt
nebo jejich ¢asti, na zadost Podilnikt, za pfislusnou
hodnotu vlastniho kapitalu pfipadajici na Podilovy list (pfi
zohlednéni skute¢nych realizacnich cen investic, stejné
jako realiza¢nich vydajti v souvislosti s timto zruSenim), od
data, kdy bylo rozhodnuti zrusit Podfond nebo kategorii
Podilovych listl pfijato, do doby nez vstoupi v platnost.
Vydavani, zpétny odkup a vyména Podilovych listi budou
zastaveny v okamziku rozhodnuti nebo udalosti vedouci ke
zruseni Fondu.

V piipadé zruSeni zpenézi Manazer aktiva Fondu nebo
piislusného Podfondu(t1) nebo kategorie Podilovych listt v
nejlep$im zajmu jejich Podilnikt a na zakladé pokynt od
Manazera Depozitar rozd€li ¢isté vynosy z této likvidace,
po odecteni vSech souvisejicich vydaji, mezi Podilniky
pfislusnych Podfondt nebo kategorii Podilovych listti v
poméru k poctu Podilovych listd prislusné kategorie, které
jsou v jejich drzeni. Manazer miize rozdélit aktiva Fondu
nebo piislusného Podfondu(ti) nebo kategorie Podilovych
listi zcela nebo ¢aste¢né in natura v souladu s podminkami,
které Manazer stanovi (v€etné mimo jiné pfedlozeni
nezavislého odhadniho posudku) a principem rovného
zachdzeni se v§emi Podilniky.

Jak upravuje lucembursky pravni fad, na konci likvidace
Fondu bude jeji vytézek odpovidajici neodevzdanym
Podilovym listim drzen v tschové u Caisse de
Consignations v Lucemburku do té¢ doby, dokud nevyprsi
piislusné zakonné lhity.

V piipadé¢ zruSeni Fondu je rozhodnuti nebo udalost
vedouci ke zruseni zvefejnéna zpisobem, ktery vyzaduje
Zakon ze dne 17. prosince 2010 v RESA a ve dvojich
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novindch, které maji dostatecny naklad, z nichz alespon
jedny musi byt lucemburské.

Rozhodnuti o zruseni Podfondu nebo kategorie Podilovych
listd bude sdéleno v souladu s ¢lankem 10 téchto
Manazerskych pravidel Podilnikiim kazdého Podfondu
nebo kategorie Podilovych listd.

Likvidace nebo rozdéleni Fondu nebo jakéhokoliv z jeho
Podfondt nebo kategorie Podilovych listd nesmi byt
provedeno na zadost zadného Podilnika ani jeho dédict
nebo opravnénych osob.

21 Slouceni Podfondu nebo slouceni s
jinym podnikem pro kolektivni
investovani

Predstavenstvo Manazera miiZze rozhodnout o fizi (ve
smyslu zakona ze dne 17. prosince 2010) Fondu nebo
jednoho z Podfondi, a to z pozice bud’ pfijimajiciho nebo
slucujiciho se UCITS nebo Podfondu, na zakladé podminek
a postupt stanovenych zakonem ze dne 17. prosince 2010,
zejména pokud jde o projekty slouceni a informace, které
maji byt poskytnuty Podilniktim, nasledujicim zptisobem:
a) Slouc¢eni Fondu

Predstavenstvo ManaZera muiZze rozhodnout o tom, ze

ptikroci ke slou¢eni Fondu, a to z pozice bud’

ptijimajiciho nebo slucujiciho se UCITS, s:

+ jinym lucemburskym nebo zahraniénim UCITS

(,,novy UCITS*); nebo

+ jeho podfondem;

a podle toho piejmenovat Podilové listy Fondu na

Podilové listy tohoto nového UCITS nebo piipadné

jeho piislusného podfondu.

b) Slouceni Podfonda

Predstavenstvo ManazZera muize rozhodnout o tom, ze
ptikroci ke slouceni jakéhokoliv Podfondu, a to z
pozice bud’ pfijimajiciho nebo slucujiciho se s:

* jinym stavajicim Podfondem v rdmci Fondu nebo
jinym podfondem v ramci nového UCITS (,,novy
Podfond*); nebo

* novym UCITS,

a podle toho prejmenovat Podilové listy prislusného
Podfondu na Podilové listy nového UCITS nebo
ptipadné jeho nového Podfondu.

Prava Podilniki a naklady, které ponesou

Ve vsech vyse uvedenych ptipadech slouéeni budou
Podilnici opravnéni pozadovat zpé&tné odkoupeni svych
Podilovych listd, a to bez dalsich poplatkd kromé poplatki
Fondu nebo Podfondu na Ghradu nékladi na stazeni
investic, nebo piipadné vyménu za podilové listy nebo
akcie jiného UCITS, které se tidi podobnymi investi¢nimi
zasadami a spravuje je Manazer nebo jina spole¢nost, s niz
je Manazer spojen spole¢nou spravou ¢i ovladanim, nebo
podstatnym p¥imym ¢i nepiimym podilem v souladu s
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ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010. Toto pravo
nabyva uc¢innosti okamzikem, kdy byli prislusni podilnici
informovani o navrhovaném slouceni, a pozbyva platnosti
pét pracovnich dni pted datem vypo&tu sménného pomeéru
pro slouceni.

Jakékoliv ndklady spojené s piipravou a provedenim
slou¢eni nebudou uctovany ani Fondu, ani Podfondu ani
jeho Podilnikam.

22 Pravni prislusnost, jurisdikce, jazyk
Veskeré naroky vznikajici ve vztazich Podilnikt, Manazera
a Depozitaie budou vyporadany podle zakona
Lucemburského velkovévodstvi a budou podléhat jurisdikci
okresniho soudu Lucemburku, av$ak za piedpokladu, ze
Manazer a Depozitai mohou podtidit sebe a Fond jurisdikci
soudt zemi, kde jsou Podilové listy nabizeny nebo
prodavany, s chledem na naroky investor sidlicich v
téchto zemich, a pokud jde o zalezitosti tykajici se
upisovani, zpétného odkupu a vymény ze strany Podilniki
sidlicich v t&chto zemich, zakonaim téchto zemi. Ridicim
jazykem téchto Manazerskych pravidel je anglicky jazyk.

Vyhotoveno dne 29. ¢ervna 2018 ve tiech originalech s
uc¢innosti od téhoz data.
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