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1.Udaje o dluhopisovych a akciovych fondech

Ratingy

Morningstar rating: Agentura Morningstar hodnoti investice hvézdickami od jedné do
péti na zakladé jejich vykonnosti v porovnani s podobnymi investicemi po zohlednéni
rizika a odecteni veskerych pfislusnych prodejnich poplatk.

V ramci kazdé kategorie Morningstar ziska 10 % nejlepSich investic pét hvézdicek, dal-
Sich 22,5 % &tyfi hvézdicky, prostiednich 35 % tfi hvézdicky, dalSich 22,5 % dvé
hvézdi¢ky a spodnich 10 % ziska jednu hvézdicku. Investice jsou hodnoceny v prubé&hu
az tfi Casovych obdobi — 3, 5, a 10 let a tato hodnoceni jsou slou¢ena k ziskani
celkového hodnoceni. Investice, které maji méné nez tfiletou historii, hodnoceny nejsou.
Hodnoceni je objektivni a vychazi vyhradné z matematické evaluace vykonnosti v
minulosti.

Vykonnost

Kumulativni vynosy: Vykonnost kategorie v prabéhu urcitého ¢asového obdobi.
Vynosy za kalendarni rok: Vynosy fondu za kalendaini rok a odpovidajici benchmarky.

Benchmark: Mé&Fitko (obvykle nefizeny index), oproti kterému Ize méfit vykonnost fondu.



Zakladni udaje

Cislo ISIN: Mezinarodni identifikaéni &islo cenného papiru (International Securities
Identification Number), identifikator odvétvi pro kategorii akcii/podilovych list(.

Sidlo: Zemé, v niz byl fond zalozen.
Hodnota fondu (mil.): Celkova hodnota podfondu v milionech.

Zahajeni ¢innosti fondu: Datum prvniho pouziti kategorie akcii/podilovych listd
podfondu.

Hodnota vilastniho kapitalu (HVK) na konci mésice: HVK na konci posledniho
kalendafniho mésice.

Datum prvni HVK: Datum prvniho vypoctu hodnoty vlastniho kapitalu u této kategorie.

Poplatky a naklady

Uvodni nakupni poplatek (max.): Vstupni poplatek, ktery hradi investor za svou
investici do podilového fondu.

Manazersky poplatek: Poplatek vybirany za spravu investi¢niho fondu. Investiéni
manazer obdrzi z manazerského poplatku odménu za poskytnuty ¢as a odborné znalosti.

Vykonnostni poplatek: Poplatky, které nalezi investiCnimu manazerovi za to, Ze dosahl
stanovenych cill, pokud jde o navratnost za urcité Casoveé obdobi. Lze jej vypocitat také
jako procento z kladné vykonnosti hodnoty vlastniho kapitalu na akcii/podilovy list fondu
béhem pfedem stanoveného obdobi. Ve fondech Fizenych oproti benchmarku se
vykonnostni poplatek obvykle vypocita jako procento z rozdilu mezi navratnosti fondu a
jeho benchmarku.

Investicni cil

Cil: Definuje celkovy investi¢ni cil fondu.

Analyza rizik

Standardni odchylka: Rozptyl vynos(i fondu kolem stfedni hodnoty. Cim vyssi je jeji
hod- nota, tim vétsi je nejistota ohledné budoucich vynosu. Pouziva se k vycisleni
rizikovosti investice. Bézné se nazyva volatilitou.

Sharpe ratio: Pomérovy ukazatel vynosu dosazeného na jednotku podstoupeného
rizika. Vynos je vynosem fondu, ktery pfesahuje bezrizikovou sazbu (3mésicni LIBOR), a
k méfeni rizika se pouziva standardni odchylka.

Alfa: Vynos fondu ocistény o riziko, ktery pfevySuje vynos benchmarku. Odrazi tu ¢ast
vynosu fondu, které jsou vysledkem aktivniho Fizeni, a ne sledovani svého benchmarku.
Muze byt kladny, nebo zaporny.



Beta: Tendence vynosu fondu pohybovat se ve stejném rozsahu a stejnym smérem jako
benchmark. Vy$Si hodnota nez jedna znaci, ze fond je volatilngjsi nez benchmark, hod-

R-Squared: Procento vynosu fondu, které Ize objasnit pohyby v benchmarku. Pouziva se
k méfeni toho, jak tésné kopiruji vynosy fondu chovani benchmarku. Hodnota 1 znaci, ze
se fond a benchmark budou pohybovat tésné u sebe, zatimco hodnota 0 znaci, ze mezi
vynosy fondu a benchmarku neni zadny vztah.

Odchylka oproti benchmarku (tracking error): Standardni odchylka rozdilu ve
vynosech fondu a benchmarku. Mé&Fi, jak tésné fond sledoval svij benchmark.

Informaéni pomérovy ukazatel (information ratio): Ukazatel vykonnosti prevySujici
benchmark na jednotku podstoupeného rizika. K méfeni rizika se pouziva standardni
odchylka.

Investi€ni tym: Poskytuje podrobnosti o jednotlivych Elenech investiéniho tymu, ktefi se
zabyvaiji spravou portfolia.



2.Prehledy u akciovych fondu

Analyza portfolia

Celkovy pocet pozic: Pocet akciovych pozic v ramci portfolia.

Aktiva v 10 nejvétsSich pozicich: Procento aktiv ve spraveé, ktera tvofi 10 nejvétSich
pozic. Méfi, do jaké miry je fond koncentrovany.

10 Nejvétsich pozic

10 nejvétsich pozic: Ukazuje v sestupném pofadi procento aktiv ve spraveé, ktera
predstavuji kazdou z 10 nejvétSich pozic, spolu s udajem o tom, kolik z této pozice drzi
benchmark. ADR, GDR a preferencni akcie jsou uvedeny v pozici matefské spole¢nosti.

v v

5 pozic s nejvyssi expozici: Ukazuje 5 nejvétsich pozic v drzeni fondu oproti pozicim v
drzeni benchmarku.

Rozdéleni sektoru

Rozdéleni do sektori: Rozdéleni pozic a benchmarku do sektori podle GICS (Standard
globalni klasifikace sektort). Tyto udaje odrazeji pouziti derivatl. VSechny indexové
derivaty jsou rozmistény napfic¢ svymi sektory.



Rozdéleni podle zemi

Rozdéleni podle zemi: Rozdéleni pozic a benchmarku podle zemé plvodu rizika
definovaného nize. Tyto Udaje odrazeji pouziti derivat. VSechny indexové derivaty jsou
rozmistény napfi¢ svymi zemémi.

Rozdéleni podle mén

Rozdéleni podle mén: Rozdéleni pozic a benchmarku podle mén. Tyto udaje odrazeji
pouze expozici devizovych derivatd, u ostatnich derivatud je pouzita trzni hodnota.

Alokace aktiv

Alokace aktiv: Rozdéleni pozic fondu na vysoké urovni.

Akciové derivaty: Akciové derivaty tvofi terminované kontrakty (futures) a opce na
jednotlivé akcie a indexy akcii.

Hotovost a hotovostni ekvivalenty: Penize v bance, odlozené vyrovnani nakupl a
prodeju, zavazky ze zpétnych odkupu, pohledavky z upisl, nabéhlé poplatky, dluzné ucty
ma dati a dal, pohledavky z pfijma a REPO operaci.

Devizové derivaty: Devizové derivaty se skladaji z ménovych forward(l, devizovych opci
a ne- dorucitelnych forwardovych kontraktd. Tyto pozice se obvykle pouzivaji k Fizeni
ménoveho rizika ve fondu.

Trzni kapitalizace

Trzni kapitalizace: Ukazuje pozice ve fondech a benchmarky rozdélené na 3 skupiny.
Vyjadfeny jsou v mistni méné zemé, kde je fond spravovan (USD pro Boston, EURO pro
Dublin, Milan a Mnichov).

Velka kapitalizace: Fondy kétované v eurech: minimalni hodnota musi pfevySovat 10
mld. eur, fondy kétované v USD: minimalni hodnota v souladu s rozmezim pro ,Large
Cap*, které vydava Lipper Inc kazdy mésic pro americké indexy, obvykle nejvétSich 70 %
cennych papiru.

Stiedni kapitalizace: Fondy kétované v eurech: minimalni hodnota musi prevySovat 3
mld. eur, strop je stanoven jako 10 mld. eur, fondy kétované v USD: minimalni hodnota a
strop v souladu s rozmezim pro ,Mid Cap®, které vydava Lipper Inc kazdy mésic pro
americké indexy, obvykle nejvétsich 70—-85 % cennych papiru.

Mala kapitalizace: Fondy kétované v eurech: strop je stanoven jako 3 mid. eur, fondy
kétované v USD: strop v souladu s rozmezim pro ,Small Cap®, které vydava Lipper Inc
kazdy mésic pro americké indexy, obvykle nejmensich 15 % cennych papiru.



Ocenéni investice

P/B: Ukazatel primérné hodnoty poméru mezi cenou a ucetni hodnotou (cena akcie
vydélena ucetni hodnotou akcie) akcii ve fondu, vazeného podle vahy jednotlivych akcii v
portfoliu.

P/E: Ukazatel primérného poméru ceny a zisku (stavajici cena vydélena 12timési¢nim
kumulativnim ziskem) akcii ve fondu, vazeného podle vahy jednotlivych akcii v portfoliu.

P/CF: Cena vydélena odhadovanym penéznim tokem (cash flow) na akcii nebo cenny
papir (nebo trzni kapitalizace vydélena provoznim cash flow). Ukazatel poméru mezi
cenou a cash flow (P/CF) se pouziva k ohodnoceni ceny akcie firmy v poméru s
mnozstvim penéznich tokd, které generuje.

Rentabilita vlastniho kapitalu: Navratnost vlastniho kapitalu. Vyse Cistého pfijmu, ktery
se vrati jako procento z vlastniho kapitalu. Je vypoctena jako Cisty zisk cenného papiru
vydéleny celkovou hodnotou vlastniho kapitalu cenného papiru ke dni vykazu.

Dividendovy vynos: Méfitko toho, nakolik jsou vyplaceny dividendy v poméru k cené
akcie (dividenda akcie jako procento ceny akcie). Je vypoctena jako roéni dividenda
vydélena stavajici cenou akcie.



3.Prehledy u dluhopisovych fondu

Analyza portfolia

Celkovy pocet vlad: Pocet jednotlivych suverénnich subjektl vydavajicich dluhopisy v
portfoliu, klasifikovanych jako tfida aktiv, ktera ma ,SOV* dle Merill Lynch.

Celkovy pocet korporaci: Pocet jednotlivych suverénnich subjektt vydavajicich
dluhopisy v portfoliu, klasifikovanych jako tfida aktiv, ktera nema ,SOV* dle Merill Lynch.

5 nejvétsich dluhopist: 5 nejvétsich dluhopist v portfoliu, bez ocisténi o pfipadné
zajisténi.

Alokace investi¢nich instrumentt

Alokace investi¢nich instrumenti: Rozdéleni pozic fondu na vysoké drovni.

Uvérové derivaty: Uvérové derivaty se skladaji ze swapt uvérového selhani a swaput s
celkovou navratnosti jednotlivych dluhopist nebo indext dluhopisu. Tyto pozice se
obvykle pouzivaji ke zvySeni nebo zajisténi uvérové angazovanosti v urcitych pozicich
nebo zemich ve fondu.

Urokové derivaty: Tvofi je dluhopisové terminované kontrakty (futures), opce na
dluhopisové terminované kontrakty (futures), ménové swapy, inflaCni swapy, urokové
terminované kontrakty (futures), opce na urokové terminované kontrakty (futures),



urokové swapy, urokové swapy a indexové terminované kontrakty (futures) na volatilitu.
Tyto pozice se obvykle pouzivaji k fizeni durace ve fondu.

Devizové derivaty: Tvofi je ménové forwardy, devizové opce a nedorucitelné forwardy.
Tyto pozice se obvykle pouzivaji k fizeni ménového rizika ve fondu.

Uvérové hodnoceni

Uvérové hodnoceni: Rozlozeni portfolia podle ivérové kvality. Pro tyto Udaje jsou
relevantni pouze dluhopisové a uvérové derivaty. Primérny rating pouzivany podle
nasledujici metodiky hodnoceni.

Metodika hodnoceni: Uvérové hodnoceni jednotlivych cennych papird vychazi z
dostupnych pramérnych hodnoceni agentur S&P, Moody’s a Fitch. V pfipadé viadnich
dluhopis, které nejsou hodnoceny ani jednou z téchto 3 ratingovych agentur, se pouzije
pramérné hodnoceni emitenta. Primérné hodnoceni emitenta se nepouziva u zadného
jiného typu dluhopisu. Nevladnim dluhopistm, které nejsou hodnoceny zadnou z téchto
téi ratingovych agentur, je pro uéely vypoctu pramérné Uvérové kvality pfidélen rating D.

Alokace aktiv

Alokace aktiv: Rozdéleni uvérové &asti portfolia podle regiond, sektor urovné 1 a 2
podle Merrill Lynch (dalSi informace viz nize). Pro tyto udaje jsou relevantni pouze
dluhopisové a uvérové derivaty.

Rozvijejici se: Regiony jsou rozdéleny na rozvijejici se a ostatni podle pravidel indexu
JP Morgan EMBI Global Index vychazejicich ze zemé plvodu rizika definované nize.
Udaj ,rozvijejici se” je uveden, pokud je zemé plvodu rizika rozvijejicim se regionem.
Pokud oznaceni ,rozvijejici se uvedeno neni, udaje plati pro vyspély region.

Merrill Lynch sektor urovné 1 a 2: Merrill Lynch sektor urovné 1 se pouziva u vSech
vyjma firemnich dluhopist (CORP), které jsou pomoci urovné 2 rozdéleny na financni
(FNCL) a nefinan¢ni. Podrobné udaje tohoto schématu naleznete na adrese
http://www.mlindex.ml.com/gispublic/bin/getDoc.asp?source=generalmethodology&fn=Se
ctor%20Schema.pdf na strané 21.

Efektivni durace

Podle vynosové krivky/uvérovych hodnoceni: Rozdéleni efektivni durace podle
oblasti vynosové kfivky a uvérového hodnoceni. Oblast vynosové kfivky vyjadiuje
seskupeni pozic fondu na zakladé jejich splatnosti. Hotovostni a devizové derivaty jsou
vylouceny.

FRN: Dluhopis s proménlivym uro€enim (FRN) je dluhopis s variabilni urokovou sazbou.
Upravy urokové sazby se obvykle provadi kazdych $est mésictl a jsou vazany na urdity
index penézniho trhu.


http://www.mlindex.ml.com/gispublic/bin/getDoc.asp?source=generalmethodology&fn=Sector%20Schema.pdf
http://www.mlindex.ml.com/gispublic/bin/getDoc.asp?source=generalmethodology&fn=Sector%20Schema.pdf

Zemeé

Zemé: Rozdéleni pozic podle zemé plvodu rizika (viz nize uvedena definice). Hotovostni
a devizové derivaty jsou vylou€eny. Angazovanost je rozdélena na Uvérovou a urokovou,
uvedenou rovnéz v rozdéleni efektivni durace a rozpéti durace zemé podle zemé.

Uvérova angazovanost (Cr Exp): AngaZovanost (expozice) souvisejici s dluhopisovymi
a uvérovymi derivaty. Oznaceni rizika ztraty, jemuz se vystavujeme v pfipadé nesplaceni.

Urokova angazovanost (IR Exp): Ukazuje angaZovanost (expozici) souvisejici s
urokovymi derivaty v dané zemi. Angazovanost v urokovych derivatech ovliviuje efektivni
duraci portfolia.

Efektivni durace (Eff Dur): Rozdéleni efektivni durace podle zemi.

Durace rozpéti zemé (Spr Dur): Rozdéleni durace rozpéti podle zemé. Tvofi ji firemni a
vladni durace rozpéti.

Zemé puvodu rizika: Zemé puvodu rizika je definovana agenturou Bloomberg a vychazi
Z celé rady kritérii, v€etné zemé sidla, primarni burzy, na které obchoduje, mista, z néhoz
pochazi vétsina vynosl, a mény vykaznictvi.

Analyza dluhopisi

Efektivni durace (let): Elasticita cen dluhopistl s ohledem na paralelni posun diskontni
kfivky. Vychazi z terminované struktury pololetni souhrnné spotové sazby a je vypoctena
numericky (pomoci +/-25bp Soku) u vSech cennych papird s pevnym pfijmem. Efektivni
durace portfolia pfedstavuje vazeny primér expozic efektivni durace vSech pfislusnych
cennych papira, v€éetné derivatd.

Vynos do splatnosti (%): Vynos do splatnosti je definovan jako interni mira navratnosti
investice do dluhopisu za pfedpokladu, zZe je dluhopis drzen do data splatnosti.
Zohledriuje nakupni cenu, odkupni hodnotu, dobu do splatnosti, vynos kupdnu a dobu
mezi splatkami urokud. Jedna se o diskontni sazbu, za které by se sou¢asna hodnota
vSech budoucich plateb rovnala sou¢asné cené dluhopisu. Implicitné se predpoklada, ze
kupony jsou reinvestovany v mife vynosu do splatnosti (YTM). Splatnost portfolia pfed-
stavuje vazeny priimér expozic YTM vSech pfislusnych cennych papirt, véetné derivatu.

Doba do splatnosti (let): Vazeny primér expozic zbyvajiciho ¢asu do konecného
zpétného odkupu vsech dluhopisu v portfoliu.

Vynos do odkoupeni (YTC): Vynos do odkoupeni (Yield to Call — YTC) je mira
navratnosti, kterda méfi vykonnost odkupitelného dluhopisu od doby nakupu do dalsiho
data, kdy je mozné ho nechat zpétné odkoupit. Vypocet YTC je obdobny jako u vynosu
do splatnosti az na to, Ze konecny penézni tok pfedstavuje odkupni cenu a zahrnuje
pouze kupony zaplacené do pfistiho data odkupu. Konecné datum pouzité pfi vypoctu
vychazi z pravdépodobnosti odkoupeni dluhopisu podle Crank Nicholsonova modelu.
Vypocet mize vychazet z riznych dat do prvniho data odkupu (napf. druhého data,
tfetiho data atd. od planu odkupu). Pfedpoklada-li se, Zze dluhopis odkoupen nebude,



pouzije se datum splatnosti a YTC se tedy bude rovnat YTM. YTC portfolia pfedstavuje
vazeny pramér expozic YTC vSech pfisluSnych cennych papiru, véetné derivat.

Modifikovana durace (let): Elasticita cen dluhopist s ohledem na vynos. Je vypoctena
jako Macaulayova durace + (1 + y/2), kde y je vynos dluhopisu modifikovany o nize
uvedené penézni toky a 2 je platna pololetni frekvence kupénu. Modifikovana durace
portfolia pfedstavuje vazeny pramér expozic modifikované durace vSech dluhopisu.

Primérna uvérova kvalita: Vazeny pramér expozic vSech dluhopisovych a uvérovych
derivatd v portfoliu. Uvérové hodnoceni jednotlivych cennych papirt vychazi z priméru
dostupnych hodnoceni agentur S&P, Moody’s a Fitch.

Kupoén: Primérny expozi¢né vazeny kupén vSech dluhopistl, swapul s celkovou
navratnosti a swapu uvérového selhani v portfoliu.

Aktualni vynos: Expozi¢né vazeny prameér poméru kupénové sazby a aktualni
jednotkové ceny vSech dluhopis(i v portfoliu.

Durace rozpéti (let): Durace rozpéti méfi riziko rozpéti neboli citlivost ceny cenného
papiru na zmény spreadu upraveného o opci (option adjusted spread - OAS), ktera je
vypocte- na z vynosoveé kfivky treasury.

Primérna zivotnost (let): Vazena prameérna doba v letech do hlavniho splaceni.

Anualizovany dividendovy vynos (A distrib.): Vynos z pfijmu distribuovany u
kategorie A distribuované.
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