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Cést I. | Fondy obhospodafované spoleénosti

FONDY OBHOSPODAROVANE
SPOLECNOSTI

k 31.12.2017

Amundi CR - Sporokonto
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN 770030000234)
(do 16. 2. 2018 Pioneer - Sporokonto, Pioneer investicni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond)

Amundi CR - obligac¢ni fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN 770020000269)
(do 16. 2. 2018 Pioneer - obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond)

Amundi CR - obligac¢ni plus
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN CZ0008473329)
(do 16. 2. 2018 Pioneer - obligac¢ni plus, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond)

Amundi CR - dynamicky fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN CZ0008471018)
(do 16. 2. 2018 Pioneer - dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond)

Amundi CR - akciovy fond
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN 770030000143)
(do 16. 2. 2018 Pioneer - akciovy fond, Pioneer investicni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond)

BALANCOVANY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN CZ0008473899)

RUSTOVY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN CZ0008473907)

Amundi CR - All-Star Selection

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
trida A (ISIN CZ0008474517), ttida | (ISIN CZ0008474509)

(do 16. 2. 2018 - Pioneer All-Star Selection, Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond)

Amundi CR - Fond Investiénich PFilezitosti 7/2020
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond , (ISIN CZ0008474780)

(do 16. 2. 2018 - Pioneer - Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond)

Amundi CR - Premium fond 2
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, (ISIN CZ0008473246)
(do 16. 2. 2018 - Pioneer - Premium fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. otevieny podilovy fond)



Cést I. | Zakladni udaje o spoleénosti

ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle také ,,spolec¢nost“ nebo ,investi¢ni spole¢nost*) byla
pravnickou osobou, akciovou spole&nosti, zaloZzenou podle pravniho radu Ceské republiky, kterd
vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8. 3. 1995, spis.
zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. mé&la sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Spolec¢nost Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla k 31. 12. 2017 bez likvidace v dusledku
vnitrostatni fuze formou slouceni se spolec¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s., kterd jako nastupnicka spolecnost prevzala v rdmci slouceni jeji jméni. Ceskd narodni banka
udélila obéma spole¢nostem povoleni k fuzi formou slou¢eni svym rozhodnutim ¢&.j. 2017/158960/
CNB/570 ze dne 29. 1. 2017. Obhospodarovani fondl preslo v dlsledku fuze sloucenim
na spolec¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

(dalsiinformace o zméne od 1. 1. 2018 jsou uvedeny ve vyznamnych udalostech po rozvahovém dni).

IC: 63 07 82 95
DIC: CZ63078295

Predmétem podnikani spolec¢nosti bylo obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investicnich fondGa provadéni administrace investicnich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondd.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spolecnosti, a.s. povoleni ke
vzniku investi¢ni spolec¢nosti dne 20. 2. 1995, ¢&.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne
9. 3.1995. Platnost tohoto povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14. 4. 1999, ¢&.j.
M/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu prelicencovani.

PREDSTAVENSTVO DOZORCIi RADA

SPOLECNOSTI SPOLECNOSTI

ke dni 31.12. 2017 ke dni 31. 12. 2017

Mgr. Roman Pospisil, MBA Jediny akcionar spole¢nosti dne 3.7.2017
pfedseda zménil stanovy spolec¢nosti a urcil, Ze dozorci

Ing. Vendulka Kluc¢kova rada ma 4 cleny.

Clen Werner Kretschmer

Bc. Dalibor Valter predseda

¢len Stefano Pregnolato
clen

Paolo lannone
clen

Christophe Eugéne Jean Lemarie
clen (zvolen dne 3.7.2017)
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Vyznamné udalosti po rozvahovém dni

Spole¢nost Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. zanikla k 31. 12. 2017 bez likvidace v dusledku
vnitrostatni fuze formou slouceni se spolec¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s., se sidlem Dlouhd 34, ¢.p. 713, PSC 110 15, Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 2524, ICO 60196769, kterd jako nastupnickd
spole¢nost prevzala v rdmci sloucenf jeji jméni. Ceskd narodni banka udélila obéma spole¢nostem
povoleni k fuzi formou slouceni svym rozhodnutim ¢&.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29. 11. 2017.
Obhospodarovani fondl preslo v ddsledku fuze slouc¢enim na spole¢nost Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni ucetni zavérky 100%
vlastnéna spole¢nosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pariz, 90 boulevard Pasteur,
Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionarem spole¢nosti Amundi Asset Management S.A.
je spole¢nost Amundi S.A., jejimzZ hlavnim akcionarem je skupina Crédit Agricole S.A, kterd drzi
ve spolec¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla cast akcii Amundi S.A. je volné obchodovatelna nebo je
drzena minoritnimi akcionari.

Amundi Czech Republic, investi¢nispole¢nost, a.s. patfido konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

IDENTIFIKACNI UDAJE O DEPOZITARI

Depozitar fondu

Depozitarem fondd k 31. 12. 2017 (pq cely rok 2017) byla UVniCredit Bank Czechv Republic and
Slovakia, a.s., ¢len skupiny UniCredit, IC 64948242, se sidlem, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, Praha
4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
3608.

Uschova nebo jiné opatrovani majetku

Depozitaf delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastrojd, s vyjimkou
nékterych cennych papird zahrani¢nich fondd, na spolec¢nost Clearstream Banking SA, 42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056; na spolec¢nost The Bank of New York
Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium; a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 - 8, Rakousko; UniCredit
Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki S.A,,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko), a to podle druhu investi¢niho néastroje, zemé
emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

DALSi PODSTATNE UDAJE PRO INVESTORY

Auditor spolec¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Sidlo: Karolinska 654/2, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin

IC: 49 62 05 92
DIC: CZ-49 62 05 92

Zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349,
Zastoupena pani Danielou Hynstovou, na zakladé plné moci.
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OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTI NA INVESTICNiI SPOLECNOSTI

Nize uvedené osoby mély na investi¢ni spolecnosti kvalifikovanou
ucast do 3. 7. 2017

Pjoneer Global Asset Management, S.p.A,,
IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 - Tower B, 20154 Milan, Italie, ¢len bankovni
skupiny UniCredit - jediny akcionar, 100 % primy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A,
20154 Milano, ¢len bankovni skupiny UniCredit - 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Nize uvedené osoby mély na investi¢ni spolecnosti kvalifikovanou
ucast od 3. 7. 2017 do 31. 12. 2017

Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pariz, 90 boulevard Pasteur, Francouzska
republika, spole¢nost skupiny Amundi - jediny akcionar, 100 % primy podil na zakladnim kapitalu.

Hlavnim a jedinym akcionarem spole¢nosti Amundi Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi
S.A., jejimz hlavnim akcionarem je skupina Crédit Agricole S.A, kterd drzi ve spolec¢nosti Amundi
S.A. 70,0 %. Zbyla ¢ast akcii Amundi S.A. je volné obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi
akcionari.

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. patfi od 3. 7. 2017 do konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A

OSOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST
KVALIFIKOVANOU UCAST

Béhem ucetniho obdobi nebyly zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou
Ucast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

V Cervnu 2017 byla zapsana zmeéna Clena dozorci rady Spolecnosti.

V cervenci 2017 byla zapsana zména jediného akcionare Spolecnosti a novy clen dozorci rady
Spolecnosti.

Dne 3. 10. byl ve Sbirce listin zverejnén projekt premény - projekt vnitrostatni fuze slouc¢enim.
V dasledku fuze slou¢enim doslo k zéniku spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 14000, s pfechodem veskerého
jejfho jméni na nastupnickou spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO 60196769, se sidlem Dlouhd 713/34, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim
rejstriku vedeném u Méstského soudu v Praze v oddilu B, vloZce &. 2524.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spolec¢nost v roce 2017 nevynalozila.
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AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZICH

Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahd Spole¢nost
v roce 2017 nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI

Spole¢nost nema, a v pribéhu celého roku 2017 neméla, organizacni slozku v zahranidi.

UDAJE O SVERENI OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1. 1. 2009 doslo ke svéreni obhospodarovani majetku v otevienych podilovych fondech
obhospodarovanych spoleénosti do spoleé¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem
LassallestraBe 1, 1020 Vienna.

Od 1. 1. 2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodafuje tym portfolio manazer( Pioneer
Investments Austria GmbH. majetek v otevienych podilovych fondech obhospodarovanych
spole¢nosti v nasledujicim slozeni ( viz informace pro jednotlivé fondy uvedené nize).

VYZNAMNE SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY

V rozhodném obdobi nebyl veden zadny soudni nebo rozhodci spor, jehoz hodnota by prevysovala
5% hodnoty majetku fondu, ktery by se tykal majetku fondu nebo narokd viastnikd cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH VE STATUTECH FONDU

Statuty fondCl byly ménény k 28. 2. 2017, k 3. 7. 2017 a k 1. 11. 2017; spole¢nost se nicméné domniva,
Ze provedené zmény nejsou podstatnymi zménami statutd.
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UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH, KTERE
BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI
OBHOSPODAROVANI FONDU ZA ROZHODNE OBDOBI, VEETNE
UDAJU O PROTISTRANACH OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO
ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH SPOJENYCH S POUZITIM
TECHTO TECHNIK

Celkovd mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodarovanych podilovych fondd je
vyjadrovana jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko).

Hodnoty VaR pro jednotlivé tFidy aktiv mohou byt pocitany jako tzv. Stand-alone Risk (nezohlednuiji
se korelace mezi jednotlivymi rizikovymi faktory - tomuto vypoctu odpovidaji dil¢i VaR napf. u
reportingu na CNB) nebo jako tzv. Marginal Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou
v Uvahu). Celkovy VaR pak tvofi soucet jednotlivych Marginal Contribution, nebot zohlednit
korelace pro celkovou podstupovanou miru rizika je zadouci.

V pripadé nékterych druhl aktiv (ETF, Investi¢ni certifikaty apod.) jsou pro vypocet VaR pouzivany
zastupné komponenty (napf. odpovidajici indexy), coz umoziuje sledovat vyvoj jednotlivych
podkladovych aktiv na vysokém stupni granularity.

Podle typu jednotlivych fondld jsou aplikovédny limity na absolutni VaR ¢i relativni VaR a dale na
zakladé vztahu téchto fondd k riziku je stanovena vyse takovych limitl. Limity jsou sledovény a
vyhodnocovany na denni bazi.

Vypocty jsou podrobovany zpétnému i zatéZzovému testovani.

Pramérny poéet zaméstnanci spoleénosti v rozhodném obdobi &inil 17,59.

ZASADY ODMENOVANI

Informace platné k datu 31.12.2017

Souhrnné kvantitativni informace o mzdach, Uplatach a obdobnych prijmech v ¢lenéni na
vrcholné vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichZz cinnost ma podstatny dopad na
rizikovy profil fondu

Pracovnici, jejichz ¢innost

Vrcholné ma podstatny dopad Ostatni

vedeni na rizikovy profil fondu pracovnici

Pocet pfijemcu 3 4 9
Pevné slozky odmén celkem (tis. K&) 2175 633 3376
Pohyblivé slozky odmeén celkem (tis. K&) 229 143 752
Slozky odmeén v hotovosti celkem (tis. K&) 2404 776 4128
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PIONEER - SPOROKONTO

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - SPOROKONTO

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondu k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz udaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v dlsledku fL’lzg slouc':en!'m pfg§lo na spolec¢nost Amur)di
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI“, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym vedeny Margarete Strasser.

Margarete Strasser

Absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér
dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v
rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pUsobila od roku 1989, patifi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejmeéna se zameérenim na vychodoevropsky region. Ve
skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2001.
Pldsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
stredni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jednd o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi
spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

Florian Herzog

Dalsim ¢lenem tymu je Florian Herzog. Je portfolio manazerem ve
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH se sidlem ve Vidni.
Je zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird.
Florian Herzog do skupiny Pioneer Investments, resp. Amundi
nastoupil v roce 2007. Je drzitelem magisterského tituluv oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V rdmci
svych studif absolvoval vyménny program ve spolupraci s univerzitou
ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.
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Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Pioneer - Sporokonto -0,86 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - Sporokonto v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. K&) jednotek
ABBEY FLOAT 08/13/19 XS1098036939 13919 12 906 500
AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP FROO013141462 23249 23202 18 000
AT T FLOAT 06/04/19 XS1144084099 13 828 12 860 500
AUTOROUTES PARIS FLOAT 03/31/1 FROO11884899 13 768 12 873 5
BAC FLOAT 06/19 XS1079726763 19 496 18 083 700
BNP Float 01/25/18 XS0877209188 15 001 15 037 15
BPCEGP FLOAT 19 FROO11734961 10 001 10 058 2
CARREFOUR BANQUE FLOAT 03/20 XS1206712868 13 781 12 864 500
CESDRA Float 18 Cz0003510885 47 802 48 41 12
CITIGROUP INC FLOAT 1/11/19 XS135549167 19 425 18 038 700
CREDIT AGRICOLE Float 02/01/18 XS0880210702 25 012 25085 25
DEUTSCHE BANK Float 04/15/19 DEOOODB7XHMO 10 657 10 263 4
DEUTSCHE BANK FLOAT 06/23/21 XS1437011585 13677 13 560 130
EP ENERGY 5 7/8 11/19 XS0783933350 15 301 14 207 500
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOOOATAUY6 19 991 20 106 2 000
ERSTE BANK Float 19 ATOOOOAI4QE4 23132 23097 230
General Electric Float 2018 XS0884604728 30 001 30 058 15
GOLDMAN SACHS GROUP FLOAT 05/29/2020 XS51240146891 9490 9045 350
HYPO NOE GRUPPE BANK Float 09/2020 ATOOO0AIGD94 14 817 14 827 148
HZL KB VAR/2018 Cz0002003064 10 001 10 051 1000
INTESA SANPAOLO FLOAT 04/19/2022 XS1599167589 13440 13106 500
LEASEPLAN Float 11/19/20 XS1322528230 15 001 15 210 150
MEDIOBANCA SPA 05/18/22 XS1615501837 12 997 13018 500
Morgan Stanley Float 11/2019 XS1139320151 19 292 18 087 700
NIBCAP FLOAT 01/20/2 XS1348933380 18 022 18 055 180
RBIAV 0,85 06/15/21 ATOO0BO013867 9 001 9 015 3
RFLBOB 0.55 10/20/20 ATOOOOATYQT4 15 001 14778 5
SANTAN FLOAT 03/04/20 XS1195284705 19145 18 077 7
B



Cast 1. | Amundi CR - Sporokonto

Nazev ISIN Celkova cena Celkova realnd Pocet
cenného papiru cenného papiru poftizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
SKYLNFloat 04/01/20 XS1212467911 19 320 18126 700
SOCIETE GENERALE FLOAT/18 XS0922134639 21001 21105 7
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 25 001 25 085 25
VORALBERG - HYPO 0.8 03/08/21 XS1374538434 21205 21167 7
WELLS FARGO Float 01/31/2022 XS1558022866 13 502 12 882 500
Bankovni Ucty Castka (v tis. K&)
Beézné ucty 21689
Terminované vklady 120 251
Poskytnuté kolateraly 250
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. KE) a vyvoj aktiv fondu
31/12/2017 31/12/2016
AKTIVA CELKEM 765 421 844 619
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 141940 161 559
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 21689 141 553
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 120 251 20 006
Dluhové cenné papiry 599 714 682 537
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 11781 5108
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 587 933 677 429
Akcie, podilové listy a ostatni podily 23 202 0
Akcie 0 0
Podilové listy 23202 0
Ostatni aktiva 565 523
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 0 0




CastIl. | Amundi CR - Sporokonto

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci u¢etniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 477 733 618
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 78 078 261
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 122 722 843
Vlastni kapitdl 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K&) 764 098
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 842 717
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 919 669
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 CELKEM (tis. K¢&) 1049 720
Vlastni kapitdl 31.12. 2017 pfipadajici na 1 PL (K¢&) 1.5994
Vlastni kapitadl 31.12. 2016 pripadajici na 1 PL (K&) 1.6132
Vlastni kapital 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K¢&) 1.6100
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 1.6088
Hodnota viech vyplacenych vynostl na 1 PL (K&) 0.0000

Naklady fondu véetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku
(v tis. Ké) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

SPO

Poplatky brokerovi a za vypofadani obchodt 6 243
Poplatky za audit 14
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 174
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 4 730
Dan z pfijmd 0
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe + Uschova CP u depozitare 853
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 378
Poplatky administratorovi za vedeni Uctl a transakce s podilovymi listy 94

Udaje o vysledném objemu zavazk (v tis. K&)

SPO
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 264 784
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy 364
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Sporokonto, Amundi Czech Repubilic,
investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouhd 34, &.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spoleénost a.s., otevieny podilovy fond (déle také ,fond") sestavené na zdkladé &eskych uéetnich
predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
viastniho kapitdlu a pfilohy této Getni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych uletnich
metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend UcCetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Sporokonto, Amundi Czech Republic, investicni spolenost, a.s., otevifeny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji finan€ni vykonnosti za rok konéicf k tomuto datu v souladu s &eskymi Ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné& dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikalnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena t&mito predpisy je podrobnéji popsadna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleénost, a.s. (dale také ,,spolecnost”) nezaV|sI| a spinili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisf. Domnivame se, e dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatedny a vhodny zéaklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo Gdetni zévérku fondu a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spole¢nosti,

Nas vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vdak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materiélm’m) nesouladu s Ucetni zévérkou & nadimi znalostmi o G&etni
Jednotce ziskanymi b&hem ovéfovéni UGcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravne Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materlalnlch) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnlml predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formaini nalefitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnost| (materlallty), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavk{ by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupli, do miry, je? doké¥eme posoudit, uvadime, Ze:

*  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazenf v G&etni zaveérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materlalnlch) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomf o fondu, k nimz jsme dospell pfi provadéni
audltu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidIni) vécné nespravnostl V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich %adné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznaduje jednu ¢i vice spotecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rucenim omezenym zarukou,
a jejich tlenskych firem. Kazdd z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly prévni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady spole€nosti za Uéetni zavérku

Pfedstavenstvo spoletnosti odpovidd za sestaveni Uletni zdvérky podavajici vé&rny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi (¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ufetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uletni zdvérky je predstavenstvo spoleénosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Getni zdvérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretr2|teho trvani a pouziti predpokladu nepretrZIteho trvani pfi sestaveni Gletni zavérky, s VYJIkaU
pfipadt, kdy predstavenstvo pldnuje zrudeni fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redalnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Zze G¢etni zadvérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zaverce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlkazni informace, abychom na ]e]ICh zakladé mohli vyjadrit vyrok. RlZIkO, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz dodlo v dlisledku podvodu, je v&ti ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovéni, imyslna opomenuti, nepravdivd prohldgeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

s Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nézor na ¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich pravidel, pfiméfenost provedenych UGetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze G&etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvdni pti sestaveni Uéetni zaverky
predstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace EXIStU_]e vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzit® trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpradvé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage
zévéry tykajici se schopnosti fondu neptetrzité trvat vychdazeji z dlkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, ¥e fond
ztratf schopnost nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetnl zavérky, véetné prllohy, a dale to, zda Ucetni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnostl' je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pladnovaném rozsahu
a naasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu udinili, véetné zjidténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela HynStova
evidendni ¢islo 079 eviden¢ni Cislo 2235



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spole¢nosti: Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: oteviceny podilovy fond
1CO: 630 78 295

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2018.



Pioneer — Sporekonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 141 940 161 559
Vtom a/splatné na pozadani 21 689 141 553
b/ ostatni pohledavky 120 251 20 006
Dluhové cenné papiry 599 714 682 537
Vtom a/ vladnich instituci 11 781 5108
b/ ostatnich subjektt 587933 677 429
Akcie,podilové listy a ostatni podily 23 202 0
Ostatni aktiva 565 523
AKTIVA CELKEM 765 421 844 619
Pasiva:
Ostatni pasiva 934 1474
Vynosy a vydaje priStich obdobi 389 428
Kapitalové fondy 477734 522 378
Emisni aZio/disazio -393 987 -366 788
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 687 127 685 431
Zisk/ztrata za ic¢etni obdobi -6 776 1696

PASIVA CELKEM

765 421 844 619




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017  31. prosince 2016
. — _ tis. K& ~ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 264 420 3356900
Hodnoty pfedané do obhospodatrovani 764 097 842717
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1028 517 1182 617
Podrozvahovd pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 264 784 340 767

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 264 784 340 617




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma:

otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. biezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2017

Vynosy z irokii a podobné vynosy
v tom droky z dluhovych cennych papirt
v tom uroky z béznych &t
v tom uroky z terminovanych vklada
Vynosy z poplatkii a provizi
Niklady na poplatky a provize
éisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Spravni naklady

Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim
Dari z prijmi

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2017

4 534
4531
0

3

19
-130
-5 086
-6 113
-6 776

-6 776

tis. K

2016
tis. K&

6 087
6 005
39

43

18
-127
2450
-6 643
1785

-89

1 696




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk Celkem

fondy 4aZio/disazio zisk /Ztrata
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Zistatek k 1. Lednu 2016 571233 -336 995 684 530 901 919 669
Rozdéleni zisku 2015 0 0 901 -901 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 1696 1 696
Prodej podilovych listi 66 609 40 852 0 0 107 461
Odkup podilovych listi -115 464 -70 645 0 0 -186 109
Zistatek k 31. Prosinci 2016 522 378 -366 788 685 431 1 696 842 717
Rozdéleni zisku 2016 0 0 1696 -1 696 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 -6 776 -6 776
Prodej podilovych listi 78 079 47 165 0 0 125 244
Odkup podilovych listh -122723  -74 364 0 0 -197 087
Zustatek k 31. prosinei 2017 477 734 -393 987 687 127 -6 776 764 098



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zékladé igetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech Casového rozliSeni nakladi a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finanénich néstrojii ocetiovanych redlnou hodnotou.

Tato GcCetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen
~MF CR*) &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpist, kterou se provadé&ji nékterd ustanoveni
zdkona €. 563/1991 Sb., o cetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi, pro Gcetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2 VSEOBECNE INFORMACE

Historické udaje

Zivnobanka — Sporokonto investi¢ni spole¢nosti ZB — Trust, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
»-Fond*) byl zalozen dne 21. Cervence 1997 jako podilovy fond investi¢ni spolenosti
ZB - Trust, investi¢ni spolecnost, a.s. za u¢elem kolektivniho investovani. Dne 27. fijna 2004 na
zaklad€ usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spoleénost 7B — Trust, investiéni spolenost,
a.s., a to bez likvidace v disledku fuze formou slou€eni se spolenosti Pioneer &eska investiéni
spolecnost a.s., ktera jako nastupnickd spole¢nost prevzala v ramci sloudeni jméni spoleénosti
7B — Trust, investi¢ni spolecnost, a.s. Obhospodaiovani Fondu pieslo v disledku fize slougenim
obou spolecnosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer eskd investiéni spoleCnost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 dosio ke zméné
sidla spole¢nosti z plivodni adresy Praha 8, Karolinsk4 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Pioneer — Sporokonto, Pioneer ¢eska investiéni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodatujici spole¢nosti na Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,.Spoleénost“) byl dne 15. &ervna 2005 piejmenovan na Pioneer
— Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Dne 28. kvétna 2013 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky & J- 2013/6118/570, sp.
2013/459/571 ze dne 24. kvétna 2013, jimz Cesk4d narodni banka udglila povoleni ke slouceni
fondu Pioneer - zajiStény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale
jen ,,Pioneer — zajiStény fond 2%) s pf¥ejimacim fondem Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond (déle jen ,,Pioneer — Sporokonto®). Podilnici fondu
Pioneer — zajiStény fond 2, ktery se slouCenim zruSuje, se stévaji podilniky piejimaciho fondu
Pioneer — Sporokonto, a to ke dni 6. Cervna 2013, ktery byl uren jako rozhodny den slougeni.
Fond byl néasledn€ do dne 31.12.2017 obhospodafovan spolecnosti Pioneer investi¢ni spolednost,
, ktera k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fiize formou sloudeni se
spolecnost1 Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34, &.p.
713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B,
viozka 2524, 1CO 60196769, ktera jako nastupnicka spoleénost pievzala v ramci sloudeni jeji
jméni. Ceska narodni banka udélila obéma spole¢nostem povoleni k fizi formou slougeni svym
rozhodnutim ¢.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017. Obhospodatfovani Fondu v disledku
fze sloucenim pieslo na spoleénost Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale také ,,ACRIS). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, spol. s r.o., se sidlem na Piikopé 33, ICO
16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zékladni kapital ACRIS &ini 50 000 000,- K& a byl splacen
dne 4.4.1991.
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Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni této Gietni zavérky 100%
vlastnéna spolecnosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90 boulevard
Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionafem spoleénosti Amundi Asset
Management S.A. je spoleCnost Amundi S.A., jejimZz hlavnim akcionafem je skupina Crédit
Agricole S.A, ktera drZi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla &ast akcii Amundi S.A. je
voln€ obchodovatelna nebo je drzena minoritnimi akcionati. ACRIS patti do konsolidagniho celku
Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 pfejmenovan na Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Obecné informace
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni bezpe¢ného zhodnoceni svéfenych prostredkii alespori na
urovni kratkodobych vkladii u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumentt pen&zniho
a obliga¢niho trhu véetné zahrani¢nich.

Investiénim cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni svéfenych prostiedki investovanim zejména do
nastrojii penéZniho a dluhopisového trhu vEetné zahrani¢nich. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny
index nebo ukazatel (benchmark). Investi¢nim cilem Fondu je pak dosahnout lep$iho zhodnoceni
investic podilnikd nez &ini vynos kratkodobych vkladii u bank. Fond zaji$fuje vétsinu investic
v cizi mén€ proti ménovému riziku prostfednictvim zaji§tovacich instrumentii pen&niho trhu.
Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim a udalostem na finanénich trzich nelze plné zarugit
dosazeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty 7adné zaruky tietich osob za
ucelem ochrany podilniki.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., &len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciova spoleCnost fadné zaloZena v souladu s pravnim Fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, Vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai).

Udaje o svéreni obhospodaiovani majetku nebo éinnosti jiné osobé

Spolecnost, resp. obhospodafovatel fondu, miize pfi splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivn&j$imu obhospodatovani majetku fondu povéFit na zakladé smlouvy obhospodafovanim
majetku fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doSlo na zaklad¢ smlouvy ke své&feni obhospodaifovani majetku Fondu
spoleCnosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestrae 1, A-1020 Vienna. Spole&nost zajistila, aby svéfeni obhospodafovém’ majetku Fondu
nebranilo G¢innému vykonu dohledu nad Spole&nosti, vykonavanému zejmena Depoz1tarem Fondu
a aby své€fenim obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spole¢nosti nebo
klienty a spole€nosti Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spole¢nosti a Pioneer
Investments Austria GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukonéena.

Smlouva o svéfeni nékterych ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spole¢nost, resp. administrator, miize p¥i splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF poverit
vykonem ¢Cinnosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spole¢nost. Spoletnost povérila
vykonem nize uvedenych ¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod ndzvem Pioneer Asset Management, a.s.).
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Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listéi Fondu
a vedeni seznamu podilnik Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listéi Fondu a vypoiadavani
veSkerych poZadavk klientl tykajicich se nakladéani s podilovymi listy Fondu.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilniki Fondu,
zajist'uje uzavirani smluv o vydani podilovych listd Fondu a pfijimani veskerych dalsich pozadavka
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpeduje obchodni strategii
Fondu, zaji$tuje nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych
produktii.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi uéetnimi metodami:

a) Den uskuteénéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni udetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni
platby, den zictovani prikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu, den
sjednéni a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pFislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zatétovany
na podrozvahovych uctech, nasledné jsou ptecenény do rozvahy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiltuje zrozvahy v ptipads, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti ié¢tim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti i¢tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiril, které splituji tuto definici. Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou
proti (¢tim ndkladd nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledn& jsou ocetiovany realnou hodnotou na
zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztréty z piecenéni cennych papirti
ocenovanych realnou hodnotou proti Gétim nékladd nebo vynost a reallzovane zisky a ztraty pfi
prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlné hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zveiejiiovana domaci nebo zahraniéni
burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za ptedpokiadu, Ze cenny papir
lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlnd hodnota stanovend jako
upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktort a cen ovliviiujicich precenéni vech instrumentt v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papirg.
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c) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipadg, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské mé&né piepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepoitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla$ovanym
CNB platnym k datu adetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z piepoltu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

e) Financni derivity

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnots
a nasledné precefioviny na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokli. Redlné hodnoty derivatd jsou vykazovény v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aphkovano zajiSfovaci uetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjedndny za uUlelem zajiténi, nicméné zajisfovaci udetnictvi neni
aplikovano z diivodi administrativni naronosti.

f) Vynosové a nakladové aroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby dluhovych
cennych papir( a jejich ¢asové rozlideni.

g) Dai z pridané hodnoty

Fond nenf registrovanym platcem dan& z pfidané hodnoty (déle jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladi.

h) Dan z pFijmi

Daitovy ndklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze ode&ist
od splatné dané, tvofi soudast datiového nakladu.

Odlozena dafi se vykazuje u vSech dogasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. OdloZena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného icetniho obdobi a zmé&ny uéetnich metod

Polozky z jiného ugetniho obdobi, nez kam dafiové a &etn& pati, a zmény G&etnich metod j jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném uetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb Uétovani vynosd a nékladd minulych obdobi, které jsou zachyceny
prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztrity z predchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.
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i) Pouziti odhadu

Sestaveni Gcetni zévérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazki k datu agetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynost a nakladd za sledované obdobi. Vedeni Spole&nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na
zaklad€ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyvéa z podstaty odhadu,
skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odligovat.

k) Kapitilové fondy a emisni aZio/disaZio
V polozce ,,Kapitalové fondy“ je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listu.

V polozee ,,Emisni 4zio/disazio“ je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu vétsi nez nominalni hodnota jedna se o 4Zio, v opaéném piipadé jde o disaZio.
V této polozce miiZe byt téZ obsazeno kryti ztraty fondu z minulych let, pokud pfedstavenstvo
rozhodne o kryti ztraty timto zpisobem.

Investice do fondu je zautovana ke dni pfipsani na bé&zny uget fondu proti Gétu Zavazky
k podilnikiim pfi vydéani podilovych listi (souéast polozky ,,Ostatni pasiva®). Nasledng jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochaz{ k vydani podilovych listti fondu odGi¢tovanim
zavazku z GCtu Zavazky k podilnikim pii vydani PL proti poloZce ,Kapitalové fondy“ a ,,Emisni
4zio/disazio*. Céstka investice je dale snizena o piipadné piirazky pfi investici v souladu se
statutem fondu.

Pfi odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu odiiétovana &astka odkupu
z polozky ,.Kapitalové fondy* a ,,Emisni 4zio/disazio™ proti Zavazkiim k podilnikim pfi odkupu
(soucast polozky “Ostatni pasiva“). Nasledné je vzakonné lhat& &astka za zpétny odkup
podilovych listl vyplacena z bézného uétu fondu a je odi&tovan Zavazek k podilnikam pii odkupu
podilovych listii. Castka odkupu miize byt snizena o pfipadné sraZky pii zpétném odkupu v souladu
se statutem fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Vymosy z Grokt a podobné vynosy
Uroky z b&nych Gsta 0 39
Uroky z terminovanych vkladi 3 43
Urokové vynosy z dluhovych cennych papiri 4531 6 005
Celkem 4534 6 087

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 116 125
Poplatky z obchodovani 14 2
Celkem 130 127
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tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry -16 154 3268
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 12 195 -817
Kurzové rozdily -1127 -1
Celkem -5 086 2 450

7  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Spravni néklady
Poplatky za obhospodatovani 4730 5150
Poplatky Depozitati 853 929
Audit, dafiové a pravni poradenstvi 174 174
Ostatni spravni naklady 355 390
Celkem 6112 6 643

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolegnosti €ini 0,60 % priimémné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi &ini 0,09 % p.a. hodnoty vlastntho kapitdlu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Pohledavky za bankami
Bézné Géty u bank 21 689 141 553
Terminované vklady 120 001 20 006
Poskytnuté Kolateraly 250 0
Celkem 141 940 161 559




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ticetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

9

10

11

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU
PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papird oceiiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladé nebo
vynost (v trzni hodnotg).

tis. K¢ . S ~ 3l.prosince 2017  31. prosince 2016
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 16 113 16 208
institucemi Kétované na jiném trhu CP 423 769 432 486
Vydané nefinanénimi  Ké6tované na burze v CR 48 411 51512
institucemi Koétované na jiném trhu CP 99 640 177 223
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 5131 5108
institucemi Koétované na jiném trhu CP 6650 0
Celkem B 599 714 682 537

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) v&etné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierbdrse. Z titulu vyssi likvidity je v pFipadé vybranych dluhopist obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE,PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K¢ 7 B 7 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 23202 0
Vydané nefinanénimi  Kétované na burze v CR 0 0
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0 0
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 0 0
institucemi Kétované na jiném tthuCP 0 0
Celkem , o.23202 23202

Jinymi trhy se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(- OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Ostatni aktiva
Finan¢ni derivaty 0 0
Zuctovani se statnim rozpotem 55 18
Pohledavky z titulu kuponu dluhopisu 510 505
Celkem 565 523
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tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva
Finanéni derivaty 364 867
Zavazky k podilnikiim 331 298
Ostatni zavazky 240 309
Celkem 935 1474

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry - 599714 682 537
Portfolio celkem 599 714 682 537
ETF 23202

Bézné tcty u bank 141 940 161 559
Ostatni aktiva o . v B 5 523
Celkova aktiva Fondu 765 421 844 619
Minus:

- ostatni pasiva -935 -1474
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 389 428
Vlastni kapital Fondu 764 097 842 717
Pocet vydanych podilovych listli (kusy) 477 733 618 522 378 200
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,5994 1,6132

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici na
Jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listdi je upraveno o piirdzku nebo srazku
k aktuélni hodnot¢ podilového listu, placenou Spole&nosti a stanovenou Statutem Fondu.

Clenové predstavenstva Spole€nosti nevlastnili k 31. prosinci 2017 (31. prosinci 2016) Z4adné
podilové listy tohoto fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Pocet Nominalni Emisni Kryti  Emisni 4zio /

podilovych hodnota 4zio/disazi ztraty disazio vletné

listti (tis. K&) o (tis. K&)  (tis. K&) kryti ztraty

(tis. K&)

Zustatek k 1. lednu 2017 522 378 200 522378  -275355 -91433 -366 788
Prodané podilové listy 78 078 261 78 078 47 165 0 47 165
Odkoupené podilové listy  -122 722 843 -122723 -74 363 0 <74 363
Zustatek k 31. prosinci 2017 477733 618 477733 -302553 -91433 -393 986




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha icetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

13 VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANT)

14

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni 4zio /
podilovych hodnota azio/disazi ztraty disazio vletné
listi (tis. K&) o (tis. K&)  (tis. K&) kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2016 571233 310 571233 -245562 91433 -336 995
Prodané podilové listy 66 608 847 66 609 40 852 0 40 852
Odkoupené podilové listy  -115463 957  -115 464 -70 645 0 -70 645
Zustatek k 31. prosinci 2016 522 378 200 522378  -275355 91433 -366 788
¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku
Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2016 nésledujicim zptisobem:
tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2017 687 127
Ztrata roku 2017 -6 776
Névrh na uhradu ztraty roku 2017:
Pievod z nerozdéleného zisku 6776 -6 776
Celkem 0 6801
DAN Z PRIIMU
Darn z pFijmu za bézné obdobi
tis. K¢ 2017 2016
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -6 776 1785
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Dariové€ neuznatelné naklady 0 0
Odecet datiové ztraty z piedchozich let 0 0
Datiovy zéklad -6 776 1785
Daii z pFijmii ve vys$i 5 % 0 89




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky

Bé&Zné ¢ty a terminovany vklad u Depozitare 0 161 559
Ménové derivaty uzaviené s Depozitaiem 0 0
Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spoleénosti 389 429
Meénové derivaty uzaviené s Depozitafem 0 867
Poplatek Depozitati 0 78
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 2 82
Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 7943 1 405
Néklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 4730 5150
Poplatky placené Depozitafi 474 929
Ztrata z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 923 2222
Bankovni poplatky Depozitaii 61 120

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami. S G&innosti od 3.7.2017 Jiz neni

Depozitaf sptiznénou osobou.

VSechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jingym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017, stejné jako v roce 2016, Fond nerealizoval s Depozitatem jako protistranou Z4dné
nakupy cennych papird. V roce 2017 (2016) nerealizoval s Depozitafem jako protistranou ani

zadné prodeje cennych papiri.

10



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha ticetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

16

17

FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich pené&znich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych list svych podilnikii. Penézni prostfedky podilnikii jsou vykéazany
ve vlastnim kapitalu, nicmén€, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkii nelze spolehlivé odhadnout.

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti ke dni 0&etni zavérky.

31. prosinece 2017

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celkem
tis. K& 3 mésich mésicl let
Pohledavky za bankami 21 689 120 001 0 0 141 690
Dluhové cenné papiry 0 87 198 86 357 426 159 599 714
Ostatni aktiva 0 510 55 0 565
Celkem aktiva 21 689 207 709 86 412 426 159 741 969
Jiné zAvazky 0 -880 -55 0 -935
Cista vy3e aktiv 21 689 206 829 86 357 426 159 741 034
31. prosince 2016

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celkem
tis. K¢& 3 mésici mésicl let
Pohledavky za bankami 141 553 20 006 0 0 161 559
Dluhové cenné papiry 0 18 559 91837 572 141 682 537
Ostatni aktiva 0 505 18 0 523
Celkem aktiva 141 533 39070 91 855 572 141 844 619
Jiné zavazky 0 -1 902 0 0 -1902
Cista vyse aktiv 141 533 37 168 91 855 572 141 842 717
NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni uletni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy Zadné udalosti, které
by si vyzadaly upravu uetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodarovani Fondu v diisledku fuze slougenim piteslo na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,,VSeobecné informace* , strana | Prilohy.

Schvaleno: ~ Razitko a podpis Osoba odpovédna za - Osoba odpovédna za
statutarniho organu: | téetnictvi | GCetni zavérku

Ing. Pavsi Hoffman

‘ tpredseda predstavensty:
24. biezna 2018 /‘Wz Fmeéno a podpls Jméno a podpis:

 Sylva Kralové \ /51/ Sylva Kralo \%
= e | y. % \/ LL/ | Sylva va L/{/

mistopfedseda pfedstavenstva
tel.: 296 354 720 tel.: 296 354 720

Amundi Czech Repub
investi¢ni spoleénost, a.s
Dlouhéa 34, 110 15 Praha '11
1C0: 60196769
DIC: ©76019676%



Cast ll. | Amundi CR - obligaéni fond

PIONEER - OBLIGACNI FOND

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - OBLIGACNIi FOND

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitdfem fondul k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitaf fondd, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz tidaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v disledku fiize sloué¢enim pfe§|o na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI%, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym vedeny Margarete Strasser.

Margarete Strasser

Absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér
dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v
rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pUsobila od roku 1989, patifi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejmeéna se zameérenim na vychodoevropsky region. Ve
skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2001.
Pldsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
stredni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jednd o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi
spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

Florian Herzog

Dalsim ¢lenem tymu je Florian Herzog. Je portfolio manazerem ve
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH se sidlem ve Vidni.
Je zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird.
Florian Herzog do skupiny Pioneer Investments, resp. Amundi
nastoupil v roce 2007. Je drzitelem magisterského tituluv oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V rdmci
svych studif absolvoval vyménny program ve spolupraci s univerzitou
ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.




Cast Il. | Amundi CR - obligaéni fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Pioneer - obligac¢ni fond -5,06%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obligac¢ni fond v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova realna Pocet
cenného papiru cenného papiru pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. K&) jednotek
BPCE SA FLOAT 02/04/23 FROO13110103 21 001 21323 7
CESDRA Float 18 CzZ0003510885 60 727 60 513 15
CEZ 4,6 05/23 X50622499787 20 171 23 512 4
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOOOATAUY6 19 991 20 106 2 000
ERSTE BANK Float 19 ATOOOO0OA14QE4 26 202 26 31 262
HYPO NOE GRUPPE BANK Float 09/2020 ATOOO0OAIGD94 20 021 20 037 200
LEASEPLAN Float 11/19/20 XS51322528230 25076 25 350 250
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK X51090620730 35828 37 803 361
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 65 644 68 444 61
RBIAV 0,85 06/15/21 ATOOOBO13867 24 001 24 039 8
RFLBOB 0.5510/20/20 ATOOOOATYQT4 27 001 26 600 9
SD 0.4510/25/23 Cz0001004600 71761 68 718 7100
s
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Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru poftizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
SD 0.95 05/15/30 CZ0001004477 72 519 64 795 7133
SD 1.00 06/2026 CZ0001004469 55 881 53 367 5500
SD 21/2 08/25/28 CZ0001003859 100 295 105 830 9700
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 136 961 130 125 12 000
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 18 630 132 418 12 000
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 78 533 79 299 7 000
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 163 126 181379 15100
SD 4.212/36 CZ0001001796 45 453 57 M 4 350
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 160 007 161499 12150
SEVEROMORAVSKE OSTRAVA 2 5/8 07/22 CZ0003512824 32905 33755 11
UNICREDIT BANK 6 04/27/18 CZ0002002520 29 676 26 405 25 000 000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 25 001 25 085 25
VORALBERG - HYPO 0.8 03/08/21 XS1374538434 45 358 45 357 15
Bankovni U&ty Castka (v tis. K&)

Bézne ucty 62 852

Terminované vklady 330 002
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K&) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2017 31/12/2016

AKTIVA CELKEM 2 002 089 2129 715
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 392 854 167 038
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 62 852 167 038
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 330 002 0
Dluhové cenné papiry 1608 289 1958 522
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 1049 677 1433812
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 558 612 524 710
Akcie, podilové listy a ostatni podily (o] (o]
Akcie 0 0
Podiloveé listy ) 0
Ostatni aktiva 946 4155
Naklady a pFijmy pftistich obdobi (o] (o}

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listi a o fondovém kapitadlu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci uc¢etniho obdobi (tis. KE)

Pocet emitovanych PL 975 322 135
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 147 219 751
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 156 649 587
Vlastni kapital 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K&) 1999 048
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 2125920
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 2126 254
Vlastni kapital 31.12. 2014 CELKEM (tis. K&) 2115 956
Vlastni kapitdl 31.12. 2017 pripadajici na 1 PL (K¢) 2.0496
Vlastni kapitadl 31.12. 2016 pripadajici na 1 PL (K&) 21588
Vlastni kapitadl 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K&) 21589
Vlastni kapitadl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 21475
Hodnota viech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000
?
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Naklady fondu vcetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku

(v tis. K&) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

OBL

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodt 34 737
Poplatky za audit 7
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 174
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 30 489
Dan z pfijmd 0
Uplata za vykon &innosti depozitare + Uschova CP u depozitare 3025
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 363
Poplatky administratorovi za vedeni Uctd a transakce s podilovymi listy 679
Udaje o vysledném objemu zavazk (v tis. K&)

OBL

Z&vazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy )
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy )




| Deloitte Audit s.r.o.
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DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.delortte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
1CO: 49620592

DiC: (749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic,
investiCni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouha 34, &.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zédvérky fondu Obligaéni fond, Amundi Czech Republic, investiéni
spolec“:nost a.s., otevfeny podilovy fond (dale také ,fond") sestavené na zdklad& Eeskych UGéetnich
predpisli, kterd se skladd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch
vlastniho kapitélu a pfilohy této Gcetni zdvérky, kterd obsahUJe popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dal$i vysvétiujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend Gcetni zévérka poddvd vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s Eeskymi Géetnimi
ptedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské repubhky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na fondu a na spolecnosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,spolecnost") nezaVIsll a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatedny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrocni zprdvé mimo Uletni zavérku fondu a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzenn zda ostatni
informace nejsou ve vyznamnem (materlalmm) nesouladu s Ucetni zavérkou & nasimi znalostmi o (&etni
Jednotce zuskanyml béhem ovérovéni Uletni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravne Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materlalmch) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravn|m| predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formalini naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnostn (matenallty), tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych poZadavk{ by bylo zplsobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, je? dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

+ Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou té7 pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce, jsou
ve véech vyznamnych (materlalnlch) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o fondu, k nimz jsme dospell pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnostl V réamci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 7&dné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznatuje jednu & vice spolecnosti Delaitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spoletnosti s rucenim omezenym zarukou,
a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisty pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolecénosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas



Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady spole¢nosti za Géetni zdvérku

PFedstavenstvo spole¢nosti odpovidd za sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Géetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovéni Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
neptetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepFetrzitého trvani pfi sestaveni uletnf zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrueni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nemad jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu a spolecnosti odpovidd dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zévérky

Nas&im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech ptipadech v (letni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zdvérky na jejim zakladé pFijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz do&lo v ddsledku podvodu, je v&tsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sou&dsti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo obchazenf
vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohiedem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, pFiméfenost provedenych Gdetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Uc¢etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pFi sestaveni Ucletni zavérky
pfedstavenstvem ato, zda s ohledem na shrom&aZdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepretrzité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
z4véry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Udletni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozordi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v s A . s PRI N4 s . . Oy v Ve ara v v PRI s
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
. r o PR 4 7 e
vyznamnych nedostatku ve vnitFnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
eviden¢ni dislo 079 evidenéni dislo 2235

Py f‘f /%,W(L/é W



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spole¢nosti: Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/ 1,140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Soudasti icetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2018.



Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacéni &islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovéni

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 392 854 167 038
Vtom a/ splatné na pozadani 62 852 167 038
b/ ostatni pohledavky 330 002 0
Dluhové cenné papiry 1 608 289 1958 522
Vtom a/ vladnich instituci 1049 677 1433812
b/ ostatnich subjekti 558 612 524710
Ostatni aktiva 946 4 155
AKTIVA CELKEM 2 002 089 2129715
Pasiva:
Ostatni pasiva 496 1109
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2 545 2 686
Kapitidlové fondy 975 322 984 752
Emisni azio/disazio -271 985 -260 020
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 1401 188 1401 082
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi - 105477 106

PASIVA CELKEM 2 002 089 2129715




Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 1 999 048 2125920
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1999 048 2125920

Podrozvahova pasiva:
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmeét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017
2017 2016
tis. K& tis. K&
Vynosy z uroki a podobné vynosy 31366 38 209
v tom uroky z dluhovych cennych papiril 31365 38 151
v tom uroky z bé€znych aéti 0 47
v tom uroky z terminovanych vkladi 1 11
Vynosy z poplatkii a provizi 224 212
Niklady na poplatky a provize -167 -153
Cisty zisk z finan¢nich operaci -102 330 -2 351
Ostatni provozni vynosy 0 0
Spravni naklady -34 570 -35 805
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim - 105477 112
Daii z piijmu 0 -6

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni - 105477 106




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — obligaéni fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. biezna 2018

Zustatek k 1. lednu 2016

Rozdéleni zisku roku 2015
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Ziistatek k 31. prosinci 2016

Rozdéleni zisku roku 2016
Ztrata za ucetni obdobi
Prodej podilovych lista
Odkup podilovych listu

Ziustatek k 31. prosinci 2017

Kapitalové
fondy
tis. K&

984 901

0

0

135 027
-135 176

984 752
0
0
147 220

-156 650

975322

Emisni
azio/disazio
tis. K¢&

-259 729

0

0
155792
-156 083

-260 020

0

0

158 095

-170 060

-271 985

Nerozdéleny
zisk
tis. K&

1390 367
10 715

0

0

0

1 401 082

106

o @

1401 188

Zisk/
Ztrata
tis. K&

10 715

-10 715
106

0

0

106

-106

-105 477

0

0

-105 477

Celkem

tis. K&

2126 254

0

106

290 819
-291 259

2125920

0

-105 477

305 315

-326 710

1999 048




Pioneer - obligacni fond,

Pioneer investiéni spolefnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zaklad€¢ ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Getnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nékladi a vynosd a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocetfiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR%) &. 501/2002 Sb., ve zn&ni pozdé&jsich predpist, kterou se provadé&ji néktera ustanoveni
zakona ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisii, pro Gdetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi ﬁnaném’mi institucemi.

Tato uCetni zadvérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE
Historické udaje
Zivnobanka - 1. investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Investi¢ni fond*) byl zaloZen jako investi¢ni fond

za uCelem kolektivniho investovani podle zakladatelské smlouvy ze dne 17. prosince 1991
Zivnostenskou bankou, a.s. a byl zapsan do obchodniho rejstiéiku 31. prosince 1991.

Akcionafi Investi¢niho fondu schvalili jeho pfeménu z investi¢niho na otevieny podilovy fond na
valn€é hromad¢ dne 30.Cervna 2000. Nasledngé byla tato pieména schvalena KCP dne
22. kvetna 2001 a jeji rozhodnuti nabylo dne 24. kvétna 2001 pravni moci. V souladu s projektem
pfemény Investicniho fondu byl podan navrh na vymaz Investiéniho fondu z obchodniho
rejstiiku. Dne 12. dubna 2002 doslo na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze, které bylo
opatfeno dolozkou pravni moci, fakticky k vymazu Investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku
a jeho pfeménou fakticky vznikl fond Zivnobanka - obligaéni fond investiéni spoleénosti
ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond*).

Pfedstavenstvo ZB - Trust, investiéni spoleCnosti, a.s. schvalilo projekt sloudeni fondu
Zivnobanka - Interkonto investiéni spole¢nosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
,Zivnobanka - Interkonto®) s Fondem jakoZto piejimajicim fondem dne 5. &ervna 2002. Komise
pro cenné papiry udélila povoleni ke sloueni rozhodnutim ze dne 5. srpna 2002, které nabylo
pravni moci 22. srpna 2002. Zivnobanka - Interkonto zanikl po uplynuti 3 mésicti ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o slouceni, to je k 21. listopadu 2002. K tomuto
datu se podilnici Zivnobanka - Interkonto stali podilniky Fondu.

Usnesenim ze dne 25. listopadu 2003 Vrchni soud v Praze vyhovél odvolani byvalého akcionare
Investi¢niho fondu, vySe uvedené usneseni Méstského soudu v Praze o vymazu Investiéniho
fondu zrusil a véc vratil soudu prvniho stupné k dal§imu fizeni. K datu 19. prosince 2003 doglo
usnesenim Méstského soudu v Praze k opé&tovnému zéipisu Investiéniho fondu do obchodniho
rejstiiku ve smyslu vySe uvedeného usneseni Vrchniho soudu v Praze, nicméné k témuz datu byl
po vysloveni souhlasu byvalého akciondfe s vymazem Investi¢ni fond usnesenim Méstského
soudu v Praze z obchodniho rejstiiku opé&t vymazan. Proti tomuto usneseni Mé&stského soudu
v Praze nebyl podan opravny prostiedek a usneseni tak nabylo pravni moci.

Dne 27. f{jna 2004 na zéklad€ usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spolenost ZB — Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku fuze formou slouéeni se spolednosti
Pioneer ¢eska investi¢ni spoleCnost, a.s., ktera jako nastupnicka spole¢nost pievzala v ramci
slougeni jméni spoleénosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v disledku fuze slou¢enim obou spole€nosti na nastupnickou spoleCnost Pioneer Ceskd investi¢ni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.



Pioneer — obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Piiloha tcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANT)

(Vroce 2012 doslo ke zméné sidla spole¢nosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1,
PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer &eska investi&ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné& nazvu obhospodatujici spoletnosti na
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (déle jen ,,Spole¢nost®) byl dne 15. &ervna 2005 prejmenovan
na Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Dne 30. zafi 2009 nabylo pravni moc rozhodnuti Ceské narodni banky Cj J.o 2009/7448/570,
Sp. 2009/784/571 ze dne 29. zati 2009, jimz Ceska narodni banka udélila povoleni ke slouceni
fondu Pioneer — ristovy fond, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
.Pioneer — ristovy fond“), s Fondem. Podilnici fondu Pioneer — rustovy fond se stali podilniky
Fondu uplynutim 3 mé&sicii ode dne nabyti pravni moci vyse uvedeného rozhodnuti Ceské narodni
banky. Ke dni slouceni doSlo ke zruseni fondu Pioneer — riistovy fond. Vyména podilovych listi
fondu Pioneer — ristovy fond za podilové listy Fondu byla provedena dne 7. ledna 2010
s platnosti k 31. prosinci 2009, a to v poméru uréeném podle vyse vlastniho kapitalu piipadajiciho
na podilovy list ke dni 30. prosince 2009 jako dni zru$eni fondu Pioneer ~ riistovy fond.

Fond byl nasledn€ do dne 31.12.2017 obhospodafovén spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole&nost,

, ktera k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fiize formou sloudeni se
spolecnostl Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34,
&p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiku vedenem Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera jako nastupnickd spole¢nost pfevzala v ramci
slougeni jeji jméni. Ceska narodni banka udélila obéma spole¢nostem povoleni k fuzi formou
sloueni svym rozhodnutim &.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017. Obhospodafovani
Fondu v disledku flize slouenim pieslo na spole¢nost Amundi Czech Republic, investi&ni
spoleénost, a.s.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale také ,,ACRIS“). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, spol. s r.o., se sidlem na P¥ikopé 33, I1CO
16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zakladni kapitdl ACRIS &ini 50 000 000,- K& a byl
splacen dne 4.4.1991.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni této t&etni zavérky
100% vlastnéna spole¢nosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedingm akcionafem spolednosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionafem je skupina
Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spoleénosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla ast akcii Amundi
S.A. je volné obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionafi. ACRIS patfi do
konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 ptejmenovan na Amundi CR - obligaéni, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Obecné informace
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni bezpetného zhodnoceni svéfenych prostiedki alespon
na drovni kratkodobych vkladi u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumentd
penézniho a obligaéniho trhu v&etné zahrani¢nich.

Vzhledem k neptedvidatelnym vykyvim a udalostem na finanénich trzich nelze plng zarugit
dosaZeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky tietich osob za
uc¢elem ochrany podilnika.
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Pioneer — obligac¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., €len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciové spoleCnost fadn& zalozena v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, Vlozka 3608 (dale jen ,,.Depozitai™).

Udaje o svérieni obhospodaiovani majetku nebo ¢innosti jiné osobé

Spolecnost, resp. obhospodafovatel, mize pfi splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivn€jSimu  obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zakladé smlouvy
obhospodarovanim majetku Fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doslo na zdkladé¢ smlouvy ke své&feni obhospodafovani majetku Fondu
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, spolenosti skupiny Amundi, se sidlem
LassallestraBe 1, A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonadvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodatovani majetku Fondu nehrozil stfet z4jmi mezi Spolegnosti nebo klienty a spoleénosti
Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spole¢nosti a Pioneer Investments Austria
GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukondena.

Smlouva o svéreni nékterych ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spolecnost, resp. administrator, mize pii splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfit
vykonem Cinnosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spolegnost. Spolednost povéfila
vykonem nize uvedenych &innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod ndzvem Pioneer Asset Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zaji$tuje vedeni evidence podilovych listt
Fondu a vedeni seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovéni podilovych listd Fondu a
vyporadavani veSkerych pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikéi Fondu,
zajiStuje uzavirdni smluv o vydani podilovych listd Fondu a pfijimani veskerych dalgich
pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvaii a zabezpeluje
obchodni strategii Fondu, zaji$tuje nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb
Spole¢nosti a nabizenych produkti.

DULEZITE UCETNi METODY

UCetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi (¢etnimi metodami:
a) Den uskuteénéni aéetniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni cetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zactovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu
z ¢tu, den sjedndni a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popk. jinymi
derivaty.

Ugetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjedndni obchodu vykazuji p¥imo v p¥isluiné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych tétech.



Pioneer - obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANI)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, e ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nikladd nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosd jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni. Nasledné€ jsou ocetiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papir oceiiovanych redlnou hodnotou proti
uctlim nakladii nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejtiovand domdci nebo
zahrani¢nf burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond v&noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviujicich pfecenéni viech instrumentt v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirg.

¢) Pohledavky a opravné poloZky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot§ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho ¥izeni dluznika nebo
v ptipad¢, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vytislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vygislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym
CNB platnym k datu adetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

e) Financ¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné pfecefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokid. Redlné hodnoty derivatii jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni apllkovano zajiStovaci G¢etnictvi, jsou
vykézany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrta z finanénich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany za udelem zajisténi, nicméné zajistovaci udetnictvi neni
aplikovano z divodii administrativni naro&nosti.
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f) Vynosové a nakladové aroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirt Jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové rozliSeni.

g) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (déle jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stdva soucasti vynalozenych nakladi.

h) Daii z pFijmu

Darlovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. SraZzkova dafi ve vys3i, kterou nelze odeist od
splatné dané, tvori soucast datiového nakladu.

OdloZena dari se vykazuje u viech doCasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného ticetniho obdobi a zmény uéetnich metod

PoloZky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam datiové a iGetné patii, a zmény téetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném uéetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb aétovani vynosi a nékladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostrednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z piedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadi

Sestaveni GCetni zave€rky vyZzaduje, aby vedeni Spoletnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazki k datu tcetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosi a nékladii za sledované obdobi. Vedeni Spoleénosti stanovilo tyto odhady
a pfedpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicménég, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odligovat.

k) Kapitilové fondy a emisni 4zio/disazio
V polozce ,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listi.

V polozce ,.Emisni 4Zio/disazio* je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu v&tSi neZ nominalni hodnota, jedna se o 47io, v opaéném piipadé jde o disazio.
V této poloZce miiZe byt téZ obsazeno kryti ztraty fondu z minulych let, pokud piedstavenstvo
rozhodne o kryti ztraty timto zpisobem.

Investice do fondu je zal¢tovéna ke dni pFipsini na bézny Gget fondu proti Gétu Zavazky
k podilnikdim pfi vydani podilovych listti (sou¢ast poloZky ,,Ostatni pasiva®). Nasledné jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochézi k vydani podilovych listi fondu
oductovanim zavazku z G¢tu Zavazky k podilnikim pfi vydani PL proti polozce ,Kapitalové
fondy* a ,,Emisn{ 4zio/disazio“. Céstka investice je dale sniZena o ptipadné ptirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.
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Pti odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu oduétovana ¢astka odkupu
z poloZky ,,Kapitalové fondy“ a ,,Emisnf 4zio/disazio* proti Zavazkim k podilnikim pii odkupu
(soucast polozky “Ostatni pasiva®). Nasledné je vzadkonné lhité &astka za zpétny odkup
podilovych listd vyplacena z béZného Gétu fondu a je odtétovan Zavazek k podilnikiim pfi
odkupu podilovych listii. Castka odkupu miiZe byt snizena o p¥ipadné srazky pii zp&tném odkupu
v souladu se statutem fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Vymnosy z trokil a podobné vynosy
Uroky z b&znych uéti 0 47
Uroky z terminovanych vkladi 1 11
Urok a diskont z dluhovych cennych papira 31365 38151
Celkem 31 366 38 209

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 160 147
Poplatky z obchodovani - B 7 6
Celkem 167 153

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACTH

tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -102 324 -2 351
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 0 0
Kurzové rozdily -0 0
Celkem -102 330 -2 351
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2017 2016
Spravni néklady
Poplatky za obhospodatovani 30 489 31734
Poplatky Depozitafi 3025 3025
Audit, pravni a dariové poradenstvi 174 174
Ostatni spravni ndklady - 882 872
Celkem 34570 35 805

Fond je obhospodafovan Spoleénosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spoleénosti &ini 1,5 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitaii ¢ini 0,13 % p.a. hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 3]. prosince 2016
Pohledavky za bankami
Terminované vklady 330 002 0
Bézné ¢ty u bank 62 852 167 038
Celkem 392 854 167 038

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti ¢tim nakladd nebo
vynosil (v trzni hodnotg).

tis. K& - 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 32 468 33 963
institucemi Kétované na jiném trhu CP 252 647 171 849
Vydané nefinanénimi  Kétované na burze v CR 224 027 247 894
institucemi Kétované na jiném trhu CP 49 470 71 004
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 1049 677 1433812
institucemi

Celkem 1 608 289 1958 522

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) vcetné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vySsi likvidity je v pfipadé& vybranych dluhopisii obchodovéano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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OSTATNI AKTIVA

tis. K&

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Ostatni aktiva

Pohledavky z kupdnt a splatnosti dluhopisi 638 632

Zuctovani se statnim rozpoétem 282 3 495

Ostatni pohledavky 26 28
Celkem 946 4 155
OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Ostatni pasiva

Zavazky k podilnikiim 79 736

Ostatni zavazky 417 373
Celkem 496 1109
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry 1608 289 1 958 522
Portfolio celkem 1 608 289 1958 522
Bé&Zné ¢ty u bank 62 852 167 038
Ostatni aktiva 330 948 4155
Celkova aktiva Fondu 2 002 089 2129715
Minus:

- ostatni pasiva -496 -1 109
- vynosy a vydaje piistich obdobi -2 545 -2 686
Vlastni kapital Fondu 1 999 048 2125920
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 975322135 984 751 971
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢) 2,0496 2,1588

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktudlni hodnoté podilového listu, placenou Spoleénosti a stanovenou Statutem Fondu.
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b) Kapitalové fondy, emisni dzio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisn{

podilovych hodnota azio/disazio Ztraty azio/disazio

listh (tis. K¢&) (tis. K&)  (tis. K&)  véetné kryti

ztréaty (tis. K¢)

Zustatek k 1. lednu 2017 984 751 971 984 752 -131 281 -128 739 -260 020

Prodané podilové listy 147 219 751 147 220 158 095 0 158 095

Odkoupené podilové listy -156 649 587  -156 650 -170 060 0 -170 060
Zustatek k

31. prosinci 2017 975322 135 975 322 -143 246  -128 739 -271 985

Pofet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych hodnota azio/disazio ztraty azio/disazio

listt (tis. K&) (tis. K&)  (tis. K&)  v&etné kryti

ztraty (tis. K¢&)

Zustatek k 1. lednu 2016 984 900 816 984 901 -130 990 -128 739 -259 729

Prodané podilové listy 135027 082 135027 155792 0 155792

Odkoupené podilové listy -135175927  -135176 -156 083 0 -156 083
Zistatek k

31. prosinci 2016 984 751 971 984 752 -131 281 -128 739 -260 020

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2017 podilové
listy Fondu v hodnoté 200 tis. K&, k 31. prosinci 2016 vlastnili podilové listy Fondu v hodnoté

1 636 tis. K¢.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2017 nasledujicim zptisobem:

tis. K& Zisk/Ztrata  Nerozdéleny zisk
Zustatek k 3 1. prosinci 2017 0 1401 188
Ztrata roku 2017 -105 477 0
Navrh na thradu ztraty 2017:

Pfevod z nerozdéleného zisku 105 477 -105 477
Celkem 0 1295 711




13

14

Pioneer — obligac¢ni fond,

Pioneer investic¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Piiloha ticetni zavérky

Rok kongéici 31. prosince 2017

DAN Z PRIJMU

Daii z piijmi za bézné obdobi

tis. K& 2017 2016
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -105 477 112
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem: 0 0
Danova ztrata z minulych let 0 0
Dariové neuznatelné naklady 0 0
Datiovy zdklad 0 112
Daii z pfijm0 ve vysi 5 % 0 6
Splatna dai z prijmia 0 6
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky

Bé&zné Uty u Depozitare 0 167 038
Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spoleénosti 2 545 2 686

Poplatek Depozitafi 0 0
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 0 58
Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole&nosti 30 489 31734

Poplatky placené Depozitaii 1607 3025

Bankovni poplatky Depozitafi 89 141

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce se spiiznénymi osobami. S G&innosti od 3.7.2017 jiz neni

Depozitar sptiznénou osobou.

VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017 Fond realizoval s Depozitdfem jako protistranou nédkupy cennych papiri ve vysi
0 tis. K& (v roce 2016: 2 351 tis. K&), coz reprezentuje 0 % (v roce 2016: 0,64 %) z objemu viech

nakupd.
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FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich pen&znich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilniki. Penézni prostiedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZnich prostfedkd nelze spolehlivée
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislugnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mésici  mésich et 5let  kovano
Pohledavky za bankami 62 852 330002 0 0 0 0 392854
Dluhové cenné papiry 0 1180 115389 787971 703 749 0 1608289
Jina aktiva 0 638 282 0 0 26 946
Celkem aktiva 62852 331820 115671 787971 703 749 26 2002089
Jiné zédvazky 0 -3 041 ) 0 0 0 0  -3041
Cista vy3e aktiv 62852 328779 115671 787971 703 749 26 1999 048
31. prosince 2016

Na Do 3-12 1-5 ViceneZz Nespecifi- Celkem
tis. K& poZzadani 3 mésici  mésicl let S5let  kovéano
Pohledavky za bankami 167 038 0 0 0 0 0 167038
Dluhové cenné papiry 0 18 982 17865 750998 1170677 0 1958522
Jina aktiva 0 632 3495 0 0 28 4155
Celkem aktiva 167 038 19 614 21360 750998 1170677 28 2129715
Jiné zavazky 0 -3795 0 0 -0 0 -3 795
Cista vySe aktiv 167 038 15 819 21360 750998 1170677 28 2125920
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16 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ugetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti zndmy zadné udalosti, které by

si vyzadaly Gpravu ucetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodafovani Fondu v disledku fize sloucenim pieslo na spole¢nost Amundi

Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,.Vieobecné informace® , strana 1
Ptilohy.
' Schvaleno: ' Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za

‘ statutarniho organu: ucetnictvi

‘ Ing. Pavel Hoffma
mistopredseda predstavensiva | Jméno a podpis:

{7
> Sylva Krélové\/ b /)
—_=ony Du-Prez - , “U
mistopfedseda pfedstavenstva tel.: 296 354 721

| 24. biezna 2018

|

.Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleé¢nost. a.s.
Dlouha 34. 110 15 Praha 1
ICO: 60198769
DIC: CZ6019576¢
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udetni zavérku

Jméno a podpis:

Sylva Krélova /] / |
g VU// /|
/ |

tel.: 296 354 721



Cést Il. | Amundi CR - obligaéni plus

PIONEER - OBLIGACNI PLUS

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - OBLIGACNI PLUS

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondl k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz DepozitaF fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz idaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v disledku fuze sloué¢enim ng§Io na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI¥, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym vedeny Margarete Strasser.

Margarete Strasser

Absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér
dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v
rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pUsobila od roku 1989, patifi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejmeéna se zameérenim na vychodoevropsky region. Ve
skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2001.
Pldsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
stredni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jednd o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi
spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

Florian Herzog

Dalsim ¢lenem tymu je Florian Herzog. Je portfolio manazerem ve
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH se sidlem ve Vidni.
Je zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird.
Florian Herzog do skupiny Pioneer Investments, resp. Amundi
nastoupil v roce 2007. Je drzitelem magisterského tituluv oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V rdmci
svych studif absolvoval vyménny program ve spolupraci s univerzitou
ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.
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Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Pioneer - obligac¢ni plus -2,43 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obligacni plus v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
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Cést Il. | Amundi CR - obligaéni plus

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE&) jednotek
BGARIA2.95 09/24 XS1083844503 5770 5949 200
HUNGARY GOV BOND 7 1/211/12/20 HUOO00402235 4 231 4 470 4 500
HUNGARY GOV BONDHGB 51/2 25 25/B HUO000402748 2 328 2430 2 285
HUNGARY GOV BONDHGB 6 11/23 23A HUO000402383 4 581 4 977 4 750
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 5 360 5655 54
POLAND BOND POLGB 4 10/25/23 PLOO00107264 8 200 8 537 1300
POLAND BOND POLGB 5 3/410/25/21 PLOO0OO106670 9769 9 737 1400
POLAND BOND POLGB 11/2 04/25/20 PLOOOO108510 9 545 9 795 1600
POLAND BOND POLGB 2 1/2 07/18 PLOOO0107595 6 307 6 225 1000
POLAND BOND POLGB 2 1/2 07/25/27 PLO0O00109427 3729 3763 650
POLAND BOND POLGB 2 1/2 074/25/2 PLOO00108866 6 670 6 387 1090
POLAND BOND POLGB 3 1/4 07/25 PLO0O0O0108197 10 485 9 398 1500
POLAND BOND POLGB 51/210/19 PLO0O00105441 11710 1726 1780
POLAND BOND POLGB 5 3/4 09/22 PLO0O00102646 11964 12 037 1700
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 7 969 8 976 8
RBIAV 0,85 06/15/21 ATOO0BO013867 3 001 3005 1
ROMANIA 2 7/8 05/26/28 XS1420357318 5715 5514 200
ROMANIA 5.95 06/11/21 ROT1121DBN032 6 429 6 077 100
RUSSIA 7.05 01/28 RUOOOAOJTK38 4 078 4 420 12 000
RUSSIA 7.6 04/14/21 RUOOOAOJREQ7 5918 6 493 17 000
RUSSIA 8.15 02/03/27 RUOOOAOQJS3W6 3116 3185 8 000
SD 0.95 05/15/30 CZ0001004477 2989 2725 300
SD 21/2 08/25/28 CZ0001003859 10 204 11019 1010
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 5 901 5422 500
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 3614 3399 300
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 3905 4204 350
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 12 603 13 292 1000
SPP 2 5/8 02/25 XS1185941850 3002 3076 10
Turkey Government Bond 8.5 07/10/19 TRT100719T18 3679 2749 5000
VORALBERG - HYPO 0.8 03/08/21 XS1374538434 3052 3024 1
o
TS



Cast Il. | Amundi CR - obligaéni plus

Bankovni ucty

Castka (v tis. K&)

Bézné ucty

31121

Terminované vklady

@)

Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. KE) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2017 31/12/2016

AKTIVA CELKEM 236 915 299 288
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 31121 8 600
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 31121 8 600
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky @) @)
Dluhové cenné papiry 205 715 289 966
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 180 120 250 350
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 25 595 39 616
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie O O
Podilové listy @) @)
Ostatni aktiva 79 722
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0




Cést Il. | Amundi CR - obligaéni plus

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listll a o fondovém kapitalu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci uc¢etniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 191799 083
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 18 027 142
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 62 626 054
Vlastni kapitdl 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K&) 236 568
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 298 839
Vlastni kapitdl 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 314 050
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 CELKEM (tis. K&) 378 508
Vlastni kapitdl 31.12. 2017 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.2334
Vlastni kapital 31.12. 2016 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.2641
Vlastni kapital 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K&) 1.2428
Vlastni kapital 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 1.2519
Hodnota viech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000

Naklady fondu véetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku
(v tis. K&) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

OBP

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodd 3804
Poplatky za audit 136
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 103
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 2788
Dan z pfijmd 0
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe + Uschova CP u depozitare 382
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 367
Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢td a transakce s podilovymi listy 28

Udaje o vysledném objemu zavazki (v tis. K&)

OBP
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy @)
Readlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy @)
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Obliga¢ni Plus, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Getni zavérky fondu Obligacni Plus, Amundi Czech Republic, investiéni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale také ,fond") sestavene na zakladé &eskych ucetnich
predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zméndch
viastniho kapitalu a pfilohy této d&etni zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Ucetnich
metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naeho nazoru piiloZend Gletni zdvérka podavé vérny a poctivy obraz financni pozice fondu
Obligaéni Plus, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji finan&ni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s Eeskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Na$e odpové&dnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zévérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
ptijatym Komorou auditorld Ceské republiky jsme na fondu a na spoleCnosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,spole¢nost”) nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych ptedpisi. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zédklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Géetni zévérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo spolecnosti.

N4&g vyrok k tetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je vdak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni zavérkou ¢i nadimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materidIng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materiélnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkd by bylo zptsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupdi, do miry, jez dokaZeme posoudit, uvédime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skute&nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v uletni zavérce, jsou
ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovdny v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pii provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych

[+] . v ra I3 . 3 ~ 7 ra r r . ’ v ra I .
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zddné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti Delaitte Touche Tohmatsu Limited, britske privatni spolecnosti s rucenim omezenym zarukou,
a jejich (lenskych firem. Kazda z téchto firem piedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis prévni struktury spolecnosts Deluitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich Ctenskych tirem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za Gcetni zédvérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovidd za sestaveni Uletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s eskymi Getnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni (letni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zdvérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Udetni zavérky zaleZitosti tykaijici se jeho
nepretrZIteho trvani a pouziti predpokladu nepretrZIteho trvani pri sestaveni Uletni zavérky, s vyjlmkou
pfipadd, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Getni zavérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok PFiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vsech pfipadech v ucetni zaverce odhalf prlpadnou existujici vyznamnou (materlalm)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provaddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gfetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na ]e_]ICh zakladé mohli vyjadfit vyrok., R|2|ko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétéi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze sou&asti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldéeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na tcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGletnich pravidel, ptiméfenost provedenych Gletnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedlo v pf¥iloze G&etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pFi sestaveni UGdetni zdvérky
piedstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdé&né dikazni informace existuje vyznamnd
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, 7e takovd vyznamnd (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nage
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetr?ité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah GCetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda uéetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ugdinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{l ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni ¢islo 2235
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nizev spole¢nosti: Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
oteviceny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Souéasti uéetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitilu

Piiloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 24. bi‘ezna 2018.



Pioneer — obligaéni plus,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavské 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. biezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 31121 8 600
V tom a/ splatné na pozadani 31121 8 600
Dluhové cenné papiry 205 715 289 966
V tom a/ vladnich instituct 180 120 250 350
b/ ostatnich subjekti 25595 39616
Ostatni aktiva 79 722
AKTIVA CELKEM 236 915 299 288
Pasiva:
Ostatni pasiva 135 183
Vynosy a vydaje priStich obdobi 212 266
Kapitalové fondy 191 799 236 398
Emisni 4Zio/disazio -29 428 -17 770
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 80 211 74 890
Zisk/Ztrata za acetni obdobi -6 014 5321

PASIVA CELKEM

236 915 299 288




Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017  31. prosince 2016
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Hodnoty ptedané do obhospodaiovani 236 568 298 839
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 236 568 298 839

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017
2017 2016
tis. K& tis. K&
Vynosy z trokii a podobné vynosy 7 996 9914
v tom troky z dluhovych cennych papirt 7996 9908
v tom uroky z b&znych uéth 0 6
Vynosy z poplatki a provizi 7 7
Niklady na poplatky a provize -289 -180
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -10 213 -200
Spravni naklady -3 515 -4 062
Zisk/Ztrata z béZné ¢innosti pired zdanénim -6 014 5479
Dan z piijmu 0 - 158
Zisk/Ztrata za ifetni obdobi po zdanéni -6 014 5321




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — obliga¢ni plus,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikacni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

Kapitalové Emisni Nerozdéleny  Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio zisk
tis. K¢& tis. K& tis. K¢& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2016 252 688 -13 528 77 206 -2 316 314 050
Rozdéleni zisku roku 2015 0 0 -2 316 2 316 0
Zisk za acetni obdobi 0 0 0 5321 5321
Prodej podilovych listi 29 736 7 658 0 0 37 394
Odkup podilovych listi -46 026 -11 900 0 0 -57 926
Zistatek k 31. prosinci 2016 236398 =17 770 74 890 5321 298 839
Rozdéleni zisku roku 2016 0 0 5321 -5 321 0
Zisk/ztrata za ic¢etni obdobi 0 0 0 -6 014 -6 014
Prodej podilovych listu 18 027 4714 0 0 22 741
Odkup podilovych listi -62 626 -16 372 0 0 -78 998
Zustatek k 31. prosinci 2017 191 799 -29 428 80 211 -6 014 236 568




Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha adetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Utetni zévérka byla piipravena na zékladé uletnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Ucetnictvi a piislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojli ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato udetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen
,MF CR%) &. 501/2002 Sb., ve zn&ni pozd&jsich predpisi, kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona &. 563/1991 Sb., o tletnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisi, pro uetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi.

Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer - obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond (déle jen
LFond*) vznikl dne 29. Cervna 2010 v souladu se zdkonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd&jsich predpisii, a to na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.
2010/5737/570 Sp/2010/396/571 ze dne 23. &ervna 2010, které nabylo pravni moci dne
23. ¢ervna 2010, jimz se udéluje povoleni k vytvoreni podilového fondu.

Fond shromazd'uje penézni prostiedky od vefejnosti a je specidlnim fondem cennych papirt
vytvofenym na dobu neurcitou. Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem vlastnikiim
podilovych listdi Fondu, a to v poméru podle vlastnénych podilovych listi.

Fond je specialnim fondem cennych papirii, pficemz jde o dluhopisovy fond.

Fond byl nasledné do dne 31.12.2017 obhospodafovan spolecnosti Pioneer investiéni spole¢nost,
a.s., ktera k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fize formou sloueni se
spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34,
¢.p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera jako nastupnickd spole¢nost pievzala v ramci
slou¢eni jeji jméni. Ceska narodni banka udélila obéma spolednostem povoleni k fuzi formou
slouceni svym rozhodnutim ¢&.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017. Obhospodafovani
Fondu v disledku fuze slouenim pfeSlo na spoleénost Amundi Czech Republic, investiéni
spole¢nost, a.s.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic
investi¢ni spolecnost, a.s., (dale také ,,ACRIS*). ACRIS wvznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, spol. s r.0., se sidlem na Piikopé 33, ICO
16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zékladni kapitdl ACRIS ¢&ini 50 000 000,- K& a byl
splacen dne 4.4.1991.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. je k datu vyhotoveni této ucetni zavérky
100% vlastnéna spole¢nosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionafem spole¢nosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimz hlavnim akciondifem je skupina
Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spolecnosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla &ast akcii Amundi
S.A. je volné obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionafi. ACRIS patfi do
konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 piejmenovan na Amundi CR - obligaéni plus, Amundi Czech
Republic, investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.
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VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANTI)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Investiénim cilem Fondu je dosdhnout ristu hodnoty majetku ve Fondu ve stfednédobém
horizontu a zhodnoceni svéfenych prostiedkd nad Groveii penéznich fondd pii dosazeni lepsi
likvidity a vy$8i diverzifikace nez pfi individualnich investicich. Pro dosaZeni svych cilii Fond
investuje do diverzifikovaného portfolia investi€nich nastroji, pfedev§im dluhopisii, v mensi
miie do investi¢nich nastrojii penéZniho trhu a dalsich investi¢nich nastroji obchodovanych na
trzich Ceské republiky, dal$ich zemi stfedni Evropy a dalsich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj. Vzhledem k nepredvidatelnym vykyvim a udélostem na finanénich trzich
nemize Spole¢nost plné zarudit dosaZeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty
zadné zaruky tietich osob za Gi¢elem ochrany podilniki.

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Elen bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciova spolecnost fadn€ zaloZena v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (déle jen ,,.Depozitai”).

Udaje o svéreni obhospodaiovani majetku nebo ¢innosti jiné osobé

Spoleénost, resp. obhospodafovatel fondu, mlze pii splnéni podminek danych § 23 az
§ 25 ZISIF k efektivnéj§imu obhospodafovani majetku fondu povéfit na zakladé smlouvy
obhospodatovanim majetku fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doslo na zadkladé¢ smlouvy ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu
spolenosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestrafie 1, A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo uéinnému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodarovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spole¢nosti nebo klienty a spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spole¢nosti a Pioneer Investments Austria
GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukoncena.

Smlouva o svéfeni nékterych ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spolecnost, resp. administrator, miiZze pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povétit
vykonem <¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spolec¢nost. Spole€nost povéfila
vykonem nize uvedenych ¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spoleénost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod nazvem Pioneer Asset Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listi
Fondu a vedeni seznamu podilnikéi Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a
vyporadavani veskerych pozadavki klient tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vytizuje dotazy a stiznosti podilniki Fondu,
zajistuje uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
pozadavkll klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpeluje
obchodni strategii Fondu, zajistuje nabizeni podilovych listt Fondu a propagaci sluzeb
Spoleénosti a nabizenych produkta.
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DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi detnimi metodami:

a) Den uskutecnéni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Uéetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani pfikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finangnich aktiv sobvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislu§né polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamzZiku vypoiadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uétim naklad nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirti, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
potizeni. Ndsledn€ jsou oceiiovany redlnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti
aétim nakladi nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiovana doméci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vetejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasend s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond v&noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktori a cen ovliviyjicich pfecenéni v3ech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papira.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné piepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢&islena v cizi méné& spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepocditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu udetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozee ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci*.

3
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DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANI)

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Reédlné hodnoty jsou odvozeny z modelt
diskontovanych pené&znich tokd. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich re4lnd hodnota
pro Fond negativni.

e) Finan¢ni derivaty (pokracovani)

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci G&etnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Viechny derivaty jsou sjednany za ucelem zaji$téni, nicméné zajist'ovaci wdetnictvi neni
aplikovano z diivodd administrativni naro¢nosti.

f) Vynosové a nakladové droky

Prémie Ci diskont u dluhovych cennych papird jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové rozlideni.

g) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklad.

h) Dan z pFijmi

Darlovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dai. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze odedist od
splatné dané, tvofi souéast daftového nakladu.

Odlozena daii se vykazuje u vSech dodasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tplné zdvazkové metody. OdloZena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobn& mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ncetniho obdobi a zmény u€etnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, neZ kam daiové a a&etné patii, a zmény éetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném uletnim obdobi
s vyjimkou oprav zésadnich chyb uctovani vynosi a nakladéi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhada

Sestaveni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a ptedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu Ggetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosii a nakladii za sledované obdobi. Vedeni Spolegnosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zékladé viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odlisovat.
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k) Kapitdlové fondy a emisni azio/disazio
V poloZce , Kapitalové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listil.

V poloZce ,,Emisni aZio/disaZio* je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu vétS§i nez nomindlni hodnota jedn4 se o azio, v opaéném piipadé jde o disaZio.
V této poloZce miiZze byt téZ obsazeno kryti ztraty fondu z minulych let, pokud pfedstavenstvo
rozhodne o kryti ztraty timto zpiisobem.

Investice do fondu je zaultovana ke dni pfipsani na bé&zny 0cet fondu proti G&tu Zavazky
k podilnikiim pfi vydani podilovych listli (soucast polozky ,,Ostatni pasiva“). Nasledné jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochdzi k vydani podilovych listi fondu
oductovanim zivazku z u¢tu Zavazky k podilnikim p#i vydani PL proti poloZce ,Kapitdlové
fondy* a ,,Emisni 4zio/disazio“. Castka investice je dale sniZena o p¥ipadné p¥irazky pfi investici
v souladu se statutem fondu.

Pii odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu odactovana ¢astka odkupu
z polozky ,,Kapitalové fondy“ a ,,Emisni azio/disaZio* proti Zavazkim k podilnikim pii odkupu
(soutast polozky “Ostatni pasiva®). Nasledné je v zdkonné [hité &astka za zpétny odkup
podilovych listli vyplacena z bézného G¢tu fondu a je odudtovan Zavazek k podilnikiim pfi
odkupu podilovych listi. Castka odkupu miize byt sniZena o p¥ipadné srazky pii zpétném odkupu
v souladu se statutem fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Vynosy z trokil a podobné vynosy
Uroky z b&znych uéti 0 6
Urok a diskont z dluhovych cennych papird 7996 9 908
Celkem 7 996 9914

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Naéklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 153 152
Poplatky z obchodovani 136 28
Celkem 289 180

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry -10 808 -168
Kurzové rozdily -15 -2
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 610 -30
Celkem -10 213 -200
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2017 2016
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 2788 3249
Poplatky Depozitati 382 448
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 103 103
Ostatni spravni ndklady 242 262
Celkem 3515 4 062

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 1,05 % primé&mé denni hodnoty vlastniho
kapitdlu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,12 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Pohledavky za bankami
BéZné uéty u bank 31121 8 600
Celkem 31121 8 600

DLUHOVE CENNE ~ PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii oceffovanych redlnou hodnotou proti iétim nakladda nebo
vynost (v trzni hodnotg).

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Vydané finanénimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 7 888 8 461
Vydané nefinanénimi Kotované na burze v CR 14 631 19739
institucemi Koétované na jiném trhu CP 3076 11416
Vydané viadnimi Kétované na burze v CR 42 333 72 084
institucemi Kétované na jiném trhu CP 137 787 178 266
Celkem 205 715 289 966

Jingmi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(LOECD*) v&etné CR, zejména Vardavska burza cennych papirti a Budapest'skd burza cennych
papiri. Z titulu vyssi likvidity je v piipadé vybranych dluhopisti obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni aktiva
Zictovani se statnim rozpoctem 79 431
Pohledavky za chybné strzenymi danémi 0 291
Celkem 79 722
11 OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim 6 9
Ostatni zdvazky 129 174
Celkem 135 183
12 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry 205715 289 966
Portfolio celkem 205 715 289 966
Bézné ucty u bank 31121 8 600
Ostatni aktiva 79 722
Celkova aktiva Fondu 236 915 299 288
Minus:
- ostatni pasiva -135 -183
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -212 -266
Vlastni kapital Fondu 236 568 298 839
Poget vydanych podilovych listi (kusy) 236 397
191 799 083 995
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,2334 1,2641

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o piirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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b) Kapitilové fondy, emisni azio

Kapitdlové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet podilovych  Nominalni hodnota Emisni aZio/disazio

listli (tis. K&) (tis. K&)

Zistatek k 1. lednu 2017 236 397 995 236 398 -17770
Prodané podilové listy 18 027 142 18 027 4714
Odkoupené podilové listy -62 626 054 -62 626 -16 372
Zustatek k 31. prosinci 2017 191 799 083 -191 799 -29 428
Pocet podilovych  Nominalni hodnota Emisni aZio/disazio

listi (tis. K&) (tis. K&)

Zustatek k 1. lednu 2016 252 688 579 252 688 -13 528
Prodané podilové listy 29735914 29 736 7 658
Odkoupené podilové listy -46 026 498 -46 026 -11 900
Zustatek k 31, prosinci 2016 236 397 995 236 398 -17 770

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoletnosti nevlastnili k 31. prosinci 2017 ani
k 31. prosinci 2016 zadné podilové listy Fondu.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdé€leni zisku 2017 nasledujicim zpiisobem:

tis. K& Ztrata Nerozdéleny zisk

Ztstatek k 31. prosinci 2017: 80 211
Zisk/Ztraty roku 2017 -6 014

Navrh na thradu ztraty 2017:

Uhrada z nerozd&leného zisku 6014 -6 014
Celkem 0 74 197
DAN Z PRiJMU
Dain z pfijmia za bézné obdobi
tis. K& 2017 2016
Zisk nebo ztrata pied zdanénim -6 014 5479
Odecet dariové ztraty z predchozich let 0 -2316
Darovy zaklad 0 3163
Dail z pfijmi ve vysi 5 % 0 158
Splatna darn z pFijmi 0 158
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Pioneer — obliga¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha acetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky

Bézné 0éty u bank 0 8 600
Zavazky

Meénové derivaty uzaviené s Depozitafem 0 0

Poplatek za obhospodatfovani placeny Spolegnosti 212 266

Poplatek Depozitari 0 37
tis. K& 2017 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u bank 0 6

Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 35 25
Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti 212 3249

Poplatky placené Depozitafi 342 448

Ztrata z ménovych derivati uzavienych s Depozitaifem 199 55

Bankovni poplatky Depozitaii 80 152

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. S G¢innosti od 3.7.2017 jiZ neni

Depozitaf spiiznénou osobou.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017 ani v roce 2016 Fond nerealizoval s Depozitafem jako protistranou Z4adné nakupy ani

prodeje cennych papird.
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Pioneer — obliga¢ni plus,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ticetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu c&erpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikii. PenéZni prostfedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prosttedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka Eleni aktiva a pasiva Fondu podle p¥islu§nych pasem splatnosti na
zaklad& zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésici mésich let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 31121 0 0 0 0 0 31121
Dluhové cenné papiry 0 1409 8385 97600 98 321 0 205715
Jiné aktiva 0 0 79 0 0 0 79
Celkem aktiva 31121 1409 8464 97600 98 321 0 236915
Jiné ZéVaZky 0 0 0 0 0 0 0
Cista vy3e aktiv 31121 1409 8464 97 600 98 321 0 236915
31. prosince 2016

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mé&sict mésich let 5 let kovéano
Pohledavky za bankami 8 600 0 0 0 0 0 8 600
Dluhové cenné papiry 0 1221 5737 118292 164716 0 289966
Jina aktiva 431 0 0 0 0 291 722
Celkem aktiva 9031 1221 5737 118292 164 716 291 299288
Jiné zavazky 0 449 0 0 0 0 449
Cista vyse aktiv 9031 772 5737 118292 164 716 291 298 839

10
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Pioneer — obligacni plus,
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Ptiloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolenosti znamy 74dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu ucetni zaverky.

Dne 1.1.2018 obhospodatovani Fondu v diisledku fize slo

udenim predlo na spole¢nost Amundi

Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,Vieobecné informace” , strana 1

Prilohy.

Schvaleno:

24. biezna 2018

C

Razitko a podpis Cn
statutarnfho organuf////

Ing. Paval Hoftman

Osoba odpovédna za
udetnictvi

mistopredseda predstavenstvia Tméno a podpis:

= y u-Pi';.z
mistopfedseda pfedstavenstva

Sylva Krélové\ //ﬂ[//

-

Osoba odpovédna za
tdetni zavérku

Jméno a podpis: | 7

tel.: 296 354 721

,l) /
Sylva Kralovi /.(/

tel.: 296 354 721

Amundi Czech Repu
investi¢ni spolecnost, a
Diouha 34, 110 15 Praha
1CO" 60195769
DIC: C76019R7A

11
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PIONEER - DYNAMICKY FOND

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - DYNAMICKY FOND

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondu k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz udaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v dlsledku fL’lzg slouéen!'m pfg§lo na spolec¢nost Amur)di
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI¥, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Petr Zajic

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych
zkouSek v roce 1994 zastaval Petr Zajic radu pozic v prednich
Eeskych finan&nich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria
Finance. Jeho specializaci jsou globalni akciové trhy. Ve skupiné
Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2002. Od 1. 1.
2009 je ¢lenem tymu portfolio manazer( ve Vidni, kde zodpovida
primarné za akciovou ¢ast portfolia fondd a alokaci aktiv. Na spravé
balancovaného fondu rovnéz spolupracuje s mezinarodnimi tymy
skupiny Amundi v Londyné, Dublinu a Parizi.

Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem
vedenym Margarete Strasser.

Margarete Strasser

Absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér
dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhd, ziskanou v
rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic plsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejmeéna se zameérenim na vychodoevropsky region. Ve
skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2001.
Plsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
stfedni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jednd o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od ¢ervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi
spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.
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Florian Herzog

Dalsim ¢lenem tymu je Florian Herzog. Je portfolio manazerem ve
spolec¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH se sidlem ve Vidni.
Je zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papir.
Florian Herzog do skupiny Pioneer Investments, resp. Amundi
nastoupil v roce 2007. Je drzitelem magisterského tituluv oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V ramci
svych studif absolvoval vyménny program ve spolupraci s univerzitou
ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017

Pioneer - dynamicky fond -0,34 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - dynamicky fond v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017

Hodnota podilového fondu (K¢&)

1,09 1400

1,06 — 1300

1,03 1200

(@M "l A) [eydey JuUise|A

1,00 1100

mésic 12 1 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12
rok 2016 + 2017 {
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

24

Nazev ISIN Celkova cena Celkova realna Pocet
cenného papiru cenného papiru potizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
AKBANK TAS. TRAAKBNK9IING 25175 18147 328 000
BANK ZACHODNI WBK SA PLBZ00000044 10 770 12 840 5300
CESDRA Float 18 CZ0003510885 16 489 16 137 4
CEZ 4,6 05/23 XS0622499787 15129 17 634 3
CEZ AS CZ0005112300 41487 31776 64 000
ERSTE GROUP BANK AG ATO0006520T1 25004 54 951 59400
GAZPROM OAO-SPON ADR US3682872078 47 991 30553 325400
HACI OMER SANBACI HOLDING TRASAHOL91Q5 18 881 14 491 232 000
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 19 809 23882 26100
LUKOIL OAO-SPON ADR NEW US69343P1057 23083 30944 25400
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PL HUO000153937 28 433 31260 126 400
MONETA MONEY BANK a.s. CZ0008040318 15 444 18046 219 000
OTP BANK PLC HUO000061726 11286 29644 33600
PKO BANK POLSKI SA PLPKOO000016 17 609 23732 87600
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZUOOOOOMN 12 491 16239 63000
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 14 942 16 831 15
RICHTER GEDEON NYRT HUO000123096 7285 13057 23400
SBERBANK RUO009029540 41799 56182 678 477
SD 100 06/2026 CZ0001004469 16 257 15 525 1600
SD 21/2 08/25/28 CZ0001003859 32818 31749 2910
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 25 349 24 941 2 300
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 16 720 18 759 1700
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 30 714 30 587 2 700
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 41569 49 249 4100
SD 4.212/36 CZ0001001796 13 496 13129 1000
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 42 078 42 535 3200
SD Float 11/2027 CZ0001004105 15 009 15 767 1500
TURKIYE GARANTI BANKAS| TRAGARANIINI 20 266 17 486 290 400
VIENNA INSURANCE GROUP AG ATO000908504 21084 17 554 26 200
X 5 RETAIL GROUP NV-REGS GDR US98387E2054 9202 16164 20100
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Bankovni Ucty Castka (v tis. K&)
Bézné ucty 107 527
Terminované vklady O

Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. KE) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2017 31/12/2016

AKTIVA CELKEM 1287 438 1368 217
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 107 527 95 837
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 107 527 95 837
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky ) @)
Dluhové cenné papiry 381923 464 398
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 255733 342 259
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 126 190 122139
Akcie, podilové listy a ostatni podily 794 580 803138
Akcie 794 580 803138
Podilové listy ) @)
Ostatni aktiva 1821 2990
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 1587 1854

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listi a o fondovém kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci u¢etniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 1196 061948
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 141500 047
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 215 328 497
Vlastni kapitdl 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K¢&) 1227 468
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 1307 720
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 1208 910
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 CELKEM (tis. K¢&) 1294 289
Vlastni kapital 31.12. 2017 pfipadajici na 1 PL (K¢) 1.0263
Vlastni kapital 31.12. 2016 pripadajici na 1 PL (K&) 1.0298
Vlastni kapital 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K¢&) 0.9188
Vlastni kapitadl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 0.9466
Hodnota viech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000
25
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Naklady fondu vcetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku
(v tis. K&) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

DYN

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodt 35 561
Poplatky za audit 679
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 235
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 25 480
Dan z pfijmd 4 648
Uplata za vykon &innosti depozitare + Uschova CP u depozitare 1998
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 2 059
Poplatky administratorovi za vedeni Uctl a transakce s podilovymi listy 462

Udaje o vysledném objemu zavazki (v tis. K&)

DYN
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 0
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy @)




- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
ICO: 49620592

DIC: (749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Dynamicky fond, Amundi Czech Republic,
investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouhd 34, &.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Ucetni zavérky fondu Dynamicky fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolegnost, a.s., otevieny podilovy fond (dale také ,fond“) sestavené na zakladé geskych ucetnich
predpistl, kterd se skldda zrozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztrdty, prehledu o zménach
viastniho kapitlu a pFilohy této Getni zévérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a daldi vysvétiujici informace.

Podle nadeho nazoru ptiloZend Gletni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Dynamicky fond, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji finanéni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi icetnimi
predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na spoleénosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleénost, a.s. (déle také ,spolecnost”) nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zéklad pro vyjddieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahuijici se k fondu
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zévérku fondu a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spolecnosti.

N&% vyrok k téetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sougasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gletni zévérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Geetni zavérkou & nadimi znalostmi o Gdetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s prisludnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych pofadavk{ by bylo zplisobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupl, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

o  Ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou
ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s préavnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkti a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pti provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich yadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznatuje jednu ¢ vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privétni spoleénost s ru¢enim omezenym zarukou,
ajejich lenskyeh firem Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis préavni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spole¢nosti za tcetni zavérku

Predstavenstvo spoletnosti odpovidad za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s &eskymi Uletnimi predpisy a za takovy vniténi kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni (letni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou,

PHi sestavovani Udetni zavérky je predstavenstvo spoletnosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (cetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
ptipadli, kdy pFedstavenstvo planuje zruSeni fondu nebo ukonceni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
readlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky

Na&im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze tletni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech ptipadech v Uletni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materiélni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnuti, kterd uZivatelé G&etni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PHi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné deikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), faldovani, Gmysind opomenuti, nepravdivé prohldeni nebo obchézeni
vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uetnich pravidel, pfiméFenost provedenych UGletnich odhadt
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zévérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepFetrzitého trvéni pfi sestaveni ucetni  zavérky
ptedstavenstvem ato, zda s ohledem na shromdzdéné dikazn!{ informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu neptetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadtit modifikovany vyrok. Nase
z&véry tykajici se schopnosti fondu nepfetrZité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme
ziskali do data na&i zprévy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné ptilohy, a dale to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na& povinnosti je informovat predstavenstvo a dozori radu mimo jiné o planovaném rozsahu
w r 7 . r r saWa v s z s . O v N TPIT] v w PR
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prub&hu ucinili, vcetne zjisténych
’ . o TR A r z
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spolecnost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidenéni Cislo 079 evidendni ¢islo 2235

; ) 7 ,."-.-f. ) . 74) ;
. /j/au/(‘//(i )



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spoleénosti: Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soudasti cetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Uéetni zavérka byla sestavena dne 24. birezna 2018.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

[dentifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 107 527 95 837
V tom a/ splatné na pozadani 107 527 95 837
Dluhové cenné papiry 381923 464 398
V tom a/ vladnich instituci 2551733 342 259
b/ ostatnich subjekti 126 190 122 139
Akcie, podilové listy a ostatni podily 794 580 803 138
Ostatni aktiva 1821 2990
Naklady a p¥{jmy piistich obdobi 1587 1854
AKTIVA CELKEM 1287 438 1368 217
Pasiva:
Ostatni pasiva 57 892 58 319
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 2078 2178
Kapitialové fondy 1196 062 1269 890
Emisni azio/disaZio -395 991 -393 340
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 431170 283 052
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -3773 148 118

PASIVA CELKEM 1287 438 1368 217




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K¢ tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Hodnoty predané do obhospodarovani 1227 468 1307 720
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1227 468 1307 720

Podrozvahova pasiva:
Z4vazky z pevnych terminovych operaci 0 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmsgt podnikani: kolektivni investovéni
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

7ZA ROK KONCIicCi 31. PROSINCE 2017

Vynosy z uroki a podobné vynosy
v tom troky z dluhovych cennych papirl
v tom troky z b&znych uétl

Vynosy z akcii a podill

Vynosy z poplatkii a provizi

Niaklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk/Ztrata z bézné &innosti pired zdanénim

Daii z piijmu

Zisk/Ztrata za Géetni obdobi po zdanéni

2017
tis. K¢

7937
7937

30 989
127

-1 018
-7 485
-29 583

875

-4 648

-3 773

2016
tis. K¢

9 448
9430
18

29 249
118

-1 023
143 591
-28 647
-231

152 505

-4 387

148 118




Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacéni ¢&islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovéni
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio zisk
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2016 1315717 -389 859 318 334 -35282 1208910
Uhrada ztraty 2015 0 0 -35 282 35282 0
Zisk roku 2016 0 0 0 148 118 148 118
Prodej podilovych listi 154 803 -4 927 0 0 149 876
Odkup podilovych listi -200 630 7255 0 0 -193 375
Ostatni zmény 0 -5 809 0 0 -5 809
Zustatek k 31. prosinci 2016 1269 890 -393 340 283 052 148118 1307720
Rozdéleni zisku 2016 0 0 148 118 -148 118 0
Ztrata roku 2017 0 0 0 -3 773 -3773
Prodej podilovych listii 141 500 3628 0 0 145 128
Odkup podilovych listi -215 328 - 6254 0 0 -221 582
Ostatni zmény 0 -25 0 0 -25
Zistatek k 31. prosinci 2017 1196 062 -395 991 431 170 3773 1227468




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha Gcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem
o Gdetnictvi a piislusnymi natizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovéana na principech &asového rozlideni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gidetni zAvérka je pripravena v souladu s vyhlaSkou Ministerstva financi CR (dale jen
JMF CR%) & 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpisd, pro uletni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finannimi institucemi.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Historické udaje
Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spole¢nosti 7B — Trust, a.s., otevieny podilovy

fond (déle jen ,Fond“) byl zaloZen dne 20. tnora 1995 jako podilovy fond investi¢ni
spole¢nosti Pioneer Eeska investi¢ni spole¢nost, a.s. za i¢elem kolektivniho investovani.

Dne9. ledna 2004 dodlo na zékladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry
&j. 41/N/131/2004/1 ze dne 29. prosince 2003 k pfevodu obhospodatovani Fondu ze
spole¢nosti Pioneer eska investiéni spolenost, a.s. na 7B - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 10. tinora 2004 byl na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry 41/N/3/2004/1
Fond piejmenovéan z Pioneer Trust, Pioneer ceska investiéni spolecnost, a.s. — otevieny
podilovy fond na Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spole€nosti ZB — Trust, a.s.

Dne 27. fijna 2004 na zdkladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spolecnost
7B — Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku flize formou sloudeni se
spoleénosti Pioneer &eska investiéni spolecnost, a.s., ktera jako nastupnickd spoleCnost
pievzala v ramci sloudeni jméni spole¢nosti 7B — Trust, investiéni spolegnost, a.s.
Obhospodaiovani Fondu pieslo v dusledku fiize sloucenim obou spolecnosti na
nastupnickou spole¢nost Pioneer &eska investitni spoleCnost, a.s. se sidlem Praha 4 —
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 doslo ke zméné sidla
spole¢nosti z plivodni adresy Praha 8, Karolinské 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer Ceska
investiéni spolenost, a.s., otevfeny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodatujici
spoletnosti na Pioneer investiéni spolenost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) byl dne
15. &ervna 2005 piejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond.

Fond byl nésledné do dne 31.12.2017 obhospodafovan spoleCnosti Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s., ktera k tomuto dni zanikla bez likvidace v dasledku vnitrostatni fiize formou
slouteni se spole¢nosti Amundi Czech Republic, investic¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem
Praha 1, Dlouha 34, &.p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera jako nastupnicka
spole¢nost prevzala v ramci slouceni jeji jméni. Ceska néarodni banka udéglila obéma
spole¢nostem  povoleni k fizi formou  slouceni svym  rozhodnutim  ¢&.j.
2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017. Obhospodaiovani Fondu v disledku fuze
sloudenim preslo na spoleénost Amundi Czech Republic, investicni spole¢nost, a.s.
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Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha Géetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Obhospodatovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleénost, a.s., (dale také ,,ACRIS). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapltalove spole¢nosti KB, spol. s r.o., se sidlem na Pfikopé 33, ICO
16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zakladni kapital ACRIS &¢ini 50 000 000,- K¢ a byl
splacen dne 4.4.1991.

Amundi Czech Republic, investiéni spolenost, a.s. je k datu vyhotoveni této uetni zavérky
100% vlastnéna spolenosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Patiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akcionafem spole¢nosti
Amundi Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionafem je
skupina Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla &ast akcif
Amundi S.A. je voln& obchodovatelna nebo je drzena minoritnimi akcionafi. ACRIS patfi do
konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 pfejmenovan na Amundi CR - dynamicky, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Obecné informace
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu €inf 1 K&.

Investiénim cilem Fondu je doséhnout kapitilového zhodnoceni majetku ve Fondu
investovanim do diverzifikovaného portfolia investi¢nich néstrojii, predevsim akeit,
dluhopist a dalsich investi¢nich nastroji obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi
Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny
index nebo ukazatel (benchmark).

Orienta¢ni neutralni alokace portfolia Fondu je: 40% tuzemské statni dluhopisy, 5% ndstroje
penézniho trhu, 55% akcie spole¢nosti obchodovanych na trzich stfedni a vychodni Evropy
(Rusko, Ceska Republika, Polsko, Mad’arsko a Turecko).

Vzhledem k neptedvidatelnym vykyviim a udalostem na finan¢nich trzich nelze pln€ zarucit
dosazeni stanoveného investiéniho cile. Fondu nejsou poskytnuty Zzadné zaruky tietich osob
za GCelem ochrany podilniki.

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ¢len bankovni
skupiny UniCredit, IC: 64948242, akciova spole¢nost radné zaloZena v souladu s prdvnim
tadem Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
,,Depozitai™).

Udaje o svéieni obhospodafovani majetku nebo ¢innosti jiné osobé

Spoleénost, resp. obhospodatovatel, miiZe pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivngj§imu obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zdkladé smlouvy
obhospodafovanim majetku Fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doslo na ziklad& smlouvy ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestral3e 1, A-1020 Vienna.

Spoleénost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u€innému
vykonu dohledu nad Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby
svéfenim obhospodaiovani majetku Fondu nehrozil stiet zajm mezi Spole¢nosti nebo
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vSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

klienty a spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spolecnosti a
Pioneer Investments Austria GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukoncena.

Smlouva o svéieni nékterych éinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spole¢nost, resp. administrator, mize pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF
povétit vykonem &innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spole¢nost. Spole¢nost
povétila vykonem nize uvedenych &innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod nazvem Pioneer Asset
Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listl
Fondu a vedeni seznamu podilnikGi Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listli Fondu
a vyporadavani vedkerych pozadavkd klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy
Fondu.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikd
Fondu, zajistuje uzavirani smluv o vydani podilovych listt Fondu a pfijimani veskerych
dalsich pozadavki klientdi tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi
a zabezpeuje obchodni strategii Fondu, zajiStuje nabizeni podilovych listh Fondu
a propagaci sluzeb Spolegnosti a nabizenych produkta.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Gcetnimi
metodami:

a) Den uskuteénéni icetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni tcetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papira,
den provedeni platby, den za¢tovani pikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle
vypisu z G¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popf. jinymi derivaty.

Uetni pripady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodani
(spotové operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v prisluiné poloZzce aktiv nebo
pasiv. Pevné terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku
vypotadani obchodu zaugtovany na podrozvahovych Udtech.

Finan&ni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim ndklada nebo
vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosi jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond
investuje pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti G&tim nakladii nebo vynosii jsou nejprve oceiiovany pofizovaci
cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni. Naésledné jsou
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DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

ocettovany realnou hodnotou na zakladé trrnich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky
a ztraty z precenéni cennych papirl ocettovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladd

nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo
ztraté z finanénich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za
predpokladu, Ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije
redlnd hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena
s Depozitaiem.

V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani
vyvoje jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich precenéni vSech instrument
v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika
jednotlivych emitentii cennych papird.

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluznika
nebo v piipadg, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepodet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spolecné
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepogitivana do tuzemske
mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z piepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo
ztrata z finanénich operaci®.

¢) Finané¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné piecefiovany na realnou hodnotu. Re4lné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych pen&znich tokd. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajidtovaci ucetnictvi,
jsou vykazany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajidtovaci GCetnictvi neni
aplikovano z diivodd administrativni naroénosti.

f) Vynosové a nakladové iroky a vynosy z dividend

Prémie & diskont u dluhovych cennych papirii jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji
kupény z drzby dluhovych cennych papiri a jejich Gasové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou Gdtovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.
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g) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan& z pfidané hodnoty (déle jen ,,DPH*), proto veSkera
DPH na vstupu se stavé soudasti vynaloZenych naklada.

h) Daii z p¥ijmil

Datiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dati. Srazkova dan ve vy§i, kterou nelze
odegist od splatné dané, tvofi soucast daitového nakladu.

Odlozena dafi se vykazuje u viech docasnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tplné zavazkové metody.

Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény tdetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daitové a {iGetné patii, a zmény ucetnich metod
jsou tiétovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném acetnim obdobi
s vyjimkou oprav zésadnich chyb u¢tovani vynosti a nékladéi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich
obdobi* v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadii

Sestaveni Gietni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolegnosti pouzivalo odhady a ptedpoklady,
jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu uletni zaverky a na
vykazovanou vysi vynosi a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto
odhady a predpoklady na zékladé viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné,
jak vyplyva z podstaty odhadu, skutetné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi
odlisovat.

k) Kapitilové fondy a emisni 4Zio/disaZio
V polozce ,,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listd.

V polozce ,,Emisni 4zio/disaZio* je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery
byly podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je
tento kurz podilového listu v&tsi nez nominalni hodnota, jedn4 se o aZio, v opaéném piipad€
jde o disazio. V této polozce miize byt téz obsazeno kryti ztraty fondu z minulych let, pokud
piedstavenstvo rozhodne o kryti ztraty timto zplsobem.

Investice do fondu je zat&tovana ke dni pfipsani na bézny ucet fondu proti uétu Zavazky
k podilnikim pfi vydani podilovych listd (soudast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledn¢
jakmile je znam kurz podilového listu ke dni investice, dochazi k vydani podilovych listd
fondu odtdtovanim zivazku z G¢tu Zavazky k podilnikim p#i vydéni PL proti polozce
,Kapitalové fondy*“ a ,,Emisni ario/disazio”. Castka investice je dile sniZena o piipadné
ptirazky pfi investici v souladu se statutem fondu.

P¥i odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu odugtovana ¢astka odkupu
z polozky ,.Kapitalové fondy* a ,,Emisni 4¥io/disazio® proti Zavazkim k podilnikim pfi
odkupu (souéast polozky “Ostatni pasiva“). Nésledné je v zakonné lhuté Castka za zp&tny
odkup podilovych listi vyplacena zb&zného Gctu fondu a je odudtovan Zavazek
k podilnikim pii odkupu podilovych listi. Castka odkupu miZe byt snizena o pfipadné
srazky pti zpétném odkupu v souladu se statutem fondu.
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investiéni spoletnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha xiéetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Vymosy z turokil a podobné vynosy
Uroky z béznych uctd 0 18
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 7937 9430
Celkem 7937 9 448
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2017 2016
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 149 195
Poplatky z obchodovani 367 302
Néklady na vyplatu dividend a refundace : 502 526
Celkem 1018 1023
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk/Ztréta z operaci s cennymi papiry -2 654 142 361
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -60 9
Kurzové rozdily - - - 4771 1221
Celkem -7 485 143 591
7 SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2017 2016
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 25 480 24 634
Poplatky Depozitafi 1998 1947
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 235 235
Ostatni spravni naklady 1 870 1831
Celkem 29 583 28 647

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky

Poplatky jsou &asové rozliSeny v souladu se Statutem.

za obhospodaiovani.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 2,0% primémé denni hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi €ini 0,13% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu

ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha téetni zavérky

Rok kontici 31. prosince 2017

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ - - 31.prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky za bankami

Bézné (i¢ty u bank S 107 527 95 837
Celkem 107 527 95 837

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocetiovanych realnou hodnotou proti uétim néakladd
nebo vynost (v trzni hodnot€).

tis. K& . 3l.prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi ~ Kotované na burze v CR 10 562 11156
institucemi Ké6tované na jiném trhu CP 41123 27190
Vydané nefinanénimi - K étované na burze v CR 68 048 74 813
institucemi Kétované na jiném trhu CP 6 457 8 980
Vydané vladnimi 5

institucemi  KétovanénaburzevCR 255733 342259
Celkem 381923 464 398

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci
a rozvoj (,OECD®) vcetné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vy3si likvidity je v pfipadé vybranych dluhopisi
obchodovéno také na mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

Analyza majetkovych cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou proti uétiim nakladd
nebo vynosi (v trzni hodnot€).

tis. K¢ - ~ 31.prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 41928 45 455
institucemi Ko6tované na jiném trhu CP 341 905 298 505
Vydané ne_ﬁnanénimi Kétované na burze v CR 41 341 36972
mstrtucemt K6tované na jiném trhu CP 369 406 422 206
Vydané pojistovacimi

institucemi K6tované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 794 580 803 138

Jingmi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci
a rozvoj (,OECD®), zejména  London Stock  Exchange, =~ EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierborse.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investiéni spoletnost, a.s., otevieny pedilovy fond

Piiloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K&

Ostatni aktiva
Pohledavky z kupdéni
Ostatni pohledavky

Celkem

31. prosince 2017

170
1651
1821

31. prosince 2016

169
2 821
2 990

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva
Z4avazky k podilnikiim 55010 55477
Splatny dafiovy zavazek 2310 2128
Ostatni zavazky ) - 572 714
Celkem 57 892 58 319

K 31. prosinci 2017 zavazky k podilnikiim zahrnuji zévazky k podilnikiim fondu Credit
Suisse cesky otevieny podilovy fond, Credit Suisse Asset Management investi¢ni
spolegnost, a.s. — otevieny podilovy fond (dale jen ,fond CSAM®) v pofizovaci cené
60 677 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 61 104 tis. K&). Zéavazky k podilnikim fondu CSAM
piedstavuji hodnotu dosud nepfemé&nénych podilovych listi fondu CSAM za podilové listy
Fondu. Narok na pfeménu podilovych listi vznikl dne 28. Ginora 2001 v souvislosti se
sloudenim fondu CSAM s Fondem. Fond provadi prostfednictvim polozky ,,Kapitalové
fondy* opravu piecenéni nepfevedenych podilovych listi fondu CSAM na aktualni podil na

vlastnim kapitalu.

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry 381 923 464 398
Akcie o 794580 803 138
Portfolio celkem 1176 503 1267 536
Bé&zné &ty u bank 107 527 95 837
Ostatni aktiva 1 821 2 990
Naklady a prijmy ptistich obdobi 1587 1 854
Celkova aktiva Fondu 1287 438 1368 217
Minus:

- ostatni pasiva -57 892 -58 319
- vynosy a vydaje ptistich obdobi -2 078 2178
Vlastni kapital Fondu 1227 468 1307 720
Pocet vydanych podilovych listii (kusy) 1 196 061 948 1 269 890 398
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0263 1,0298




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky

Rok kondéici 31. prosince 2017

VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu ptipadajict
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo
srazku k aktualni hodnot& podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem
Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Potet Nominadlni Emisni aZzio Ostatni Kryti Emisni 4Zio /
podilovych ~ hodnota / disazio  zmény ztraty disazio vcetné
listh  (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&  kryti ztraty
(tis. K&)
Zistatek k
1. lednu 2017 1269890398 1269890 1779004 5836 -2178180 -393 340
Prodané
podilové listy 141 500 047 141 500 3628 0 0 3628
Odkoupené
podilové listy -215328497 -215328 -6 254 0 0 -6 254
Ostatni pohyby 0 0 0 -25 0 -25
Zistatek k
31.prosinci2017 1196061948 1196062 1776378 5811 -2178 180 -395 991
Podet Nominalni Emisni Ostatni Kryti Emisni
podilovych  hodnota 4zio/disdzio  zmény ztraty  4Zio/disazio
listh  (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)  veetné kryti
ztraty (tis. K¢&)
Zistatek k
1. lednu 2016 1315717434 1315717 1776675 11645 -2178181 -389 859
Prodané
podilové listy 154 802512 154 803 -4 927 0 0 -4 927
Odkoupené
podilové listy -200 629 548  -200 630 7 255 0 0 7255
Ostatni pohyby 0 0 0 -5809 0 -5 809
Zistatek k
31. prosinci 2016 1269890398 1269890 1779004 5836 -2178180 -393 340

Polozka ostatni zm&ny obsahuje opravu piecenéni nepfevedenych podilovych listi fondu
CSAM na aktualni podil na vlastnim kapitalu, viz bod 12.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti vlastnili k 31. prosinci 2017
podilové listy Fondu v hodnot& 273 tis. K& (k 31. prosinci 2016: 1 004 tis. K¢&).

¢) Rozdéleni hospodarského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2017 nasledujicim zpiisobem:

tis. K& 7 Zisk/Ztrata  Nerozdéleny zisk

Zustatek k 31. prosinci 2017 431170
Ztrata roku 2017 -3773 0
Navrh na uhradu ztraty 2017:

Ptevod z nerozdéleného zisku 3773 -3773

Celkem 0 427 397
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investitni spoleénost, a.s., oteviceny podilovy fond

Priloha tcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

DAN Z PRIJMU

Daii z piijmi za bézné obdobi

tis. K¢ -
Zisk nebo ztrata pred zdanénim

Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zdkladem:
Vynosy zdanéné v samostatném zékladu dan¢
P¥{jmy osvobozené od dané
Datiové neuznatelné naklady
Odetet datiové ztraty z pfedchozich let
Datlovy zaklad
Srazkova dati z dluhovych a zahrani¢nich cennych papird
Splatna daii z piijmu

2017 2016
875 152 505
-30 989 -29 248
0 0

594 757

0 -124 014

0 0

4 648 4387
4648 4387

15TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& - ~ 31.prosince 2017 31. prosince 2016
Aktiva

Bé&zné ity u Depozitaie 0 95 837

Realna hodnota derivatd uzavienych s Depozitafem 0 0
Zavazky

Realna hodnota derivatl uzavienych s Depozitafem 0 0

Poplatek za obhospodafovéni placeny Spole€nosti 2078 2178

Poplatek Depozitaii 0 171
tis. K¢ 2017 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 0 18
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 25 430 24 633

Poplatky placené Depozitati 1008 1947

Bankovni poplatky Depozitari 94 189

Tabulka zahrnuje vegkeré transakce se spfiznénymi osobami. S u€innosti od 3.7.2017 jiz

neni Depozitaf spiiznénou osobou.

Viechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které
byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017, stejn& jako v roce 2016, Fond nerealizoval s Depozitdfem jako protistranou
74dné nakupy cennych papiri. V roce 2017 (2016) nerealizoval s Depozitafem jako

protistranou ani zdné prodeje cennych papiri.

10
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., oteviceny podilovy fond

Priloha Géetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkii povinnym
odkupovéanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prostiedky podilnikli jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméng, moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
piedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ibytek penéZnich prostfedkil nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka €leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisludnych
pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

Na Do 3-12 1-5  Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 m&sici  mésicli let 5let  kovano
Pohledavky za
bankami 107 527 0 0 0 0 0 107527
Dluhové cenné
papiry 0 31658 33517 156 929 159 819 0 381923
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 794580 794580
Jina aktiva 0 258 0 0 0 900 3408
Celkem aktiva 107527 34166 33517 156 929 159819 795480 1287438
Jiné zavazky 0 -268  -2310 0o 0 -54974 -59970
Cista vyse aktiv 107 527 31480 31207 156 929 159819 740 506 1227468
31. prosince 2016

Na Do 3-12 1-5  Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésicl mé&sicl let 5let  kovano
Pohledavky za
bankami 95 837 0 0 0 0 0 95 837
Dluhové cenné
papiry 0 253 10 528 180974 272 643 0 464398
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 803138 803138
Vinfakiva 0 2025 0 0 0 281 484
Celkem aktiva 95837 2276 10 528 180974 272643 805959 1368217
Jiné zévazky 0 2993 2128 0 0 -55376  -60497
Cista vySe aktiv 95 837 =717 8 400 180974 272643 750583 1307720

11
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky

Rok konc¢ici 31. prosince 2017

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K datu sestaveni ugetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy 24dné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu uetni zavérky.
Dne 1.1.2018 obhospodafovéani Fondu v disledku fiize sloudenim pieslo na spolegnost

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.. — viz. bod 2 ,,Vieobecné informace* ,
strana 1 Prilohy.

[ [ o o I

| 7
Schvaleno: Razitko a podpis W ) Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za icetni
statutarniho organu:[ | {f—7uletnictvi zavérku

| Ing. Pave! Hoffmén
' 24. brezna 2018 mistopredseda predstavensivdméno a podpis: Jméno a podpis:

A Sylva Kralova / Sylva Kralova //Z ,
/ Tony Du-PretZ - \/«/% \ (/
‘ a predstave A
i " mistopfedseda p jtel.: 296 354 72 tel.: 296 354 721
1 L Amundi Czech Repulllic, = = |

investiéni spoletnos?, a
Diouha 34, 110 15 Praha 1
1ICO: 60196764
DIG: C7ZB019376¢
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Cést Il. | Amundi CR - akciovy fond

PIONEER - AKCIOVY FOND

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - AKCIOVY FOND

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondu k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitadf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz udaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v dlsledku fl]zg slouéen!'m pfg§lo na spolec¢nost Amur)di
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI¥, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Petr Zajic

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych
zkousSek v roce 1994 zastdval Petr Zajic fadu pozic v prednich
Eeskych finan&nich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria
Finance. Jeho specializaci jsou globalni akciové trhy. Ve skupiné
Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2002. Od 1. 1.
2009 je ¢lenem tymu portfolio manazerd ve Vidni, kde zodpovida
primarné za akciovou ¢ast portfolia fondd a alokaci aktiv. Na spravé
balancovaného fondu rovnéz spolupracuje s mezinarodnimi tymy
skupiny Amundi v Londyné, Dublinu a Pafizi.

27



Cast 1. | Amundi CR - akciovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017
Pioneer - akciovy fond 9,65 %
Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - akciovy fond v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
114 1400
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova realna Pocet
cenného papiru cenného papiru pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. K&) jednotek
AISIN SEIKI Co JP3102000001 18 516 19157 16 000
ALLIANZ DEO008404005 22 015 24 455 5000
ALPHABET “A” US02079K3059 11631 13 457 600
ALPHABET “C” US02079K1079 1615 13 813 620
AMERICAN WATER WORKS US0304201033 7793 31167 16 000
AMGEN INC US0311621009 14 880 23 326 6 300
APPLE INC US0378331005 6 432 32 428 9 000
BAIDU INC - SPON ADR US0567521085 6 019 17 952 3600
BASF SE DEOOOBASFIT 27988 29 757 12 700
BNP PARIBAS FROO00131104 31181 25183 15 840
BP GBO007980591 13 616 17 770 118 100
CISCO SYSTEMS INC. KR US17275R1023 15 906 22 099 27100
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Cast Il. | Amundi CR - akciovy fond

Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru poftizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
Citigroup Inc. Com US1729674242 24 924 40 082 25 300
COMCAST CORP-CL A US20030N1019 3680 21147 24800
CVS HEALTH CORPORATION US1266501006 6134 15 282 9900
DANAHER CORP. US2358511028 8 544 18 972 9600
DISCOVER FINANCIAL SERVICES US2547091080 24 936 24 893 15 200
EXPRESS SCRIPTS US30219G1085 9989 15 097 9 500
FUJITSU LIMITED JP3818000006 24 751 23989 158 000
CHEVRON CORP. US1667641005 12 307 22123 8 300
China Pacific Insurance Group CNET1000009Q7 16 765 21283 208 000
CHUBB LTD (ACE LTD) CH0044328745 11940 23 334 7 500
ITOCHU CORP JP3143600009 7712 19 491 49 000
JAPAN TOBACCO INC JP3726800000 18 214 17 994 26 200
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRON NLOOOO009538 16 166 21347 26 500
LAS VEGAS SANDS US5178341070 15607 15 535 10 500
LAZARD LTD BMG540501027 12673 19 896 17 800
LKQ CORP US5018892084 7671 31519 36400
MARATHON PETROLEUM CORPORATION US56585A1025 3292 20 229 14 400
Merck and Co. INC. US58933Y1055 8896 18 570 15500
Microsoft Corp. US5949181045 14 447 40 978 22 500
MITSUBISHI UJF JP3902900004 24 223 24229 155 000
MORGAN STANLEY US6174464486 13 504 28 487 25500
PFIZER INC US7170811035 8578 23212 30100
PROCTER and CO US7427181091 12 079 17 802 9100
QUANTA SERVICES US74762E1029 20 028 30476 36600
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS GBOOBO3MLX29 12 959 13 707 19 200
SEKISUI HOUSE LTD JP3420600003 20779 19366 50 300
SEKISUI CHEMICAL JP3419400001 25 070 24 645 57 600
SCHNEIDER ELECTRIC FROO00121972 28 099 27 870 15 400
SUMITOMO JP3890350006 24 905 22099 24 000
TORONTO DOMINION BANK CA8911605092 7 631 13 759 1 000
VISA INC US92826C8394 20 647 22 334 9200
WELLS FARGO US9497461015 9779 23639 18 300
TS



Cast 1. | Amundi CR - akciovy fond

Bankovni Géty Castka (v tis. K&)
Bézné ucty 69 230
Terminované vklady 0

Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K&) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2017 31/12/2016

AKTIVA CELKEM 1344 605 1293 766
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 69 230 40 059
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 69 230 40 059
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky @) @)
Dluhové cenné papiry (0] (0]
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 0] 0]
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami @) @)
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1240 929 1246 237
Akcie 1240 929 1246 237
Podilové listy @) @)
Ostatni aktiva 33 385 5817
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 1061 1653

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listi a o fondovém kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci uc¢etniho obdobi (tis. KE)

Pocet emitovanych PL 1197 611184
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 209 858 003
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 274 217 587
Vlastni kapital 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K&) 1318 485
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 1266 986
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 1195 844
Vlastni kapital 31.12. 2014 CELKEM (tis. K&) 1232 561
Vlastni kapital 31.12. 2017 pfipadajici na 1 PL (KE) 11009
Vlastni kapital 31.12. 2016 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.0040
Vlastni kapital 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K&) 0.9421
Vlastni kapitadl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 0.9663
Hodnota viech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000
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Cast Il. | Amundi CR - akciovy fond

Naklady fondu v€etné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku
(v tis. K&) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

AFO

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchod( 38 815
Poplatky za audit 521
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 219
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 25 667
Dan z pfijmd 6 798
Uplata za vykon &innosti depozitare + uschova CP u depozitare 2 340
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 998
Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢tl a transakce s podilovymi listy 272

Udaje o vysledném objemu zavazk (v tis. K&)

AFO
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 1071272
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy 39
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Akciovy fond, Amundi Czech Republic,
investiCni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouhd 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilotené G&etni zavérky fondu Akciovy fond, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond (ddle také ,fond") sestavené na zakladé Eeskych
Uletnich predpisl, kterd se skladad z rozvahy k 31, prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, prehledu
0 zméndch vlastniho kapitélu a pfilohy této Géetni zévérky, kterd obsahuje Popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dal&i vysveétiujici informace.

Podle nadeho nazoru piilozens Géetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Akciovy
fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2017 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi G&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito pFedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gletni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na spolecnosti Amundi Czech Republic,
investitni spoletnost, a.s. (dale také ~Spolecnost”) nezévisli a splnili Jjsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivéme se, e dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostatecny a vhodny z&klad pro vyjadreni naeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro&ni zZpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo udetni zavérku fondu a nagi zpravu auditora. Za ostatn| informace
odpovida predstavenstvo spole¢nosti.

N&s vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sou&asti nagich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gletni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s uetni zavérkou ¢i nadimi znalostmi o uetni
jednotcespole ziskanymi b&hem ovéfovani Udetn| zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako

(materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pFedpisd na formaini nalesitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavk{ by bylo zpisobilé oviivnit tsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

* Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, je? jsou tés pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
¢ Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a pov&domi o fondu, k nim? jsme dospéli pfi provadéni

auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidIni) v&cné nespravnosti. V rdmci uvedenych
] . v I ’ . rs v s 7 . z e s v , , .

postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamne (materidini) vécné nespravnosti

nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢ vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rucenim omezenym zérukou,

ajejich &lenskych firem Kazda 7 téchto firem predstavuje Samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spoieénosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a Jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas



Odpovédnost pFedstavenstva a dozord rady spole¢nosti za G¢etni zavérku

PFedstavenstvo spole&nosti odpovidd za sestaveni u&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani U&etni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetr¥itého trvani pfi sestaveni Getni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni fondu nebo ukon&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost ne? tak uéinit,

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovidd dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou Jistotu, Ze Ucetnf zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialnf)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nag vyrok. PFiméren3d
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ye audit provedeny v souladu s vyge uvedenymi
pfedpisy ve véech pfipadech v G&etni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dilsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné

(materialni), pokud Ize rediné pfedpoklddat, e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicks
rozhodnuti, kterd uZivatelé G&etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny dsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nagi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti ucetn zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidinf) nespravnost, k ni¥ dogio v dlsledku podvodu, je vétsi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidIni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe sou&asti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti, nepravdivd prohldgeni nebo obchazeni
vhitinich kontrol,

* Seznamit se s vnitinim kontroinim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nézor na tinnost jefiho vnitfniho kontrolniho systému,

e Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pfimérenost provedenych U&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolenosti uvedio v pfiloze Ucetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pougiti pfedpokladu neptetrzitého trvani pfi  sestaveni (&etni zévérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromasdéné dlkazni informace existuje vyznamnad
(materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepfetrité trvat. Jestlide dojdeme k zdvéru, e takova vyznamna (materidinf)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatefné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrsité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nagi zpravy, Nicméné budoudi udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
ztrati schopnost nepfetrité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah G&etn| zévérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nadi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozord radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v s s . s s e s . . o v Ve ape W v AV v ’
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjistenich, kterd jsme v jeho prubéhu uéinili, veetné zjisténych
. . -] TR 4 s r
vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontroinim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spole¢nost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidendni &islo 079 evidenéni &islo 2235
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UCETNi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spoleénosti: Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spoleénost
1CO: 630 78 295

Souddsti Géetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztrity
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uletni zavérka byla sestavena dne 24. bi‘ezna 2018.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investitni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavsk4 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
S tis. K¢ tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 69 230 40 059
Vitom  a/ splatné na pozadani 69 230 40 059
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1240 929 1246 237
Ostatni aktiva 33385 5817
Niklady a p¥ijmy p¥iStich obdobi 1 061 1653
AKTIVA CELKEM 1344 605 1293 766
Pasiva:
Ostatni pasiva 23872 24 636
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 2248 2 144
Kapitalové fondy 1197 612 1261971
Emisni azio/diazio -611 631 -607 739
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 612 754 532 036
Zisk/Ztrata za iéetni obdobi 119 750 80 718

PASIVA CELKEM 1 344 605 1293 766




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavsk4 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovéani

Datum sestaveni: 24. brezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017
S _ tis. K¢
Podrozvahové aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1098 230
Hodnoty piedané do obhospodatovani 1318485
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2416715
Podrozvahovd pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1071 272
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 1071272

31. prosince 2016
tis. K¢

974 882
1266 986

2241 868

992 863

992 863




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmeét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017
2017 2016
. . ~ tis. K& tis. K&
Vynosy z iiroki a podobné vynosy 1 48
V tom uroky z b&znych uéta 1 48

Néklady na uroky a podobné naklady -5
Vynosy z akeii a podili 31771 30 899
Vynosy z poplatki a provizi 131 122
Naklady na poplatky a provize -725 -239
éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 124 667 -82 119
Spravni naklady -29292 -27 519
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv -78
Zisk/ztrata z bé&Zné &innosti pred zdanénim 126 548 -85 352
Dani z pFijmi -6 798 -4 634

Zisk/Ztrata za iéetni obdobi po zdanéni 119 750 80 718




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikagni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/

fondy 4zio/disaZio zisk Ztrata  Celkem

. tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2016 1269 369 -605 561 561 751 -29 715 1195 844
Rozdéleni zisku roku 2016 0 0 -29715 29715 0
éisty zisk/ztrata za aéetni obdobi 0 0 0 80718 80718
Prodej podilovych listi 236 464 -12 564 0 0 223900
Odkup podilovych listi -243 862 10 386 0 0 -233476
Zistatek k 31. prosinci 2016 1261971 -607 739 532 036 80 718 1266 986
Rozdéleni zisku roku 2016 0 0 80718 -80 718 0
Cisty zisk/ztrta za &etni obdobi 0 0 0 119750 119 750
Prodej podilovych listi 209 858 13634 0 0 223492
Odkup podilovych listi -274 217 -17 526 0 0 -291743

Zistatek k 31. prosinci 2017 1197 612 -611 631 612 754 119750 1318 485




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zaklad& udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Uetnictvi
a prisluSnymi natizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech &asového rozlideni nakladi a vynosti a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich néstrojf ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato GCetni zavérka je pFipravend v souladu s vyhlaSkou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR*) &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdgjsich pfedpist, kterou se provad&ji nektera ustanoveni
zakona ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjich predpisti, pro uetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan&nimi institucemi.

Tato tcetni zdvérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — akciovy fond investiéni spolegnosti ZB — Trust, a.s., otevieny akciovy fond (dale
Jen ,Fond“) byl zaloZen dne 20. listopadu 2000 jako podilovy fond investiéni spolegnosti
7B - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. za Gidelem kolektivniho investovani. Dne 27. fijna 2004, na
zaklad€ usneseni Mé&stského soudu v Praze, zanikla spoleénost ZB — Trust, investi¢ni spoleénost,
a.s., a to bez likvidace v dusledku fize formou slouceni se spole¢nosti Pioneer &esk4 investiéni
spole¢nost, a.s., ktera jako nastupnickd spolecnost prevzala v ramci slougeni jméni spole¢nosti ZB
— Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. Obhospodatovani Fondu preslo v diisledku fiize slouenim
obou spole¢nosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer ¢eskd investiéni spolecnost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295, (V roce 2012 doslo ke zméné
sidla spole¢nosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinsk4 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovéan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer &eskd investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné& nazvu obhospodafujici spoleénosti na Pioneer
investi¢ni spolednost, a.s. (déle jen ,.Spole¢nost) byl dne 15. Servna 2005 pfejmenovan na
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond.

Fond byl nasledn& do dne 31.12.2017 obhospodatovan spoleénosti Pioneer investiéni spole¢nost,
a.s., kterd k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fiize formou sloudeni se
spoleénosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouh4 34,
¢.p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstéfku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, kter4 Jako nastupnick4 spole¢nost pfevzala v ramci slougeni
Jeji jméni. Rozhodny den fiize byl 1.1.2018. Cesk4 nérodni banka udélila ob&ma spoleénostem
povoleni k fuzi formou sloudeni svym rozhodnutim &.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne
29.11.2017. Obhospodatovani Fondu v disledku fiize sloutenim pieslo na spoleénost Amundi
Czech Republic, investi&ni spole¢nost, a.s.

Obhospodatovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., (dédle také ,,ACRIS“). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, spol. s r.o., se sidlem na Piikopé 33, 1CO
16193946, kterd vznikla dne 27.3.1991. Zakladni kapitdl ACRIS &ini 50 000 000- K& a byl
splacen dne 4.4.1991.
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Amundi Czech Republic, investién{ spolecnost, a.s. je k datu vyhotoveni této uéetni zaverky
100% vlastnéna spolenosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Patiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedingm akcionafem spole¢nosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimZ hlavnim akcionafem Jje skupina Crédit
Agricole S.A, ktera dr#i ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyl4 &ast akcii Amundi S.A. je
volng obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionéfi. ACRIS patii do konsolidagniho
celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 pfejmenovan na Amundi CR — akciovy fond, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond.

Podilové listy Fondu jsou na Jméno a nomindlni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosaZeni dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedki
na mezinarodnich kapitédlovych a penénich trzich pii dosazeni lep3 likvidity a niz&iho rizika ne
pfi individuélnich investicich.

Investi¢nim cilem Fondu je dosshnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
do diverzifikovaného portfolia akcii a dalgich investi¢nich nastrojii obchodovanych zejména na
trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj p¥i dosazeni lepsi likvidity, nizgiho
rizika a vy3§i diverzifikace nez pfi individualnich investicich. Fond nekopiruje ani nesleduje
zadny index nebo ukazatel (benchmark). Investiénim cilem Fondu Jje pak dosahnout lepsiho
zhodnoceni investic podilnikd ne? &ini vyvoj indexd zaméfenych na globalni rozvinuté akciové
trhy, ve kterych jsou jednotlivé tituly zastoupeny s ohledem na Jejich trzni kapitalizaci. Od toho
se odviji i regionalni a sektorova alokace Fondu. Fond zajistuje vétsinu investic v cizi méng proti
meénovému riziku prostfednictvim zajiStovacich instrumentt pen€zniho trhu. Vzhledem
k nepfedvidatelnym vykyviim na finan¢nich trzich nemiize Spole¢nost plné zarudit dosazeni
stanoveného investiéniho cile. Fondu nejsou poskytnuty Z4dné zaruky tietich osob za Gidelem
ochrany podilniki.

Depozitifem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., &len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciové spolenost fadné zalo¥ena v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/ 1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608 (dale jen »Depozitai).

Udaje o svéfeni obhospodatovini majetku nebo Einnosti jiné osobé

Spole¢nost, resp. obhospodafovatel, muze pfi splnéni podminek danych § 23 a § 25 ZISIF k
efektivnéj$imu obhospodatovani majetku fondu povéfit na zaklads smlouvy obhospodafovanim
majetku fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy ke sv&feni obhospodafovéni majetku Fondu
spoleCnosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestrafle 1, A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo acinnému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitdfem Fondu a aby svéfenim
obhospodatovani majetku Fondu nehrozil stiet z4jmii mezi Spole&nosti nebo klienty a spole&nosti
Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spole¢nosti a Pioneer Investments Austria
GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukon&ena.
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Smlouva o svéieni nékterych Sinnosti souvisejicich s kolektivnim investovinim

Spolecnost, resp. administrator, maze pii splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povétit
vykonem &innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spolegnost. Spole¢nost povétila
vykonem nize uvedenych &innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod nézvem Pioneer Asset Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listd
Fondu a vedeni seznamu podilnikt Fondu, vydavéani a odkupovani podilovych listh Fondu a
vypofadavani veskerych pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilnik Fondu,
zajistuje uzavirani smluv o vydéni podilovych listd Fondu a pfijimani veskerych dal$ich
pozadavkd klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytva¥ a zabezpeluje
obchodni strategii Fondu, zajiStuje nabizeni podilovych listt Fondu a propagaci sluZeb
Spole¢nosti a nabizenych produkti.
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DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi G&etnimi metodami:
a) Den uskuteénéni Giéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni udetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&Ziva, den nékupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, den zu&tovani ptikazd Fondu, den pFipsani (valuty) prostfedkli na vypisu z G&tu, den
sjednéni a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dod4ni (spotove operace)
se v den sjednéni obchodu vykazuji ptimo v ptislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okam¥iku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zali¢tovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ist Fond odictuje zrozvahy v ptipads, ¥e ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti G€tim nakladd nebo vynost Jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosii Jjsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejdi porizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné& jsou ocetiovany redlnou hodnotou na zakladé trinich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosii a realizované zisky a ztraty p¥i prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci«.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trni cena zvefejtiovand doméci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirit nebo jinym vefejnym trhem k datu ocendni za predpokladu,
Ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich p¥ipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravens hodnota cenného papiru odsouhlasens s Depozitatem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktorf a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika Jjednotlivych emitentt
cennych papirg.

¢) Pohleddvky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnots snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadg, Ze pravd&podobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.
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d) Prepocet cizi mény

Transakce vygislené v cizi méng jsou tctovany v tuzemské méng pfepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mé&ng spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pted dnem splatnosti Jjsou pfepoéitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym
CNB platnym k datu uetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv
vytislenych v cizi méné je vykazan v poloZee ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci«.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnotd
a nasledn€ precefiovany na redlnou hodnotu. Reédlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v polozce , Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finanénich derivatti, u kterych neni aplikovano zajistovaci tletnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘,

VSechny derivéty jsou sjednény za Ugelem zajisténi, nicméné zajiStovaci Ucetnictvi neni Fondem
aplikovéno z divvodii administrativni naro¢nosti.

f) Finanéni zajiSténi — kolateral

Pro zajidténi redlné hodnoty finanénich derivaty byl na Fondu sputén proces kolateralizace.
V zéavislosti na vy$i ocenéni ménovych forwardovych obchodii dochazi k pfijeti finanéniho
zajisténi do Fondu nebo k poskytnuti finanéniho zajisténi z Fondu. Pokud je realna hodnota
finan¢nich derivati kladna, dochézi k pfijeti finanéniho kolateralu od protistrany obchodu a
v takovém piipad& je p¥ijaty kolateral vykazan v polozce »Zavazky vi&i bankam“. Pokud je
redlna hodnota finan¢nich derivat zapornd, dochazi k poskytnuti finanéniho kolateralu
protistrané obchodu a v takovém ptipadé je poskytnuty kolateral vykazan v polozce »Pohledavky
za bankami“.Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papird jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirt a Jejich Easové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uCtovany k datu 0&innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pred odpoétem srazkové dané v poloZce
“Vynosy z akcii a podili”

g) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dang z pfidané hodnoty (déle jen »DPH"), proto veskera DPH
na vstupu se stavé souésti vynalozenych nakladi.

h) Daii z piijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dafi. Srazkova datt ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii sou&ést dafiového nakladu.

Odlozend dan se vykazuje u viech doCasnych rozdilit mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim uplné zdvazkové metody. Odlozen4
dafiova pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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i) Polozky z jiného vi¢etniho obdobi a zmény tiéetnich metod

PoloZky z jiného tgetniho obdobi, ne kam datiové a uetng patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uletnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosi a néakladg minulych obdobi, které jsou
zachyceny prosttednictvim , Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z ptedchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

i) Pouziti odhadd

Sestaveni ugetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu aéetni zaveérky a na vykazovanou vysi
vynosi a nakladii za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady
na zakladé vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od t€chto odhadi odlisovat.

k) Kapitilové fondy a emisni azio/disa%io
V polozce ,,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listd.

V polozce ,,Emisni azio/disazio“ Je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétn€ odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu vétsi nez nominalni hodnota Jednd se o 4%io, v opaéném pfipadé¢ jde o disaZio. V
této polozce miZe byt téZ obsa¥eno kryti ztraty fondu zminulych let, pokud pFedstavenstvo
rozhodne o kryti ztraty timto zplisobem,

Investice do fondu je zat&tovéna ke dnj pripsdni na bé&Xny uget fondu proti G¢tu Zavazky
k podilnikim pfi vydani podilovych listii (soudast poloZky ,,Ostatn{ pasiva*). Nasledng Jjakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochazi kvydani podilovych listt fondu
odictovanim zavazku z G&tu Zavazky k podilnikiim p¥i vydani PL proti poloZce »Kapitalové
fondy* a ,.Emisni 4zio/disa%io. Castka investice je dale sniZena o pripadné pfirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.

Pfi odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu odGétovana &astka odkupu
z polozky ,,Kapitdlové fondy* a , Emisni azio/disaZio* proti Zavazktm k podilnikiim pfi odkupu
(soucast polozky “Ostatni pasiva®). Nasledné je v zdkonné [hate Castka za zp&tny odkup
podilovych listd vyplacena z b&sného uctu fondu a je odudtovan Zavazek k podilnikim p#i
odkupu podilovych listt. Castka odkupu mizZe byt snizena o pfipadné srézky p¥i zp&tném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE: VYNOSY

tis. K& _— 2017 2016
Vymosy z trokii a podobné VYnosy

Uroky z b&znych it 1 48

Celkemw . _ 1 48
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 179 195
Néklady na refundace 25 7
Poplatky z obchodovéni 521 37
Celkem 725 239
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. K¢ 2017 2016
éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk/Ztréta z operaci s cennymi papiry -8 296 112 729
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 135149 -30 731

Kurzové rozdily . -2 186 121

Celkem 124 667 82119
SPRAVNI NAKLADY

1< e ~ 2017 2016
Spravni ndklady

Poplatky za obhospodatovéni 25 667 24 077
Poplatky Depozitafi 2 340 2200
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 219 235
Ostatni spravni néklady . 1066 1007
Celkem 29292 27 519

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casove rozlifeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolegnosti &ini 2,0 % p-a. denni primémé hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitaii ¢ini 0,15 % p-a. hodnoty vlastniho kapitalu ve

Fondu k poslednimu dni kazdého kalend4niho mésice.
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8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky za bankami

B&Zné ¢ty u bank - 69 230 40 059
Celkem 69 230 40 059

9 AKCIE, PODILOVE LISTY

A OSTATNI PODILY OCENOVANE

REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

tis. K& ... 3l.prosince 2017  31. prosince 2016
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 12 360 12 420
institucemi Kétované na jiném trhy CP 307 509 229 361
Vydané nefinanénimi  K6tované na jiném trhu CP 896 605 939239
institucemi

Vydané pojistovacimi

institucemi . _Kotované na jiném trhu CP o 24455 65217
Celkem 1240 929 1246 237

Jinymi trhy se rozumi vefejné trhy zemi Organizace

pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(- OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse.

10 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatn{ aktiva
Ostatni pohledavky 639 1126
Finanén{ derivaty 26996 4691
Pohledéavky z prijatych kolaterali 5750 0
Celkem 33 385 5817

11 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva

Zavazky k podilnikiim 55 169
Ostatni zdvazky 587 591
Finanén{ derivaty 39 22 672
Zuctovani se statnim rozpodtem 3191 1204
Ptijaté kolateraly 20 000

Celkem 23 872 24 636
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» otevieny podilovy fond

VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Akcie 1246 237
Portfolio celkem 1240 929 1246 237
BéZné Géty u bank 69 230 40 059
Ostatn{ aktiva 33385 5817
Naklady a ptfjmy pistich obdobi 1061 1653
Celkova aktiva Fondu 1 344 605 1293 766
Minus:

- ostatni pasiva -3 872 -24 636
- vynosy a vydaje pristich obdobi -2248 2144
-pfijaté kolateraly o ~-20 000

Vlastni kapitil Fondu 1318 485 1266 986
Pocet vydanych podilovych listii (kusy) 1197611 184 1261 970 768
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,1009 1,0040

Aktudlni hodnota podilového listu se stanov

jeden podilovy list. Vydéavéni a odkup p

k aktualni hodnoté podilového listu, placen

b) Kapitilové fondy, emisni 4%io

Kapitalové fondy predstavuji

vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

i jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pripadajici na
odilovych listd je upraveno o pfirdZku nebo srazku
ou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni 4zio /

podilovych hodnota 4%io/disazio ztraty  diséZio véetng

listhi (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) kryti ztraty

(tis. K¢&)

Zistatek k 1. lednu 2017 1261970768 1261971 -247 780 -359 959 -607 739
Prodané podilové listy 209 858 003 209 858 13 634 0 13 634
Odkoupené podilové listy 274217587  -274217 -17 526 0 -17 526
Zistatek k 31. prosinci 2017 1197 611 184 1197612 -251 672 -359 959 -611 631
Pocet Nomin4lni Emisni Kryti Emisni 4Zio /

podilovych hodnota 4%io/disazio ztraty  disézio veetn&

listd (tis. K¢&) (tis. K¢&) (tis. K¢&) kryti ztraty

(tis. K&)

Zistatek k 1. lednu 2016 1269368 600 1269369 -245 602 -359 959 -605 561
Prodané podilové listy 236 464 142 236 464 -12 564 0 -12 564
Odkoupené podilové listy -243 861974  -243 862 10 386 0 10 386
Zistatek k 31. prosinci 2016 1 261 970768 1261971 -247 780 -359 959 -607 739
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Pioneer - akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

Clenové pledstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 3 1.

listy Fondu v hodnoté 738 tis. K¢, k 31. prosinci 2016 1 322 tis. K&,

¢) Rozdéleni hospodirského vysledku

prosinei 2017 podilové

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2017 612 754
Zisk roku 2017 119 750

Navrh rozdéleni zisku:

Pfevod do nerozdéleného zisku -119 750 119750
Celkem 0 732 504
DAN Z PRIIMU

Daii z p¥ijmi za b&#né obdobi

tis. K& 2017 2016
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 126 548 85352
Trvalé rozdily mezi ziskem a datiovym zakladem:

Naklady nepodiéhajici zdan&ni 25 84
Vynosy zdanéné v samostatném zékladu dang -31771 -30 899
Odetet daiiové ztrity z pfedchozich let -54 154 -54 537
Dariovy zaklad 40 648 0
Dail z ptijma ve vysi 5 % 2032 0
Srézkova dati ze zahraniénich cennych papiri 4766 4634
Splatna dai z p¥ijma 6 798 4 634

10
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Piiloha ucetni zavérky
Rok kon¢éici 31. prosince 2017

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 7 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky
Bézné uéty u Depozitare 0 40 059
Reélna hodnota derivati
uzavienych s Depozitafem 0 4691
Zavazky
Poplatek za obhospodafovéni placeny Spoleénosti 2248 2144
Poplatek Depozitati 0 195
Realna hodnota derivath uzavienych
s Depozitafem 0 22 672

tis. K¢& - 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vymnosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 0 48
Zisk z ménovych derivatt uzavienych 84212 105 842
s Depozitafem
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spoleénosti 25 667 24 077
Poplatky placené Depozitafi 1136 2200
Ztrata z ménovych derivatt uzavienych s
Depozitafem 2907 136 573
Bankovni poplatky Depozitati 94 190

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfizn€nymi osobami. S Gi¢innosti od 3.7.2017 JiZ neni
Depozitat spiiznénou osobou.

VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017 ani v roce 2016 Fond nerealizoval s Depozitafem jako protistranou 7adné nakupy ani
prodeje cennych papir.

11



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha wiéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

15 FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovéanim podilovych list svych podilnikd. Pené&zni prostiedky podilnikd jsou vykézany ve
vlastnim kapitalu, nicmén& mo¥nost zpétného odkupu stanovens ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&Znich prostfedki nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti
na zaklad€ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017
tis. K& Na pozadani Do 3 mé&sict 3-12  Nespecifi- Celkem
mésicli kovéno

Pohledavky za bankami 69 230 0 0 0 69 230
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 0 1240929 1240 929
Jin aktiva o ... 0 33808 0 638 34 446
Celkem aktiva 69 230 33 808 0 1241567 1344 605

Jiné zédvazky -22 929 -3 191 0 -26 120

sl 69230 10879 3191 1241567 1318485

31. prosince 2016

tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésich 3-12  Nespecifi- Celkem
mésicl kovano

Pohledavky za bankami 40 059 0 0 0 40 059
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 0 0 1246 237 1246 237
Jina aktiva S 0 6344 7 0 1126 7470
Celkem aktiva 40 059 6 344 0 1247363 1293 766
Jiné zdvazky 0 -25 576 -1 204 0 -26 780
Cista vyse aktiv 40 059 -19 232 -1204 1247363 1266 986
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

16 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni cetni zavérky nebyly vedeni Spolednosti znamy #adné udalosti, které by
si vyzadaly Gpravu tcetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodafovani Fondu v disledku fiize slougenim pieslo na spoleénost Amundi

Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,,Vieobecné informace* , strana |
Ptilohy.
Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
statu%%qrgé%:an ucetnictvi ucetni zavérku
mistopredseda pfeds diva
rp ”_ Jméno a podpis: Jméno a podpis:
24 bfezna 2018 ;ﬁg Tony Dupreg | SYIva Krélova Sylva Kral
/’ Yistopredseda pfedstavenstya m )
. =] tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721
s Czech Republic,l o R

investiéni spole¢nost, a.s.
ouha 34, 110 15 Praha 1
ICO: 60196769
M C7RNTOR7AL
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PIONEER - ALL-STAR SELECTION

Pioneer investié¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (tFida A, I)

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - ALL-STAR SELECTION

Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondu k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitaf fondd, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz udaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodarovani Fondu v dlsledku fize slou¢enim ng§Io na spole¢nost Amundi
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI“, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Thomas Wehinger

Portfolio manazerem fondu je Thomas Wehinger. Svoji profesni
kariéru zahdjil v roce 2000 ve videnské RZB jako analytik pro
strategickou alokaci aktiv. Do skupiny Pioneer Investments, resp.
Amundi prisel v roce 2008 ze spolecnosti Montana Capital AG, kde
plsobil jako portfolio manazer. Od pocatku roku 2009 je ¢lenem
tymu portfolio manazer( Pioneer Investments Austria se sidlem ve
Vidni. Jako ¢len tymu pro smisené strategie v ramci oddéleni pro
Institucionalni portfolio management je zodpovédny za fizeni fondu
fondl pro instituciondlni klienty. Thomas je absolventem Videnské
ekonomické univerzity v oboru Mezindrodni obchod a od roku 2003
je rovnéz drzitelem titulu CFA.
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Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017 (tfida A)

2017 (t

fida )

Pioneer - All-Star Selection 4,86%

5,49%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - All-Star Selection (tfida |) v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31. 12. 2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
AF Il - EAST EUROPE ST div ATO000822747 20 960 21656 5250
AF Il - GLOBAL SEL I A LUO271651845 43 349 54 328 1240
AF Il - TOP EUROPEAN PLAYERS EUR LUON9433570 10 194 17517 445 000
AF Il - US RESEARCH IUSDA LUO132183319 71593 83551 275000
GOLDMAN SACHS JAPAN EQ P-E-SNP EUR LUO133264795 27 850 31440 100 000
JO HAMBRO - EURO SEL VAL - EUR-A IE0032904330 68 248 75220 772 000
JPMORGAN EMERGING MARKETS E-I-A LU0248044025 79 589 92 616 200 000
M&G GLOBAL DIVIDEND-C-AC-EUR GBOOB39R2T55 n576 14268 20 000
MEREUDE LX EQUITY BGF-EUROPEAN FUND LUO252966055 19 732 20 552 6 500
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZUSD LUO360484686 49 791 59063 34 000
SCHRODER INTL EU VAL-C AC LUO161305759 76 947 76 287 41000
SSGA EUROPE VALUE SPOTLGT LUO0892045930 79 392 81555 295000
T.ROWE PRICE-EUROPEAN EQU-Q LUO983346296 81191 80175 240 000
THREATNEEDLE LUX-US CONT COR E-IU LUO640477955 59943 59 065 57 000
Vontobel Fund - Emerging Markets EQ-I LU0278093082 68 327 74 974 17 000

Bankovni ucty

Castka (v tis. K&)

Bézné ucty

56 232

Terminované vklady

o)
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K&) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2017 31/12/2016

AKTIVA CELKEM 1008 237 649 726
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 56 232 38 792
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 56 232 38 792
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 @)
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi @) @)
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami ) )
Akcie, podilové listy a ostatni podily 952 005 610 427
Akcie O O
Podilové listy 952 005 610 427
Ostatni aktiva o 507
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listi a o fondovém kapitdlu na jednu

akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. KE)

Trida A Trida |

Pocet emitovanych PL 620 458 239 01
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 360 688 189 46 038 543
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 107 330 073 23 376 493
Vlastni kapital 31. 12. 2017 CELKEM (tis. K&) 719 21 281743
Vlastni kapitdl 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 405 821 241763
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 168 515 249 075
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 CELKEM (tis. K¢&) 20 979 251621
Vlastni kapitdl 31.12. 2017 pripadajici na 1 PL (K¢) 11592 1.1788
Vlastni kapital 31.12. 2016 pripadajici na 1 PL (K&) 11055 11175
Vlastni kapitdl 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K&) 1.0841 1.0893
Vlastni kapitdl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) 1.0329 1.0316
Hodnota viech vyplacenych vynost na 1 PL (K¢&) 0.0000 0.000
;
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Naklady fondu vcetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku
(v tis. K&) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

ASS

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodt 15 301
Poplatky za audit 16
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 91
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 11620
Dan z pfijmd 1847
Uplata za vykon &innosti depozitdfe + Uschova CP u depozitare 1014
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 538
Poplatky administratorovi za vedeni Uctl a transakce s podilovymi listy 175

Udaje o vysledném objemu zavazk( (v tis. K&)

ASS
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy @)
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy )




- Deloitte Audit s.ro.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349
1IC0: 49620592

DIC: 249620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu All-Star Selection, Amundi Czech Republic,
investiCni spole¢nost, a.s.,otevieny podilovy fond

Se sidlem: Dlouha 34, é.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky fondu All-Star Selection, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (ddle také ,fond") sestavené na zdkladé eskych UGletnich
predpist, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu a pfilohy této (cetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfilozend Uletni zdvérka podavd v&my a poctivy obraz finanéni pozice fondu
All-Star Selection, Amundi Czech Republic, investiéni spoletnost, a.s., otevfeny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji financni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadn& dopin&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zévérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolenost, a.s. (déle také ,spolecnost”) nezdvisli a spinili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisd. Domnivdme se, ¥e dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naZeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrofni zprdvé mimo U&etni zdvérku fondu a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spoleénosti.

Nas vyrok k acetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti naich povinnosti
souvisejicich s ové&fenim Gcetni zédvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zévérkou & nadimi znalostmi o Gdetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovéni Gletni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich piedpisi na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrseni
uvedenych poZadavkd by bylo zpdsobilé ovlivnit isudek &in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

= Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gletn{ zévérce, jsou
ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s G&etni zavérkou.
¢  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk{ a povédomi o fondu, k nim# jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych

o . v . 7 . Ve ~ s A z .7 r w re z .
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu Civice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rugenim omezenym zarukou,
a jejich clenskych firem. Kazdé z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis prévni struktury spoleénosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich Elenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spolecnosti za Uéetni zdvérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovidd za sestaveni Uletni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PH sestavovani (letni zdvérky je predstavenstvo spolednosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretmteho trvani a pouziti predpokladu nepretrZIteho trvani pfi sestaveni Gletni zdvérky, s vyjlmkou
pripadd, kdy predstavenstvo planuje zrueni fondu nebo ukondeni jeho ¢innosti, resp. kdy nemd jinou
redinou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovidé dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zadvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Géetni zavérka Jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy&e uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v éetni zdvérce odhali prlpadnou existujicf vyznamnou (materlalnl)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud [ze rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické
rozhodnuti, ktera uZivatelé (cetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PF provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti U&etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlikazni informace, abychom na JE]lCh zakladé mohli vyjadfit vyrok. R|2|ko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlIni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohld3eni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrfit nézor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouZitych Uletnich pravidel, pFiméfenost provedenych (&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v ptiloze Gdetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti predpokiadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Getni zaverky
predstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace EXIStUJe vyznamna
(materidIni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podmlnek které mohou vyznamne zpochybnit
schopnost fondu nepretr2|te trvat. Jestlize dOJdeme k zaveru, Ze takovd vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasf zprédvé na informace uvedené v této souvislosti
\Y prlloze Ucetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyJadrlt modifikovany vyrok. Nage
zavéry tykajici se schopnos’u fondu nepfetrzité trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zprévy. Nicméné& budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

+ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetnl zaveérky, véetné prllohy, a déle to, zda Uéetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povmnostl je informovat pFedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nalasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, kterd jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjiSténych
vyznamnych nedostatk{l ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spoleénost: Statutérni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidenc¢ni Cislo 079 evidenéni Cislo 2235

( I Frrdd /fyé’fbf‘%f 7%/%



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spole¢nosti: Pioneer — All-Star Selection,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: 630 78 295

Soudasti uéetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitila

Priloha

Uletni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2018.



Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investitni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohleddvky za bankami 56 232 38792
Vtom a/ splatné na pozadani 56 232 38792
Akcie, podilové listy a ostatni podily 952 005 610 427
Ostatni aktiva 0 507
AKTIVA CELKEM 1008 237 649 726
Pasiva:
Ostatni pasiva 6 085 1 409
Vynosy a vydaje priStich obdobi 1198 733
Kapitilové fondy 859 469 583 449
Emisni azio/disdZio 66 450 23 682
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 40 453 19 429
Zisk/Ztrata za u¢etni obdobi 34 582 21024

PASIVA CELKEM 1 008 237 649 726




Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017  31. prosince 2016
tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 77 266
Hodnoty ptedané do obhospodaiovani 1 000 954 647 584
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1 000 954 724 850
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 76 759

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 76 759




Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

[dentifikaéni &islo: 63078295

Prévni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016

tis. K&

Vynosy z drokii a podobné vynosy 0 19
V tom troky z béznych uéti 0 19
Vynosy z akeii a podili 265 170
Vynosy z poplatki a provizi 150 96
Néklady na poplatky a provize -137 -138
éisty zisk nebo ztriata z finanénich operaci 49 468 29 822
Spravni naklady -13 317 -7 820
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pfed zdanénim 36 429 22 149
Daii z pFijmi - 1847 -1125

Zisk/(Ztrata) za uéetni obdobi po zdanéni 34 582 21024




Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni  Nerozdéleny zisk Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio minulych let
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 31. prosinci 2015 384 096 14 065 5714 13715 417590
Rozdéleni zisku roku 2015 0 0 13715 -13 715 0
Zisk za uéetni obdobi 0 0 0 21024 21024
Prodej podilovych listi 252 151 12 448 0 0 264599
Odkup podilovych listi -52 798 -2 831 0 0 -55629
Zustatek k 31. prosinci 2016 583 449 23 682 19 429 21024 647 584
Rozdéleni zisku roku 2016 0 0 21 024 -21 024 0
Zisk za ti¢etni obdobi 0 0 0 34582 34582
Prodej podilovych listi 406 726 64 305 0 0 471031
Odkup podilovych listi -130 706 -21 537 0 0 -152243

Zistatek k 31. prosinci 2017 859 469 66 450 40 453 34 582 1000 954




Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢éici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uketni zavérka byla piipravena na zaklad® u&etnictvi vedeného v souladu se zakonem
o UCetnictvi a piisluSnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato 0Cetni zaverka je pfipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
»MF CR®) €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdg&jsich predpisii, kterou se provadji néktera
ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisti, pro uéetni

Jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi.

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Historické idaje
Podilovy fond Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond, Pioneer investiéni

spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond*) vznikl dne 6. Servna 2014 zépisem do seznamu podilovych
fondt vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond zah4jil svou ¢innost 17. ervna 2014. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema
pravni osobnost a je zaloZen na dobu neurditou. Fond je investiénim fondem podle zékona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech a investiénich fondech. Fond neni ¥idicim ani
podiizenym fondem. Fond je specidlnim fondem fondi, pfi¢emz jde o akciovy fond.

Investi¢ni cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
prevazn¢ do diverzifikovaného portfolia akciovych investiénich fondt pii dosazeni lepsi
likvidity, niz$iho rizika a vy$3i diverzifikace neZ pti individualnich investicich.

Aktualni znéni statutu Fondu nabylo platnosti dne 22. Gervence 2014,

Fond byl nasledné do dne 31.12.2017 obhospodaifovan spole¢nosti Pioneer investiéni
spolecnost, a.s., kterd k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fiize formou
slougeni se spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 1,
Dlouh4 34, &.p. 713, PSC 110 15, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 2524, ICO 60196769, ktera Jjako nastupnické spole¢nost prevzala v
rémei sloudeni jeji jméni. Ceskd narodni banka udélila obéma spole€nostem povoleni k fuzi
formou slou¢eni svym rozhodnutfm &.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017.
Obhospodarfovani Fondu v diisledku fize sloudenim preslo na spoleénost Amundi Czech
Republic, investiéni spoleénost, a.s.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale také ,,ACRIS“). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, spol. s r.o., se sidlem na Prikopé 33, ICO
16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zakladni kapital ACRIS &ini 50 000 000,- K¢ a byl
splacen dne 4.4.1991.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni této G&etni zavérky
100% vlastnéna spoleCnosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzské republika. Hlavnim a jedinym akciondfem spole¢nosti Amundi
Asset Management S.A. je spole¢nost Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionafem je skupina
Crédit Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %.



Pioneer All-Star Selection, otevi‘eny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Zbyla ¢ast akcil Amundi S.A. je voln& obchodovatelna nebo je drZena minoritnimi akcionafi.
ACRIS patfi do konsolidaéniho celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 piejmenovan na Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond.

Obecné informace

Fond vydava podilové listy tfidy A a I, pfitemZ tiidy podilovych listd se vzajemné lisi
strukturou nakupniho poplatku, vysi Gplaty Spole¢nosti za obhospodafovani a miniméalni vysi
investice.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Podstatnd ¢ast majetku fondu miize byt alokovéana do fondii ze skupiny Pioneer Investments.
Fond nekopiruje ani nesleduje zadny index nebo ukazatel (benchmark).

Investi¢nim cilem Fondu je pak doséhnout lepsiho zhodnoceni investic podilniki nez &ini Vyvoj
index®t zaméfenych na globalni akciové trhy.

Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyviim a udélostem na finanénich trzich nelze pln¢ zarudit
dosazeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty Zadné zaruky tfetich osob za
i¢elem ochrany podilnika.

Depozitifem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., &len bankovni
skupiny UniCredit, IC: 64948242, akciové spoleCnost fadné zalozend v souladu s pravnim
fadem Ceské republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/ 1, PSC: 140 92, zapsana v
obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
»Depozitar”).

Udaje o svéfeni obhospodafovini majetku nebo innosti jiné osobg

Spolegnost, resp. obhospodatovatel, mize pti splnéni podminek danych § 23 a2 § 25 ZISIF k
efektivnéj§imu obhospodafovani majetku fondu povéfit na zaklads smlouvy obhospodafovanim
majetku fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doSlo na zaklad¢ smlouvy ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu
spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole&nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestraf3e 1, A-1020 Vienna.

Spolecnost zajistila, aby sv&feni obhospodaiovani majetku Fondu nebranilo G&innému vykonu
dohledu nad Spoleénosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby své&fenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stiet zajmi mezi Spole¢nosti nebo klienty a
spoleCnosti Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spole¢nosti a Pioneer
Investments Austria GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukoné&ena.

Smlouva o svéfeni nékterych €innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spolecnost, resp. administrator, miize pti splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfit
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spole¢nost. Spole¢nost povéiila

Vykonem nize uvedenych ¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod n4zvem Pioneer Asset Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listh
Fondu a vedeni seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovéni podilovych listi Fondu a
vyporfadavani veskerych pozadavkd klienth tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.



Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok konéiei 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikd Fondu,
zajiStuje uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a p¥ijimani veskerych dalsich
pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvari a zabezpecuje
obchodni strategii Fondu, zaji§tuje nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb
Spole¢nosti a nabizenych produktd.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gi¢etnimi metodami:
a) Den uskuteénéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni Gietniho p¥ipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papir, den provedeni
platby, den zu¢tovani prikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii na vypisu z udtu, den
sjednani a den vypofadéani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi pop. jinymi derivaty.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v p¥islusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauétovany na podrozvahovych Gétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi prdvy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati,
JestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato préava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétim nikladé nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti ii¢tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nékladd nebo vynosli jsou nejprve
oceilovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynaloZené na jejich
potizeni. Nésledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zakladg trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztrity z precenéni cennych papirii ocetiovanych realnou hodnotou proti
uétim néakladd nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém
zisku nebo ztraté z finanénich operaci“.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trini cena zvefejiiovana domaci nebo
zahrani¢n{ burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu,
Ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouZije realna hodnota
stanovend jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktord a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumenti v portfoliu Fondu.

Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirg.



Pioneer All-Star Selection, otevi‘eny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kondéici 31. prosince 2017

DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANI)

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho ¥izeni dluznika nebo
v pfipad€, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou udtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovanym CNB platnym k datu 6éetni zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepodtu aktiv
a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich
operaci®.

¢) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledn¢ piecetiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich toki. Reélné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivatd, u kterych neni aplikovéno zajiStovaci ugetnictvi,
jsou vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméng zajistovaci Gdetnictvi nenf
Fondem aplikovéno z diivodt administrativni naro&nosti.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou wé&tovany k datu alinnosti naroku na Jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dans.

g) Dan z pFidané hodnoty

Fond nenf registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,DPH), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

h) Dai z pFijma

Dartiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odeéist

od splatné dang, tvoii soudast datiového nakladu.

Odlozena dait se vykazuje u viech dogasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Giplné zavazkové metody. OdloZena
daflova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ui¢etniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného ti¢etniho obdobi, nez kam dafiove a Ggetns patfi, a zmény cetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uUdetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynosii a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

j) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu tidetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosl a nékladi za sledované obdobi. Vedeni Spoletnosti stanovilo tyto odhady
a ptedpoklady na zdklad€ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, Jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odligovat.

k) Kapitilové fondy a emisni 4Zio/disaZio
V polozce ,,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominélni hodnota vydanych podilovych listd.

V polozce ,.Emisni 47io/disaZio je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zp&tné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento
kurz podilového listu vé&tsi nez nominalni hodnota jedna se o %o, v opalném ptipadé jde o
disazio.

Investice do fondu je zat&tovana ke dni p¥ipsani na b&ny adet fondu proti uétu Zavazky
k podilnikim pti vydani podilovych listi (sougast polozky ,,Ostatni pasiva“). Nasledné jakmile
je zndm kurz podilového listu ke dni investice, dochazi k vydani podilovych listd fondu
oductovanim zdvazku z Gétu Zavazky k podilnikiim p¥i vydani PL proti polozce ,,Kapitalové
fondy* a ,,Emisni aZio/disazio. Céstka investice je déle sniZena o pfipadné ptirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.

PEi odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu oductovana &astka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy* a ,,.Emisni 4%io/disazio“ proti Zavazkim k podilnikiim p¥i odkupu
(soucast poloZky “Ostatni pasiva“). Nésledn& je v zdkonné Ihité astka za zpétny odkup
podilovych listi vyplacena z b&zného G&étu fondu a Je oductovan Zavazek k podilnikiim pfi
odkupu podilovych listd. Castka odkupu miiZe byt sniZena o pfipadné srazky pfi zpétném
odkupu v souladu se statutem fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vymosy z urokii a podobné vynosy

Uroky z b&znych aéth 0 19
Celkem 0 19

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 121 129
Poplatky z obchodovani 16 9
Celkem 137 138
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CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERAC]

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry 39991 34355
Kurzové rozdily 43 -118
Zisk/Ztréata z operaci s derivaty 9434 -4 415
Celkem 49 468 29 822
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Spravni néklady
Poplatky za obhospodarovani 11 620 6714
Poplatky Depozitati 1014 628
Audit, pravni a daflové poradenstvi 91 91
Ostatni spradvni ndklady 592 387
Celkem 13 317 7 820

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole&nosti v pfipad€ podilovych listd tiidy A &ini 1,6 %
pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek za obhospodafovani placeny
Spolecnosti v piipadé podilovych listi téidy 1 &ini 1,0 % priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitdlu ve Fondu Poplatek Depozitati &ini 0,10 % p-a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pohledavky za bankami

Bé&Zné ¢ty u bank 56232 38 792
Celkem 56 232 38 792

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU
tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finan¢nimi institucemi 952 005 610427
Celkem 952 005 610 427
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OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 74 612
Ostatni zavazky 245 282
Zuctovani se statnim rozpoétem 905 515
Zuctovani nakupii CP - zavazek 4 861 0
Celkem 6 085 1409
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni aktiva
Finanéni derivaty 0 507
Celkem 0 507
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list tiidy A a tridy 1

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Podilové listy 952 005 610 427
Portfolio celkem 952 005 610 427
Bé&zné uéty u bank 56232 38792
Ostatni aktiva 0 507
Celkova aktiva Fondu 1008 237 649 726
Minus:

- ostatni pasiva -6 085 -1 409
-vynosy a vydaje piistich obdobi -1 198 -733
Vlastni kapitil Fondu 1 000 954 647 584

Aloka¢n{ pomér na majetku fondu t¥idy I
Alokaén{ pomér na majetku fondu tfidy A

28,1474579862110% 37,3331338609759%
71,8525420137890% 62,6668661390241%

Vlastni kapital tFidy I 281 743 241 763
Vlastni kapital t¥idy A 719 211 405 821
Poget vydanych podilovych listt (kusy) tiidy I 239011 497 216 349 447
Polet vydanych podilovych listd (kusy) tfidy A 620 457 949 367 099 833
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) t¥idy 1 1,1788 1,1175
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K&) tiidy A 1,1592 1,1055

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi pro kazdou tfidu jako podil vlastniho kapitalu
piislusné tidy a celkového po&tu vydanych podilovych listit dané tifdy.
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12 VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

Spole¢nost nejprve stanovi fondovy kapital Fondu ke dni ocenéni, ktery pfedstavuje soudet
hodnot investi¢nich néstroji, pen&znich prosttedki na bankovnich uétech, pohledavek a
ostatnich aktiv v majetku Fondu, snizeny o dluhy viigi Spole¢nosti, podilnikiim, vé&fitelim a
statu a prechodné uéty pasiv. Alokaéni pomér dané tiidy predstavuje podil fondového kapitalu
dané tridy z pfedchoziho dne, po pfitteni objem@ Gpisii a ode&teni objemii odkupii podilovych
listh dané tfidy za aktudlni den vigi fondovému kapitalu piedchoziho dne po pficteni objema
upisii podilovych listii Fondu a ode&teni objemii odkupii podilovych listii Fondu aktualniho dne.
Aktualni fondovy kapital ptisluiné tfidy se vypogte jako soudin aloka&niho poméru dané ttidy
a aktualniho fondového kapitalu Fondu.

Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o piirazku nebo srazku k aktualni hodnots
podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
b) Kapitilové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané podilové listy t¥idy I a téidy A.

2017

Podet Nominalni  Emisni azio/dis4zio
tis. K& podilovych listt hodnota
Zustatek k 1. lednu 2017 583 449 280 583 449 23 682
Prodané podilové listy A 360 688 189 360 688 56 074
Odkoupené podilové listy A -107 330 073 -107 330 -17 774
Prodané podilové listy I 46 038 543 46 038 8231
Odkoupené podilové listy I -23 376 493 -23 376 -3763
Zustatek k 31. prosinci 2017 859 469 446 859 469 66 450
2016

Pocet Nomindlni  Emisni 4zio/disazio
tis. K¢ podilovych listi hodnota
Zustatek k 1. lednu 2016 384 096 793 384 096 14 065
Prodané podilové listy A 246 510 292 246 510 12 202
Odkoupené podilové listy A -34 851 374 -34 851 -2.003
Prodané podilové listy I 5 640 925 5641 246
Odkoupené podilové listy 1 -17 947 356 -17 947 -828
Zistatek k 31. prosinci 2016 583 449 280 583 449 23 682

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2017
a k 31. Prosinci 2016 zadné podilové listy Fondu.
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12 VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

¢) Rozdéleni hospoda¥ského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdé&leni zisku 2017 nésledujicim zpiisobem:

tis. K¢ Zisk Nerozdéleny zisk
Zistatek k 31. prosinci 2017: 0 40 453
Zisk roku 2017 34582 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2017;
Pievod do nerozdéleného zisku -34 582 34 582
Celkem 0 75 035
13 DAN Z PRIJMU

Dan z pFijmia za béZzné obdobi

tis. K&

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Zisk nebo ztrata pted zdanénim 36 429 22 149
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dang -265 -170
Dartiovy zaklad 36 164 21979
Dafi z pt{jmut ve vysi 5 % 1808 1099
Srazkova dari ze zahrani¢nich cennych papiri 39 26
Splatna daii z p¥ijmi 1 847 1125

14 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Pohledavky

BéZné ¢ty u Depozitare 0 38792
Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 1198 733

Poplatek Depozitafi 0 65

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Vynosy
Urokové vynosy z vkladd u Depozitare 0 19
Néklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti 11 620 6714
Poplatky placené Depozitati 455 628
Bankovni poplatky Depozitafi 65 129

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami. S a&innosti od 3.7.2017 jiZ neni

Depozitaf spiiznénou osobou.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

K 31. prosinci 2017 (31. prosinci 2016) Fond nerealizoval s Depozitafem jako protistranou
Zadné nakupy ani prodeje cennych papird.

FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikii. Pen&zni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitlu, nicmén& mozZnost zp&tného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedki nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle p¥islusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

tis. K¢& Na Do 3 3-12  Nespecifi- Celkem
poZadani mésicli mésich kovano

Pohledavky za bankami 56 232 0 0 0 56 232

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 952 005 952 005

Jina aktiva 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 56 232 0 0 952 005 1008 237

Jiné zavazky 0 -6 378 -905 0 -7 283

Cista vyse aktiv 56 232 -6 378 -905 952 005 1 000 954

31. prosince 2016

tis. K¢ Na Do 3 3—-12  Nespecifi- Celkem
pozadani mésicl mésich kovéno

Pohledavky za bankami 38792 0 0 0 38 792

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 610 427 610 427

Jina aktiva 0 507 0 0 507

Celkem aktiva 38 792 507 0 610 427 649 726

Jiné zavazky 0 -1 627 -515 0 -2 142

Cista vyse aktiv 38 792 -1120 -515 610 427 647 584
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy 74dné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu Géetni zavérky.

Dne 1.1.2018 obhospodatfovani Fondu v disledku faze slou¢enim pfeslo na spoleénost Amundi

Czech Republic, investiéni spoleénost, a.s.. — viz. bod 2 ,.Vieobecné informace® , strana |
Prilohy.
Schvaleno: ' Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za

24. bfezna 2018

' statutdmiho organu:

Ing. Pavel Hofiman
mlstopredseda predstavensiva

Tony Du-Prez

uéetnictvi
Jméno a podpis:

Sylva Krélo\&é

' Jménoa podp1s

ucetni zavérku

Sylva Kralov

szlopPedseda pledstavensfi

dtel.: 296 354 721

z/

2296 354721 /

ﬂrmmmr CZETi K r\epuuxic

investi¢ni spoieénost, a.
Diouha 34, 110 15 Prdha 1
L0 60196789
MNE CZA019A YRS
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PIONEER - FOND INVESTICNICH
PRILEZITOSTI 7/2020

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

od 16. 2. 2018

AMUNDI CR - FOND INVESTICNICH PRILEZITOSTI 7/2020

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondu k 31. 12. 2017 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
viz Depozitadf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu rovnéz viz udaje uvedené na str. 3.

Nasledné udalosti

Dne 1. 1. 2018 obhospodafovani Fondu v dlsledku fl]zg slouéen!'m pfg§lo na spolec¢nost Amur)di
Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. - viz. ,VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM
DNI¥, strana 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym vedeny Margarete Strasser.

Margarete Strasser

Absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér
dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v
rdznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pUsobila od roku 1989, patifi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejmeéna se zameérenim na vychodoevropsky region. Ve
skupiné Pioneer Investments, resp. Amundi pracuje od roku 2001.
Pldsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu
stredni a vychodni Evropy (CEE) - at uz se jednd o fondy v CZK
distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku
nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cervna
2008 rovnéz fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi
spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

Florian Herzog

Dalsim ¢lenem tymu je Florian Herzog. Je portfolio manazerem ve
spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH se sidlem ve Vidni.
Je zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird.
Florian Herzog do skupiny Pioneer Investments, resp. Amundi
nastoupil v roce 2007. Je drzitelem magisterského tituluv oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V rdmci
svych studif absolvoval vyménny program ve spolupraci s univerzitou
ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.
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Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2017
Pioneer - Fond Investi¢nich PFilezitosti 7/2020 1,42 %
Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - Fond Investi¢nich PFilezitosti 7/2020 v obdobi od 31. 12. 2016 do 31. 12. 2017
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Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2017

Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlnd Pocet
cenného papiru cenného papiru  pofizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
AF Il - EURO EQITY TARGET INC | EUR LUO957295099 42 776 39 313 1155
AF Il - EUROP POT- IEURND LUO307383066 15 551 15 095 348
AF Il - TOP EUROPEAN PLAYERS EUR LUO119433570 19 421 17 624 66 736
AMERIKA MOVIL SAB DE CV X50802174044 5908 5 661 200
ARCERLINK AS 3 7/8 09/16/21 XS1N09959467 5513 5502 200
ATRIUM EUROPEAN REAL EST 35/810/22 XS1M8586244 4215 4283 150
BULGARIAN ENERGY 4 1/4 11/07/18 XS0989152573 5 407 5291 200
CROATIA 3 7/8 05/30/2 XS51028953989 8285 8 759 300
ENERGA FINANCE 3.25 03/2020 XS0906117980 5824 5589 200
EP ENERGY 5 7/8 11/19 XS0783933350 61 5683 200
EURASIA DRILLING XS50918604496 4520 4 397 200
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Nazev ISIN Celkova cena Celkova redlna Pocet
cenného papiru cenného papiru poftizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
FEDERAL GRID OJS XS0863439161 7 307 7 210 190
GARAN 7 3/8 03/07/18 X50898745210 8 459 5 681 1000
GAZPRU 3.6 02/26/21 XS1038646078 10 093 1336 400
GTH FINANCE 6 1/4 04/26/20 XS1400710999 5846 5206 230
GTLKOA 5,95 07/19/21 XS1449458915 6239 5784 250
HUNGARIAN DEVELOPMENT 6 1/4 10/21/20 XS0954674312 1120 9 395 400
KOC HOLDING 31/2 04/24/20 XS0922615819 4933 4299 200
LEASEPLAN Float 11/19/20 XS1322528230 6 001 6 084 60
LUKOIL 61/8 11/09/20 XS0554659671 5186 4640 200
MAGYAR EXPORT-IMPORT BAN XSM5429372 10 049 8 858 400
MBANK 2 11/26/21 XS1143974159 5152 5435 200
MERSIN ULUS LIMAN 5 7/8 08/12/2 XS0957598070 5323 4509 200
MMC FINANCE 5.5510/28/20 X50982861287 5039 4577 200
MOLHB 6 1/4 09/26/19 XS0834435702 10 885 9200 400
NETGAS 2 1/2 07/28/21 EUR XS1090450047 8 607 8 309 300
NIBCAP FLOAT 01/20/2 XS1348933380 6 001 6 018 60
PETROLEOS MEXICANOS USD 3.5 07/2020 US71654QBU58 6 915 6574 300
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 2 1/2 06/30/21 XS1082660744 8 309 8 325 300
POLYUS GOLD 5 5/8 04/29/20 XS0922301717 4771 4506 200
REPUBLIC OF MONTENEGRO 5 3/8 05/20/19 XS51069342407 5551 5562 200
ROMANIA 6 3/4 02/07/22 US77586TAA43 7617 6 494 130
ROSNEFT FINANCE 7 1/4 02/02/2 XS0484209159 5144 4726 200
RUSSIAN RAIWAYS 3.374 05/20/2021 XS0919581982 4828 5 611 200
RUSSIAN RAIWAYS 8,3 4/2/2019 XS0764253455 7 305 7179 190
SKYLNF 11/2 09/15/21 XS1109741246 3812 3754 140
SPP 07/18/20 XS0953958641 5796 5659 200
SPP DISTRIBUCIA 2 5/8 06/23 2 XS1077088984 5762 5572 200
TURK SISE VE CAM FABRIKA 4 1/4 05/09/20 XS0927634807 4 95] 4 352 200
Turkey Government Bond 10.5 01/2020 TRT150120T16 7570 6 499 11500
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Nazev ISIN Celkova cena Celkova realnd Pocet
cenného papiru cenného papiru poftizeni (tis. KE) hodnota (tis. KE) jednotek
TURKIYE HALK BANKASI 3 7/8 02/05/2 XS0882347072 4840 4149 200
TURKIYE IS BANKASI 5 06/25/21 XS107952721 5039 4277 200
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 31/2 06/17/19 XS1077629225 8205 7 999 300
VNESHECONOMBANK 6.902 07/09/2 XS0524610812 5013 4748 200
VTB BANK 6.55110/13/20 XS0548633659 5084 4678 200
YAPI VE KREDI BANKASI 4 01/22/20 XS0874840688 7 351 6 458 300
Bankovni Ucty Castka (v tis. K&)
Bézné ucty 18 541
Terminované vklady O
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K&) a vyvoj aktiv fondu
31/12/2017 31/12/2016
AKTIVA CELKEM 373 049 386 565
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 18 541 7 787
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 18 541 7 787
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 279 849 308 903
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 32 283 26 268
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 247 566 282 635
Akcie, podilové listy a ostatni podily 72 032 69 875
Akcie 0 0
Podilové listy 72 032 69 875
Ostatni aktiva 2627 (0]
Naklady a pFijmy pftistich obdobi (o] (o}
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Cast Il. | Amundi CR - Fond Investi¢nich Pfilezitosti 7/2020

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list tohoto fondu ke konci u¢etniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 359 266 792
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 0
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 10 756 157
Vlastni kapitdl 31. 12.2017 CELKEM (tis. K&) 372 283
Vlastni kapital 31.12. 2016 CELKEM (tis. K&) 378 042
Vlastni kapital 31.12. 2015 CELKEM (tis. K&) 376 672

Vlastni kapital 31.12. 2014 CELKEM (tis. K&) ---

Vlastni kapital 31.12. 2017 pfipadajici na 1 PL (K¢) 1.0362
Vlastni kapital 31.12. 2016 pripadajici na 1 PL (K&) 1.0217
Vlastni kapitadl 31.12. 2015 pripadajici na 1 PL (K¢&) 0.9788

Vlastni kapitdl 31.12. 2014 pripadajici na 1 PL (K&) -—-

Hodnota v3ech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000

Naklady fondu véetné uplaty investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku
(v tis. Ké) od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017:

FIP 7/2020

Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodd 4 714
Poplatky za audit 19
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 71
Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani fondu 3773
Dan z pfijmd 284
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe + Uschova CP u depozitare 320
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 247
Poplatky administratorovi za vedeni Uctl a transakce s podilovymi listy @)

Udaje o vysledném objemu zavazki (v tis. K&)

FIP 7/2020
Zavazky z pevnych terminovych operaci - Udaje z podrozvahy 311505
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci - Udaje z rozvahy 279
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro podilniky fondu Fond Investi¢nich Pfilezitosti 7/2020,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevfeny podilovy fond

Se sidlem: Dlouhd 34, &.p. 713, 110 15 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky fondu Fond Investi¢nich PrileZitosti 7/2020, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond (déle také ,fond") sestavené na zakladé
geskych Gcetnich predpisl, kterd se skiada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
o zmé&ndch vlastniho kapitalu a piilohy této G&etni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nageho nazoru pfilozend Gletni zdvérka podavad vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Fond
Investi¢nich PrileZitosti 7/2020, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2017 a jeji financni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadné doplné&né a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Amundi Czech Republic,
investiéni spoletnost, a.s. (dale také ,spolegnost”) nezdvisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrolni zpravé mimo udetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida predstavenstvo spolecnosti.

Nag vyrok k téetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vdak sou&dsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s detni zévérkou ¢ nadimi znalostmi o tcetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovéni Gcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatn{ informace byly ve vdech vyznamnych
(materidlnich) ohledech vypracovény v souladu s pFisiudnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavk{ by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute&nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Uletni zévérce, jsou
ve v&ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou.
« Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a pov&domi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych

o . 2 . ’ . e A4 P ’ r .z r v s s .
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 74dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €1 vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolednost s rucenim omezenym zarukou,
a jejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt. Podrobny popss pravni struktury spolecnost Deloitte
Touche Tohmatsu Lamited a jejich denskych firem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas



Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovidd za sestaveni ufetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Geskymi Gletnimi predpisy a za takovy vnitfni kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PYi sestavovani Uetni zévérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je fond schopen
nepfetrzitd trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Gletni zévérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvéni a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvéni pfi sestaveni Gletni zavérky, s vyjimkou
ptipad(, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni fondu nebo ukonCeni jeho innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve fondu a spolecnosti odpovidd dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zadvérky

Na&im cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vdech pripadech v Gletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize redIn& pfedpokiddat, Ze by jednotiivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé G&etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidinil) nespravnosti ucetni zavérky zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz do3lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nesprévnosti zpUsobené chybou, protoZe souddsti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchézeni
vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouZitych UGletnich pravidel, pfiméfenost provedenych (&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole€nosti uvedlo v ptiloze Gfetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zdvérky
predstavenstvem ato, zda s ohledem na shromdazdéné dbkazni informace existuje vyznamna
(materidnil) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovéd vyznamna (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprédvé na informace uvedené v této souvislosti
v ptiloze Gdetnf zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nadf zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uéetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Gletni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat pFedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v s . s z seVa v s z . . o v Ve age v v eV v r
a natasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho prub&hu udinili, v€etné zjistenych
’ ’ [+] TR 4 re s
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. dubna 2018

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidencni dislo 079 evidentni Cislo 2235

Diill il #//%ﬁ



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spole¢nosti:

Sidlo:
Pravni forma:

1CO:

Soudasti icetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi'ehled o zménach vlastniho kapitilu

Piiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24.

Pioneer — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
akciova spolecnost

630 78 295

bfezna 2018.



ROZVAHA

Pioneer - Fond investi¢ni prileZitosti 7/2020,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016

tis. K& tis. K&

Aktiva:
Pohledavky za bankami 18 541 7787
V tom a/ splatné na pozadani 18 541 7787
Dluhové cenné papiry 279 849 308 903
Vtom a/ vladnich instituci 32283 26 268
b/ ostatnich subjekth 247 566 282 635
Akcie, podilové listy a ostatni podily 72 032 69 875
Ostatni aktiva 2 627 0
AKTIVA CELKEM 373 049 386 565

Pasiva:
Ostatni pasiva 448 8204
Vynosy a vydaje piistich obdobi 317 319
Kapitalové fondy 359 267 370 023
Emisni azio/disaZio -268 131
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 7 888 -8 204
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 5397 16 092

PASIVA CELKEM

373 049 386 565




Pioneer - Fond investi¢ni pFileZitosti 7/2020,

Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢&islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. bfezna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017 31. prosince 2016

tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operact 313853 335152
Hodnoty pfedané do obhospodaiovani 372284 378 042
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 686 137 713 194
Podrozvahova pasiva:
Zévazky z pevnych terminovych operaci 311 505 342 829

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 311 505 342 829




Pioneer - Fond investi¢ni prilezitosti 7/2020,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. bezna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K& tis. K&
Vynosy z iroka a podobné vynosy 11 489 12 461
v tom troky z dluhovych cennych papirt 11 489 12 456
v tom droky z béznych 0cth 0 5
Niklady na tiroky a podobné naklady -1 0
Vynosy z poplatkii a provizi 219 333
Niklady na poplatky a provize -100 -101
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 596 8120
Spravni niaklady -4 330 -4 306
Zisk/Ztrata z béZné Cinnosti pied zdanénim 5681 16 507
Daii z pFijmi -284 -415
Zisk/Ztrata za G&etni obdobi po zdanéni 5397 16 092




Pioneer - Fond investi¢ni pFileZitosti 7/2020,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24. biezna 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio zisk
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 31. prosinci 2015 384 821 55 0 -8 204 376 672
Ubrada ztraty 2015 0 0 -8 204 8204 0
Zisk za cetni obdobi 0 0 0 16 092 16 092
Prodej podilovych listi 746 7 0 0 753
OdKkup podilovych listi -15 544 69 0 0 -15 475
Zistatek k 31. prosinci 2016 370 023 131 -8 204 16 092 378 042
Rozdéleni zisku roku 2016 0 0 16 092 -16 092 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 5397 5397
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -10 756 -399 0 0 -11 155

Zistatek k 31. prosinei 2017 359 267 -268 7 888 5397 372284




PIONEER - FOND INVESTICNICH PRILEZITOSTI
7/2020,

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha tcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zévérka byla piipravena na zékladé G&etnictvi vedeného v souladu se zdkonem o ucetnictvi
a piisluSnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech &asového rozliSeni nékladd a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan&nich néstroj ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR%) & 501/2002 Sb., ve zn&ni pozd&jsich predpisi, kterou se provadéji nektera ustanoveni
zakona &. 563/1991 Sb., o Gigetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi, pro Gidetni jednotky, které jsou

bankami a jinymi finanénimi institucemi.
Tato udetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE
Historické udaje

Podilovy fond Pioneer — Fond investi¢nich pifleZitosti 7/2020, otevieny podilovy fond, Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. (dvéle jen ,Fond“) vznikl dne 25. kvétna 2015 zapisem do seznamu
podilovych fond vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond zah4jil svou &innost 20. Eervence 2015. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema
pravni osobnost a je zalozen na dobu uritou. Fond je specialnim fondem podle zakona ¢.
240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech. Fond neni fidicim ani
podiizenym fondem. Fond je specidlnim fondem cennych papiri, pfi€emz jde o smiseny fond
s konzervativnim portfoliem.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku béhem Stileté periody
investovanim do investi¢nich nastrojii, pfedev§im statnich a korporatnich dluhopisid investi¢niho
i neinvestiéniho stupng, akcii a akciovych investiénich fondd (zpravidla ze skupiny Pioneer
Investments), nastroji penézniho trhu a daldich investi¢nich nastrojii obchodovanych na
kapitalovych trzich, pii dosaZeni lepsi likvidity, nizsiho rizika a vy3Si diverzifikace nez pii
individualnich investicich.

Aktualni znéni statutu Fondu nabylo platnosti dne 28. tnora 2017.

Fond byl do dne 31.12.2017 obhospodafovan spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., ktera
k tomuto dni zanikla bez likvidace v disledku vnitrostatni fiize formou slouceni se spoleCnosti
Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, ¢.p. 713, PSC
110 15, zapsané vobchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2524, 1CO 60196769, ktera jako nastupnickd spolenost prevzala v ramci slouceni jeji
jméni. Ceska narodni banka udélila ob&ma spoleénostem povoleni k fuzi formou slouceni svym
rozhodnutim &.j. 2017/158960/CNB/570 ze dne 29.11.2017. Obhospodafovani Fondu v disledku
fuze slougenim pieslo na spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.



PIONEER - FOND INVESTICNICH PRILEZITOSTI
7/2020,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je tak od 1.1.2018 Amundi Czech Republic,
investiéni spole¢nost, a.s., (dale také ,,ACRIS*). ACRIS vznikla dne 1.5.1994 a je pravnim
nastupcem Investi¢ni kapitdlové spolenosti KB, spol. s r.o., se sidlem na Piikopé 33,
ICO 16193946, ktera vznikla dne 27.3.1991. Zakladni kapital ACRIS &ini 50 000 000,- K& a byl
splacen dne 4.4.1991.

Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s. je k datu vyhotoveni této GiCetni zavérky
100% vlastnéna spoleSnosti Amundi Asset Management S.A., se sidlem 75015 Pafiz, 90
boulevard Pasteur, Francouzska republika. Hlavnim a jedinym akciondfem spole¢nosti Amundi
Asset Management S.A. je spoleénost Amundi S.A., jejimz hlavnim akcionafem je skupina Crédit
Agricole S.A, ktera drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. 70,0 %. Zbyla Cast akcii Amundi S.A. je
volné obchodovatelnd nebo je drzena minoritnimi akcionafi. ACRIS patii do konsolida¢niho
celku Crédit Agricole S.A.

Fond byl ke dni 17.2.2018 ptejmenovan na Amundi CR — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond.

Obecné informace

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K&.

Fond mize podstatnou &4st majetku alokovat do investi¢nich nastroji obchodovanych na
evropskych rozvijejicich se trzich (Emerging markets), vletné Ruska a Turecka nebo
emitovanych subjekty se sidlem v t&chto zemich.

Fond nekopiruje ani nesleduje zadny index nebo ukazatel (benchmark).

Investi¢nim cilem Fondu je pak dosahnout lepsiho zhodnoceni investic podilnikii nez inf vyvoj
indexii zamé&ienych na globalni akciové trhy.

Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyviim a udalostem na finanénich trzich nelze pin€ zarudit
dosazeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky tietich osob za
i&elem ochrany podilniki.

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ¢len bankovni skupiny
UniCredit, IC: 64948242, akciovéa spole€nost fadné zaloZend v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai™).

Udaje o svéfeni obhospodaiovani majetku nebo ¢innosti jiné osobé

Spoleénost, resp. obhospodatovatel fondu, miZe pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivn&jsimu obhospodatovani majetku fondu povéfit na zdkladé smlouvy obhospodafovanim
majetku fondu jiného.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy ke své&feni obhospodafovani majetku Fondu
spoletnosti Pioneer Investments Austria GmbH, spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem
Lassallestrafle 1, A-1020 Vienna.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

Spolegnost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo uginnému vykonu
dohledu nad Spolenosti, vykonivanému zejména Depozitafem Fondu a aby svéfenim
obhospodatovani majetku Fondu nehrozil stiet zajm{ mezi Spole¢nosti nebo klienty a spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH. Smlouva mezi Spolegnosti a Pioneer Investments Austria
GmbH byla ke dni 18.3.2018 ukoncena.

Smlouva o svéfeni nékterych ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim

Spolegnost, resp. administrator, miize pii splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfit
vykonem &innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spole¢nost. Spolegnost povétila
vykonem nize uvedenych &innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. (do 30.10.2017 pod nézvem Pioneer Asset Management, a.s.).

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. zajistuje vedeni evidence podilovych listl
Fondu a vedeni seznamu podilniki Fondu, vydavéani a odkupovani podilovych listd Fondu a
vyporadavani veskerych pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. vyfizuje dotazy a stiznosti podilniki Fondu,
zajisfuje uzavirani smluv o vydani podilovych listd Fondu a pfijimani veskerych dalSich
pozadavkil klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvaii a zabezpeCuje
obchodni strategii Fondu, zaji¥tuje nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb
Spoleénosti a nabizenych produktd.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G&etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni ugetniho pifpadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den
provedeni platby, den zitovani piikazii Fondu, den ptipsani (valuty) prostiedkl na vypisu z Gctu,
den sjednani a den vypofddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi
derivaty.

Ugetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pFisludné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZziku vypofadani obchodu
za(&tovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato préava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

b) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti iétim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliluji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti (¢tim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
oceftovany potizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci néklady vynaloZené na jejich

pofizeni. Nasledné jsou oceftovany realnou hodnotou na zéklad€ trZznich cen. Veskeré souvisejict
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocetiovanych redlnou hodnotou proti
n&tiim nakladd nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovanid doméci nebo
zahraniéni burzou cennych papir nebo jingm vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan&nich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.

Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentl
cennych papira.

¢) Pohledivky a opravné poloZky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnotd snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipadg, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi mé&né jsou Gitovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Getni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné je vykazan v poloZce ,.Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci“.

¢) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné piecefiovany na redlnou hodnotu. Reédlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych pen&znich toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajiSt'ovaci uetnictvi, jsou
vykéazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajiStovaci ucetnictvi neni
aplikovano z divod administrativni naro¢nosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je
vypoditavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pocétu celkové vydanych podilovych listi.

g) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papird a jejich ¢asové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou utovany k datu Géinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

h) Dan z pfidané hodnoty

Fond nenf registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladd.

i) Dan z prijmu

Dariovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou daii. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvofi soucast dafiového nakladu.

Odlozena dai se vykazuje u vSech do€asnych rozdild mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

j) PolozKky z jiného ticetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného téetniho obdobi, nez kam dariové a ucetné patii, a zmény uéetnich metod jsou
uétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném dcéetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gc¢tovani vynosi a ndkladG minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

k) Pouziti odhadi

Sestaveni éetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole€nosti pouzivalo odhady a piedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu uéetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosii a nakladii za sledované obdobi. Vedeni Spoleénosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady
na zakladé viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad odlisovat.

1) Kapitalové fondy a emisni 4Zio/disaZio
V polozce ,.Kapitélové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych lista.

V polozce ,,Emisni azio/disazio“ je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu v&tsi nez nominalni hodnota jedna se o azio, v opa¢ném pripadé jde o disazio.

Investice do fondu je zautovana ke dni pfipsani na b&Zny ucet fondu proti uétu Zavazky
k podilnikiim pti vydani podilovych listii (soucast polozky ,,Ostatni pasiva*). Nasledné jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochézi k vydani podilovych listd fondu
odt&tovanim zavazku z uétu Zavazky k podilnikim p¥i vydani PL proti poloZzce . Kapitalové
fondy* a ,,Emisni azio/disaZio. Céstka investice je dale snizena o piipadné piirazky pfi investici
v souladu se statutem fondu.

Pii odkupu podilovych listii z fondu je ke dni pokynu k odkupu odugtovana Gastka odkupu
z polozky ,Kapitdlové fondy“ a ,,Emisni 4Zio/disazio® proti Zavazkam k podilnikiim pii odkupu
(soutast polozky “Ostatni pasiva“). Nasledné je v zakonné lhaté Castka za zpétny odkup
podilovych listd vyplacena z b&zného Gctu fondu a je odtiétovan Zavazek k podilnikiim pii
odkupu podilovych listd. Castka odkupu miiZe byt snizena o ptipadné srazky pfi zpétném odkupu
v souladu se statutem fondu.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vynosy z troki a podobné vynosy
Uroky z b&znych G&ti 0 5
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 11 489 12 456
Celkem 11 489 12 461

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 7 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Naéklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 81 90
Poplatky z obchodovani 19 11
Celkem 100 101
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CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& B ] 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -29 086 15 505
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 27 863 -7215
Kurzové rozdily e - =373 -170
Celkem -1 596 8120
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 3773 3755
Poplatky Depozitafi 320 319
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 71 71
Ostatni spravni ndklady 166 161
Celkem 4 330 4 306

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

¢asové rozliseny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti €ini 1 % priimérné hodnoty vlastniho kapitalu
ve Fondu zjiéténé k poslednimu dni kazdého kalendéafniho mésice. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,07
% pram&mé hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho

mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Bézné ucty u bank - - ) - 18541 7787
Celkem 18 541 7 787




PIONEER - FOND INVESTICNICH PRILEZITOSTI

72020,

Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha tiéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2017

9 DLUHOVE CENNE PAPIRY

OCENOVANE

REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych relnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo

vynosi (v trzni hodnot€).

tis. K&

Vydané finan&nimi
institucemi Kétované na jiném trhu CP
Vydané nefinanénimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP

Vydané vladnimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP

Celkem

31. prosince 2017
96 407

151 159

279 849

32283

31. prosince 2016
117 085

165 550

308 903

Jingmi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréaci a rozvoj
(,OECD*) véetné CR a to zejména trh kratkodobych dluhopisi CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vy38i likvidity je v pripadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).

10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU
tis.sk¢ . 3l.prosince2017  31.prosince 2016
Vydané finanénimi  Kdtované na jiném trhu CP 72 032 69 875
institucemi
Vydané nefinanénimi
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0 0
Vydané pojistovacimi
institucemi .

- 777K(’)tované na jiném trhuCP 0 0

Celkem 72 032 69 875

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,LOECD*) a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢

Ostatni aktiva
Finanéni derivaty

Celkem

31. prosince 2017

2627
2627

31. prosince 2016
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12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢
Ostatni pasiva
Za&tovani se statnim rozpoCtem
Finanéni derivaty
Ostatni zavazky
Celkem

31. prosince 2017

76
279

93
448

31. prosince 2016

415
7677
112
8 204

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ - - ~ 31.prosince 2017  31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry 279 849 308 903
Akcie 72 032 69 875
Portfolio celkem 351 881 378 778
Bézné G¢ty u bank 18 541 7787
Ostatni aktiva 2627 0
Celkova aktiva Fondu 373 049 386 565
Minus:

- ostatni pasiva - 448 -8 204
- vynosy a vydaje piistich obdobi -317 -319
Vlastni kapitil Fondu 372284 378 042
Potet vydanych podilovych listd (kusy) 359 266 792 370 022 949
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0362 1,0217

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnot podilového listu, placenou Spolecnosti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy a emisni 4zio pfedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

tis. K& Podet podilovych listd Nomindlnf hodnota Emisni 4zio/disazio
Zustatek k 31. prosinci 2015 384 821 222 384 821 55
Prodané podilové listy 746 241 746 7
Odkoupené podilové listy -15 544 514 -15 544 69
Zistatek k 31. prosinci 2016 370 022 949 370 023 131
Prodané podilové listy 0 0 0
Odkoupené podilové listy -10 756 157 -10 756 -399
Zistatek k 31. prosinci 2017 359 266 792 359 267 -268

Clenové piedstavenstva, dozor&i rady a vedeni SpoleCnosti nevlastnili k 31. prosinci 2017

(31. prosinci 2016) zadné podilové listy.
9
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13 VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

¢) Rozdégleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2017 nasledujicim zpiisobem:

tis. K& Nerozdéleny zisk/
- Neuhrazena ztrata
Zistatek k 31. prosinci 2017 7 888
Zisk roku 2017 0
Navrh na rozdéleni zisku roku 2017:
Rozdéleni zisku - 5397
Celkem 13 285
14 DAN Z PRIJMU
Daii z pFijmi za bézné obdobi
s ke o7 2016
Zisk/Ztrata pfed zdanénim 5681 16 507
Trvalé rozdily mezi ziskem a datiovym zékladem:

Odecet dafiové ztraty z predchozich let 0 -8 204
Dariovy zaklad 5681 8303
Daii z ptijml ve vysi 5 % 284 415
Splatna daii z piijmi 284 415

10
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& - 7 - 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Aktiva

Bézné Glty u Depozitaie 0 7768

Redlind hodnota derivat uzavienych s Depozitafem 0 0
Zavazky

Realna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 0 7677

Poplatek za obhospodafovéni placeny Spole&nosti 317 319

Poplatek Depozitafi 0 27
tis. K¢ 7 i ~ 3l.prosince 2017  31. prosince 2016
Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitafe 0 5

Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 17 058 9908
Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole€nosti 3773 3755

Poplatky placené Depozitaii 160 319

Ztrata z ménovych derivati uzavienych s 827 17123

Depozitafem
Bankovni poplatky Depozitéfi 41 84

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. S G€innosti od 3.7.2017 jiZ neni
Depozitaf sptiznénou osobou.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakeich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2017 (2016) Fond nerealizoval s Depozitafem jako protistranou Zadné nakupy ani prodeje
cennych papird.

FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich pené€Znich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikii. Pen&zni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmén& moZnost zpé&tného odkupu stanovena ve Statutu Fondu predstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny dbytek penéznich prostiedktl nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piisluSnych pasem splatnosti na
zakladg zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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17 FINANCNi NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY (POKRACOVANTI)

31. prosince 2017
tis. K& Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
pozadani 3 mésici mésici let 5let fikovano

Pohled4vky za bankami 18 541 0 0 0 0 0 18541
Dluhové cenné papiry 0 7934 7207 264708 0 0 279849
Akcie, podilové listy

a ostatn{ podily 0 0 0 0 0 72032 72032
Jind aktiva 0 261 0 0 0 0 2627
Celkem aktiva 18541 10561 7207 264708 0 72032 373049
Jiné zavarky 0 68 76 0 0 0 -765
Cista vyse aktiv 18 541 9872 7131 264708 0 72032 372284
31. prosince 2016

tis. K& Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem

pozadani 3 mésici  mésich let 5 let fikovéano

Pohledavky za bankami 7787 0 0 0 0 0 7787
Dluhové cenné papiry 0 2175 2369 285348 19011 0 308903
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 0 69875 69875
Jindakiva 0 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 7787 2175 2369 285348 19011 69875 386565
Jiné zhvazky 0 8108 415 0 0 0 -8523
Cista vyse aktiv 7787 -5933 1954 285348 19011 69875 378 042
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ugetni zavérky nebyly vedeni Spolegnosti znamy 74dné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu Ggetni zaverky.

Dne 1.1.2018 obhospodatovani Fondu v disledku fuze slou¢enim pieslo na spolednost Amundi
Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.. — viz. bod 2 ,Vieobecné informace“ , strana 1
Ptilohy.

Tato G&etni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spoleénosti.

\Schvéleno: Razitko a podpis ZV /7 |Osoba odpovedna za Osoba odpovédna za |
1 ‘statutérm’ho organ ! 1&etnictvi udetni zavérku \

i | Ing. Pavsl ﬁofﬁna |

| : = ! 4 \

i | mistopreds re&{?tavenswa Jméno a podpis: ‘Flméno a podpis: |

L24. biezna 2018 Tony Du-Prez ‘Sylva Krélové/ﬂ// Sylva Krélov\?i% |

\ | mistopfedseda pfedstavenstval ) _ M Jt 1
el.: 296 354 721 el.: 296 354 721 ‘

L jol: 296354720 pela 863N T |

4L§mundi zech Republic)
investicni spolec¢nost, a.s
Dlouha 34, 110 15 Praha 1
ICO: 60196769
DIC 76019R7ARC
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