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Léto zchladilo
trzni ocekavani

Volatilita, kterou jsme zaznamenali v 1ét&, nam
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Trust must be earned

pfipomnéla, Ze nesmime ignorovat zakladni faktory, jako

jsou zisky akciovych spolecnosti a hospodarsky rist.

Zda se, Ze nékteré dluhopisy jsou relativné hodné
ocenéné. Na druhou stranu se domnivame, ze
americké a evropské statni dluhopisy mohoufungovat
jako silny diverzifikaéni* prvek doprovazeny stale
zajimavymi vynosy. Domnivame se, Ze aktualné je u
statnich dluhopisu klicova agilita a aktivni pfistup.

Korporatni dluhopisy na trzich, jako je EU, mohou
nabizet potencial atraktivnich vynos(. Domnivame
se, ze investofi by se aktualné mohli spise pfiklanét
ke kvalitnim dluhopisim vydavanym spole¢nostmi,
které maji dostatec¢né cash-flow.
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Roztocéte to na akciovych
trzich

Mirné zpomaleni ekonomiky v USA a zlepSujici se
firemni zisky by mohly podpofit rotaci mimo vysoko
ocenéné americké technologicke tituly. Investofi by
mohli potencialné prozkoumat sektory, jako jsou
hodnotové americké akcie a regiony jako Evropa,
Japonsko a rozvijejici se trhy.

Rust EM, ktery se pohybuje velmi dynamicky, vytvari
potencialni pfilezitosti, zejména s ohledem na blizici
se snizeni Urokovych sazeb ze strany amerického
Fedu. Zemé jako Indie, Indonésie by mohly nabidnout
silné vyhlidky v oblasti akcii. Atraktivni mazou byt
napfiklad vnimany dluhopisy Brazilie a Peru.



Nenechte se unést,
zamerte se na fundamenty

PFi mirné pozitivnim postoji k rizikovym aktivim vidime
prileZitosti ve vybranych segmentech. Investofi by také ale
meéli zUstat diverzifikovani*, pokud mozno prostfednictvim
kov(, jako je zlato, aby se pfipadné mohli orientovat na
volatilitu spojenou s volbami v USA a geopolitickymi riziky.
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1. Statni dluhopisy: Dluhovy cenny papir
vydany vladou.

2. Hospodarské zpomaleni: Ekonomika
zaznamenava maly ekonomicky rust.

3. Americké statni dluhopisy: Statni
dluhopisy emitované Spojenymi staty
americkymi.

4. Volatilita: Mira, s jakou se méni cena
akcie v urcitém ¢asovém obdobi.

5. Hodnota: Oznacuje investi¢ni strategii
do podhodnocenych spole€nosti, jejichz
cena je povazovana za pfili§ nizkou a
které maji atraktivni potencial pro
zotaveni.

6. EM = rozvijejici se trhy, DM = rozvinuté
trhy.

7. Fed = Federalni rezervni systém, BoE

= Bank of England, BoJ = Bank of Japan.
8. Rotace: Strategicka realokace investic
z jednoho sektoru do druhého.
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou
platné k 9. zafi 2024.Nazory vyjadiené ohledné trznich a ekonomickych
trenddi jsou nazory autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset
Management, a mohou se kdykoli zmé&nit na zakladé trznich a jinych
podminek a nelze zarugit, Ze se zemé&, trhy nebo odvétvi budou vyvijet
podle ocekavani.

Na tyto nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papirt nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spoleénosti Amundi Asset Management. Neexistuje
Zadné zaruka, Ze se diskutované trzni progn6zy napini nebo Ze tyto trendy
budou pokracovat.Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a
ménovych rizik. Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné
jako stoupat, coz mize vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu.
Tento material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzské akciova spolecnost
(Société par actions simplifée) se zadkladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spoleénost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod €. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz -
Francie.
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