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Fiskalni stimuly
v nejisté dobe

Postoj amerického prezidenta Trumpa v oblasti cel a

mezinarodnich vztahd urychlil realizaci fiskalni

Amundi

Investment Solutions

Trust must be earned

_\6
$\

podpory v Evropé. S vlastnim stimulacnim programem

prisla také Cina. Nejistota ohledné cel v3ak z(istava

vysoka. V tomto prostredi je potfeba zlstat ostraZity a

diverzifikovat*.

Marketing Communication

Nejisté ekonomické prostfedi podtrhuje
potfebu zachovat pozitivni a flexibilni pFistup
ke statnim dluhopistim.

Fundamenty kvalitnich evropskych firemnich
dluhopist jsou velmi silné. Investofi by mohli tézit
z jejich relativné vy3Sich vynosu, ale neméli by
ignorovat jejich kvalitu a rizika spojena s
likviditou.
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Kvalitni akcie davaji smysl
Myslime si, Ze vybrané americké akcie (zejména
ty technologické) jsou drahé, a proto se k nim
stavime opatrné. Investofi by se vSak mohli
zaméfit na kvalitni firmy, které mohou odolat
mezinarodni obchodni valce a maji
diferencované produkty. Selektivné
upfednostfiujeme hodnotové akcie, rozvijejici se
trhy a Evropu.

Volatilita na trzich s nami jesté asi néjakou dobu
zGstane. Proto by investofi méli prozkoumat aktiva,

jako je zlato, ktera mohou poskytnout relativni

ochranu. Zaroven se domnivame, Ze kvalitni
dluhopisy rozvijejicich se trhli mohou nabidnout
dobry dlouhodoby potencial.



Udrzujte balanc

V dUsledku vysokych dovoznich cel vidime rizika
poklesu spotreby v USA. Vysledna proticelni opatfeni
zvySuji nejistotu na trzich a v globalni ekonomice.
Proto davame prednost zachovani rovnovahy
(balancovaného pristupu) ve prospéch statnich
dluhopist, zlata a dalSich kvalitnich aktiv.
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1. Riziko poklesu: MoZnost *Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pred ztratou.
!(rétkqdobé ztréty hodnoty Pokud neni uvedeno jinak, viechny informace obsazené v tomto
Investice. dokumentu pochazeji od spolecnosti Amundi Asset Management a

2. EM: Rouzvijejici se trhy jsou platné ke dni 5. dubna 2025.

3. Likvidita: MoZnost koupit/prodat Nazory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
aktivum, aniz by to vyznamné autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou
ovlivnilo jeho cenu. se kdykoli zménit na zakladé trZznich a jinych podminek a nelze zarucit,

Ze zemé, trhy nebo odvétvi budou fungovat podle ocekavani. Na tyto
nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papird nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi Asset Management.
Neexistuje Zadna zaruka, Ze se diskutované trzni prognézy napini
nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz mlze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento
material nepfedstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve
vySi 1 143 615 555. Spole¢nost pro spravu portfolia schvalena
francouzskym Ufadem pro finanéni trhy (Autorité des marchés
Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo spolecnosti: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paf¥iz - Francie.
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