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B IKS KB

Vyrocni zprava Spole€nosti

Vyroéni zprava Spole¢nosti obsahuje nad ramec zakona o ucetnictvi udaje o
fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany investi¢ni spoleénosti, udaje o €lenech predstavenstva,
dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech. Dale
udaje o vsech depozitafich fondd  kolektivniho investovani
obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti v rozhodném obdobi, udaje o
vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivnhiho investovani obhospodarované
investicni spolecnosti, soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz
ucastnikem byla nebo je investi¢ni spole¢nost.

Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s strana 3



m Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni Investofi,

situace na kapitalovych trzich byla druhym rokem velmi pfizniva. Svétové akcie
posilily v roce 2013 o vice jak 20 %. Prakticky cely rok byl na trhu citit velky hlad po
vynosu. Velké zisky tak zaznamenaly kupfikladu italské nebo Spanélské dluhopisy,

do kterych jsme v priibéhu roku také vyznamné investovali.

Chovani investor(i v Ceské republice se v minulém roce zagalo zvolna pfizptisobovat

globalnim trendim. Portfolio konzervativnich investord uz nebylo &isté dluhopisové a

obsahovalo i maly podil akciovych fondU. V prostfedi velmi nizkych Urokovych sazeb i
a prebytkd hotovosti, kterou na trh v poslednich letech pumpovaly centralni banky, je toto chovani investort
logické. Ziskovy potencial dluhopisovych fondl po nékolika letech silného ristu zeslabl a investofi tak logicky
hledali, kam by umistili své volné prostfedky. Neni tedy az takovym pfekvapenim, Zze poprvé od roku 2004

vloZili investofi po celém svété nejvice prostfedkl do akciovych fondu.

Vitézem loniského roku byly investiCni strategie s globalnim zaméfenim. Jsem velmi rad za to, ze se nam
podafilo na mistni trh uvést fond First Eagle Amundi International, ktery patfi k nejprodavanéj$im fondiim na
svété. Velky uspéch nam pfineslo také uvedeni nového akciového dividendového fondu KB Privatni sprava

aktiv 5D, ktery se zaradil od svého uvedeni k nejprodavanéjSim akciovym fondlim na ¢eském trhu.

Pozitvni obrat jsme zaznamenali také v hospodafeni spoleCnosti, kdyz poprvé od roku 2007 jsme

zaznamenali meziroéni narast éistého zisku.

NasSimi hlavnimi Ukoly pro rok 2014 bude posilovani vztah(l se stavajicimi distribu¢nimi partnery a budovani
novych distribu¢nich cest. V produktové oblasti planujeme rozvoj nemovitostnich fondd. Vyhledové se pak

chceme vice zaméfit na investiCni poradenstvi.

Na zavér mi dovolte podékovat viem, ktefi pfispéli svou €innosti k nasSim lofiskym vysledkim. Specialni
podékovani patfi samoziejmeé klientim, bez jejichz duvéry bychom se neobesli. Mnoho Uspéch(l v investovani

a hlavné hodné zdravi Vam pieje

=

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spole€nosti



B Profil Spoleénosti

InvestiCni kapitadlova spole€nost KB, a.s., (dale také ,IKS KB* nebo ,SpoleCnost’) patfi mezi tfi nejvétsi
poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na Ceském trhu. Za vice jak dvacet let své historie se
Spole¢nost etablovala v respektovaného spravce aktiv s regionalni ptsobnosti ve stfedni a vychodni Evropé.
Uspé&snost Spole&nosti podtrhuje kontinualni riist majetku pod spravou, ktery se za poslednich 10 let zvétsil

vice jak pétkrat. Na konci roku 2013 obhospodarovala Spole¢nost majetek v objemu 120 miliard K&.

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem IKS KB je mezinarodné pusobici skupina AMUNDI, ktera podle objemu
spravovanych aktiv patfi mezi dva nejvétsi spravce aktiv v Evropé a devét nejvétSich na svété. Na konci roku

2013 se objem majetku pod spravou skupiny Amundi pohyboval na urovni 777 miliard EUR.

Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijmu je hlavni ¢innosti Spolecnosti sprava otevienych podilovych fondd. Na konci roku
2013 obhospodarovala Spole¢nost 16 podilovych fondd. U dalSich vice jak 40 fond( byla administratorem
transakci. Fondova nabidka pokryva vSechny tfidy aktiv z hlavnich i rozvojovych trhli. Jadro nabidky tvofi

fondy vyhledavajici investicni pfilezitosti na trzich ve stfedni a vychodni Evropé.

Siroka distribuéni sit’
Hlavnim distribu¢ni partnerem Spole¢nosti je Komercéni banka, na kterou pfipada zhruba 99 % vSech
transakci s podilovymi fondy. Vzhledem k velikosti distribuéni sité Komerc¢ni banky, poCet pobocek se ustalil

na Cisle 399, je garantovana vysoka dostupnost produktll Spole€nosti. Vedle prodejnich kanald Komeréni

banky vyuziva Spole€nost k distribuci vybranych produktl i externich partnera.

Individualni sprava aktiv / Mandaty

Druhym pilifem podnikatelské innosti Spole€nosti je individualni sprava aktiv pro fyzické a pravnické osoby.
K nejvyznamnéjSim klientim patfi z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komeréni banky — Penzijni fond KB
(nyni KB Penzijni spoleénost, a.s.) a Komeréni pojistovna. Mimo Gzemi Ceské republiky spravuje Spoleénost

fondy rumunské banky BRD.



® Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti
Spole€¢nosti a zduaraznéni hlavnich faktord majicich vliv na
hospodarsky vysledek

Majetek v domacich a zahrani¢nich podilovych fondech sdruzenych pod zastitou Asociace pro kapitalovy trh
(dale jen ,AKAT") béhem roku 2013 vzrostl 34,6 mid. K& (+14,7 % yly) na 270 mld. K& Nejvétsi narast
majetku pod spravou zaznamenaly smiSené fondy a akciové fondy. Objem majetku v t&€chto fondech se zvysil
diky vy$Si poptace ze strany investor( a velmi dobré vykonnosti. Trzni podil smiSenych a akciovych fondd
dosahoval na konci roku urovné 38 %, coz bylo 0 6 % vice nez na konci roku 2012.

Nejvétsi objem investovanych prostfedkl zustava v dluhopisovych fondech, které i v roce 2013 tézily stale ze
silné poptavky konzervativnich investord. Na rozdil od minulych let se zajem investor(l pfesunul od ¢eskych
statnich dluhopisu ke strategiim, které investuji do podnikovych dluhopist, a to kvuli vy§Simu vynosu. Objem

majetku pod spravou dluhopisovych fondl se meziroéné zvysil o 7 mid. K& na 88 mid. K&.

Stejné jako v pfedeslych letech i vroce 2013 doSlo k poklesu majetku ve fondech penézniho trhu a
zajisténych fondech. Hlavni pfi¢inou poklesu majetku u fondl penézniho trhu byla nizka vykonnost téchto
fondl, ktera se blizila nule. Majetek fondd penézniho trhu klesa kontinualné od roku 2007. U zajisténych
fondU se investi¢nim spoleénostem nedafilo v plné mife nahrazovat maturujici fondy novymi fondy, takze ve
vysledku objem majetku pod spravou téchto fondl opét klesl. Prostfedi rekordné nizkych urokovych sazeb de

facto nedovoluje zakladani novych zajisténych fond(i se 100% garanci.

Rozdéleni investic na trhu dle typt fond

Kategorie Hodnota majetku k 31.12.2013 Meziro¢ni zména
Fondy penézniho trhu 12 008 027 457 -29%
Zajisténé fondy 36 898 706 375 -5%
Dluhopisové fondy 88 415 604 664 +8%
SmisSené fondy 51 472 395 338 +44%
Akciové fondy 52 253 507 240 +27%
Fondy fondud 24 479 388 934 +35%
Nemovitostni fondy 4 316 829 212 +58%
Celkem 269 844 459 220 +15%

Zdroj: AKAT CR



Vyvoj spravovaného majetku Spole¢nosti

Objem majetku ve fondech pod spravou Spole€nosti se v roce 2013 zvysil o 1,6 mld. K& (+5,3 %) na 32,2
mld. K&. Nejvétsi narGst majetku zaznamenaly smisené fondy. Objem majetku v téchto fondech se mezirocné
zvysil 0 1,9 mid. K& (+25 % y/y) na 9,4 mld. K&. Vyrazny nar(st aktiv pod spravou zaznamenala Spole¢nost
také v kategorii akciovych fondu, kde se objem majetku meziro€né zvysil o 661 mid. K¢ (39 % y/y) na 2,4 mid.

KE. Vice jak dvé tretiny celkové obchodni produkce tvofily fondy KB Privatni sprava aktiv.

Spole€nosti se dafilo navySovat majetek pod spravou i v dalSich kliCovych oblastech svého podnikani.
Hodnota spravovaného portfolia Komeréni pojistovny se zvySila meziro€né o 5 mid. (+18 % y/y) na 32,5 mid.
KE&. Hodnota spravovaného portfolia KB penzijni spole¢nost se zvySila meziro¢né o 3,3 mid. (+10 % yly) na

37,3 mld. K&.Celkovy objem spravovanych aktiv se pak zvySil 0 14 % na rekordni 119,5 mlid. K¢&.

Rozdéleni majetku spravovaného IKS KB dle mandat

Hodnota majetku k 31.12.2013

Oteviené podilové fondy 32 600 763 000

(z toho zahrani¢ni fondy Amundi)

4091 102 000

Komercni pojiStovna

32 765 216 000

KB Penzijni spole¢nost

37 034 604 000

Ostatni 15 806 115 000
Celkovy soucet 118 206 696 172
Zdroj: IKS KB

Finanéni vysledky Spole¢nosti

Spole¢nost dosahla v roce 2013 zisku po zdanéni 114,5 mil. K& (+16 % yl/y). NarGst zisku byl zpGsoben
vy$8imi vynosy z poplatkd a provizi, které dosahly 391 mil. K¢ (+14 % yly). Tento vysledek korespondoval
s vys$8im zajmem vefejnosti o investice do podilovych fondl. Suma dosazeného Cistého zisku bude rozdélena
na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti valné hromady podle zakona o obchodnich

korporacich.

Vynosy spole&nosti byly a jsou realizovany v Ceské republice.

Majetek / Zakladni kapital Spole¢nosti / Informace o poc¢tu zaméstnancu

Spole€nost v roce 2013 nepofizovala Zadny majetek formou finanéniho pronajmu a nemé& obchodni

pohledavky po Ihaté splatnosti.

Zakladni kapital spoleCnosti pfedstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. K&. Jedinym akcionafem spolecnosti je Amundi, vlastnici
100 % zakladniho kapitalu. Vytvoreny rezervni fond dosahuje zakonem pozadovanou vySi 20 % zakladniho

kapitalu.

Spole¢nost nevlastni majetek otevienych podilovych fondl; ten patfi podilnikim v podilovych fondech.

Ugetnictvi spole&nosti je od udetnictvi otevienych podilovych fondu pfisné oddéleno.



Primeérny pocet zaméstnancl spole¢nosti, vCetné vedoucich pracovnikl a ¢lend predstavenstva, byl
k 31.12.2013 celkem 42 osob.

Zmeény v organech Spole€nosti

Predstavenstvo

V predstavenstvu Spole¢nosti nedoslo ve sledovaném obdobi k Zddnym persondlnim zméndm.

Dozorci rada Spole¢nosti

V dozorci radé Spolecnosti nedoslo ve sledovaném obdobi k Zadnym personalnim zménam.

Vlastnicka struktura Spole¢nosti

Spole¢nost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spole¢nosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard Pasteur
750 15 Pafriz, Francouzska republika. Hlavnimi akcionafi skupiny Amundi jsou dvé nejvétsi francouzské
banky, Crédit Agricole, vlastnici v pribéhu celého roku 2013 75 % akcii skupiny Amundi, a Société Générale,

které pfipada zbyvajicich 25 % akcii.

Doplniujici udaje

Spoleénost nebyla v rozhodném obdobi u¢astnikem soudnich nebo rozhodéich sport, ve kterych hodnota
predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku spole€nosti. Spole¢nost v rozhodném obdobi (ani po &ast
rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou G€ast na zadnych osobach a zaroven v rozhodném obdobi

nejednala spoleénost s Zadnou osobou ve shodé& s pfislusnym ustanovenim zakona o obchodnich

korporacich. .



B Spoleénost obhospodarovala k 31. 12. 2013 celkem 16 otevienych
podilovych fondtl a 1 uzavieny investic¢ni fond.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopisu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole€nosti KB, a.s.

Fondy kvalifikovanych investoru / Investi¢ni fondy
Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Protos, uzavfeny investiéni fond a.s.



B Vrcholové organy a organizacni struktura spolec¢nosti

B Predstavenstvo (stav k 31.12.2013)

m Albert Reculeau — predseda predstavenstva (od 1.9.2008)
m Ing. Pavel Hoffman — mistopredseda predstavenstva (od 18.11.2009)
m Sylvain Brouillard - mistopredseda predstavenstva (od 27.7.2011)

Albert Reculeau

pfedseda pfedstavenstva a feditel spole¢nosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonéeni studii na pozici interniho auditora. Béhem své
kariéry zastaval pozice napfi¢ celou skupinou. Pfed svym pfichodem do IKS KB
pusobil na postu prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a
regionalniho Feditele pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od
roku 2007 fidi rozvoj aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od 1. zafi
2008 zastava funkci pfedsedy predstavenstva a feditele spole¢nosti IKS KB.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro marketing

Absolvent fakulty mezinarodnich vztah(l Vysoké $koly ekonomické v Praze a drzitel
makléfské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani 18 let. Svou
kariéru zacinal v devadesatych letech v menSich brokerskych domech v Praze.
Nasledné pusobil v Prvni investi¢ni spole¢nosti, kde nejprve zastaval post analytika
a postupné se propracoval na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé spole¢nosti.
Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata s IKS KB, kde zastava dodnes post
naméstka feditele a mistopfedsedy pfedstavenstva. Dlouhou fadu let pusobi také ve
vyboru fediteltl AKAT CR (dfive AFAM CR a UNIS CR).

Sylvain Brouillard
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

Jeho dosavadni kariéra byla spjatd se spole€nosti SGAM (pozdéji Amundi), kde
postupné zastaval funkce analytika, portfolio manazera balancovanych fondl a
nakonec vedouciho portfolio manazera s objemem majetku pod spravou dosahujici
urovné 20 miliard euro. Od cervence 2011 zastava funkci naméstka feditele pro
investice v IKS KB.




B Dozoré€i rada (stav k 31.12.2012)

Fathi Jerfel — predseda dozor¢i rady (od 13.10.2011/ od 23.8.2011 €len dozor¢i
rady)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 19 let

Christophe Lemarie — €len dozor€i rady (od 18.9.2012)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 12 let

Patrice Begue- €len dozoréi rady (od 23.8.2011)

Absolvent ESLSCA Business School
Odborna praxe 23 let

B Portfolio manazefri (stav k 31.12.2013)

Sylvain Brouillard — odborna praxe 13 let (v IKS od 7/2011)
Absolvent Obchodni Skoly v Tours
Mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

Markéta Jelinkova — odborna praxe 19 let (v IKS KB od 2/2002)
Absolvent VSE v Praze
Manazer fond

Zuzana Mullerova — odborna praxe 21 let (v IKS KB od 9/1992)
Absolvent MFF UK v Praze
Junior manazer fondu

Zdenék Straka — odborna praxe 16 let (v IKS KB od 9/2005)
Absolvent VZU v Praze
Manazer individualnich portfolii

Pavel Rostok — odborna praxe 14 let (v IKS KB od 11/2008)
Absolvent VSE v Praze
Manazer portfolia Komercni pojistovny a penzijniho fondu

Dan KarpiSek — odborna praxe 14 let (v IKS KB od 12/2010)
Absolvent VSE v Praze
Finanéni analytik



B Informace o depozitari fondu

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych Spolec¢nosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054.

B Informace o obchodnicich s cennymi papiry, kteri vykonavali
¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spole¢nosti

m  Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy

vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2013 — 31.12.2013):

Nazev Mésto Stat

AMUNDI LUXEMBOURG SA Luxembourg Lucembursko

BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. Bucuresti Sectorul 3 Rumunsko

BANCA IMI S.P.A. MILANO Italie

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A MADRID Spanélsko (Baleary a Kanarské
BANCO SANTANDER SA MADRID Spanélsko (Baleary a Kanarské
BARCLAYS CAPITAL LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
BAYERISCHE HYPO-UND VEREINSBANK AG MUENCHEN SPOLKOVA REP. NEMECKO - NEPOUZ
BNP PARIBAS EQUITIES FRANCE Paris Francie

BNP PARIBAS LONDON BRANCH LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
BNP PARIBAS SA PARIS Francie

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES PARIS Francie

BNP PARIBAS USA-NEW YORK BRANCH NEW YERSEY Spojené Staty Americké

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD Bukurest Rumunsko

CACEIS BANK DEUTSCHLAND GMBH

MUENCHEN MUENCHEN Spolkova Republika Némecko
CITIBANK Europe plc, org. slozka Praha 5 Ceska republika

CITIGROUP GLOBAL MARKETS NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké
CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK LONDON Velka Britanie a Severni Irsko

COMMERZBANK AG

Frankfurt am Main

Spolkova Republika Némecko

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND

INVESTMENT BANK Paris Francie

CREDIT AGRICOLE CHEUVREUX COURBEVOIE Francie

CREDIT SUISSE SECURITIES EUROPE London Velka Britanie a Severni Irsko
Ceska spofitelna, a.s. Praha 4 Ceska republika
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Praha 5 Ceska republika

DEUTSCHE BANK AG FRANKFURT AM MAIN

FRANKFURT AM MAIN

Spolkova Republika Némecko

DEUTSCHE BANK AG LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
DEUTSCHE BANK AG LONDON DEUTGB22 LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
DEUTSCHE BANK SEC. NEW YORK New York Spojené Staty Americké

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL
GENOSSENSCHAFTSBANK

FRANKFURT AM MAIN

Spolkova Republika Némecko

ERSTE GROUP BANK AG

Wien

Rakousko

EXANE SA

PARIS

Francie




Zkratka Mésto Stat

FLOW TRADERS B.V. AMSTERDAM Nizozemsko

FORTIS BANK (NEDERLAND) N.V. ROTTERDAM Nizozemsko

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL London Velka Britanie a Severni Irsko
HSBC BANK PLC LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
HSBC BANK Plc. Praha 1 Ceska republika

HSBC FRANCE PARIS Francie

ING Bank N.V. Amsterdam Amsterdam Nizozemsko

INSTINET CLEARING SERVICES, INC. NEW JERSEY Spojené Staty Americké
INSTINET EUROPE LIMITED LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
J.P.Morgan Securities Inc. NEW YORK Spojené Staty Americké
J.P.Morgan Securities Ltd. London, EC2Y 5AJ Velka Britanie a Severni Irsko
JP MORGAN EUROPE LIMITED LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
KEPLER EQUITIES PARIS PARIS Francie

Komeréni banka, a.s. Praha 1 Ceska republika

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL LIMITED

London EC2Y 9LY

Velka Britanie a Severni Irsko

MERRILL LYNCH PIERCE NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké
Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. Praha 2 Ceska republika

MORGAN STANLEY AND CO.

INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
MORGAN STANLEY and CO., NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké
NATIXIS PARIS Francie

NOMURA INTERNATIONAL PLC LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
ODDO ET CIE PARIS Francie

PAREL Francie

RABOBANK NEDERLAND UTRECHT Nizozemsko

Raiffeisenbank, a.s. Praha 4 Ceska republika

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
Royal Bank of Scotland N.V. Praha Praha 1 Ceska republika

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC Edinburgh, EH2 2YE Velka Britanie a Severni Irsko
SG AMERICAS SECURITIES CORP NEW YORK Spojené Staty Americké
SOCIETE GENERALE Paris Francie

SOCIETE GENERALE LONDON BRANCH LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
UBS AG LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko

UBS AG STAMFORD

Stamford, Connecticut

Spojené Staty Americké

UNICREDIT BANK AG LONDON

(HYPOVEREINSBANK) London Velka Britanie a Severni Irsko
UniCredit Bank CR, a.s. Praha 1 Ceska republika
WOOD & Company Financial Services, a.s. Praha 1 Ceska republika




® PRILOHA UCETNIi ZAVERKY SPOLECNOSTI ZA ROK 2013

ROZVAHOVY DEN: 31.12.2013

SESTAVENI UCETNi ZAVERKY: 7.3.2014



1. Popis SPOLECNOSTI

ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je Ceska pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce Investicni kapitalové spole¢nosti KB,
spol. s r.o.

Sidlo spole¢nosti

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34/713

110 15 Praha 1

Ceska republika

Depozitafem Spole¢nosti je Komeréni banka, a.s.
K 31. 12. 2013 obhospodarovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

- IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- IKS Kratkodobych dluhopisu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.

- IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

- KB Konzervativni profil, otevifeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

- KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Privatni sprava 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

- KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spole¢nosti KB, a.s.

Predmét ¢innosti
Pfedmétem podnikani Spolecnosti je:

- kolektivni investovani spoc€ivajici ve vytvareni a obhospodafovani podilovych fondd,

- obhospodarovani investi¢nich fondl na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

- obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investiéni spole¢nosti nebo majetku
investi¢niho fondu, ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodafovani,

- vykonavani &innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni
spole¢nost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavifenou smlouvu o obhospodafovani,

- obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj,

- uschova a sprava cennych papira vydanych fondy kolektivniho investovani, nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

Spoleénost plsobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.
Povoleni k €innosti investi¢ni spole€nosti udélila Ceska narodni banka (CNB) dne 1. 5. 1994.

Spole¢nost dale obhospodafuje majetek zakaznikl na zakladé smluv o obhospodafovani portfolia
(“Sprava klientskych aktiv’) a majetek téchto spoleénosti:

- KB Penzijni spole€nost, a.s.

- Protos, uzavfeny investiéni fond a.s.

- Actiuni , BRD Asset Management SAl

- Diverso, BRD Asset Management SAI

- Concerto, BRD Asset Management SAI

- Index Europa Regional, BRD Asset Management SAIl



- Komer¢ni pojistovna, a.s.

Vlastnici spole¢nosti

Spole€nost se 31. 12. 2009 stala sou&asti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika) vlastnici 100 % zakladniho kapitalu.

Organizacni struktura Spoleénosti

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s.
Organizaéni schéma 2013

Dozorti rada

Piedstavenstvo IKS KB, a.s.

! Tajemnik piedstavenstva a dozorgi rady
Sugrova Nikola

Reditel
Reculeau Albert
oddéleni Risk managementu oddéleni Pravni
Dostal Jan | Rihosek Erik
Strnadova Jana
. Compliance
Sevci Radoslav
or. e L ditu |_|
Syecova Jifina pracovigté Lidskych zdroji
Sugrové Nikola
[ 1
namea?‘lekr'edteie p.ro rozvoj p.rodltlldu, naméstek reditele r:lro\l’r_ntml operace néméstek feditele pro Investice
nabizeni produkti a komunikaci 599|30“081| i Brouillard Sylvain
Hoffman Pavel Tabacik Slavomir
i .
oddéleni Pracovi&té - . el Lt Lt B eri . .
oddéleni Middle Office oddeéleni Rizeni
Podpory Marketingu a 2 odde_lenl Ucelr_uc‘lvl 1l I Discretionary
dukti K e shareholder Vipler Pavel L | | fonddareportingu portfolii fondd Management
produkti omunikace service Werbikova Renata Kube&ova Hana o
Mikulazek Mazancova Hana Fixni prijem oddéleni Rizeni
Martin Havligkové Eva Wagnerova Petra Pribylova Michelle Jelinkova Markéta portfolii zakaznikil
Simurda Ludék Brozova Marie Simerkova Tereza _ . Straka Zdengk
Tauchman Otto Chlumsky Jan Hojakova Marie Millerova Zuzana
Tobrman Vaclay Knobowva Jarmila Zlar . Instituce
- N ! ; oddéleni Back Office i "
Miguch Miroslav Sekyrkova Marie Analyza Rostok Pavel
Podsednik Milan Benetka et ] Karpiek Dan
! Martinkova Marcela ddéleni Udetnictvi
Rudova Hana spolecnost
RadiméiskaHana
Dwofakova Petra
oddéleni Informacnich
a komunikacnich
technologii Obecna podpora
Valenta Radek
Krticka Stanislav
Lokl Zdenék

OrganizaCni struktura Spole€nosti je vymezena organizaénim Fadem, obsahujicim povinnosti,

opravnéni a zodpovédnost jednotlivych Gtvard Spole€nosti.



1.1. Predstavenstvo a dozorci rada

Slozeni organu spoleénosti k 31. 12. 2013:

Funkce Jméno
Predstavenstvo Pfedseda Albert Reculeau

Mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda Sylvain Brouillard
Dozoréi rada Predseda Fathi Jerfel

Clen Christophe Lemarie

Clen Patrice Begue

Predstavenstvo Spolec¢nosti:

Albert Reculeau

Pfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1. zari 2008
Den vzniku funkce: 1. zafi 2008

Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 17. zafi 2009

Den vzniku funkce: 18. listopadu 2009

Sylvain Brouillard

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku Elenstvi: 1. srpna 2011
Den vzniku funkce: 22. srpna 2011

Dozorc¢i rada Spole¢nosti:

Fathi Jerfel

Predseda dozorci rady Spolecnosti

Den vzniku ¢lenstvi: 23. srpna 2011
Den vzniku funkce: 13. fijna 2011

Patrice Begue
Clen dozor¢i rady Spole€nosti
Den vzniku €lenstvi: 23. srpna 2011

Christophe Lemarie

Clen dozoréi rady Spole&nosti

Den vzniku ¢lenstvi: 18. zafi 2012
Den vzniku funkce: 18. zafi 2012



2.1.

2.2.

2.3.

Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé udetnictvi Spolednosti vedeného v souladu se zakonem &.
563/1991 Sb., o UcCetnictvi v platném znéni, pfislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a
obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Zaveérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nakladl a vynosu, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou
uznany v dobg jejich vzniku a zau&tovany v obdobi, ke kterému se vécné i Casové vztahuji. Zavérka je
sestavena na principu historickych cen. Aktiva, u nichZ doSlo ke sniZeni hodnoty, jsou vykazana v Cisté
realizovatelné hodnoté. Ugetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ugetni
jednotky pokra¢ovat ve svych aktivitach.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky, a
nakladll a vynosu v pfislusném ucéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu
k ucetni zaveérce.

Spole€nost vykazuje finanéni Udaje v Ceskych korunach (KE) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni
uvedeno jinak.

Ugetni zavérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2013. Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.
Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmé&né nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skuteCnosti dokumentujici nebo které
vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpisu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je uctovan v K&, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobé, kdy
byly jednotlivé poloZky zahrnuty do majetku.

Financni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykazany v Ucetni zavérce v K¢ s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ugetnim systému Spole€nosti zachyceny v K& a v tcetni
zavérce jsou vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované zisky
nebo ztraty ke dni sestaveni uUCetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych kurzl jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci a snizuji nebo zvySuji hodnotu zavazku ¢i pohledavky.



2.4.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouZitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz ocenéni
je vyS8i nez 60 tis. KC.

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a
naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. KE se odepisuje jednorazové do nakladd za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je deldi nez jeden rok a jehoz vstupni
cena je vy3Si nez 40 tis. KE.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru
opotiebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vySi ocenéni a nedokoncené investice se neodepisu;ji.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K& se odepisuje jednorazové do naklad(l za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni majetku

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. BéZné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

Odepisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ucetné odepisovan do nakladd od nasledujiciho mésice po
jeho uvedeni do uzivani na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného
majetku. Majetek je odepisovan linearni metodou.

Predpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Nehmotny majetek 3
Stavby 50
Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostfedky 4

Inventar 8-10




2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Spole¢nost Uctuje o
opravnych polozkach v pfipadé, ze zjisti, Ze sou€asna realizovatelna hodnota pohledavky je nizsi nez
zustatkova hodnota evidovana v Ucetnictvi. Spole¢nost Uctuje o opravnych polozkach, pokud se jedna o
pfechodné snizeni hodnoty pohledavek.

Dan z prijmua

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 je propocéten z vysledku hospodareni bézného obdobi pfictenim
danové neuznatelnych nakladd a odecétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmG, a polozek
upravujicich dafiovy zaklad. Vypocet splatné dafiové povinnosti je proveden na konci zdafiovaciho
obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl, sazba dané pro
rok 2013 ¢ini 19 % (2012: 19 %).

Odlozena dan z pfijmu se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech prechodnych rozdilu
mezi daflovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich ucetnimi hodnotami pro ucely finanénich vykaz(. Odlozena
dan z pfijmu je pocitana pomoci dafiovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje uplatnéni
docasného dafiového rozdilu.

Zakladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych
polozek a u dafovych ztrat pfevadénych do dalSich obdobi.

O odlozeném dafiovém zavazku je uctovano vzdy, o odlozené dariové pohledavce je uctovano pouze
do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmd, vaéi nimzZz lze odlozenou dariovou
pohledavku uplatnit. V pfipadé, Zze neni pravdépodobné, ze dafiova pohledavka bude realizovana, je jeji
vySe odpovidajicim zplsobem sniZena.

Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, zZe existuje povinnost (pravni nebo vécna) plinit, ktera je vysledkem minulych udalosti, je
pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vysSi nez 50 %, a je mozné provést pfiméfené
spolehlivy odhad pInéni. Rezervy jsou pouzity pouze k uc¢elim, k nimz byly vytvofeny. Zlstatky rezerv
podléhaji kazdoroCni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.

Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfecefiuje na realnou hodnotu nebo
neni ocefiovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v UCetnictvi je prokazano na
podkladé udaju zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru (viz bod 2.4. a 2.5.).

Opravné polozky podléhaji dokladové inventure, pfi niz se posuzuje jejich vySe a odivodnénost.
Spole€nost nevytvofila k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012 Zadné opravné polozZky.

Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&Znych Gétd v bankach se uétuji v obdobi, se kterym vécné a Sasové souvisi.
Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou uétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému se vécné i Casové
vztahuji, kromé akvizi€ni odmeény placené za prodej podilovych listli IKS podilovych fond Balancovany
- konzervativni, Dluhopisovy PLUS, Akciovy PLUS a Balancovany — dynamicky, ktera je Casové
rozliSovana na zakladé primérné doby drzby podilovych listd v téchto fondech. Toto ¢asové rozliSovani
bylo ukon€eno k 28. 2. 2011 z dGvodu zmény struktury vyplacenych nakladovych a vynosovych
poplatkd u novych smluv. Zustatek balance nakladt pfistich obdobi je rozpoustén dle pavodniho

amortizaéniho schématu.

Finanéni nastroje



Cenné papiry drzené Spolecnosti jsou &lenény do portfolii v souladu se zdmérem pfi jejich nabyti
a s investi¢ni strategii.

VesSkeré cenné papiry v drzeni Spolecnosti jsou zachyceny v okamziku vypofadani nakupu nebo
prodeje, v pfipadé, Zze doba mezi uzavienim smlouvy a pInénim zavazku nebo pohledavky z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz souCasti jsou pFfimé
transak¢ni naklady (poplatky obchodnikim s cennymi papiry a trham).

Cenné papiry se pro ucetni uCely Spole€nosti ¢leni na cenné papiry:

- ocenované realnou hodnotou proti uétim naklad nebo vynosu,
- realizovatelné cenné papiry,
- cenné papiry drzené do splatnosti.

V roce 2013 Spolecnost drzela cenné papiry pouze v portfoliu ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladl nebo vynost a v portfoliu realizovatelnych cennych papir(.

Realna hodnota cennych papird
Reéalna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfisluSnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uétiim nakladd a vynost

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynost jsou nejprve
ocefnovany pofizovaci cenou a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a
ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry, které nejsou zafazeny do portfolia cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti Uétim nakladd nebo vynosa, ani nejsou cennymi papiry drzenymi do
splatnosti. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou a
nasledné vykazovany v realné hodnoté.

Nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papird na realnou hodnotu jsou
(po zohlednéni danovych vlivld) vykazany jako soucast vilastniho kapitalu v polozce Ocenovaci rozdily z
majetku a zavazkl nezahrnuté do hospodarského vysledku, a to az do okamziku jejich prodeje.
Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauétuji do
vynosu nebo nakladd.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papir
K datu sestaveni rocni uletni zavérky Spolecnosti se ovéfuje existence objektivnich dikazl, zda
nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papira.

Objektivni dukazy snizeni hodnoty jsou disledkem jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo v obdobi,
které nasleduje po nakupu aktiva, pficemz tyto ztratové udalosti maji dopad na odhadované budouci
penézni toky spojené s danym finan¢nim aktivem.

V takovém pfipadé je postupovano v souladu s ustanovenim Ceského Ugetniho standardu &. 108
Cenné papiry a ztrata zauctovana ve vlastnim kapitélu je bez zbyteného odkladu oductovana do
vykazu zisku a ztraty, a to na vrub ztrat z finan¢nich operaci.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvySeni
realné hodnoty dluhovych cennych papirQ, vykazuje se toto zvySeni realné hodnoty dluhovych cennych
papirt do vySe zauctovaného znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty.

Prokazatelné zvySeni realné hodnoty akcii a jim obdobnych investic, kieré nemaji kone¢né datum
splatnosti, se vykazuje na uc¢tu ocenovacich rozdilt ve vlastnim kapitalu.

Cenné papiry drZzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finanéni aktiva s danymi nebo pfedpokladanymi platbami a
s pevnou splatnosti, u nichZ ma Spole€nost umysl a schopnost drzZet je do splatnosti.




3.1.

3.2.

3.3.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Rozdil mezi nominalni
hodnotou a pofizovaci cenou dluzného cenného papiru je ¢asove rozliSovan pomoci efektivni urokové
miry do Urokovych vynosU ve vykazu zisku a ztraty.

Presuny mezi portfolii
Pfesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru, kromé
nasledujicich pfipadu:

- presun do a z portfolia cennych papird ocefovanych redlnou hodnotou proti Gétam nakladu
nebo vynos(, ktery neni povolen,

- pFi prodeji nebo pfesunu vice nez nevyznamné ¢asti cennych papirt drzenych do splatnosti
musi Spole¢nost prevést zbytek portfolia cennych papird drZzenych do splatnosti
do realizovatelnych cennych papirl a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi nelze
zaradit zadné cenné papiry do cennych papirll drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto
pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicl pred splatnosti cenného papiru, v pfipadé
vyrazného zhorSeni rizikovosti emitenta, nebo v pfipadé zmény danové legislativy,
legislativnich €i regulatornich pozadavka.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily.
Pouzité finanéni nastroje
Strategie uzivani finan¢nich nastroju

Spole€nost neni vystavena uvérovému riziku. Spole¢nost je vystavena trznimu, meénovému i
trokovému riziku v dasledku pohybu Cistého obchodniho jméni obhospodafovanych fondd a tim i vysSi
odmeény za obhospodarovani. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho
fizeni Zadné zajiStovaci nastroje.

Trzni riziko

Spole¢nost fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investiéni politikou fondu
zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investi¢ni strategiemi schvaluje Spole¢nost zpulsoby a
metody kontroly a Fizeni trznich rizik fond(. Jedna se zejména v zavislosti na typu fondu o ménova a
urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena pracovistém risk managementu a
schvalovana investi¢énim vyborem. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym uGtvarem
odpovédnym za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limita.
Zajistovani trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostfednictvim mimoburzovnich obchodl s vybranymi finanénimi
institucemi.

Trznim rizikim je Spole¢nost vystavena prostfednictvim investic do vkladd u bank a do portfolia
podilovych list{.

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rast i klesat a vytvaret ztraty
v pfipadé vzniku neodekavanych pohybl. Casové obdobi, pro které je Grokova sazba pevné stanovena,
indikuje, do jaké miry je dany nastroj vystaven riziku urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje pouze bézné
vklady se splatnosti na pozadani.



NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole€nost vystavena riziku urokové
sazby a je zalozena bud na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastroju nebo, v pfipadé, ze se urokova
mira téchto nastrojd méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Zamérem
vedeni Spolecnosti je Fidit riziko fluktuace Cistych urokovych vynosa v disledku zmén urokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera jsou
neurocena, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano®.

2013:
Od 3
mésicd  Od 1 roku Nespecifi-
v tis. K& Do 3 mésicu do 1roku do5let Nad5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 19 19
Pohledavky za bankami 54 889 0 0 0 0 54 889
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 4 555 4 555
Podilové listy 0 0 0 0 140 393 140 393
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 39 166 39 166
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Gisty) 0 0 0 0 91 293 91 293
Ostatni aktiva 0 0 0 0 32791 32791
AKTIVA CELKEM 54 889 0 0 0 308 217 363 106
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 -61 837 -61 837
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 0 -6 998 -6 998
OdloZena dan 0 0 0 0 -6 264 -6 264
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -75 099 -75 099
Cista vyse aktiv 54 889 0 0 0 233118 288 007
2012:
Od 3
mésicd  Od 1 roku Nespecifi-
v_tis. K& Do 3 mésict do 1roku do5let Nad5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 6 6
Pohledavky za bankami 75 698 0 0 0 0 75 698
Naklady a pFijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 12 387 12 387
Podilové listy 0 0 0 0 99 997 99 997
Pohledavky z obchodniho styku 28 375 0 0 0 28 375
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 95 420 95 420
Ostatni aktiva 0 0 0 0 24 974 24 974
AKTIVA CELKEM 104 073 0 0 0 232 784 336 857
Vydaje a vynosy pfiStich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 -45 121 -45 121
Zavazky z obchodniho styku -17 700 0 0 0 -17 700
OdloZena dari 0 0 0 0 -6 888 -6 888
PASIVA CELKEM -17 700 0 0 0 52 009 -69 709
Cista vyse aktiv 86 373 0 0 0 180 775 267 148
3.4. Ménové riziko
Spole€nost ma témér veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
3.5. Operacni riziko

Spole€nost zfizuje vicestupriovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od urovné vedoucich
oddéleni pfes kontroly provadéné periodicky utvary risk managementu a compliance az po provérky
provadéné internim auditem v ramci schvaleného ro¢niho planu kontrol. Cilem téchto kontrol je
monitorovat a analyzovat operacni rizika podstupovana v ramci jednotlivych procest ve spolecnosti a
pfijimat takova opatfeni, aby tato byla eliminovana nebo omezovana. Vysledky kontrol i zjisténa
poruseni jsou pravidelné reportovany matefské spolecnosti. V souladu s doporucenim interniho auditu



spole¢nost na poc€atku roku 2012 zavedla novy systém pro monitorovani a feSeni mimofadnych
udalosti investi¢ni i operacni povahy.

3.6. Riziko likvidity

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva SpolecCnosti rozdélena podle pfislusnych pasem
splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni
zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. PoloZky, které nemaji smluvni splatnost, jsou
zahrnuty v polozce ,Nespecifikovano*.

2013:
Na Od 3
pozadani Do 3 mésica  Od 1 roku Nespecifi-

v tis. K& do 7 dnti mésic  do 1roku do5let  Nad5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 19 19
Pohledavky za bankami 54 889 0 0 0 0 0 54 889
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 0 4 555 4 555
Podilové listy 140 393 0 0 0 0 0 140 393
Pohledavky z obchodniho styku 0 39 166 0 0 0 0 39 166
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 91 293 91 293
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 32791 32791
AKTIVA CELKEM 195 282 39 166 0 0 0 128 658 363 106
Vydaje a vynosy pFistich obdobi, rezervy a ostatni

pasiva 0 0 0 0 0 -61 837 -61 837
Zavazky z obchodniho styku 0 -6 998 0 0 0 0 -6 998
OdloZeny dariovy zavazek 0 0 0 0 0 -6 264 -6 264
PASIVA CELKEM 0 -6 998 0 0 0 -68 101 -75 099
Cista vyse aktiv 195 282 32168 0 0 0 60 557 288 007

2012:
Na 0Od 3
pozadani Do 3 mésica  Od 1 roku Nespecifi-

v tis. K& do 7 dnti mésict  do 1 roku do5let  Nadb5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 6 6
Pohledavky za bankami 75 698 0 0 0 0 0 75 698
Naklady a pFijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 0 12 387 12 387
Podilové listy 0 0 0 0 0 99 997 99 997
Pohledavky z obchodniho styku 0 28 375 0 0 0 0 28 375
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 95 420 95 420
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 24 974 24 974
AKTIVA CELKEM 75 698 28 375 0 0 0 232778 336 857
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni

pasiva 0 0 0 0 0 -45 121 -45 121
Zavazky z obchodniho styku 0 -17 700 0 0 0 0 -17 700
QOdloZeny darovy zavazek 0 0 0 0 0 -6 888 -6 888
PASIVA CELKEM 0 -17 700 0 0 0 -52 009 -69 709
Cista vy$e aktiv 75 698 10 675 0 0 0 180 769 267 148

3.7. Riziko pravni

Spole€nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti Spole€nosti. K pokryti
potencialnich zavazk( v souvislosti s pravnimi spory vytvaFi rezervu ve vySi Zalované Castky a



pfislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti pInéni vySSi nez 50 %. Spole€nost
rovnéz Fidi pravni riziko prostfednictvim pfehodnocovani kontrakti, do kterych vstupuje, z titulu
pravniho rizika.

Dopliujici informace k uéetni zavérce

Pohledavky za bankami

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13 31.12.12
Splatné na pozadani 54 889 75 698
Celkem pohledavky za bankami 54 889 75 698
VeSkeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani.
Nehmotny majetek
Porizovaci cena
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.12 PFirtstky Ubytky 31.12.13
Software 68 748 3871 0 72 619
Autorska prava 1374 0 0 1374
Nedokonéené nehmotné investice 2774 4 392 -3871 3295
Celkem 72 896 8263 -3871 77 288
Opravk
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.12 PFirastky Ubytky 31.12.13
Software -60 966 -4 974 0 -65 940
Autorska prava -1277 0 0 -1277
Celkem -62 243 -4 974 0 -67 217
Zlstatkova hodnota
Stav Stav k
v tis. KE k 31.12.13 31.12.12
Software 6 679 7782
Autorska prava 97 97
Nedokonéené nehmotné investice 3295 2774
Celkem 10 071 10 653

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladl Cinily v roce 2013 5 030 tis. K&
(2012: 6 797 tis. K¢).

Souhrnna vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou niZsi nez 60 tis. KE neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2013 €inila v pofizovacich cenach 234 tis. K& (2012: 84 tis. K&).

V roce 2013 a 2012 Spole€nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.



Hmotny majetek

Porizovaci cena

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.12 Prirtstky Ubytky 31.12.13
Stavby 134 487 152 0 134 639
Pozemky 2621 0 0 2621
Stroje, pristroje a zafizeni 6617 124 -2 409 4332
Dopravni prostfedky 2985 0 -569 2416
Inventar 3139 0 -19 3120
Umélecka dila 350 0 0 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 274 0 -274 0
Celkem 150 473 276 -3271 147 478
Opravky
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.12 Prirstky Ubytky 31.12.13
Stavby -55 252 -2 657 36 -57 873
Stroje, pfistroje a zafizeni -6 224 -111 2371 -3 964
Dopravni prostfedky -1110 =770 569 -1311
Inventar -3120 -9 21 -3108
Celkem -65 706 -3 547 2997 -66 256
Zustatkova hodnota
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13 31.12.12
Stavby 76 766 79 235
Pozemky 2621 2621
Stroje, pfistroje a zafizeni 368 393
Dopravni prostfedky 1105 1875
Inventar 12 19
Umeélecka dila 350 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 0 274
Celkem 81 222 84 717

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zau&tované do nakladl ¢inily v roce 2013 3 489 tis. K& (2012:
3 600 tis. K¢&).

Souhrnna vySe hmotného majetku s pofizovaci cenou nizSi nez 40 tis. K& neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2013 Cinila v pofizovacich cenach 146 tis. K€ (2012: 720 tis. K¢&).

V roce 2013 a 2012 Spole¢nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby hmotny majetek.
Hmotny majetek pofizeny formou finanéniho pronajmu

V roce 2013 a 2012 Spole€nost nepofizovala Zadny majetek formou finanéniho pronajmu.
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Podilové listy

Realna hodnota k

Realna hodnota k

v tis. K& 31.12.13 31.12.12
KB Penézni trh 69 980 49 991
- ocernované realnou hodnotou proti U¢tum nakladd nebo vynost 49 994 49 991
- realizovatelné cenné papiry 19 986 0
IKS Kratkodobych dluhopist 70413 50 006
- oceriované realnou hodnotou proti u¢tdm naklad nebo vynosu 20 202 50 006
- realizovatelné cenné papiry 50 211 0
Podilové listy celkem 140 393 99 997
Ostatni aktiva
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13 31.12.12
Pohledavky za spravu portfolia 38412 27 844
Ostatni obchodni pohledavky 754 531
Darnové pohledavky 40 4 407
Dohadné ucty aktivni 32751 20 567
Ostatni aktiva celkem 71957 53 349

Pohledavky za spravu portfolia se skladaji z jednotlivych pohledavek za podilové fondy spravované
Spolecnosti.

Dohadné ucty aktivni zahrnuji pfedevSim nevyfakturované vynosy za podporu prodeje AMUNDI
podilovych fondl a KB Penzijni spole¢nosti, a.s. za mésic prosinec.

Spoleénost neméla vroce 2013 a 2012 ve svém UcCetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou
povazovany za pochybné, a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub naklada.

Naklady a prijmy pristich obdobi

v tis. K& Stav k 31.12. 13 Stav k 31.12. 12
Naklady pristich obdobi 4555 12 387
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 4555 12 387

V poloZce nakladl pFistich obdobi je zahrnuta ¢asové rozliSovana akviziéni odména vyplacena za
distribuci produktu, u kterych se uplatfiuje srazka pfi odkupu, dale softwarové licence, pfedplatné a dalsi
naklady za sluzby vyplyvajici z uzavifenych smiuv.

Zakladni kapital

Zakladni kapital SpoleCnosti se skladd z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nominalni hodnotou 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K&. V roce 2013 a 2012 nedoSlo k zadnym
zménam uétd zakladniho kapitalu.

Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 18. 4. 2013 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2012:

v tis. K&
Nerozdéleny zisk minulych téetnich obdobi k 31. 12. 2012 85 373
Vysledek hospodareni 2012 po zdanéni
98 647
Vyplata dividend
yp y -93 715
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2012 90 305

Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 30. 4. 2012 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodafeni za rok 2011:

v tis. K&

Nerozdéleny zisk minulych ucetnich obdobi k 31. 12. 2011 80 134

Vysledek hospodareni 2011 po zdanéni
104 781
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Vyplata dividendy

-99 542
Nerozdéleny zisk k 31.12.2011 85 373
O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2013 nebylo k datu uc¢etni zavérky rozhodnuto.
Ostatni pasiva

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13 31.12.12
Zavazky z obchodniho styku 6998 17 700
Zavazky vic¢i zaméstnancdm 2471 2798
Zactovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 997 829
Zavazky vici statnimu rozpoctu 4 286 449
OdloZeny darovy zavazek 6 264 6 888
Dohadné polozky pasivni 28 214 29 845
Celkem

49 230 58 509

Zavazky z obchodniho styku v roce 2013 tvofily zejména zavazky za riznymi dodavateli, a.s. z titulu
dodéavky sluzeb (IT, audit, marketing).

Na dohadnych uctech pasivnich jsou v roce 2013 uétovany predevsim roéni odmény pracovniki véetné
plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které budou vyplaceny v dalSim roce, dale pak poplatky
spolecnosti, IT sluzby Komeréni banky, a.s. a materské spolecnosti, ¢ast trailer fee (poplatek
poskytovany spolecnosti Amundi za provozovani distribucni sité, dale casteéné prefakturovany
Komer¢éni bance, a.s.) a ostatni naklady.

Zavazky vuci statnimu rozpoctu tvofi dané z mezd zaméstnanci a zadvazek z dané z pfijmu 2013.

K 31. 12. 2013 méla Spolenost kratkodobé zavazky po Ihaté splatnosti v celkové vy$i 398 tis. KC.
VSechny pfipady neuhrazenych zavazk( se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materialu za rok 2013, u
nichz nedoslo v radném terminu k likvidaci dokladid ve Ihaté splatnosti z davodu Setfeni vécné
spravnosti fakturace. K 31. 12. 2012 méla Spolecnost kratkodobé zavazky po Ihuté splatnosti ve vysi 1
005 tis. K¢.

K 31. 12. 2013 ani 31. 12. 2012 neméla Spolecnost kratkodobé zavazky kryté zastavnim prdvem nebo
zarukami.

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13 31.12.12
Odmény za prodej produktd Spole¢nosti 22127 7458
Vynosy a vydaje pristich obdobi 22127 7 458

Vynosy a vydaje pFistich obdobi zahrnuji pfedevS§im odmény za prodej podilovych listu fond(
spravovanych Spolecnosti, které nebyly Spole€nosti vyfakturovany k datu uzavieni ucetnich knih a jsou

uctovany do nakladu roku 2013, do kterého vécné a Casové pfislusi.
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Rezervy
Stav k Pouziti/ Stav k Pouziti/ Stav
v tis. K& 31.12.11 Tvorba Rozpusténi 31.12.12 Tvorba Rozpusténi k 31.12.13
Rezerva na
nevycéerpanou
dovolenou 507 507 507 507 507 507 507
Rezerva na
obchodni rizika 3 350 0 115 3235 0 0 3235
Celkem 3857 507 622 3742 507 507 3742

V prubéhu ucetniho obdobi 2013 byla rozpusténa loriska rezerva ve vysi 507 tis. K&, vytvofena byla

nova rezerva na nevycerpanou dovolenou ve stejné vysi 507 tis. KC.

V pribéhu ucéetniho obdobi 2012 byla vytvofena rezerva na nevycerpanou dovolenou ve vysi 507 tis.

K&, rozpusténa byla rezerva z roku 2011 ve vysi 507 tis. K&.

Vynosy z Uroktl a podobné vynosy

Vynosy z Urok( a podobné vynosy zahrnuiji:

v tis. K& 2013 2012
Z vkladu u finanénich instituci 221 820
Vynosy z Uroku celkem 221 820

Vynosy z poplatkl a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodarovatelskymi poplatky jednotlivych spravovanych podilovych
fondd a odménami za obhospodafovani majetku fyzickych a pravnickych osob.

v tis. K& 2013 2012
Prijaté poplatky za obhospodarovani 316 965 290 634
Srazky a prirazky 39570 28 871
Jiné prijaté poplatky 34 398 24 324
Vynosy z poplatku a provizi 390 933 343 829

Naklady na poplatky a provize

v tis. K& 2013 2012
Naklady na pfijaté poplatky 144 725 122 511
Naklady na bankovni poplatky 140 147
Celkem naklady na poplatky a provize 144 865 122 658

V roce 2013 a 2012 jsou v nakladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuZiti distribuéni sité
Komer¢ni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listd ve vysi 41 405 tis. KE (2012: 35 835 tis. K&) a vérnostni
poplatky ve vysi 81 568 tis. K& (2012: 72 924 tis. K¢).

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci zahrnuje:

v tis. K& 2013 2012
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych operaci 84 -88
Zisk/ (ztrata) z operaci s cennymi papiry 338 0

Zisk (ztrata) z finan€nich operaci 422 -88




4,17 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z pronajmu nebytovych prostor, pfijaté pinéni
Z pojistné udalosti a pfijmy z pronajmu budovy a prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady
pak pfedstavuji pfedevsim naklady na pojisténi.

v tis. K& 2013 2012
Ostatni provozni vynosy 1660 1043
Ostatni provozni naklady 2549 2551
Zisk (ztrata) z ostatni provozni ¢innosti -889 -1 508

4.18 Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuiji:

v tis. K& 2013 2012
Naklady na zaméstnance 66 440 56 628
- mzdy a platy 48 701 43178
- v tom: mzdy a platy ¢len( statutarnich organt spolecnosti 16 493 13124
- v tom: mzdy a platy bez mezd a platu ¢len( statutarnich organt spoleénosti 32208 30 054
- socialni a zdravotni pojisténi 12 015 10 780
- penzijni pfipojisténi 1635 914
- ostatni naklady na zaméstnance 4 089 1756
Ostatni spravni naklady 29 439 30 077
- dané a poplatky 130 322
- audit 1013 1445
- darfiové a pravni poradenstvi 472 1064
- ostatni nakupované vykony 27 954 27 246
Spravni naklady celkem 95 879 86 705
Fyzicky pocet zaméstnancl na konci G¢etniho obdobi 42 46
Primérny pfepocteny pocet zaméstnancu béhem ucetniho obdobi 41 46
Pocet ¢lenli predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti 3 3
Primérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v Ké 2338 1885

V roce 2013 a 2012 neobdrzeli ¢lenové statutarnich organt zadné pujcky, pfiznané zaruky, zalohy a

nevlastni Zzadné akcie Spole¢nosti.

V roce 2013 byly ¢lenim prfedstavenstva Spolecnosti vyplaceny odmény ve vysi 628 tis. K& (2012: 628
tis. K¢).

V celkové castce za audit je zahrnut audit Spole¢nosti ve vySi 850 tis. K¢ (2012: 840 tis. K¢) a audit
nékterych fondu, za které jsou auditni poplatky placené Spolecnosti, ve vysi 163 tis. K¢ (2012: 605 tis.
Kc).

PoloZka ostatni nakupované vykony zahrnuje veSkeré Spole€nosti externé nakupované sluzby a
material. Mezi tyto patfi zejména naklady na postovné, pocitacové a informacéni systémy Bloomberg a
Reuters a naklady na servis a udrzovani vlastnich informacnich systéma.

4.19 Dan z prijmu

Dan z pfijmU pravnickych osob za zdanovaci obdobi 2013 byla propoétena ve vysi
28 137 tis. K& (2012: 23 738 tis. K&).



Dariova analyza:

v tis. K¢ 2013 2012
141 423 122 933
Vysledek hospodareni z bézné a mimoradné ¢innosti pred zdanénim
20 826 18 655
Darové neodgitatelné naklady
-14 160 -16 649
Vynosy nepodiéhajici zdanéni
148 089 124 939
Zaklad dané
28 137 23738
Dari ze zakladu dané 19% (2012: 19%)
-507 0
Dorovnani dafiové povinnosti z minulych let
27 630 23738
Dan splatna celkem
Hlavni sloZzky dané z pfijmu zahrnuji:
tis. K&
2013 2012
Dan splatna — bézné obdobi 28 137 23738
Dani splatna — minula obdobi -507 0
Dan odloZzena -663 548
Daii z pfijmu celkem 26 967 24 286
Odlozena dari zahrnuje:
tis. K¢ 2013 2012
Odlozeny danovy zavazek
Rozdil mezi dariovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku 9682 9779
Precenéni cennych papirt 39 0
OdlozZeny dariovy zdvazek celkem 9721 9779
Odlozena danova pohledavka
Bonusy, socialni a zdravotni poji§téni z bonusd, necerp.dovolené,rezerva na pravni
spory 3457 2891
Odlozena dariova pohleddvka celkem 3457 2891
Cistd odlozend dari -6 264 -6 888
Pohyb odloZené dané je ¢lenén takto:
2013 2012
Dari odloZzena k 1.1. -6 888 -6 340
Zvy$eni / Snizeni odloZené dané uctované do vykazu zisku a ztrat 663 -548
Zvyseni / Snizeni odloZzené dané Uétované proti vlastnimu kapitalu -39 0
Cista dan odlozena k 31.12. -6 264 -6 888




5.

Spravovany majetek v podilovych fondech

Obhospodarovatelsky
poplatek 2013 Aktiva k 31.12.13 Vlastni kapital k 31.12.13
Fond (v tis. Ké&) (v tis. K¢) (v tis. K&)
IKS Akciovy PLUS 12 013 536 347 532 462
IKS Balancovany - dynamicky 48 359 2962 282 2946 816
IKS Balancovany - konzervativni 41762 2 065 880 2 060 556
IKS Dluhopisovy PLUS 35106 3202874 3160 592
IKS Kratkodobych dluhopist 17 919 2083 752 2029 358
KB Absolutnich vynosi 7 359 1795 058 1757 947
KB Akciovy 3566 173 296 172 243
KB Dluhopisovy 29778 2512 046 2494 120
KB Konzervativni profil 1368 375741 372 213
KB Penézni trh 3694 988 695 977 899
KB Privatni sprava aktiv 1 15 440 5430 022 5337 561
KB Privatni sprava aktiv 2 22 084 3269 309 3243873
KB Privatni sprava aktiv 4 9228 855 825 842 962
KB Privatni sprava aktiv 5D tfida A 1788 411 782 390 152
KB Privatni sprava aktiv 5D tfida D 1259 283 690 282 198
KB Vyvazeny profil 8296 1134235 1121274
Leonardo 1153 428 827 424 367
Celkem 233359 28 509 661 28 146 593
Obhospodarovatelsky
poplatek 2012 Aktiva k 31.12.12 Vlastni kapital k 31.12.12
Fond (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K€)
IKS Balancovany konzervativni 41 350 2123412 2108 031
IKS Dluhopisovy PLUS 22 649 1817 889 1799 165
IKS Balancovany Dynamicky 48 295 3302 096 3288177
IKS Kratkodobych dluhopisu 11 873 2 448 338 2439 001
IKS Akciovy PLUS 8 857 596 529 593 266
MAX 9 svétovy garantovany fond 3550 0 0
MAX 8 svétovy zajisténi fond 932 0 0
KB Dynamicky profil 2612 0 0
KB Konzervativni pl’Ofil 1582 415 791 414 151
KB Vyvazeny profil 10 252 1341 003 1338 195
KB Ristovyprofil 1763 0 0
KB Akciovy 4406 200 190 199 032
KB Dluhopisovy 25 805 3572799 3542 691
KB Penézni trh 9 609 1348 194 1344516
KB Realitnich spoleénosti 953 0 0
KB Ametyst 3709 0 0
KB Ametyst 2 3183 0 0
KB Ametyst 3 1068 0 0
KB Privatni spréva aktiv 2 11 974 1 625 986 1610 290
KB Privatni spréva aktiv 4 9228 504 916 500 846
KB Privatni sprava aktiv 1 6 890 4507 970 4399 825
Leonardo 1626 417 877 417 704
KB Absolutnich vynosi 7585 2007 942 1997 490
Celkem 239 751 26 230 932 25992 380




Spravovany majetek v ostatnich spolecnostech:

Hodnota spravovaného Hodnota spravovaného

majetku k 31. 12. 13 majetku k 31. 12. 12

Fond (v tis. K&) (v tis. K¢)
KB Penzijni spole¢nost, a.s. 37 034 604 33979 833
Komeréni pojistovna 32765 214 27 711 000
Protos 13 814 413 14 041 719
Sprava klientskych aktiv 1582 465 1780 902
Concerto, Actiuni, Diverso, Index 409 237 332 355
Celkem 85 605 933 77 845 809

Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby |ze povazovat jediného akcionafe Spole¢nosti, skupinu Amundi.
Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky k 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012. Neuhrazené

zavazky z obchodniho styku ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2013 ¢&inily 255 tis. K& (2012: 275 tis.
K&).

Spoleénost nema, resp. neméla dlouhodobé pohledavky a pohledavky z obchodniho styku ke
spfiznénym osobam k 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012. Ke dni 31. 12. 2013 byla vytvofena dohadna
polozka na vynos z distribuce fond Amundi ve vysi 5 240 tis. K& (2012: 10 297 tis. K¢&).

Vyznamné udalosti mezi datem uGcetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedo$lo k zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na uletni
zavérku.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:
Albert Reculeau Sylvain Brouillard
7.3.2014 Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva




Rozvaha v plném rozsahu k 31.12.2013 (v celych tisicich)

Bémé néetni obdobi Minulé
AKTIVA gislo Hruba Cista uéetni
radku Gastka Uprava castka obdobi 1
b c 1 2 3 4
Poldadni hotovost, vidady u centralnich bank 1 19 0 19 &
Pohledavizy za bankami a druzstevnimi zalomami 2 54 830 0 54 880 TS 608
Splané na poZédani 3 54 889 0 34889 75 698
Ostatni pohledivky 4 0 0 0 0
Alkcie, podilové listy a ostatmi podily 5 140 393 0 140 393 09 007
Akcie 6 0 0 0 0
Podilove Listy 7 140 393 0 140 393 99 097
Ostatni podily g 0 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek o 77 188 67 117 10071 10 653
fizovaci vydaje 10 0 0 0 0
Goodwill 11 0 0 0 0
Ostatmi 12 73 993 67217 6776 7879
Nedokonéené nehmotmé investice 13 32935 0 32035 2774
Dlouhodoby hmotny majetek 14 147478 66 256 81222 84 767
Pozemky a budovy pro provomi émnost 13 137 260 5TET3 79387 2008
Ostaini 16 10218 8383 1835 1635
Nedokonfené hmotme investice 17 0 0 0 124
Ostatni altiva 18 71957 0 71957 33 3490
Pohledivky z obchodniho styku 19 39 166 0 39 166 28375
Ziftovand se stitnim rozpodtem 20 40 0 40 4407
Jiné pohledavky 2 0 0 0 0
Dohadné aéty aktivni 3 3271 0 32751 20 367
Niklady a pitjmy piiitich obdobi 2 4 555 0 4555 11 387
AKTIVA CELKEM 496 579 133 473 363 106 336 857
PASIVA cislo Stav v bémem Stav v minulém
fadku| dfemim obdobi | dfetnim obdobi 1
b c 5 6

Ostami pasiva 1= 49 230 58 500
Zavazky z obchodniho stylm 26 6993 17700
Zictovini se zamestnanci 27 247 2798
Zictovini s organy povinneho a ostamiho pojisténi 28 0a7 829
Ziétovand se stimim rozpoétem 29 4 286/ 4449
Odlozeny dafovy zavazek 30 6 264 6 888
Diohadné acty pasivnd 32 28214 20 843
Vimosy a vydaje pristich obdobi 33 12 127 7458
Rezervy M 3742 3742
Na diichody a podobné zivazky 33 0 0
Na dané 3 0 0
Ostatni 7 3742 3742
Lakladni kapital 38 S0 D00 S0 000
Splaceny zakladni kapital 3 50 000 50 000
Wlastni akeie 40 0 0
Emisni azio 41 0 L]
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zislkm 42 33079 331
Povinné rezervmi fondy 43 33079 33079
Ostatnd rezervni fondy H 0
Ostatni fondy ze Askn 43 0 49
Ocefiovaci rozdil 46 166 ]
Ocefiovaci rozdily z majetku a zavazkn 7 166 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zivita z
predchozich obdobi 48 90 305 85373
Zisk nebo zirata za uéetni ohdobi 40 114 457 98 647

PASIVA CELKEM 30 363 106 336 857




m Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2013 (v celych tisicich)

polozka cislo Stav v iéetnim obdobi
fadkm Béing Predchozi 1
b c 1 2

Vynosy z arokd a podobné v¥nosy 1 121 820
z toho: vroky z dluhovich cennych papirt 2 0 0
Vynosy z poplatlii a provid 3 390 933 343 829
Niklady na poplatky a provize 4 144 865 112 658
Zizsk nebo ztrita z finanénich operaci 5 412 -88
Zisk nebo ztrata z operaci s cennym papiry 6 338 -3
Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 7 84 -83
Vynosy z ostatnich finanénich operaci 8 0 0
Nikdady na ostatni finanéni operace 9 0 0
Ostatni provozni vinosy 10 1 660 1043
Vynosy z prevodu dlovhodobého hmotného a nehmotného majetlu 11 261 126
Jiné provozni vinosy 2 1309 017
Ostatni provozni naklady 13 1549 1551
Naklady z pfevodu dlovhodobéhe hmotneho a nehmotného majethu 14 0 0
Jiné provozni naklady 15 2 549 21551
Sprivni naklady 16 95 879 86 705
Naklady na zaméstnance 17 66 440 56 628

mzdy a platy 18 48 701 43178

soctilni a zdravotni pojiSténi 19 12015 10 780

ostatni naklady na zaméstnance 20 572 2670
Ostatnd spravod naklady 21 20 439 30077

dané a poplatky 22 130 322

nakupované vikony 23 20309 20753
Odpisy, tvorba a pouiiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 24 8519 10 397
Odpisy hmomého majethu 25 3489 3 600
Twvorba rezerv k hmotmeémn majetku 26 0 0
Twvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 27 0 0
Odpisy nehmomého majetku 28 5030 6797
Tworba opravnyeh polozek k nehmotnénn majetku 29 0 0
Rozpuiténi ostatnich rezerv 30 507 507
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 31 507 507
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béiné ¢innosti pred zdanénim 32 141 424 123293
Mimoridné vinosy 33 0 0
Mimoridne naklady 34 0 360
Zisk nebo zirata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 35 0 -360
Dan z piijma 36 26 967 24286
Dai z piijoui splatna 37 27630 23738
Dan z piijmi odloZend 38 -663 548
Dodateéné odvody dail z pfijmi 39 0 0
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 40 114 457 98 647




Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢éici 31.12.2013
(v celych tisicich K¢)

Nerozdéleny zisk z
Povinné rezervni | Ostami fondy ze predchozich Zisk za nifetmi
polozka éislo | Zakladni kapital fondy zisku Ocetiovaci rozdily obdobi obdohbi Celkem
tadku
b [
Ziistarek E L ledun 2013 ST000 09 bE 7 S01H 07 781 %EA2
Rozdéleni zisku 0 0 0 0 5239 5139 0
Navysen zikladuiho kapitéhu 0 0 0 0 0 0 0
NavySeni ostamich fondn 0 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0 99 542 99542
Ostatrd pousiti fondi 0 0 -369 0 0 0 -369
Zisk roku 2012 0 0 0 0 0 98 647 98 647
Zisstatek k 31. prosinci 2012 50000 3079 4 0 85373 98647 267148
Rozdéleni zisku 0 0 0 0 4932 4932 0
Navyseni zikladuiho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0
Navysen ostamich fondi 0 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0 93715 93715
Ostatrd poutiti fondi 0 0 49 0 0 0 49
Zména ocefiovacich rozdili 0 0 0 166 o ] 166
Zisk roku 2013 0 0 0 0 0 114457 114457
Ziistatek k 31. prosinci 2013 50000 33079 0 166 90305 114457 288007
Podrozvaha v plném rozsahu k 31.12.2013 (v celych tisicich)
Podrozvahova aktiva cislo Stav ke konci oéetniho obdobi
fadlm Bézné Minulé 1
b c 7 8

Odepsané pohledaviy 1 0 28

Podrozvahova pasiva Cislo Stav ke konci néetniho obdobi

fadiu Béiné Minulé 1
b c 7 8

Hodnoty prevzaté k obhospodarent 2 114 115 594 103 337 342
z toho: cenné papiry 3 114115 594 103 337 343
Podpis statutarniho organm 0éetnd jednotloy:
Albert Reculean Sylvain Brouwillard

piedseda predstavenstva

mistopiedseda pledstavenstva




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafri spole¢nosti Investicni kapitalova spoleénost KB, a.s.:

Ovérili jsme pfilozenou Ucetni zavérku spole¢nosti Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s., sestavenou k 31.
prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o
zménach vlastniho kapitalu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych ugetnich metod. Udaje o
spolec¢nosti Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni v souladu s
ugetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v
souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichzZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a
skute¢nostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na usudku auditora, véetné
toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U€etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni
vhodnosti pouzitych u¢etnich metod, pfimérenosti i¢etnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro
vyjadfeni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje
aktiva, pasiva a finanéni situaci spolec¢nosti Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s., k 31. prosinci
2013 a vysledky jejiho hospodareni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s
Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.“



[I.Ovéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny
statutarni organ. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s uéetni
zaveérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved| ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve véech vyznamnych souvislostech v souladu s pisludnou ugetni zavérkou. Ugetni informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé na stranach 4 — 13 a 42-83 jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v ucetni zavérce k 31. prosinci
2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z u€etni zavérky a z ucetnich knih spole¢nosti jsme neovérovali. Jsme
pfesvédcCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou U€etni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vdech vyznamnych souvislostech v souladu s
vySe uvedenou uc€etni zavérkou.

[ll.Provéfili jsme dale vécnou spravnost udaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2013 uvedené ve vyroéni zpravé na stranach 38 - 40. Za
sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti Investiéni kapitalova
spole¢nost KB, a.s. Nasim ukolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym standardem ¢&. 56
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni
miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena pfedevSim na dotazovani
pracovnik(l spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti udaja.
Proto provérka poskytuje niZsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme
vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. k 31. prosinci 2013.
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Ernst & Young Audit, s.r.o. Douglas Burnham Lenka Bizova
osvédceni €. 401 partner auditor, opravnéni €. 2331
zastoupeny

7. bfezna 2014, Praha, Ceska republika



® ZPRAVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNI
OBDOBI ROKU 2013 (DALE JEN ”ZPRAVA O VZTAZICH”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC 110 15, IC 601 96 769,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 (dale jen "Spole€nost’), je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi Spole¢nosti a ji ovladajici
osobou a dale vztahy mezi Spole¢nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen "propojené
osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana souladu s ustanovenim § 66a odst. 9 zakona
¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpis, za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 (dale jen
“Ucetni obdobi”).

1. Uvod

Spolec¢nost byla v obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 soucasti koncernu spoleénosti Amundi Group, se sidlem 90
Boulevard Pasteur Immeuble Cotentin, 750 15 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku:
R.C.S. Paris 314 222 902 (dale jen “Amundi Group”).

V Géetnim obdobi roku 2013 méla Spole&nost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami: )

Podil Amundi Group (pfimy nebo
Spole€nost Sidlo nepfimy) na hlasovacich pravech
prislusnych spolec¢nosti

Amundi 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Pafiz, Francie 100%
Amundi Luxembourg S.A. 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Caceis Bank Luxembourg 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Amundi Intermediation 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Amundi IT Services 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%

! Jedna se o spoleénosti oviadané Amundi Group, jak v linii pfimé, tak nepfimé.




Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

Smlouvy a dohody uzaviené béhem uplynulého uéetniho obdobi

Druh smlouvy

L _ : Plnéni L Ujma vznikla
(nebo pfedmét smlouvy — pokud neni dan Smluvni strana . | ProtipInéni . .
) Spole¢nosti Spole¢nosti
nazvem)
Outsourcing contract for the provision of Amundi Smluvni odména Sluzby Front Office nevznikla
services Intermediation spojené
s transakcemi
s finan&nimi nastroji
General Agreement Convention Amundi IT Smluvni odména Technologické a IT nevznikla
Services sluzby
Service Description Sheet agreement Amundi IT Smluvni odména Technologické a IT nevznikla
Services sluzby

Smlouvy a dohody uzaviené béhem predchozich Ucéetniho obdobi

Druh smlouvy
(nebo predmét smlouvy — pokud
neni dan nazvem)

Smluvni strana

PInéni
Spole¢nosti

ProtipInéni

Ujma vznikla
Spole¢nosti

Master Intermediary Agreement Amundi Distribu¢ni sluzby Smluvni nevznikla
odména
Master Intermediary Agreement Amundi Distribu¢ni sluzby Smluvni nevznikla
Luxembourg S.A. odména
Agreement on Registrar and Caceis Bank Smluvni odména [Sluzby vedeni nevznikla
Transfer Agent Luxembourg, evidence CP
Komer¢ni Banka,
a.s.
Side Letter (dokument, ktery se vaze | Amundi, Smluvni odména | Distribuéni nevznikla
k Master Intermediary Distribution Komer¢ni banka, podpora sluzby
Agreement uzavieny mezi Amundi, a.s.
Spole€nosti a Komeréni bankou, a.s.
a ke Contact Bank Agreement
uzavieny mezi Komeréni bankou,
a.s. a Amundi, predmétem jsou
poplatky vyplyvajici z vySe
uvedenych smluv)
Dohoda o "transfer pricing" Amundi Distribu¢ni sluzby Smluvni nevznikla
Convention cadre prevoyant la odména

remuneration des fonctions de
gestion financiere et de
commercialisation deleguees par ou
a Amundi et les societes du groupe




B. Jiné pravni ukony ucéinéné Spoleénosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych
osob

Spolec¢nost v i€etnim obdobi vyplatila spoleénosti Amundi dividendu ve vysi CZK 93 714 000.

C. Opatreni prijata ¢i u€inéna Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych
osob nebo najejich popud

Spole¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila zadna opatfeni, ktera by byla v zajmu nebo na
popud propojenych osob.

lll. Zavér

Pfedstavenstvo Spolecnosti pfezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole¢nosti a propojenymi osobami za ucetni
obdobi roku 2013 a konstatuje, Ze ze Zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho ukonu, Ci ostatnich
opatfeni u€inénych ¢&i pfijatych Spolecnosti v u€etnim obdobi nevznikla Spole¢nosti zadna ujma.

V Praze dne 7. bfezna 2014

/ e

Albert Reculeau Sylvain Brouillard
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva



m CESTNE PROHLASENI

InvestiCni kapitalova spole€nost KB, a.s., prohlasuje, Ze vSechny informace a Udaje uvedené v této vyroéni
zprave jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skutecnosti, které

mohou byt dilezité pro rozhodovani investora.

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s., dale prohlaSuje, Ze do data zpracovani vyro¢ni zpravy nedoSlo k
zadnym negativnim zménam ve finanéni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly ovlivnit pfesné a

spravné posouzeni finanéni situace Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

V Praze dne 29.4.2014

Jménem predstavenstva podepsal:

/(&- /""ﬁ »

s

Albert Reculeau
pfedseda pfedstavenstva

a feditel spole€nosti

.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva

a nameéstek feditele spole€nosti



VyrocCni zprava

Podilove fondy

Vyroéni zprava jednotlivych podilovych fondl obsahuje tdaje o nazvu
podilového fondu a identifikacni oznaceni (ISIN), investi¢ni spolecnosti,
ktera fond obhospodafruje, portfolio manazerech, identifikaci majetku, jehoz
hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu, pocétu emitovanych
podilovych listi, vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list,
skladbé a zménach majetku v portfoliu, iplaté uréené investicéni spoleénosti
za obhospodarovani majetku podilového fondu, uplaté depozitare, vlastnim
kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pripadajicim na jeden
podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi.



B Metody, ktere které byly zvoleny pro hodnoceni hodnoceni rizik
spojenych s technikami a naastroji k efektivniimu obhospodairovaanii
fondl pod spravou Spolec¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nsoti pfi spravé portfolii fondl jsou postaveny na
zakladé strategie fizeni rizik stanovené matefskou spoleCnosti Amundi a jednotné implementované
vramci celé skupiny. V rdmci této strategie jsou schvaleny zékladni principy Fizeni jednotlivych rizik,
metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje
veskeré typy rizik spojené s investi¢nim procesem.



IKS Kratkodobych dluhopist (plvodni nazev IKS Penézni trh PLUS)

ISIN: CZ0008471992

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,80%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2013): 1 287 484 409

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 2 029 358 308 2439 000 683 3397 784 709
VK/PL 15762 1,5667 1,5427

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

7,9%

EDIluhopisy denominované v CZK

Dluhopisy denominované v EUR (ménové
zajisténo)

EDluhopisy denominované v USD (ménové
zajisténo)
Nastroje penéznihotrhu

Fond IKS Kratkodobych dluhopisu posilil v lofiském roce o 0,55 % (po vSech nakladech a danich).
Po slabSim prvnim pololeti se vykonnost fondu ve druhém pololeti zvedla. Hlavnim zdrojem
vykonnosti fondu byly podnikové a statni dluhopisy s niz§im kreditnim hodnocenim. Pozitivné k
celkové vykonnosti pfispély i Ceské statni dluhopisy s dobou splatnosti do péti let, které tvofi
pfiblizné tfetinu portfolia. V portfoliu fondu jsme dali loni vétSi prostor Spanélskym a italskym
dluhopisum s kratSi dobou splatnosti, které na konci roku tvofily necelou pétinu investic fondu.



IKS Kratkodobych dluhopist

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Trzni cena celkem

Podil na

Nazev cenného papiru S Potet ks | Cena pofizeni s AUV s AUV aktivech
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 | 23 000,00 261317 352,00 261 688 888,89 12,56%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 | 15 000,00 157 229 600,00 155 133 000,00 7,44%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 | 11 000,00 110 282 800,00 110 580 922,22 5,31%
B-U¢ty v bankéch UCBanky 1,00 78 473 358,73 78 473 358,73 3,77%
CPR CREDIXX INVEST GRADE FR0010560177 200,00 56 252 761,20 66 721 075,80 3,20%
BNP PARIBAS VAR 10/01/14 US05567LS572 3 000,00 57 324 776,17 59 849 996,87 2,87%
GE CAPITAL EUROPEAN 4.25 06/02/14 XS0285388632 2 000,00 52 255 501,20 57 129 389,43 2,74%
ST. DLUHOP. 6,95/16 CZ0001000749 5 000,00 59 770 600,00 56 701 527,78 2,72%
CEB VAR 18/06/14 XS0792751405 550,00 54 972 500,00 55064 731,94 2,64%
ST.DLUHOP. 3,40/15 CZ0001002737 5 000,00 54 200 000,00 53 286 944,45 2,56%
ST.DLUHOP. 2,75/14 CZ0001002869 5 000,00 51 500 000,00 51 361 250,00 2,46%
TV UNIC CZK B131780 1,00 50 000 000,00 50 000 000,00 2,40%
SOCIETE GENERALE Float 02/05/18 XS0922134639 15,00 45 000 000,00 45631 162,50 2,19%
ING BANK NV VAR 09/06/14 USN4578BPZ14 2 150,00 41388 174,56 43 082 334,60 2,07%
CITIGROUP 6,0 15/08/17 US172967EH05 1800,00 39 770 040,60 41795 304,60 2,01%
BANK OF AMERICA VAR 05/02/14 XS0285100391 30,00 37 442 259,00 41163 823,43 1,98%
INTESA SANPAOLO SPA VAR 29/07/15 XS0880279491 14,00 35879 454,24 38 653 743,91 1,86%
BRITISH TELECOM 5,25 23/06/14 XS0306773234 1300,00 34 805 839,77 37 404 021,86 1,80%
UNICREDIT SPA 4,375 11/09/15 XS0827818203 1200,00 32642 171,60 34 941 856,64 1,68%
GAZ CAPITAL SA 5.03 25/02/14 XS0272762963 1200,00 31528 576,80 34523 996,56 1,66%
ST.DLUHOP. 0,5/16 CZ0001003842 3 000,00 29 889 600,00 30124 833,33 1,45%
ITALY 4,5 15/07/15 IT0004840788 1 000,00 26 445 394,50 29350 667,24 1,41%
KINGDOM OF SPAIN 4,0 30/07/15 ES00000123L8 1 000,00 25671 711,00 29 025 295,72 1,39%
BBVA SENIOR FINANCE 4,875 23/01/14 XS0408528833 20,00 26 626 600,60 28 747 380,90 1,38%
TELEFONICA EMISIONES 4,674 07/02/14 XS0284891297 20,00 25975 150,80 28 670 888,08 1,38%
KINGDOM OF SPAIN 4,25 31/01/14 ES00000121H0 1 000,00 26 424 740,00 28 538 877,65 1,37%
ITALY 4,25 01/08/14 IT0003618383 1 000,00 26 407 232,50 28 434 359,24 1,36%
SANTANDER INTL 4,375 04/09/14 XS0821078861 10,00 26 334 798,00 28 421 044,07 1,36%
KINGDOM OF SPAIN 3,4 30/04/14 ES00000123D5 1 000,00 26 237 130,00 28 261 377,98 1,36%
ITALY 2,75 01/12/15 IT0004880990 1 000,00 26283 981,09 28 238 603,31 1,36%
ITALY 2,5 01/03/15 1T0004805070 1 000,00 25331 692,50 28121 769,25 1,35%
KINGDOM OF SPAIN 3,3 31/10/14 ES00000121P3 1 000,00 26 304 735,60 28 093 212,00 1,35%
VTB CAPITAL SA 6,465 04/03/15 XS0491998133 1300,00 27 822 871,90 27 806 304,68 1,33%
ITALY 3,00 01/04/14 IT0004707995 1 000,00 25874 523,95 27 784 953,13 1,33%
BPCE 1,7 25/04/16 US05578DAB82 1200,00 23735 310,86 24158 186,06 1,16%




Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu (pokraCovani)

Nazev cenného papiru I Cena pofizeni s AUV Trénfcena Cse Llim :I?t?\ile:r;ﬁ
ENEL SPA 5,25 14/01/15 1T0004292683 801,00 22575 293,92 24 018 112,71 1,15%
VIVENDI 7,75 23/01/14 FR0010714196 16,00 21554 935,44 23 607 581,26 1,13%
UBI BANCA SPCA 4,939 25/06/14 XS0436012024 800,00 21277 006,96 22 890 101,78 1,10%
RCI BANQUE 3,75 07/07/14 XS0643300717 800,00 21202 221,20 22 644 930,70 1,09%
ITALY 2,25 15/05/16 1T0004917792 800,00 20 646 254,24 22 357 060,01 1,07%
SB CAPITAL SA 5,499 07/07/15 XS0524435715 | 1 000,00 21703 231,20 21574 162,69 1,04%
HZL KB VAR/18 CZ0002003064 | 2 100,00 21 000 600,00 21161 910,00 1,02%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,58
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IKS Dluhopisovy PLUS

ISIN: CZ0008471976
Investicni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodarovani: 1,30%

Uplata depozitafi: 0,15%
Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2013): 2 007 800 550

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 3160 591 834 1799 165 083 1709 685 201
VK/PL 1,5742 1,5527 1,3933

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Fond IKS Dluhopisovy PLUS zhodnotil prostfedky investort v roce 2013 o 1,25 % a zaznamenal tak
podesté v radé kladnou ro¢ni vykonnost. Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly loni podnikové a
statni dluhopisy s niZzSim kredithnim hodnocenim. Pozitivné k celkové vykonnosti pfispélo také
oslabeni koruny, které se pozitivné promitlo pfedevSim do ocenéni polskych dluhopist v portfoliu, u
kterych neni zajiStovano ménové rizika. Slabsi vykonnost naopak zaznamenaly v portfoliu Ceské
statni dluhopisy, které kopirovaly vyvoj na hlavnim dluhopisovém trhu eurozény a jejich ceny
oslabily. V portfoliu fondu jsme dali loni vétSi prostor Spanélskym a italskym dluhopisim s kratsi
dobou splatnosti. Toto rozhodnuti se ukazalo byt vzhledem k vyvoji na kapitalovych trzich spravné.

6,2%

2,1%

5,6%

35,0%

mDluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v EUR (ménové zajisténo)
mDluhopisy denominované v USD (ménové zajisténo)

Nastroje penéznihotrhu

Dluhopisy denominované v PLN

Ostatni dluhopisy
Podilové fondy

Italské a Spanélské dluhopisy tvofily na konci roku necelou ¢tvrtinu investic fondu.



IKS Dluhopisovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru S Potetks | Cena pofizeni s AUV frénfcena C: IXEr\n/ Zli)t(ij\jlegﬁ
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 265 502 059,02 265 502 059,02 8,29%
ST.DLUHOP. VAR/23 Cz0001003123 12 000,00 125088 570,83 126 584 500,00 3,95%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 9 550,00 109 775 737,50 107 931 712,50 3,37%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 7 000,00 95 585 000,00 92 647 916,67 2,89%
ST.DLUHOP. 4,00/17 Cz0001001903 8 000,00 90 095 599,99 91 022 222,22 2,84%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 8 000,00 97 102 100,00 90 726 666,66 2,83%
CPR CREDIXX GLOBAL HIGH YIELD-I FR0010899708 165,00 59 667 846,68 82139571,24 2,56%
POLGB 5,5 25/10/19 PLO000105441| 10 000,00 69 820 750,00 72277 817,39 2,26%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 6 000,00 73338 933,33 72 088 500,00 2,25%
KINGDOM OF SPAIN 3,0 30/04/15 ESO0000122F2 2 500,00 66 951 640,28 71552 646,81 2,23%
CPR CREDIXX INVEST GRADE FR0010560177 190,00 53440123,14 63 385 022,01 1,98%
ST.DLUHOP. 5,00/19 Cz0001002471 5 000,00 61 025 000,00 61302 361,11 1,91%
ST. DLUHOP. 4,6/18 €z0001000822 5 000,00 59 601 250,00 58 987 083,34 1,84%
VTB CAPITAL SA 6,465 04/03/15 XS0491998133 2 500,00 52 564 955,83 53473 662,84 1,67%
KINGDOM OF SPAIN 4,4 31/01/15 ES0000012916 1 800,00 48 704 644,70 53 100 104,67 1,66%
KINGDOM OF SPAIN 3,3 31/10/14 ESO0000121P3 1 800,00 46 410 048,48 50567 781,61 1,58%
POLGB 5,25 25/10/17 PLO000104543 6 900,00 46 430 258,70 48 942 989,06 1,53%
GLENCORE FUNDING LLC 2,5 15/01/19 XS0938722401 2 500,00 44 620 043,22 48 750 661,46 1,52%
ATand TINC 2,65 17/12/2021 X50993145084 1 700,00 46 739 659,15 47 223 693,95 1,47%
BANK OF AMERICA 5,625 01/07/20 US06051GEC96 400,00 43529 545,20 46 452 639,21 1,45%
BNP PARIBAS 5,0 15/01/21 US05567LT315 2 000,00 41731 076,56 44 575 159,53 1,39%
SLOVAK REPUBLIC VAR/15 SK4120008400 4 000,00 41 640 000,00 41397 333,33 1,29%
ITALY 4,5 15/07/15 IT0004840788 1 400,00 37023 552,30 41090 934,14 1,28%
POLGB 5,75 23/09/22 PLO000102646 5 400,00 39 095 515,62 39924 992,02 1,25%
CESKE DRAHY FLOAT/18 €Z0003510885 10,00 39 801 400,00 39 834 388,89 1,24%
CREDIT AGRICOLE SA 5,971 01/02/18 XS0343877451 22,00 32 286 695,74 36 233 283,77 1,13%
POLGB 5,5 25/04/15 PLO000105953 5 000,00 32 483 236,00 35437 351,25 1,11%
GAZ CAPITAL 8,125 04/02/15 XS0442330295 1 100,00 31584 225,55 34 593 793,38 1,08%
SANTANDER INTL 4,25 07/04/14 XS0611215103 12,00 30 859 498,71 34 223 289,33 1,07%
ALSTOM 3,0 08/07/19 FR0011531631 12,00 30935 237,23 33977 954,30 1,06%
MORGAN STANLEY 6,5 28/12/18 XS0366102555 20,00 31423 951,75 33143 640,34 1,03%




® |IKS Dluhopisovy PLUS

»  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Balancovany - konzervativni

ISIN: CZ0008472008
Investi¢ni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodafovani: 2,00%
Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 1 362 536 746

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
VK 2060 555 992 2108 030 528 2056 519 251
VK/PL 1,5123 1,5249 1,4109

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

Fond IKS Balancovany konzervativni oslabil v roce 2013 o 0,63 %. Na vykonnosti fondu se
podepsala slabsi vykonnost ¢eskych statnich dluhopisu, které tvofi vice jak dvé tretiny portfolia.
PFiliS se nedafilo ani akciovym investicim fondu (10 % portfolia), které jsou koncentrovany v ramci
regionu stfedni Evropy (CR, Madarsko, Polsko). AZ na madarsky trh byla vykonnost regionalnich
akciovych trha loni zaporna. Regionalni akcie zaostaly podobné jako jiné rozvijejici se trhy za
vykonnosti akcii z vyspélych trhli (USA, eurozéna, Japonsko). Nejvétsi zastoupeni maji v portfoliu

11,8%

B Dluhopisy denominované v CZK
Akcie Mad'arsko

m Akcie CR
Akcie Polsko

Nastroje penéznihotrhu

akcie CEZ, ERSTE a Komer¢ni banka, které dohromady tvofi 5 % investic fondu.



IKS Balancovany - konzervativni

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ISIN Poget ks Cena porizeni s Trzni cena celkem Podil na

Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 16 800,00 205 044 000,00 205975 933,33 9,97%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CzZ0001001903 17 500,00 198 975 000,00 199111 111,12 9,64%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 15 036,00 204 542 846,67 199 007 725,01 9,63%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 14 000,00 166 883 500,00 165 163 833,34 7,99%
TELEFONICA EMISIONES 4,623 19/06/14 XS0305574682 75,00 154 500 000,00 155 354 732,88 7,52%
B—Uéty v bankach UCBanky 1,00 138 744 749,60 138 744 749,60 6,72%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 11 000,00 138 160 000,00 132 162 250,00 6,40%
EIB 6,50/15 CZ0000000054 1 000,00 113 700 000,00 112 418 055,56 5,44%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CzZ0001001317 9 500,00 109 964 875,00 107 366 625,00 5,20%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 5 000,00 60 101 250,00 56 704 166,67 2,74%
ST. DLUHOP. 6,95/16 CZ0001000749 5 000,00 60 275 000,00 56 701 527,78 2,74%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 4 950,00 57 940 987,50 56 094 981,25 2,72%
TV UNIC CZK B131780 1,00 50 000 000,00 50 000 000,00 2,42%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 4 500,00 46 840 950,00 47 469 187,50 2,30%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 4 500,00 47 150 300,00 46 539 900,00 2,25%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 4 000,00 47 660 000,00 46 384 222,22 2,25%
CEz CZ0005112300 70 322,00 42 927 227,51 36 391 635,00 1,76%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 51 682,00 29 715 459,33 36 074 036,00 1,75%
CESKE DRAHY FLOAT/18 CZ0003510885 9,00 35821 320,00 35850 950,00 1,74%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 7 415,00 31051 222,56 32 655 660,00 1,58%
C-Devizové ucty UCZBanky 1,00 31041 123,80 31041 123,80 1,50%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 28 254,00 26948 909,42 27 889 523,40 1,35%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Balancovany - dynamicky

ISIN: CZ0008471968

Investi¢ni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazefi: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013),
Dan KarpisSek (od 11/2010)

Depozitaf : Komer¢ni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2013): 1 204 357 698

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 2946 816 163 3288177219 2981434374
VK/PL 2,4468 2,5180 2,2225

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

5,5%
2,3%

4,9%

10,2% mDluhopisy denominovanév CZK
Akcie Rusko
mAkcie Polsko
Akcie CR
Akcie Turecko
Akcie ostatni
Akcie Mad’arsko
Nastroje penéznihotrhu

12,0%

Fond IKS Balancovany dynamicky oslabil v roce 2013 o 3,3 %. Na vykonnosti fondu se podepsala
slabsi vykonnost regionalnich akciovych trhu a také pokles cen u ¢eskych statnich dluhopisu, které
tvori Ctvrtinu portfolia. Akcie z rozvijejicich se trhu loni vyrazné zaostaly za vykonnosti vyspélych
trhd. Ztraty u akciovych pozic v portfoliu vioni zmirnilo oslabeni koruny a vybér jednotlivych tituld do
portfolia. Koruna v minulém roce oslabila proti regionalnim ménam (zlotému a forintu) o 7 %, coz
prakticky vymazalo ztraty u polskych akcii v portfoliu.



IKS Balancovany - dynamicky

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN Pocet ks Cena porizeni s | Trzni cena celkem Pogil’l na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 14 000,00 | 159 180 000,00 159 288 888,89 5,38%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 12 000,00 | 146 460 000,00 147 125 666,66 4,97%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 10 000,00 | 135 969 850,00 132 354 166,67 4,47%
ST. DLUHOP. 3,75/20 C€z0001001317 10 000,00 | 115 752 500,00 113 017 500,00 3,82%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 8 000,00 | 100 480 000,00 96 118 000,00 3,24%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 558 154,00 | 95099 551,46 94 882 959,45 3,20%
ST. DLUHOP. 4,6/18 C€Z0001000822 8 000,00 | 95 362 000,00 94 379 333,34 3,19%
LUKOIL ADR US6778621044 73 635,00 | 92816 052,29 91 409 428,66 3,09%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 364 976,00 | 86013 499,86 91123 448,43 3,08%
C-Devizové Ucty UCZBanky 1,00 | 80282417,94 80282 417,64 2,71%
CEZ C€Z0005112300 153 889,00 | 94 697 261,47 79 637 557,50 2,69%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 111 246,00 | 65078 263,18 77 649 708,00 2,62%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 16 228,00 | 67 159 942,59 71468 112,00 2,41%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 265752,00| 60524 167,59 69 172 657,18 2,34%
MAGNIT OJSC GDR US55953Q2021 49469,00 | 42642 759,90 65 149 822,13 2,20%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 62 173,00 | 60706 042,76 61370 968,30 2,07%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRAGARAN91N1 871 188,00 | 72640 639,75 56 238 670,15 1,90%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 18 758,00 | 50593 402,31 55606 531,27 1,88%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 43 897,00 | 45381157,57 52 028 414,43 1,76%
ST.DLUHOP. VAR/17 €z0001003438 5000,00 | 52380 600,00 51 711 000,00 1,75%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 153 056,00 | 53 750 764,73 50514 825,70 1,71%
ST.DLUHOP. VAR/16 Cz0001002331 5000,00 | 50338 750,00 50 264 055,56 1,70%
TV UNIC CZK B131780 1,00 | 50000 000,00 50 000 000,00 1,69%
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 | 48420 229,53 48 422 840,53 1,63%
ROSNEFT GDR US67812M2070 300 406,00 | 50017 780,55 45449 586,31 1,53%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 54816,00 | 64281 626,88 42710 105,66 1,44%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 642 298,00 | 51729 720,80 39794 857,19 1,34%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 13 818,00 | 31414 752,50 37 605 675,95 1,27%
AMUNDI ETF GSCI MT FR0010821744 7 364,00 | 42590 235,99 36 000 766,49 1,22%
TURKIYE HALK BANKASI AS TRETHALO0019 294 382,00 | 52 863 275,66 33174 275,56 1,12%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. C€Z0009093209 103 557,00 | 32133214,33 30497 536,50 1,03%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 5827 712,00 | 20241923,68 29 800 136,44 1,01%




B IKS Balancovany - dynamicky

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Akciovy PLUS

ISIN: CZ0008472016

Investi¢ni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2012)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 2,20%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 1 489 885 232

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 532 462 188 593 265 749 357 170 985
VK/PL 0,3574 0,3689 0,3215

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

5 306H2%
3,8%

4,0%

H Akcie Rusko

Akcie Polsko

m Akcie CR
Akcie Turecko
Akcie ostatni
Akcie Mad'arsko
Akcie Mad'arsko

Nastroje penéznihotrhu

Fond IKS Akciovy PLUS oslabil v roce 2013 o 3,8 %. Akcie z rozvijejicich se trha loni vyrazné
zaostaly za vykonnosti vyspélych trha. Zatimco americké, zapadoevropské a japonské posilily loni o
desitky procent, akcie z rozvijejicich se trhi mély tendenci spiSe oslabovat. U akcii z rozvijejicich se
trhG se loni naplno projevila silna zavislost téchto trhi na zahraniénich investorech. Ztraty u
akciovych pozic v portfoliu vioni zmirnilo oslabeni koruny a vybér jednotlivych tituld do portfolia.
Koruna v minulém roce oslabila proti regionalnim ménam (zlotému a forintu) o 7 %, coz prakticky
vymazalo ztraty u polskych akcii v portfoliu. V rdmci regionalni alokace jsme v portfoliu preferovaly
ruské akcie, které na konci roku tvofily vice jak tfetinu portfolia. Nasimi nejvétSimi investicemi pak
byly akcie ropné spole¢nosti GAZPROM a ruské banky SBERBANK.



IKS Akciovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru 1l Fegsils cena pofizind\i fréni cena cse I,I;fJT/ ::I((:‘t(ij\:’Ie?:ﬁl1
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 159 653,00 | 27 304 554,28 27 140 088,80 5,06%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR Us80585Y3080 108 482,00 | 25 725 655,81 27 084 668,40 5,05%
LUKOIL ADR US6778621044 20 695,00 | 26085 804,33 25690 474,99 4,79%
CEz €Z0005112300 45 855,00 | 28 615 311,03 23729 962,50 4,42%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 32992,00| 19144792,16 23 028 416,00 4,29%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 4 835,00 | 19553175,38 21 293 340,00 3,97%
MAGNIT 0JSC GDR US55953Q2021 15965,00 | 12198 944,30 21025 630,40 3,92%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 72126,00 | 16143 291,60 18 773 695,29 3,50%
C-Devizové Ucty UCZBanky 1,00 | 17499 213,32 17 499 213,32 3,26%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 17 663,00 | 16976 898,48 17 435 147,30 3,25%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRAGARAN91N1 240 005,00 | 20020 701,79 15 493 282,77 2,89%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 5091,00 | 13408 538,10 15091 846,18 2,81%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 11914,00| 12044 210,46 14 120 931,49 2,63%
ROSNEFT GDR US67812M2070 86 853,00 | 14589 737,51 13 140 326,49 2,45%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 174 455,00 | 14 021 400,72 10 808 708,44 2,02%
VTB BANK OJSC GDR REG S US46630Q2021 179 556,00 | 10985 795,95 10684 112,41 1,99%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 3 918,00 8890 458,20 10 662 833,87 1,99%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 32259,00| 11223834,13 10 646 807,46 1,99%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 12 631,00 | 14812 121,08 9 841 494,17 1,83%
TURKIYE HALK BANKASI AS TRETHALO0019 81783,00| 14592527,55 9216 228,50 1,72%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. C€Z0009093209 30 783,00 9 699 055,86 9 065 593,50 1,69%
GEDEON RICHTER HU0000123096 21 546,00 6 707 993,32 8691 542,21 1,62%
POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. PLPKNO000018 29 458,00 8999 831,41 7 974 958,13 1,49%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 5 872,00 8964 047,81 7 805 438,21 1,46%
TATNEFT GDR US6708312052 9 201,00 7 621 380,14 6983 155,08 1,30%
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 2 721,00 4 317 504,57 6963 917,34 1,30%
HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRASAHOL91Q5 85 181,00 8952 764,33 6 810 263,54 1,27%
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 6501 026,17 6501 026,17 1,21%
TURKIYE IS BANKASI TRAISCTR91IN2 144 664,00 7 738 742,40 6239 177,49 1,16%
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRATCELL91M1 53 634,00 6 697 756,82 5621 245,46 1,05%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS | 1056 137,00 3 744 206,27 5400 580,31 1,01%




B |IKS Akciovy PLUS

® Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Penézni trh

ISIN: CZ0008472529

Investicni spole€nost:IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,30%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 913 672 825

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 977 899 306 1344515777 2 069 649 482
VK/PL 1,0703 1,0706 1,0665

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mDluhopisy denominované v CZK

Dluhopisy denominované v EUR (ménoveé zajiSténo)

45,9%
mDluhopisy denominované v USD (ménoveé zajiSténo)

46,2% Nastroje penéznihotrhu

Zhodnoceni fondu se pohybovalo v roce 2013 na urovni nuly. Ziskovy potencial fondu byl limitovan
urokovym prostfedim na kapitalovych trzich a striktnimi investiCnimi pravidly pro fondy penézniho
trhu. Vynosy u kratkodobych €eskych statnich dluhopist se pohybovaly v zavéru roku kolem nuly v
dusledku zvySeného prebytku korunové likvidity. Jednou z Sanci, jak zvySit ziskovy potencial fondu,
bylo investovat vice prostfedk( do kratkodobych dluhopist denominovanych v euru a zajistovat pfi
téchto investicich ménové riziko. Zastoupeni téchto dluhopisu v portfoliu se zvysilo béhem loriského
roku z 32 % na 49 %.



KB Penézni trh

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I PR Cena pofiZir'g\S/ fréni cena cse Illﬁ(ﬁ\n/ Zli)t(ij\;’lagﬁ
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 191 219 112,70 191 219112,70 19,34%
TV UNIC CZK B131780 4,00 90 000 000,00 90 000 000,00 9,10%
TV ING CZK B131720 3,00 80 000 000,00 80 000 000,00 8,09%
DEUTSCHE BANK AG VAR 17/01/14 DEOOODB5DDC6 20,00 50 360 699,40 54914 105,94 5,55%
DAIMLER INTERNATION 7,875 16/01/14 DEOOOAQOTSSE6 1 800,00 49 452 875,28 53 184 268,62 5,38%
TV Citi CZK B131770 2,00 50 000 000,00 50 000 000,00 5,06%
BPCE VAR 16/01/15 FR0011390970 15,00 38 416 303,35 41252 241,63 4,17%
LLOYDS TSB BANK 6,25 15/04/14 XS0422704238 1 100,00 30110491,92 31991 594,42 3,24%
GDF SUEZ SA 6,25 24/01/14 FR0010678151 1 000,00 27 134 676,61 29120 424,77 2,95%
CEZ 6,0 18/07/14 XS0376701206 1 000,00 27 202 239,33 28981 167,76 2,93%
DEUTSCHE TEL.INT.FIN. 5,75 10/01/14 DEOOOAOTWHZ4 1 000,00 26928 324,17 28 974 914,48 2,93%
ITALY 3,5 01/06/14 IT0004505076 1 000,00 26 412 825,30 27 800 300,58 2,81%
TV CSOB CZK B131740 1,00 25 000 000,00 25 000 000,00 2,53%
BNP PARIBAS VAR 03/12/2014 XS0859873050 900,00 22908 743,41 24 728 746,78 2,50%
AMERICAN HONDA FIN 3,875 16/09/14 XS0452167991 16,00 21343 762,00 22 707 865,44 2,30%
22802671 SPP 52T 10 mld 01/03 Cz0001003917 20,00 19 966 281,21 20 000 000,00 2,02%
22706678 SPP 52T 7 mld 28/06 CZ0001004048 20,00 19 968 296,70 19 996 366,15 2,02%
BNP PARIBAS VAR 10/01/14 US05567LS572 1 000,00 19 637 252,40 19 949 998,96 2,02%
22208687 SPP 39T 5 mld 22/11 CZ0001004162 18,00 17 991 050,07 17 990 355,99 1,82%
BMW FIN NV 4,25 22/01/14 XS0282510170 600,00 15993 728,94 17 140 735,08 1,73%
TV RZB CZK B131760 1,00 15 000 000,00 15 000 000,00 1,52%
ANHEUSER - BUSCH INB. 6,57 27/02/14 BE6000006716 500,00 13 698 354,48 14 592 156,88 1,48%
IBERDROLA FIN 4,875 04/03/14 XS0415108892 10,00 13452 231,96 14 357 338,77 1,45%
IBERDROLA FIN 3,875 10/02/14 XS0586466798 5,00 13 347 234,75 14 226 955,43 1,44%
BANCO SANTANDER 3,5 06/02/14 ES0413900111 5,00 13338 033,08 14 179 095,99 1,43%
SPANISH T-BILL 21/02/14 ES0L01402210 500,00 12 747 421,77 13703 038,38 1,39%
SPANISH T-BILL 16/04/14 ESOL01404166 500,00 12 799 043,22 13 685 623,50 1,38%
VOLKSWAGEN FIN SERV 6,875 15/01/14 XS0408223138 400,00 11 056 116,47 11710 745,49 1,18%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Dluhopisovy

ISIN: CZ0008472511

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,14%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 1 946 581 917

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 2494 120 245 3542 691 165 1 043 965 968
VK/PL 1,2813 1,2885 1,1832

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

EDluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v EUR (ménové zajisténo)

mNastroje penéznihotrhu

Fond KB Dluhopisovy oslabil v roce 2013 o 0,4 %. Ceny Ceskych statnich dluhopist, které tvofi
prakticky celé portfolio fondu, v minulém roce oslabovaly. V prosttedi, kdy se eurozéna a Ceska
republika dostavaly z recese a americka centralni banka zacala pfipravovat trhy na zménu kurzu
své meénové politiky, dali investofi pfednost rizikovejSim aktivim a poptavka po bezpecnych statnich
dluhopisech poklesla. Vynosy u bezpe¢nych vliadnich dluhopist s delSi dobou splatnosti v reakci na
zménu kurzu americké ménové politiky v minulém roce rostly a jejich cena poklesla. Naopak u
rizikovéjsich dluhopist byl vyvoj opaény, tedy cena rostla a vynosy poklesly. Ceské dluhopisy
nasledovaly trend na hlavnich dluhopisovych trzich a jejich cena poklesla.



KB Dluhopisovy

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

) ) : ISIN Pocet ks Cena pofizeni s Trzni cena celkem Po<_j|'I na
Nazev cenného papiru AUV s AUV | aktivech
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 37500,00 | 390506 516,67 395 576 562,49 15,75%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 26 700,00 | 325873 500,00 327 354 608,33 13,03%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 20 000,00 | 273714 933,33 264 708 333,34 10,54%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 23332,00| 273106 893,00 264 405 677,27 10,53%
CZECH REPUBLIC 3,875 24/05/22 XS0750894577 7 050,00 | 202931047,89 220290 466,97 8,77%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 21300,00 | 223253 820,00 220 288 860,00 8,77%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 14 500,00 | 164 865 000,00 164 977 777,78 6,57%
CZECH REPUBLIC 5,0 11/6/18 XS0368800073 5000,00 | 149978 955,00 163 995 770,78 6,53%
ST.DLUHOP. 4,70/22 Cz0001001945 12 400,00 | 155 744 000,00 148 982 900,00 5,93%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 6 500,00 77 481 625,00 76 683 208,34 3,05%
CEB 1,87 02/11/18 XS0849901326 20,00 50 280 000,00 55 831 866,83 2,22%
TV UNIC CZK B131780 1,00 50 000 000,00 50 000 000,00 1,99%
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 40 180 395,50 40 180 395,50 1,60%
ST. DLUHOP. 3,75/20 Cz0001001317 3 500,00 40513 375,00 39556 125,00 1,57%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 3300,00 39319 500,00 38 266 983,33 1,52%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 2 800,00 34 596 800,00 31754 333,33 1,26%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Akciovy

ISIN: CZ0008472503

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: : Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 2,00%

Uplata depozitafi: 0,15%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 220 903 549

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 172 242 533 199 032 237 217 443 591
VK/PL 0,7797 0,7603 0,6572

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

m Akcie CR
Akcie Polsko

B Akcie Mad’arsko
Akcie ostatni

Nastroje penéznihotrhu

Fond KB Akciovy posilil v loriském roce o 2,9 % a navysil své zisky za posledni dva roky na 18 %.
Regionalnim akciovym trhG se pfitom v lofiském roce prilis nedafilo. AZ na madarsky trh byla
vykonnost regionalnich akciovych trha loni zaporna. Vykonnost fondu podpofil vybér jednotlivych
tituld do portfolia a oslabeni koruny. Nejleps$i vykonnost v portfoliu zaznamenaly akcie z bankovniho
sektoru, ktery profitoval ze zklidnéni situace na kapitalovych trzich, utazeni rizikovych prémii na trhu
perifernich dluhopisli a ¢astéjSich znamek ekonomického oziveni. Koruna v minulém roce oslabila
proti euru 0 9 % a proti regionalnim ménam (zlotému a forintu) o 7 %, coz prakticky vymazalo ztraty
u polskych akcii v portfoliu.



KB Akciovy

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . ; ISIN Pocet ks Cena porizeni s Trzni cena celkem Poc}il na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
CEz CZ0005112300 51 222,00 32 646 689,26 26 507 385,00 15,30%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 37 735,00 22 495 449,93 26 339 030,00 15,20%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 5401,00 22 310931,14 23 786 004,00 13,73%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 21 959,00 21695 267,84 21675 728,90 12,51%
C-Devizové ucty UCZBanky 1,00 12987 179,17 12987 179,17 7,49%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 35 302,00 11 341 993,70 10 396 439,00 6,00%
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 5773 429,80 5773 429,80 3,33%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 18 856,00 4294 393,66 4908 033,14 2,83%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 1327,00 3583032,19 3933781,16 2,27%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 3 165,00 3272 008,65 3751279,85 2,16%
AMUNDI ETF GSCI MT FR0010821744 738,00 4268 277,32 3607 898,65 2,08%
UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 12 408,00 2590 692,24 3129 641,61 1,81%
GEDEON RICHTER HU0000123096 7 651,00 2382 013,22 3086 372,85 1,78%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 1994,00 3043 990,35 2 650 552,42 1,53%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 3 279,00 3443 725,04 2 554 845,97 1,47%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT. BMG200452024 25 900,00 2 050 250,80 1968 272,57 1,14%
POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. PLPKN0O000018 7 170,00 2078 136,90 1941 083,91 1,12%
PEGAS NONWOVENS LU0275164910 3 083,00 1641 080,90 1825 136,00 1,05%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Absolutnich vynosii

ISIN: CZ0008473543

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodarovani: 0,40%

Uplata depozitafi: 0,10%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2013): 1 724 929 457

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 1757 946 683 1997 490 021 1232619 332
VK/PL 1,0191 1,0087 0,9876

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

m Dluhopisové strategie
Strategie namény (FOREX)
B Strategie zamérené na penéznitrh

Nastroje penéznihotrhu

Fond KB Absolutnich vynosu zhodnotil prostfedky investort v roce 2013 o 1,1 %. Hlavnim zdrojem
vykonnosti fondu byly dluhopisové strategie zaméfené na podnikové dluhopisy a statni dluhopisy s
niz§im kreditnim hodnocenim. Pozitivné k celkové vykonnosti pfispélo i oslabeni koruny.



KB Absolutnich vynosii

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni s Trzni cena celkem Pot_il'l na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
AMUNDI TRESO 1 AN-I FR0010157511 79,00 | 232317 183,83 259 207 299,74 14,44%
AMUNDI TRESO 12 MOIS-| FR0010830844 80,06 | 210143 822,62 231374 967,40 12,89%
AMUNDI ABS FR0010319996 23,00 | 124944 610,88 142 953 925,96 7,96%
AMUNDI FD AB VOLAT ARB PLUS LU0722567194 3 135,00 81 045 909,65 88300 483,67 4,92%
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE HIGH YIELD LU0329441249 | 25 000,00 70 706 250,00 78 366 937,50 4,37%
AMUNDI FUND-ABSOLUTE FOREX ME-C LU0568619398 | 21 917,00 55606 251,91 63 214 923,66 3,52%
AMUNDI FDS-ABSOL. VOLAT.WORLD EQUIT LU0487547167 2 210,00 59 134 524,77 56 784 200,23 3,16%
INTESA SANPAOLO SPA VAR 29/07/15 XS0880279491 15,00 38 374 469,55 41414 725,61 2,31%
BBVA SENIOR FINANCE 3,625 03/10/14 XS0836318997 14,00 36 587 835,00 39 497 667,58 2,20%
GAZ CAPITAL 8,125 04/02/15 XS0442330295 1200,00 34 499 850,80 37 738 683,68 2,10%
C-Devizové Uty UCZBanky 1,00 37 606 569,77 37 606 569,77 2,10%
SANTANDER INTL 4,375 04/09/14 XS0821078861 13,00 34318 570,00 36 947 357,29 2,06%
UNICREDIT SPA 3,5 30/09/14 IT0004502446 1300,00 33929 073,75 36 875 737,28 2,05%
D-Ostatni aktiva UCAk 1,00 31799 344,74 31799 344,74 1,77%
FGA CAPITAL IRELAND 4,375 18/09/14 XS0830346374 1 050,00 27 592 548,47 29725 526,68 1,66%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL EMERGING LU0613075323 | 11 300,00 30580 161,59 28 836 427,63 1,61%
KINGDOM OF SPAIN 3,0 30/04/15 ES00000122F2 1 000,00 26779 626,11 28 621 058,73 1,59%
KINGDOM OF SPAIN 4,75 30/07/14 ES0000012098 1 000,00 26552 665,29 28 567 007,05 1,59%
CAIXABANK 3,375 30/06/14 ES0414970238 20,00 26 207 470,01 28 216 586,93 1,57%
ITALY 2,5 01/03/15 IT0004805070 1 000,00 25532 745,00 28121 769,25 1,57%
KINGDOM OF SPAIN 3,3 31/10/14 ES00000121P3 1 000,00 25 633 848,00 28 093 212,00 1,57%
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 27 433 419,90 27 433 419,90 1,53%
ROMGB 5,0 18/03/15 XS0495980095 898,00 26 436 036,85 26 645 936,53 1,48%
RCI BANQUE VAR 07/04/15 XS0766345481 13,00 26 065 000,00 26 485 333,33 1,48%
TELEFONICA EMIS. 3,406 24/03/15 XS0494547168 16,00 21110 443,36 23157 886,09 1,29%
ITALY 3,00 01/11/15 IT0004656275 800,00 20752 695,00 22753 916,42 1,27%
KINGDOM OF SPAIN 4,4 31/01/15 ES0000012916 753,00 19727 502,47 22213 543,79 1,24%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT TERM LU0907330798 724,80 18 761 200,71 20553 025,49 1,14%
ITALY 4,5 15/07/15 IT0004840788 700,00 18 584 969,20 20 545 467,07 1,14%
RALLYE SA 8,375 20/01/15 FRO010806745 13,00 20352 909,19 20509 563,37 1,14%
POLGB 5,25 15/01/14 US731011AN26 1 000,00 20 001 080,75 20410 000,63 1,14%
GAS NATURAL CAPITAL 3,375 27/01/15 XS0479542150 14,00 18 635 038,33 20282 416,47 1,13%
VTB CAPITAL SA 6,465 04/03/15 XS0491998133 900,00 18 613 437,33 19 250 518,62 1,07%




» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Konzervativni profil

ISIN: CZ0008472156

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Sylvain Brouillard (od 7/2011)

Depozitai: Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,099%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 334 145 429

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 372 212 602 414 150 815 535 015 014
VK/PL 1,1139 1,1041 1,0408

Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku fondu:

EDluhopisové fondy

B Fondy penézniho trhu

Fond KB Konzervativni profil posilil v roce 2013 o 0,9 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly
loni strategie zaméfené na podnikové a statni dluhopisy s nizSim kreditnim hodnocenim. Slabsi
vykonnost naopak zaznamenaly v portfoliu strategie zaméfené na bezpecné statni dluhopisy.
Nejvice vzrostly v minulém roce vynosy u americkych vynost. Dlvodem byla zména v kurzu
meénové politiky americké centralni banky.



KB Konzervativni profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru I FeEElE cena pOFI'Zind\S/ frénfcena Cse I:IG(\BTI ZI?t(ij\ilerc:ﬁ
KB Penézni trh CZ0008472529 | 95791282,00| 102563 725,64 102 525 409,12 27,29%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 | 46 269 225,00 71948 644,87 72 850 894,76 19,39%
KB Dluhopisovy CZ0008472511 | 40934 310,00 52702 924,12 52 498 252,58 13,97%
AMUNDI CREDIT EURO-I FRO000446288 66,00 35489 197,49 39864 722,21 10,61%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 633,00 31 887 345,89 37 798 156,03 10,06%
AMUNDI FUNDS-EURO GOVIES LU0557859534 5990,00 16 822 252,51 18 957 421,55 5,05%
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 15597 162,14 15597 162,14 4,15%
AMUNDI ETF GLOBAL EMERG. BOND

MARK. FR0010959668 7 100,00 16 299 799,44 15 369 129,59 4,09%
IKS Kratkodobych dluhopist Cz0008471992 7 237 410,00 11 345 363,92 11408 329,38 3,04%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT TERM LU0907330798 290,00 7573 570,63 8223 501,44 2,19%

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Vyvazeny profil

ISIN: CZ0008472149

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Sylvain Brouillard (od 7/2011)

Depozitaf: Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,099%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 1 081 672 798

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 1121273517 1338 194 690 1726 291 324
VK/PL 1,0366 1,0112 0,9454

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

EDluhopisové fondy
Akciové fondy

EFondy penézniho trhu

Fond Fond KB Vyvazeny profil posilil v roce 2013 o 2,4 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly
akciové strategie zaméfené na vyspélé akciové trhy a strategie zaméfené na podnikové a statni
dluhopisy s niz8im kreditnim hodnocenim. Slabsi vykonnost naopak zaznamenaly v portfoliu
strategie zamérené na bezpelné statni dluhopisy a pfedevsim strategie zamérené na rozvijejici se
akciové trhy. Do vykonnosti se také pozitivné promitlo oslabeni koruny, které bylo zpUsobeno
devizovymi intervencemi CNB na mé&novém trhu. Koruna v minulém roce oslabila proti euru 0 9 %.
Dodejme, Ze u akciovych a vybranych dluhopisovych strategii neni v portfoliu zajiStovano ménové
riziko, a proto se oslabeni koruny pozitivné odrazilo na vykonnosti fondu.



KB Vyvazeny profil

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . ; ISIN Pocet ks Cena porizeni s | Trzni cena celkem Poc}il na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 | 138 000 000,00 | 214 590 000,00 217 281 000,00 19,16%
IKS Kratkodobych dluhopist CZ0008471992 | 125996 740,00 | 197 512 489,62 198 608 661,26 17,51%
IKS Akciovy PLUS CZ0008472016 | 212 014 600,00 77 512 537,76 74 544 333,36 6,57%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT TERM LU0907330798 2 362,00 61 742 086,16 66 979 001,34 5,91%
AMUNDI CREDIT EURO-I FRO000446288 105,00 56 354 849,71 63 421 148,96 5,59%
AMUNDI ABS FR0010319996 8,00 43 458 995,08 49723 104,68 4,38%
AMUNDI ETF MSCI EUROPE FR0010655696 10 525,00 36 252 640,49 47 499 935,45 4,19%
AMUNDI EMERGING INTERNAL DEMAND LU0319685342 2 264,00 41615 071,21 43303 723,38 3,82%
AMUNDI ETF GLOBAL EMERG. BOND MARK. | FR0010959668 20 000,00 45914 928,00 43293 322,80 3,82%
KB Dluhopisovy CZ0008472511 | 33 000 000,00 42 487 500,00 42 322 500,00 3,73%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 8 500,00 34 087 454,55 39 062 661,63 3,44%
AMUNDI FDS-ABSOL. VOLAT.WORLD EQUIT LU0487547167 1361,00 36473 423,48 34969 817,43 3,08%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 570,00 28 599 844,73 34 036 254,25 3,00%
AMUNDI-INDEX NORTH AMER-IEC LU0389812008 583,00 20 606 328,32 27 858 841,56 2,46%
CPR CREDIXX GLOBAL HIGH YIELD-I FR0010899708 55,00 19 889 282,22 27 379 857,08 2,41%
AMUNDI FUNDS-CONVERTIBLE EUROPE LU0568614670 807,00 21494 911,93 26 099 795,48 2,30%
AMUNDI FUNDS-EURO GOVIES LU0557859534 8 000,00 22 467 115,20 25318 760,00 2,23%
KB Penézni trh CZ0008472529 | 21 000 000,00 22 484 700,00 22 476 300,00 1,98%
KB Akciovy CZ0008472503 | 20 800 000,00 15 726 880,00 16 184 480,00 1,43%
AMUNDI FUNDS-EQUITY GLOBAL RESOURC. | LU0347593914 7 900,00 12 596 726,96 12 505 428,08 1,10%
Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 1

ISIN: CZ0008473725

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,30%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 5 189 943 582

Benchmark : 50 % CZGB 3-5Y(index Ceskych statnich dluhopist se splatnosti 3 az 5 let),
40 % CZGB 3-5Y a 10 % 2MPRIBID

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 5337 561 394 4 399 825 454 N/A
VK/PL 1,0284 1,0167 N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mDluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v USD

EDluhopisy denominované v EUR
Ostatni dluhopisy

Nastroje penéznihotrhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 1 v loriském roce zhodnotil prostfedky investort o 1,2 %. Po slabSim
prvnim pololeti se vykonnost fondu ve druhém pololeti zvedla a v ro&nim bilancovani byla vyssi nez
domaci inflace (v listopadu se inflace zvySila mezirocné o 1,1 %). Hlavnim zdrojem vykonnosti
fondu byly podnikové a statni dluhopisy s nizSim kreditnim hodnocenim. Pozitivné k celkové
vykonnosti pfispély i Ceské statni dluhopisy s dobou splatnosti do péti let, které tvofi pfiblizné tfetinu
portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 1

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . ; ISIN Pocet ks Cena porizeni s Trzni cena celkem Poc}il na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
ST.DLUHOP. 4,00/17 €z0001001903 54 300,00 | 617 068 800,00 617 813 333,35 11,38%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 49 500,00 | 518 204 299,90 511 938 900,00 9,43%
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 | 312 619 869,77 312 619 869,77 5,76%
ST.DLUHOP. VAR/16 C€z0001002331 19 000,00 | 190 898 449,95 191 003 411,11 3,52%
ST.DLUHOP. 0,5/16 €Z0001003842 15 000,00 | 149 056 200,00 150 624 166,67 2,77%
ITALY 4,5 15/07/15 IT0004840788 4 800,00 | 130 614 318,72 140 883 202,76 2,59%
POLGB 3,75 29/03/17 XS0498285351 4 500,00 | 128 222 085,40 138 466 838,56 2,55%
KINGDOM OF SPAIN 2,75 31/03/15 ES00000123T1 4200,00 | 112 000 233,13 119 814 766,41 2,21%
KINGDOM OF SPAIN 3,3 31/10/14 ES00000121P3 4 000,00 | 105220 017,20 112 372 848,01 2,07%
KINGDOM OF SPAIN 4,75 30/07/14 ES0000012098 3500,00 | 92956 829,50 99 984 524,69 1,84%
ITALY 3,00 01/11/15 IT0004656275 3400,00 | 89273299,80 96 704 144,80 1,78%
CEZ VAR 30/06/14 XS0840265739 3 500,00 | 87550 050,00 96 023 431,29 1,77%
KINGDOM OF SPAIN 4,4 31/01/15 ES0000012916 3000,00 | 80767 204,51 88 500 174,45 1,63%
SANTANDER INTL 4,25 07/04/14 XS0611215103 31,00 | 79599 686,28 88410 164,10 1,63%
ST.DLUHOP. 3,40/15 C€z0001002737 7 800,00 | 84552 000,00 83127 633,33 1,53%
ITALY 2,75 01/12/15 IT0004880990 2 600,00 | 68339 618,80 73 420 368,61 1,35%
BBVA SENIOR FINANCE 3,625 03/10/14 XS0836318997 24,00 | 61380 454,69 67 710 287,28 1,25%
TELEFONICA EMIS. 3,406 24/03/15 XS0494547168 43,00 | 56339671,88 62 236 818,88 1,15%
ITALY 3,5 01/06/14 IT0004505076 2200,00 | 56635 392,00 61160 661,27 1,13%
ITALY 3,75 15/04/16 IT0004712748 2 000,00 | 54149 556,90 58 079 715,67 1,07%
KINGDOM OF SPAIN 3,0 30/04/15 ES00000122F2 2 000,00 | 52689 492,50 57 242 117,45 1,05%
UNICREDIT SPA 4,375 10/02/14 XS0185030698 40,00 | 51841 948,20 57 182 804,31 1,05%
ASSICURAZIONI GEN. 4,875 11/11/14 XS0416215910 2 000,00 | 54 185438,80 57 068 028,81 1,05%
ITALY 4,25 01/08/14 IT0003618383 2 000,00 | 52106421,00 56 868 718,48 1,05%
GAZ CAPITAL 8,125 04/02/15 XS0442330295 1800,00 | 51598011,19 56 608 025,53 1,04%
ROMGB 5,0 18/03/15 XS0495980095 1900,00 | 52202471,22 56 377 816,70 1,04%
HZL KB VAR/18 CZ0002003064 5500,00 | 55000 600,00 55 424 050,00 1,02%
Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 2

ISIN: CZ0008473154

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2013): 2 588 676 182

Benchmark : 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P 500,
4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50, 3,00 % PX50,
6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 3243872853 1610 289 662 1093 274 251
VK/PL 1,2531 1,1984 1,0818

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mAkcie - stfredni avychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy (USA, eurozéna, Japonsko)
EDluhopisy v CZK

Nastroje penéznihotrhu

Vykonnost Fond KB Privatni sprava aktiv 2 zhodnotil loni prostfedky investort o 4,6 %. Na rozdil od
minulych let byly hlavnim zdrojem vykonnosti fondu akciové investice, které tvofi necelou tfetinu
majetku fondu. Vykonnost dluhopisové €asti portfolia, ktera je tvofena vyhradné Ceskymi vladnimi
dluhopisy, zaostala za vysledky z minulych let a pohybovala se jen mirné v plusu.



KB Privatni sprava aktiv 2

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . ; ISIN Pocet ks Cena porizeni s Trzni cena celkem Poc}il na
Nazev cenného papiru AUV s AUV aktivech
B-Ucty v bankach UCBanky 1,00 | 464372 405,69 464 372 405,69 14,20%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 27 500,00 | 288230558,33 290 089 479,16 8,87%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 19 000,00 | 198 489 200,00 196 501 800,00 6,01%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 14 000,00 | 188 439 783,33 185 295 833,34 5,67%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 14 550,00 | 164 480 866,67 165 546 666,67 5,06%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 13200,00 | 160975022,23 158 594 700,00 4,85%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 12 667,00 | 154 600 735,00 155 303 401,64 4,75%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 257 000,00 | 121275263,58 155121 077,72 4,74%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 13700,00 | 137821 275,00 137723 512,22 4,21%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 86 100,00 | 102 764 379,40 136 954 965,00 4,19%
ST. DLUHOP. 3,75/20 Cz0001001317 10 600,00 | 120853 850,00 119 798 550,00 3,66%
ST.DLUHOP. 0,5/16 CZ0001003842 9 000,00 89 830 150,00 90 374 500,00 2,76%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 104 102,00 58 959 372,89 76 979 262,84 2,35%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 6 000,00 71521 500,00 70 784 500,00 2,17%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 4 680,00 54780 570,00 53 035 255,00 1,62%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 3 500,00 43 715 600,00 39692 916,67 1,21%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 7 820,00 29348 713,36 35937 648,70 1,10%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 129 150,00 29 095 741,20 33616 487,08 1,03%

Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 4

ISIN: CZ0008473162

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Tomas Lipovy (od 7/2009 do 9/2013), Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitar : Komercni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 641 897 172

Benchmark : 20 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 19,25 % S&P 500,
10,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 3,50 % Nikkei 225, 1,75 % MSCI APEX 50, 7,00 %
PX50, 14,00 % WIG 20, 3,50 % BUX, 10,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 842 961 790 500 846 138 503 131 187
VK/PL 1,3132 1,1796 1,0421

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

mAkcie - stredni a vychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy (USA, eurozona, Japonsko)
EDluhopisy v CZK

Nastroje penéznihotrhu

36,0%

Fond KB Privatni sprava aktiv 4 zhodnotil v roce 2013 prostfedky investord o 11,1 %. NejlepSi
vykonnost zaznamenal fond ve ¢tvrtém Ctvrtleti, kdy hodnota kurzu fondu vzrostla o 7,1 %. Hlavnim
zdrojem vykonnosti fondu byly v loriském roce akcie z vyspélych trh(t (USA, eurozéna, Japonsko),
které dostaly v portfoliu vétSi prostor a byly upfednostnény pfed akciemi z rozvijejicich se trhi, které
v roce 2013 kvuli ekonomickym a politickym problémdm spiSe ztracely..



KB Privatni sprava aktiv 4

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru 1l Fegsils cena pofizind\i fréni cena cse [IA(\ST/ Zli)t(ij\jlagﬁ
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 77 894 812,07 77 894 812,07 9,10%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 45 900,00 54 833 337,25 73 010 835,00 8,53%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 120 700,00 54 784 890,58 72 852 583,97 8,51%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 3 500,00 35237 125,00 35184 838,89 4,11%
SPDR DJIA TRUST US78467X1090 10 500,00 26 940 562,21 34 574 976,24 4,04%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 40 914,00 23 689 867,77 30 254 265,62 3,54%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 2 600,00 27 118 240,84 27 426 641,67 3,20%
SPY US US78462F1030 6 000,00 16 831 613,82 22 059 660,84 2,58%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 4 779,00 17 760 171,61 21962 407,05 2,57%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 81 000,00 18 084 216,22 21083 511,06 2,46%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 1 650,00 20138 250,00 20229 779,17 2,36%
ST.DLUHOP. 5,70/24 Cz0001002547 1400,00 19 020 808,33 18 529 583,33 2,17%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 5570,00 14 966 485,72 16 511 801,85 1,93%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FRO010871137 1 600,00 14 621 435,04 16 024 378,27 1,87%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 13 340,00 13 689 068,93 15 811 081,59 1,85%
ISHARES DJ STOXX 50 IE0008470928 19 400,00 12 573 318,48 15578 277,60 1,82%
ST.DLUHOP. 4,00/17 C€z0001001903 1350,00 15321 744,44 15 360 000,00 1,79%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 61 200,00 14 950 006,87 15 279 785,64 1,79%
LUKOIL ADR US6778621044 10 700,00 13 487 224,28 13 282 825,92 1,55%
CEZ C€Z0005112300 24 870,00 14 760 993,22 12 870 225,00 1,50%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 14 800,00 9 841 304,40 12 698 268,65 1,48%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 18 166,00 10937 226,56 12 679 868,00 1,48%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2 805,00 11 105 891,49 12 353 220,00 1,44%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 72 000,00 12 260 297,91 12 239 584,56 1,43%
C-Devizové Uty UCZBanky 1,00 11 940 769,70 11 940 769,70 1,40%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 11 700,00 11 319 084,08 11 549 070,00 1,35%
ST.DLUHOP. 4,70/22 €Z0001001945 900,00 11 290 400,00 10 813 275,00 1,26%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 13 500,00 14 976 634,55 10518 579,00 1,23%
ST.DLUHOP. 0,5/16 C€z0001003842 1 000,00 9975 700,00 10041 611,11 1,17%
MAGNIT 0JSC GDR US55953Q2021 6 900,00 5862 529,70 9087 181,32 1,06%

Popisované skute&nosti odpovidaji vetSimu detailu, nez ktery Ize vidét z u€etni zavérky.




® KB Privatni sprava aktiv 4

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 5D - trida A

ISIN: CZ0008473972

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan Karpisek (od 6/2013)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2013): 357 564 018

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 390 152 225 N/A N/A
VK/PL 1,0911 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie USA

B Akcie eurozéna
Akcie Asie

Nastroje penéznihotrhu

Fond Fond KB Privatni sprava aktiv 5D od svého uvedeni na trh (Cerven 2013) zhodnotil prostiedky
investorl o 8,8 %. Nabidka fondu se potkala s velkym zajmem investorské vefejnosti a fond béhem
velmi kratké doby (7 mésicl) ziskal vklady od podilniki v objemu pfesahujicim 600 miliont K¢&.
Portfolio fondu tvofilo na konci lofiského roku 86 titul a zadny titul nebyl v portfoliu zastoupen vice
jak 2,5 %. V ramci regionalniho zaméfeni jsme v portfoliu davali vétSi pfednost akciim ze zapadni
Evropy. Hlavnim ddvodem bylo nastupujici oziveni evropské ekonomiky a pfiznivéjsi valuace
zapadoevropskych akcii ve srovnani s americkymi. P¥i vybéru jednotlivych akcii do portfolia jsou
pro nas kliCova dvé zakladni kritéria. Ocekavany dividendovy vynos u titulu by se mél pohybovat
minimalné na drovni 3 % a akcie spole¢nosti maji ristovy potencidl, {j. jejich souasna trzni cena se
pohybuje pod jejich skute¢nou nami spoc¢tenou hodnotou, kterou by za spoleénost zaplatil znaly
investor.



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru 1l Fegsils cena pofizind\j fréni cena cse [IA(\ST/ Zli)t(ij\jlagﬁ
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 90 893 668,43 90 893 668,43 13,07%
ISHARES DJ ASIA/PAC SL DV 30 IEOOB14X4T88 45 123,00 29492 076,19 29532 896,33 4,25%
ALLIANZ AG-REG DE0008404005 3921,00 12 032 228,37 14 022 358,62 2,02%
BNP PARIBAS SA FRO000131104 8 935,00 11 715 385,93 13 871 848,85 1,99%
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 6 502,00 12 936 715,82 13530 720,52 1,95%
APPLE INC. US0378331005 1200,00 11483 142,31 13 388 343,70 1,93%
BHP BILLITON PLC GB0000566504 21 485,00 12 370 567,42 13194 352,30 1,90%
BARCLAYS PLC GB0031348658 146 395,00 12 155 551,84 13 097 748,89 1,88%
VODAFONE GROUP PLC GB00B16GWD56 157 732,00 10412 836,62 12 302 949,31 1,77%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 55 155,00 11 740 196,37 12 022 110,70 1,73%
TOTAL SA FR0000120271 9 756,00 10 889 081,91 11914 371,10 1,71%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 20 300,00 9307 651,70 11 319 865,05 1,63%
DAIMLER AG DE0007100000 6 523,00 9 147 295,55 11 288 165,65 1,62%
KONINKLIJKE AHOLD NV NLO006033250 30 864,00 10 276 418,44 11 046 109,86 1,59%
ANHEUSER-BUSCH INBEV NV BE0003793107 5201,00 9973 013,72 10997 345,47 1,58%
SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 6 199,00 9 569 219,28 10 778 480,26 1,55%
WELLS FARGO and COMPANY US9497461015 11 600,00 9939 007,22 10474 668,46 1,51%
MERCK AND CO. US58933Y1055 9 300,00 8 487 907,87 9261 810,85 1,33%
LOGITECH INTARNATIONAL-REG CH0025751329 33 126,00 6 364 685,01 9 067 049,96 1,30%
FREEPORT-MCMORAN COPPER AND GOLD US35671D8570 12 000,00 8492 662,42 9009 594,72 1,30%
RENAULT SA FR0000131906 5 564,00 8969 594,05 8919 043,32 1,28%
MICROSOFT CORP. US5949181045 11 900,00 7 958 794,56 8 858 758,41 1,27%
SIEMENS AG DE0007236101 3 196,00 7 194 516,84 8722 081,35 1,25%
INTEL CORPORATION US4581401001 16 800,00 7 611 981,32 8672 988,24 1,25%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 50 330,00 8284 539,92 8 555 809,60 1,23%
PFIZER INC US7170811035 14 000,00 7 962 306,28 8528 159,92 1,23%
ENI SPA IT0003132476 17 487,00 7 889 575,93 8387 871,25 1,21%
NESTLE SA CH0038863350 5723,00 7 477 253,05 8343 824,96 1,20%
REPSOL SA ES0173516115 16 538,00 8701 502,07 8272 836,82 1,19%
JPMORGAN CHASE AND CO. US46625H1005 7 000,00 7 164 135,27 8142 415,26 1,17%
NOVARTIS AG CH0012005267 5 088,00 7 285 829,30 8088 778,25 1,16%
SES LU0088087324 12 520,00 7 134 669,51 8 065 549,89 1,16%
AT and T INC. US00206R1023 11 300,00 7728272,51 7 899 549,31 1,14%
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLKO0013 138 410,00 9160 079,19 7 651 166,39 1,10%
NTT DOCOMO INC. JP3165650007 23 000,00 7 244 403,53 7 512 469,53 1,08%
CS FP AXA FR0000120628 13 532,00 6 508 726,87 7 500 236,17 1,08%
UNILEVER NV-CVA NLO000009355 9 263,00 7013 602,85 7 436 955,86 1,07%
MEGAFON GDR US58517T2096 11 205,00 7 471 933,22 7 436 353,33 1,07%
KERING FR0000121485 1712,00 7 823 489,59 7214 113,34 1,04%

Popisované skute&nosti odpovidaji vetSimu detailu, nez ktery Ize vidét z u€etni zavérky.




® KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida A
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KB Privatni sprava aktiv 5D — tfida D

ISIN: CZ0008473980

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan Karpisek (od 6/2013)

Depozitaf : Komeréni banka

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2013): 258 385 742

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
VK 282 197 940 N/A N/A
VK/PL 1,0922 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie USA

B Akcie eurozéna
Akcie Asie

Nastroje penéznihotrhu

Fond Fond KB Privatni sprava aktiv 5D od svého uvedeni na trh (Cerven 2013) zhodnotil prostiedky
investorl o 8,8 %. Nabidka fondu se potkala s velkym zajmem investorské vefejnosti a fond béhem
velmi kratké doby (7 mésicl) ziskal vklady od podilnikd v objemu pfesahujicim 600 miliont K¢&.
Portfolio fondu tvofilo na konci lorfiského roku 86 titul a zadny titul nebyl v portfoliu zastoupen vice
jak 2,5 %. V ramci regionalniho zaméfeni jsme v portfoliu davali vétSi pfednost akciim ze zapadni
Evropy. Hlavnim ddvodem bylo nastupujici oziveni evropské ekonomiky a pfiznivéjsi valuace
zapadoevropskych akcii ve srovnani s americkymi. Pfi vybéru jednotlivych akcii do portfolia jsou
pro nas kliCova dvé zakladni kritéria. Ocekavany dividendovy vynos u titulu by se mél pohybovat
minimalné na drovni 3 % a akcie spole¢nosti maji ristovy potencidl, {j. jejich souasna trzni cena se
pohybuje pod jejich skute€nou nami spoc¢tenou hodnotou, kterou by za spoleénost zaplatil znaly
investor.



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida D

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru 1l Fegsils cena pofizind\i fréni cena cse [IA(\ST/ Zli)t(ij\jlagﬁ
B-U¢ty v bankach UCBanky 1,00 90 893 668,43 90 893 668,43 13,07%
ISHARES DJ ASIA/PAC SL DV 30 IEOOB14X4T88 45 123,00 29492 076,19 29532 896,33 4,25%
ALLIANZ AG-REG DE0008404005 3921,00 12 032 228,37 14 022 358,62 2,02%
BNP PARIBAS SA FRO000131104 8 935,00 11 715 385,93 13 871 848,85 1,99%
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 6 502,00 12 936 715,82 13530 720,52 1,95%
APPLE INC. US0378331005 1200,00 11483 142,31 13 388 343,70 1,93%
BHP BILLITON PLC GB0000566504 21 485,00 12 370 567,42 13194 352,30 1,90%
BARCLAYS PLC GB0031348658 146 395,00 12 155 551,84 13 097 748,89 1,88%
VODAFONE GROUP PLC GB00B16GWD56 157 732,00 10412 836,62 12 302 949,31 1,77%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 55 155,00 11 740 196,37 12 022 110,70 1,73%
TOTAL SA FR0000120271 9 756,00 10 889 081,91 11914 371,10 1,71%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 20 300,00 9307 651,70 11 319 865,05 1,63%
DAIMLER AG DE0007100000 6 523,00 9 147 295,55 11 288 165,65 1,62%
KONINKLIJKE AHOLD NV NLO006033250 30 864,00 10 276 418,44 11 046 109,86 1,59%
ANHEUSER-BUSCH INBEV NV BE0003793107 5201,00 9973 013,72 10997 345,47 1,58%
SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 6 199,00 9 569 219,28 10 778 480,26 1,55%
WELLS FARGO and COMPANY US9497461015 11 600,00 9939 007,22 10474 668,46 1,51%
MERCK AND CO. US58933Y1055 9 300,00 8 487 907,87 9261 810,85 1,33%
LOGITECH INTARNATIONAL-REG CH0025751329 33 126,00 6 364 685,01 9 067 049,96 1,30%
FREEPORT-MCMORAN COPPER AND GOLD US35671D8570 12 000,00 8492 662,42 9009 594,72 1,30%
RENAULT SA FR0000131906 5 564,00 8969 594,05 8919 043,32 1,28%
MICROSOFT CORP. US5949181045 11 900,00 7 958 794,56 8 858 758,41 1,27%
SIEMENS AG DE0007236101 3 196,00 7 194 516,84 8722 081,35 1,25%
INTEL CORPORATION US4581401001 16 800,00 7 611 981,32 8672 988,24 1,25%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 50 330,00 8284 539,92 8 555 809,60 1,23%
PFIZER INC US7170811035 14 000,00 7 962 306,28 8528 159,92 1,23%
ENI SPA IT0003132476 17 487,00 7 889 575,93 8387 871,25 1,21%
NESTLE SA CH0038863350 5723,00 7 477 253,05 8343 824,96 1,20%
REPSOL SA ES0173516115 16 538,00 8701 502,07 8272 836,82 1,19%
JPMORGAN CHASE AND CO. US46625H1005 7 000,00 7 164 135,27 8142 415,26 1,17%
NOVARTIS AG CH0012005267 5 088,00 7 285 829,30 8088 778,25 1,16%
SES LU0088087324 12 520,00 7 134 669,51 8 065 549,89 1,16%
AT and T INC. US00206R1023 11 300,00 7728272,51 7 899 549,31 1,14%
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLKO0013 138 410,00 9160 079,19 7 651 166,39 1,10%
NTT DOCOMO INC. JP3165650007 23 000,00 7 244 403,53 7 512 469,53 1,08%
CS FP AXA FR0000120628 13 532,00 6 508 726,87 7 500 236,17 1,08%
UNILEVER NV-CVA NLO000009355 9 263,00 7013 602,85 7 436 955,86 1,07%
MEGAFON GDR US58517T2096 11 205,00 7 471 933,22 7 436 353,33 1,07%
KERING FR0000121485 1712,00 7 823 489,59 7214 113,34 1,04%

Popisované skute&nosti odpovidaji vetSimu detailu, nez ktery Ize vidét z u€etni zavérky.
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Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Dlouha 34, 110 15 Praha 1
IC: 601 96 769,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524

e-mail: info@iks-kb.cz

www.iks-kb.cz
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