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Trust must be earned

Trumpova inaugurace
a americka ekonomika * |

v hlavnich rolich

Trhy zakongily rok optimisticky, dafilo se napfi¢

odveétvimi. S blizici se Trumpovou inauguraci vidime

rostouci pozornost na jeho o¢ekavané politiky,

zejména pokud jde o jejich potencialni dopad na inflaci.
V pfipadé akcii zistavame mirné pozitivni, ale jsme

ostraziti vici rizikim.

Vynosy na dluhopisovych trzich zlstavaji atraktivni,
ale oCekavame, Ze nejistota bude pretrvavat, protoze
trhy zpracovavaji zpravy o nové politice americké
administrativy. Upfednostriujeme flexibilni postoj a
zameéfujeme se na kvalitni podnikové dluhopisy.

Ackoli zistavame v pfipadé akcii mirné pozitivni,
uznavame, ze nekteré segmenty zejména
americkych trhi jsou jiz dost nadcenény. Evropské
trhy misto toho mohou potenciélné nabizet

prileZitosti za priznivéjsi ceny.
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Pozitivni vyvoj americké ekonomiky

Nedavné ekonomické udaje ukazuji na stale
pfiznivé ekonomické prostfedi, které by mélo
pomoci ziskovosti firem. Hlavnim bodem zajmu
zustava inflace.
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V reakci na sankce a cla se ve svété objevi novi
vitézové z riznych zemi, odvétvi a spole¢nosti, ktefi
budou hledat novou rovnovahu. Pfesmérovani
dodavatelskych fetézcli mlize nabidnout pfilezitosti
zejména na rozvijejicich se trzich.



Je cas vyvazit rizika
a prilezitosti

V této pozitivni situaci musime peclivé vyvazovat
prilezitosti s riziky spojenymi s reakcemi trhu na
neoCekavané zpravy v oblasti politiky a pfekvapeni

na strané dluhopisovych vynos.

Slovnik

1. Inflace: ZvySovani obecné Urovné cen
zboZi a sluZeb, které snizuje kupni silu.
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Dulezité informace

*Diverzifikace nezaru€uje zisk ani nechrani pfed ztratou. Pokud neni
uvedeno jinak, v§echny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji
od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné k 15. lednu 2025.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se
kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, ze se
zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle ocekavani. Na tyto nazory
nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuc¢eni ohledné
cennych papird nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spole¢nosti Amundi Asset Management. Neexistuje zadna
zaruka, zZe se diskutované trzni progndzy naplni nebo zZe tyto trendy budou
pokraCovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik. Vynosy
z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mize
vést ke ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listd
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.Amundi Asset
Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost (Société par
actions simplifée) se zakladnim kapitalem 1 143 615 555. Spole¢nost pro
spravu portfolia schvalena francouzskym Ufadem pro finanéni trhy
(Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo
spole€nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.Date of First
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