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Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Spole¢nost predklada investorské vefejnosti VyroCni zpravu za rok 2014.
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B IKS KB

Vyrocni zprava Spole€nosti

Vyroéni zprava Spole¢nosti obsahuje nad ramec zakona o ucetnictvi udaje o
fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhos-
podarovany investi¢ni spolecnosti, idaje o ¢lenech predstavenstva, dozorci
rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech. Dale udaje o
vS§ech depozitafich fonda kolektivniho investovani obhospodafovanych
investicni spolec¢nosti v rozhodném obdobi, udaje o soudnich nebo
rozhodcich sporech, jejichz u€astnikem byla nebo je investi¢ni spoleénost a
dalSi udaje, které stanovuje § 234 zakona o investi¢nich spoleénostech a
investicnich fondech a vyhlaska 244/2013 Sb. o blizsi apravé nékterych

pravidel zakona o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech



¥ Profil Spole¢nosti

InvestiCni kapitadlova spole€nost KB, a.s., (dale také ,IKS KB* nebo ,SpoleCnost’) patfi mezi tfi nejvétsi
poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na Ceském trhu. Za vice jak dvacet let své historie se
Spole¢nost etablovala v respektovaného spravce aktiv s regionalni ptsobnosti ve stfedni a vychodni Evropé.
Uspé&snost Spole&nosti podtrhuje kontinualni rist majetku pod spravou, ktery se za poslednich 10 let zvétsil
vice jak pétkrat. Na konci roku 2014 obhospodarovala Spolec¢nost majetek v objemu 139 miliard K& (véetné

fond(i skupiny Amundi distribuovanych v Ceské republice) .

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem IKS KB je mezinarodné plsobici skupina AMUNDI, ktera podle objemu
spravovanych aktiv patfi mezi dva nejvétsi spravce aktiv v Evropé a devét nejvétSich na svété. Na konci roku

2014 se objem majetku pod spravou skupiny Amundi pohyboval na urovni 850 miliard EUR.

Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijmu je hlavni ¢innosti Spole¢nosti sprava otevienych podilovych fondd. Na konci roku
2014 obhospodarovala Spoleé¢nost 15 podilovych fondd. U dalSich vice jak 40 fond( byla administratorem
transakci. Fondova nabidka pokryva vSechny tfidy aktiv z hlavnich i rozvojovych trha. Jadro nabidky tvofi

fondy vyhledavajici investi¢ni pfilezitosti na trzich ve stfedni a vychodni Evropé.

Siroka distribuéni sit’
Hlavnim distribu¢ni partnerem SpoleCnosti je Komeréni banka, na kterou pfipada zhruba 99 % vSech
transakci s podilovymi fondy. Vzhledem k velikosti distribuéni sité Komerc¢ni banky, poCet pobolek se ustalil

na Cisle 399, je garantovana vysoka dostupnost produktd Spole¢nosti. Vedle prodejnich kanalli Komeréni

banky vyuziva Spole€nost k distribuci vybranych produktl i externich partneru.

Individualni sprava aktiv / Mandaty

Druhym pilifem podnikatelské innosti Spole€nosti je individualni sprava aktiv pro fyzické a pravnické osoby.
K nejvyznamngjSim klientim patfi z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komeréni banky — KB Penzijni
spoleénost, a.s. a Komeréni pojistovna. Mimo Gzemi Ceské republiky spravuje Spole¢nost fondy rumunské
banky BRD.



M Zprava predstavenstva Spole¢nosti za rok 2014

1. Trzni pozice IKS KB a prodejni vysledky

2. Ekonomické vysledky a vybrané finanéni ukazatele Spole¢nosti

1. Trzni pozice IKS KB a prodejni vysledky

Cesky trh kolektivniho investovani vzrostl v roce 2014 o 21,9 % (59 miliard K&) na 329 miliard K&. Objem
majetku ve fondech rostl predevsim diky silnému zajmu investortl. Cisté prodeje dosahly za lofisky rok 43
miliard K&. Diky trznimu efektu se pak hodnota majetku ve fondech zvysila o 16 miliard K&. Zasluhu na tom
meéla predevS§im dobra vykonnost dluhopisovych a akciovych fondG. Nejvétsi pfiliv novych investic
zaznamenaly smiSené fondy, které profitovaly z dobré vykonnosti vét§iho zajmu ze strany konzervativnich
investord. Cisté prodeje do smigenych fond( dosahly za lofisky rok 35 miliard K&.

Objem majetku ve fondech pod spravou IKS KB se zvysil v roce 2014 0 24,6 % na 40,2 miliard K& (K¢ (vCetné
fond(i skupiny Amundi distribuovanych v Ceské republice). Cisté prodeje dosahly za rok hranice 5,7 miliard
K&, coz je nejlepsi rocni vysledek od roku 2005. Nejvice prostfedkd ziskaly dluhopisové fondy (48 %
celkovych rocnich Eistych prodeju) a smiSené fondy (34 %), nasledovany s odstupem akciovymi fondy (17 %).

Zbytek prostfedkl (1 %) ziskaly fondy penézniho trhu.

Prodejni vysledky IKS KB byly v roce 2014 nad drovni trhu. Trzni podil Spole¢nosti se tak zvysil o 0,3 % na
12,2 %. IKS KB tak i nadale pevné drzela tfeti pozici na trhu kolektivniho investovani v CR. Tii nejvétsi hragi
na trhu stéle drzi dvé tfetiny trhu. Lidrem trhu zastava CSOB, ktera ma trzni podil 27,2 %. Druh& pozice pak

patii Ceské spofitelné s trznim podilem 26,4 %.

Vybornych prodejnich vysledk( dosahla Spole¢nost diky silné a efektivni podpofe prodeje a také s pfispénim
novych produktd. V prabéhu roku 2014 Spole¢nost uvedla na trh nové tfidy uspésnych fondl PSA a dale
rozsifila nabidku zahrani¢nich fondd, které jsou denominovany v ¢eské koruné. Mezi jinymi byl do nabidky
zafazen i velmi uspésny fond First Eagle Amundi International Fund.

Velmi pozitivné Ize hodnotit rok 2014 i v oblasti spravy investiénim mandatl. Portfolio Komeréni pojistovny se
zvySilo meziro€né o 26 % (+8,4 miliard K&) pfedevdim diky velmi uspé&Snému produktu s garantovanou
vykonnosti, ktery v prostfedi velmi nizkych drokovych sazeb nabizel garantovany vynos 1,3 % p.a. Také
aktiva KB Penzijni spoleCnosti se vroce 2014 zvy3ovaly. V mezironim porovnani se objem aktiv

spravovanych pro KB Penzijni spolecnost zvySil o0 12 % (+4,5 miliard K&).

Diky rustu ve vSech oblastech naseho podnikani, se objem aktiv spravovanych Spole¢nosti zvysil v roce 2014
o 16 % a dosahl nového historického maxima 139 miliard K& K& (v€etné fondl skupiny Amundi

distribuovanych v Ceské republice).



2. Ekonomické vysledky

Zisk po zdanéni za rok 2014 dosahl 134 084 000 K¢&. Aktiva pod spravou se zvySila u investi¢nich mandatu i
podilovych fondu. Prijmy realizované z poplatkl dosahly vroce 2014 ¢&astky 466 464 000 K&, coz
predstavovalo meziro¢ni narudst o 19 %. Naklady na poplatky a provize dosahly 195 956 000 K¢&, coz bylo o
35% vice nez v roce 2013. Spravni naklady dosahly v u¢etnim obdobi 99 114 000 K& (+3,4 % y/y)

Vybrané polozky (v tis. KC) 2014 2013
Vynosy z poplatkl a provizi 466 464 390 933
Naklady na poplatky a provize 195 954 144 865
Ostatni provozni vynosy 1262 1 660
Spravni naklady 99114 95 879
Z ¢ehoZ

Naklady na zaméstnance 66 655 66 440
Ostatni spravni naklady 32 459 29 439
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné

Cinnosti pfed zdanénim 166 316 141 424
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 134 084 114 457

Albert Reculeau

pfedseda pfedstavenstva a feditel spole€nosti



B Doplnujici udaje o skute€nostech s vyznamnym vlivem na vykon
¢innosti Spolecnosti a zdlGraznéni hlavnich faktord majicich vliv na
hospodarsky vysledek

Majetek / Zakladni kapital Spole¢nosti / Informace o poc¢tu zaméstnancu

Spole€nost v roce 2014 nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu a nemé& obchodni

pohledavky po Ihaté splatnosti.

Zakladni kapital spole€nosti pfedstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. K&. Jedinym akcionafem spole¢nosti je Amundi, viastnici
100 % zakladniho kapitalu. Vytvofeny rezervni fond dosahuje zakonem pozadovanou vysi 20 % zakladniho

kapitalu.

Spoleénost nevlastni majetek otevienych podilovych fond(; ten patfi podilnikim v podilovych fondech.

Ugetnictvi spolegnosti je od udetnictvi otevienych podilovych fondt ptisné oddéleno.

Primérny pocet zaméstnancl spole¢nosti, vEéetné vedoucich pracovnikll a ¢lend predstavenstva, byl
k 31.12.2014 celkem 41 osob.

Zmeény v organech Spole€nosti

Predstavenstvo

V predstavenstvu Spole¢nosti nedoslo ve sledovaném obdobi k Zadnym persondlnim zménam.

Dozor¢i rada Spoleénosti

V dozordci radé Spolecnosti nedoslo ve sledovaném obdobi k Zadnym personalnim zménam.

Vlastnicka struktura Spolec¢nosti

Spole€nost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spoleénosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard Pasteur
750 15 Pafiz, Francouzska republika. Hlavnimi akcionafi skupiny Amundi jsou dvé nejvétsi francouzské
banky, Crédit Agricole, ktera drzela ke konci roku 2014 80 % akcii skupiny Amundi, a Société Générale, které

drZela zbyvajicich 20 % akcii.
Doplnujici udaje

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi ucastnikem soudnich nebo rozhodc&ich sporl, ve kterych hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spole¢nosti. Spole¢nost v rozhodném obdobi (ani po ¢ast

rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou GCast na zadnych osobach a zaroven v rozhodném obdobi



nejednala spole¢nost s Zadnou osobou ve shodé s pfislusnym ustanovenim zakona o obchodnich

korporacich.



B Spoleénost obhospodarovala k 31. 12. 2014 celkem 15 otevienych
podilovych fondtl a 1 uzavieny investic¢ni fond.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolenosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopisu, otevieny podilovy fond Investi¢éni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy kvalifikovanych investort / Investi¢ni fondy
Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.



B Vrcholové organy a organizacéni struktura spole¢nosti

Predstavenstvo (stav k 31.12.2014)

Albert Reculeau — predseda predstavenstva (od 1.9.2008)
Ing. Pavel Hoffman — mistopredseda predstavenstva (od 18.11.2009)
Sylvain Brouillard - mistopredseda predstavenstva (od 27.7.2011)

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spoleCnosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonéeni studii na pozici interniho auditora. Béhem své
kariéry zastaval pozice napfi¢ celou skupinou. Pfed svym pfichodem do IKS KB
pusobil na postu prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a
regionalniho feditele pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od
roku 2007 fidi rozvoj aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od 1. zafi
2008 zastava funkci pfedsedy predstavenstva a feditele spole¢nosti IKS KB.

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro marketing

Absolvent fakulty mezinarodnich vztah(i Vysoké $koly ekonomické v Praze a drzitel
makléfské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani 18 let. Svou
kariéru zacinal v devadesatych letech v mensich brokerskych domech v Praze.
Nasledné pusobil v Prvni investi¢ni spole¢nosti, kde nejprve zastaval post analytika
a postupné se propracoval na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé spole¢nosti.
Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata s IKS KB, kde zastava dodnes post
nameéstka feditele a mistopfedsedy pfedstavenstva. Dlouhou Fadu let plsobi také ve
vyboru fediteltt AKAT CR.

Sylvain Brouillard
mistopfedseda pfedstavenstva a naméstek feditele pro investice

Jeho dosavadni kariéra byla spjatd se spoleénosti SGAM (pozdé&ji Amundi), kde
postupné zastaval funkce analytika, portfolio manazera balancovanych fondl a
nakonec vedouciho portfolio manazera s objemem majetku pod spravou dosahujici
Urovné 20 miliard euro. Od Cervence 2011 zastava funkci naméstka feditele pro
investice v IKS KB.



B Dozor¢i rada (stav k 31.12.2014)

Fathi Jerfel — predseda dozor¢i rady (den vzniku funkce: 13. fijna 2011; den vzniku
Clenstvi: 23. srpna 2011)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 20 let

Christophe Lemarie — ¢élen dozor¢€i rady (den vzniku ¢lenstvi: 18. zafi 2012)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 13 let

Patrice Begue- €len dozor¢i rady (den vzniku ¢lenstvi: 23. srpna 2011)

Absolvent ESLSCA Business School
Odborna praxe 24 let

B Portfolio manazefi (stav k 31.12.2014)

Sylvain Brouillard — odborna praxe 14 let (v IKS od 7/2011)
Absolvent Obchodni Skoly v Tours
Mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

Markéta Jelinkova — odborna praxe 20 let (v IKS KB od 2/2002)
Absolvent VSE v Praze
Manazer fondu

Zuzana Mullerova — odborna praxe 22 let (v IKS KB od 9/1992)
Absolvent MFF UK v Praze
Junior manazer fondu

Zdenék Straka — odborna praxe 19 let (v IKS KB od 9/2005)
Absolvent VZU v Praze
Manazer individualnich portfolii

Pavel Rostok — odborna praxe 15 let (v IKS KB od 11/2008)
Absolvent VSE v Praze
Manazer portfolia Komeréni pojistovny a KB Penzijni spole€nosti

Dan KarpiSek — odborna praxe 15 let (v IKS KB od 12/2010)
Absolvent VSE v Praze
Finan¢ni analytik



Informace o depozitari fondu

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych Spolec¢nosti byla po celé rozhodné

obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054.

Informace o obchodnicich s cennymi papiry, ktefri vykonavali ¢innost

obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani
obhospodarované investi¢ni spole¢nosti

m  Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy
vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2014 — 31.12.2014):

Nazev Mésto Stat

AMUNDI LUXEMBOURG SA Luxembourg Lucembursko

BANCA IMI S.P.A. MILANO Italie

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

S.A MADRID Spanélsko (Baleary a Kanarské
BANCO SANTANDER SA MADRID Spanélsko (Baleary a Kanarské
BARCLAYS CAPITAL LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
BNP PARIBAS LONDON BRANCH LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
BNP PARIBAS SA PARIS Francie

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES PARIS Francie

BNP PARIBAS USA-NEW YORK BRANCH NEW YERSEY Spojené Staty Americké

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE

BRD Bukuregt Rumunsko

CACEIS BANK DEUTSCHLAND GMBH

MUENCHEN MUENCHEN Spolkova Republika Némecko
CITIBANK A.S. ISTANBUL ISTANBUL Turecko

CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK LONDON Velka Britanie a Severni Irsko

COMMERZBANK AG

Frankfurt am Main

Spolkova Republika Némecko

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND

INVESTMENT BANK PARIS Francie

CREDIT SUISSE SECURITIES EUROPE London Velka Britanie a Severni Irsko
Ceska sporitelna, a.s. Praha 4 Ceska republika

DANSKE BANK A-S Copenhagen Dansko

DEUTSCHE BANK AG FRANKFURT AM FRANKFURT AM

MAIN MAIN Spolkova Republika Némecko
DEUTSCHE BANK AG LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
DEUTSCHE BANK AG LONDON

DEUTGB22 LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. WARSZAWA Polsko

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL FRANKFURT AM

GENOSSENSCHAFTSBANK MAIN Spolkova Republika Némecko
FLOW TRADERS B.V. AMSTERDAM Nizozemsko

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL London Velka Britanie a Severni Irsko
HSBC BANK PLC LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
ING Bank N.V. Amsterdam Amsterdam Nizozemsko




Zkratka Mésto Stat
INSTINET EUROPE LIMITED LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
J.P.Morgan Securities Inc. NEW YORK Spojené Staty Americké

J.P.Morgan Securities Ltd.

London, EC2Y 5AJ

Velka Britanie a Severni Irsko

JP MORGAN EUROPE LIMITED LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
KEPLER EQUITIES PARIS PARIS Francie

Komeréni banka, a.s. Praha 1 Ceska republika

LOYDS TSB BANK PLC LONDON Velka Britanie a Severni Irsko

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL
LIMITED

London EC2Y 9LY

Velka Britanie a Severni Irsko

MERRILL LYNCH PIERCE NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké
MITSUBISHI UFJ SECURITIES

INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
MIZUHO INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
MORGAN STANLEY AND CO.

INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
MORGAN STANLEY and CO., NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké
NATIXIS SA PARIS Francie

NOMURA INTERNATIONAL PLC LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
ODDO ET CIE PARIS Francie

PAREL PARIS Francie

RABOBANK NEDERLAND UTRECHT Nizozemsko

ROYAL BANK OF CANADA EUROPE

LIMITED LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
ROYAL BANK OF CANADA NEW YORK NEW YORK Spojené Staty Americké

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

Edinburgh, EH2
2YE

Velka Britanie a Severni Irsko

SG AMERICAS SECURITIES CORP NEW YORK Spojené Staty Americké
SOCIL TED GO END ERALE LONDON

BRANCH LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
SOCIETE GENERALE Paris Francie

SSIF BROKER SA CLUJ-NAPOCA Rumunsko

UBS AG LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
UBS LIMITED LONDON LONDON Velka Britanie a Severni Irsko
UNICREDIT BANK AG LONDON

(HYPOVEREINSBANK) London Velka Britanie a Severni Irsko
UniCredit Bank CR, a.s. Praha 1 Ceska republika

WOOD & Company Financial Services, a.s. Praha 1 Ceska republika




B Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi roku
2014 (dale jen "zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC 110 15, IC 601 96
769, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 (dale jen
"Spoleénost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi
Spolecnosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole€nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) za ucetni obdobi roku 2014 — tj.
od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 (dale jen “a€etni obdobi”).

I. Struktura vztahtl mezi osobami v ramci podnikatelského seskupeni

Spole¢nost byla v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 soucasti koncernu spole¢nosti Amundi Group, se
sidlem 90 Boulevard Pasteur Immeuble Cotentin, 750 15 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském
obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris 314 222 902 (dale jen “Amundi Group”).

V Ucetnim obdobi roku 2014 méla Spole¢nost vztahy s nasledujicimi osobami, které jsou soucasti koncernu: 2

Podil Amundi Group (pfimy
Spole¢nost Sidlo nebo nepfimy) na hlasovacich
pravech prislusnych spoleénosti
Amundi 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Pafiz, Francie 100%
Amundi Luxembourg S.A. | 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Caceis Bank Luxembourg | 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Amundi Intermediation 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Amundi IT Services 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%

ll. Uloha spoleénosti v koncernu
Spolecnost patfi mezi tfi nejvétsi poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na ¢eském trhu, pro ktery
poskytuje prostfednictvim distributort fondy zalozené a spravované ji samotnou i svym jedinym akcionafem
spole¢nosti Amundi, pfipadné spole¢nosti Amundi Luxembourg.

lll. Zplsob a prostiedky ovladani

Amundi jako jediny akcionaf prosazuje svUj vliv na €innost Spole¢nosti prostfednictvim dozorci rady, kde dva
ze tfi ¢lend jsou vzdy z koncernu Amundi. Amundi vystupuje ve vztahu ke Spole¢nosti jako Fidici osoba.
Rizeni probiha po formalni linii pfedstavované implementaci kli¢ovych vnitfnich predpist do vnitfnich piedpist
Spole€nosti a systému reportovani vnitfnich procest spole¢nosti do pfislusnych oddéleni Amundi a po
neformalni linii formou konzultaci v jednotlivych oblastech &innosti.

! Jedna se o spoleénosti oviadané Amundi Group, jak v linii pfimé, tak nepfimé.



10% vlastniho kapitalu

IV. Jednani u¢inéna v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob a tykajici se majetku presahujiciho

V poslednim u¢etnim obdobi nedoslo k Zzadnému jednani u¢inénému na popud nebo v zajmu ovadajici osoby
nebo ji ovladanych osob, které by pfesahovalo 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti.

. Pfehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami

ovladanymi

Druh smlouvy

(nebo predmét smlouvy — pokud Smluvni strana Plnvenl , ProtipInéni Uima \(ankl.a
. ., ; Spolec¢nosti Spolec¢nosti
neni dan nazvem)
Outsourcing contract for the Amundi Smluvni Sluzby Front nevznikla
provision of services Intermediation odména Office spojené
s transakcemi
s finanénimi
nastroji
General Agreement Convention Amundi IT Smluvni Technologické a nevznikla
Services odmeéna IT sluzby
Service Description Sheet Amundi IT Smluvni Technologické a nevznikla
agreement Services odména IT sluzby
Master Intermediary Agreement Amundi Distribu¢ni  |Smluvni odména nevznikla
sluzby
Master Intermediary Agreement Amundi Distribu¢ni  |Smluvni odména nevznikla
Luxembourg S.A. sluzby
Agreement on Registrar and Caceis Bank Smluvni Sluzby vedeni nevznikla
Transfer Agent Luxembourg, odména evidence CP
Komer¢ni Banka,
a.s.
Side Letter (dokument, ktery se Amundi, Smluvni Distribuéni nevznikla
vaze k Master Intermediary Komeréni banka, |dména podpora sluzby
Distribution Agreement uzavieny a.s.
mezi Amundi, Spole¢nosti a
Komeréni bankou, a.s. a ke
Contact Bank Agreement
uzavieny mezi Komeréni bankou,
a.s. a Amundi, predmétem jsou
poplatky vyplyvajici z vySe
uvedenych smluv)
Dohoda o "transfer pricing" Amundi Distribu¢ni  |Smluvni odména nevznikla
Convention cadre prevoyant la sluzby

remuneration des fonctions de
gestion financiere et de
commercialisation deleguees par
ou a Amundi et les societes du
groupe




VI. Posouzeni Gjmy
Pfedstavenstvo Spole€nosti konstatuje, ze z zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho jednani

ucinénych ¢i pfijatych Spolecnosti v u€etnim obdobi nevznikla Spole¢nosti zadna ujma.

V Praze dne 27. 3. 2015

) e
i /(’»W/ /% e

s
Albert Reculeau Pavel Hoffman
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva

Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.



m CESTNE PROHLASENI

InvestiCni kapitalova spole€nost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a Udaje uvedené v této vyrocni
zprave jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skutecnosti, které

mohou byt dilezité pro rozhodovani investora.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s., dale prohladuje, Ze do data zpracovani vyro¢ni zpravy nedoslo k
zadnym negativnim zménam ve finanéni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly ovlivnit pfesné a

spravné posouzeni finanéni situace Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

V Praze dne 9.4.2015

Jménem predstavenstva podepsal:

/(&- /""ﬁ »

s

Albert Reculeau
pfedseda pfedstavenstva
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s

1y

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s
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Investi€ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Ugetni zavérka a zprava auditora k 31. prosinci 2014
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spole¢nosti Investi¢ni kapitélova spole¢nost KB, a.s.:

OVéFili jsme Gcetni zdv8rku spolecnosti Investicni kapitdlovéd spole¢nost KB, a.s. (déle jen ,spolenost”)
k 31. prosinci 2014, ke které jsme 6. bfezna 2015 vydali vyrok nasledujictho znéni:

Ové&fili jsme pfiloZenou Uletni zavérku spolecnosti Investi¢ni kapitdlovd spoleCnost KB, a.s., sestavenou
k 31. prosinci 2014 za obdobf od 1.ledna 2014 do 31. prosince 2014, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztrdty,
piehled o zménéach viastniho kapitlu a piilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych tG&etnich metod.
Udaje o spole¢nosti Investi¢ni kapitalovd spole¢nost KB, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni orgén je odpovédny za sestaveni Uletni zévérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu
s U¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni UGletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na$im ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi
doloZzkami Komory auditor@i Ceské republiky. V souladu s t&mito piredpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze Gletni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace o ¢astkach
a skute¢nostech uvedenych v G&etni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Usudku auditora,
vietné toho, jak auditor posoudf rizika, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor prihiédne k vnitFnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitFnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitinich kontrol. Audit
zahrnuje té% posouzeni vhodnosti pouZitych déetnich metod, pfiméFenosti Ucetnich odhadl provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou priméfenym zékladem pro
vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naeho ndzoru Ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spolecnosti Investi¢ni kapitdlovd spoleCnost KB, a.s., k 31. prosinci 2014
a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1.ledna 2014 do 31. prosince 2014 v souladu s Ucetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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OvéFili jsme téZ soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zdvérkou. Za sprévnost vyroCni zprévy je
odpovédny statutdrni orgdn. Nasim dkolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu
vyro¢ni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
doloZkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved!
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfrenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zprdvé, které popisuji
skute&nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislu$nou G&etni zavdrkou. Ucetni informace obsaZené ve vyro&ni zprévé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v G¢etni zavérce k 31. prosinci 2014. Jiné nez Géetni informace ziskané z Gcetni
zavérky a z Gletnich knih spole¢nosti jsme neovérovali. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni
poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou uletni informace uvedené ve vyrocni zpravé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

/ |
o b /b T N L

Lenka Bizova4, statutdrni auditor Douglas Burnham
evidencni ¢. 2331 partner

29. dubna 2015
Praha, Ceska republika

- A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153



ROZVAHA Nazev a sidlo ug. jednotky

v plném rozsahu Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s
k 31. 12. 2014 Dlouhé 34
(v celych tisicich) 110 05 Praha |
Bézné utetnf obdobi Minulé
Cislo AKTIVA tislo Hrubé Cista ugetni
polozky tadku tastka Uprava thstka obdobi 1
a b c 1 2 3 4
1|Pokladni hotovost, vklady u centrdlnich bank 1 9 0 9 19
3| Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 2 63114 0 63114 54 889
3.1.|Splatné na pozadani 3 63114 0 63114 54 889
3.2.|Ostatni pohledavky 4 0 0 0 0
6|Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 156 234 (1] 156 234 140 393
6.1.|Akcie 6 0 0 0 0
6.2.|Podilové listy 7 156 234 0 156 234 140 393
6.3.|Ostatni podily 8 0 0 0 0
9]|Dlouhodoby nehmotny majetek 9 85387 71392 13 995 10 071
9.1.|Ztizovaci vydaje 10 0 0 0 0
9.2.|Goodwill 11 0 0 0 0
9.3.|Ostatni 12 81185 71392 9793 6776
9.4.|Nedokontené nehmotné investice 13 4202 0 4202 3295
10|Dlouhodoby hmotny majetek 14 147 614 69 654 77 960 81222
10.1.|Pozemky a budovy pro provozni &innost 15 137 396 60 521 76 875 79 387
10.2.|Ostatni 16 10218 9133 1085 1835
10.3.[Nedokongené hmotné investice 17 0 0 0 0
11|Ostatni aktiva 18 79 637 0 79 637 71 957
11.1.{Pohledavky z obchodniho styku 19 62 190 0 62 190 39 166
11.2.|Zactovéni se statnim rozpottem 20 36 0 36 40
11.3.|Jiné pohledavky 22 0 0 0 0
11.4,|Dohadné &ty aktivni 23 17 411 0 17411 32 751
13|Naklady a pFijmy pFistich obdobi 24 1799 0 1799 4 555
AKTIVA CELKEM 533 794 141 046 392 748 363 106

Podrozvaha, vykaz zisku a ztréty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha jsou nedilnou souasti iZetni zavérky.




Cislo PASIVA &islo Stav v b&Zném Stav v minulém
polozky tadku| atetnim obdobi ucetnim obdobi 1
a b c 5 6
4|Ostatni pasiva 25 84 099 49 230
4.1.|Zavazky z obchodniho styku 26 22 500 6998
4.2.|Zuttovan{ se zameéstnanci 27 2387 2471
4.3.|Zuttovani s organy povinného a ostatniho pojistén{ 28 1027 997
4.4.1Zittovan{ se statnim rozpottem 29 6211 4286
4.5.|Odlozeny daiovy zdvazek 30 7 865 6264
4.6.|Dohadné utty pasivni 32 44 109 28214
5|Vynosy a vydaje pFistich obdobi 33 0 22127
6|Rezervy 34 500 3742
6.1.|Na dichody a podobné zavazky 35 0 0
6.2.|Na dang 36 0 0
6.3.Ostatni 37 500 3742
8|Zakladnf kapitil 38 50 000 50 000
8.1.|Splaceny zakladni kapital 39 50 000 50 000
8.2.| Vlastni akcie 40 0 0
9|Emisni 4Zio 41 0 0
10|Rezervni fondy a ostatnf fondy ze zisku 42 33079 33079
10.1.}Povinné rezervni fondy 43 33079 33079
10.2.{Ostatni rezervn{ fondy 44 0 0
10.3.]|Ostatni fondy ze zisku 45 0 0
13| Oceiiovaci rozdil 46 681 166
13.1.|Oceflovaci rozdily z majetku a zavazki 47 681 166
14|Nerozdéleny zisk nebo neuhrazens ztrita z
predchozich obdobf 48 90 305 90 305
15 Zisk nebo ztrita za itetni obdobi 49 134 084 114 457
PASIVA CELKEM 50 392 748 363 106
Sestaveno
dne: M
6.3.2015 Ing. Pavel Hoffman "%
mistoptedseda ptedstavenstva

Podrozvaha, vykaz zisku a ztréty, prehled o zméndch vlastniho kapitalu a pfiloha jsou nedilnou sou&asti uéetni zavérky.




PODROZVAHA
v pIném rozsahu
k 31. 12,2014
(v celych tisicich)

Nézev a sidlo u¢. jednotky

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouhé 34

110 05 Praha 1

pfedseda predstavenstva

Albert Reculeau /){ u‘// W

Cislo Podrozvahové aktiva ¢islo Stav ke konci uéetniho obdobi
polozky fadku Bé&Zné Minulé 1
a b c 7 8
6./Odepsané pohleddvky 1 0 0
islo Podrozvahova pasiva ¢islo Stav ke konci tiéetniho obdobi
polozky fadku Bézné Minulé 1
a b c 7 8
15.|Hodnoty prevzaté k obhospodaieni 2 132 562 097 114 115 594
15.1.|z toho: cenné papiry 3 132 562 097 114 115 594
Sestaveno |Podpis statutdrniho organu téetni jednotky: N
dne: M /
6.3.2015 Ing. Pavel Hoffman F)y-

mistopfedseda pfedstavenstva

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha jsou nedilnou sougasti Géetni zavérky.




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Nazev a sidlo 1¢. jednotky

k 31. 12, 2014 In &ni b lova spoled KB, as.
{v celych tisicich K&) Dilouha 34
110 05 Praha 1
Cislo polozka &islo Stav v u obdobi
polozky tadku Béiné | Pfedchozi |
8 b c 1 | 2
1.{Vynosy z tirokii a podobné vynosy 1 163 221
1.1.|z toho: iiroky z dluhovych cennych papiri 2 0 0
4.{Vynosy z poplatkd a provizi 3 466 464 3590 933
5.|Naklady na poplatky a provize 4 195954 144 865
6.|Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 5 234 422
6.1.|Zisk nebo ztrita z operaci s cennymi papiry 6 117 338
6.2.|Zisk nebo ztrita z ostatnich operaci 7 117 84
6.3.|Vynosy z ostatnich finanénich operaci 8 0 0
6.4.[Niklady na ostatni finanéni operace 9 0 0
7.|Ostatni provozni vynosy 10 1263 1660
7.1.|Vynosy z pfevodu dlouhodobého h ¢ho a neh ého majetk 11 1 261
7.2.|Jiné provozni vynosy 12 1262 1399
8.|Ostatni provozni niklady 13 2 409 2 549
8.1.|Néklady z pievodu dlouhodobého h ¢ho a neh ¢ho majetku 14 0 1]
8.2.|Jiné provozni naklady 15 2409 2 549
9.|Spravni ndklady 16 99 114 95 879
9.1.|Néklady na zaméstnance 17 66 655 66 440
911 mzdy a platy 18 48 215 48 701
912 socialni a zdravotni pojisténi 19 12 853 12015
913 ostatni naklady na zaméstnance 20 5587 5724
9 2.|Ostatni spravni naklady 21 32459 29 439
921 dané a poplatky 22 101 130
922 nakupované vykony 23 32358 29 309
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému h
11.|neh nému majetku 24 75713 8 519
11.1.}Odpisy hmotneho majetku 25 3398 3489
11.2.| Tvorba rezerv k hmotnému majetku 26 ] 0
11.3.]Tvorba opravnych polozek k é et} 27 0 0
11.4.|Odpisy nehmotného majetku 28 4175 5030
11.5.| Tvorba opravnych polozek k neh é yetlh 29 0 0
16.|Rozpulténi ostatnich rezerv 30 3742 507
17.| Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 31 500 507
19,|Zisk nebo ztrita za téetni obdobi z b&né Einnosti pFed zdanénim 32 166 316 141 424
20,|Mimoridné vynosy 33 2 0
21.|Mimofidné niklady 34 1 (]
22,|Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi z mimoFadné &innosti pred zdanénim 35 1 0
23,{Daii z pFijma 36 32233 26 967
23.1.|Daii z piijmu splatna 37 30 185 27 630
23.2.|Daii z ptijma odloZena 38 1478 -663
23.3. |Dodatecné odvody dafi z piijmii 39 570 0
24,|Zisk nebo ztrita za idetni obdobi po zdanéni 40 134 084 114 457
Sestaveno | Podpis statutamniho organu ucetni jednot M
dne:
6.3.2015 |Albert Reculeau / W Ing. Pavel Hoffman —
piedseda predstavenstva /V‘AIL mistopfedsed ! va

Rozvaha, podrozvaha, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha jsou nedilnou souéasti ucetni zavérky.
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PRILOHA UCETNi ZAVERKY ZA ROK 2014

Nizev spole¢nosti:
Sidlo:

Pravni forma:
1CO:

Rozvahovy den:

Sestaveni icetni zavérky:

Investi¢ni kapitilova spoleénost KB, a.s.
Dlouha 34, Praha 1

akciova spolefnost

60196769

31.12.2014

6. 3.2015



Ptiloha Ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS SPOLECNOSTI

ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spolenost KB, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”) je &eska pravnicka
osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nistupce
Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, spol. s r.o.

Sidlo spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34/713

110 15 Praha 1

Ceska republika

Depozitafem Spole¢nosti je Komeréni banka, a.s.
K 31. 12. 2014 obhospodaiovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

— IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spoleénosti
KB, a.s.

— IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové
spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové
spoleénosti KB, a.s.

— IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spoleénosti
KB, a.s.

— KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

— KB VyvaZeny profil, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.

— KB PenézZni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spoleénosti KB, a.s.

— KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spole€nosti
KB, a.s.

— KB Privatni sprava 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spoleénosti
KB, a.s.

— KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.

~ KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole€nosti
KB, a.s.

— KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

- KB Privatni sprdva aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti
KB, as.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 1
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Predmet cinnosti
Pfedmétem podnikéni Spole¢nosti je:

— kolektivni investovéani spoéivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych
fondu,

— obhospodatovéni investi¢nich fondt na zékladé smlouvy o obhospodafovani,

— obhospodatovani majetku v podilovém fondu jiné investiéni spoleénosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodafovéni,

— vykonavani ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluzby pro
jinou investini spole¢nost nebo investi¢ni fond, ktery nema uzavienou smlouvu
o obhospodarovani,

— obhospodafovani majetku zdkaznika na zdkladé smlouvy se zdkaznikem, je-li
soucasti majetku investi¢ni nastroj,

— uschova a sprava cennych papiri vydanych fondy kolektivniho investovani, nebo
poskytovani investiéniho poradenstvi tykajici se investi¢niho ndstroje.

Spoleénost piisobi vyhradng na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské
republice. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti udélila Ceska narodni banka (CNB)
dne 1. 5. 1994.

Spole¢nost dale obhospodafuje majetek zakaznikid na zakladé smluv o obhospodafovani
portfolia (“Sprava klientskych aktiv’) a majetek t&chto spole¢nosti:

— KB Penzijni spole¢nost, a.s.

— Protos, uzavieny investi¢ni fond a.s.

— Actiuni , BRD Asset Management SAI

— Diverso, BRD Asset Management SAI

— Concerto, BRD Asset Management SAI

— Index Europa Regional, BRD Asset Management SAI
— Komer¢ni pojistovna, a.s.

Viastnici spolecnosti

Spole¢nost se 31. 12. 2009 stala souéasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur,
75015 Pafiz, Francouzsk4 republika) vlastnici 100 % zdkladniho kapitalu.

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 2
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Organizacni struktura Spolecnosti

Investiéni kapitdlova spolecnost KB, a.s.
Organizaéni schémak 31.12.2014

Piedstavenstvo IKS KB, a.s. Dozoréi rada
IKS KB, a.s.
i pr stvaa ¢i rady
Predseda predstav
oddéleni Risk oddéleni Pravni
— Compliance
viste ditu [ 3t& Lidskychzdroji
[ —/
Mistopfedseda predstavenstva néméstekfediele pro Vritinioperace Mistopledseds pfedstavensiva
Spolecnosti
|
[ I l
odddleniMiadieOfe | | | oyzieni Gzetnict oddéteni fizeri
fondii a reportingy portfolii fondis oddéleni fizer
o PMDGY Mzméa R Od!.iélenl Frani piijiem L] portfolii zakaznikil
produktis i " 7 instituce
Analyst
oddéleniBack Office [~ |

oddéleniinformaénich
a komunikacrich
technologii

oddé&leni léetnictvi
spolecnosti

odd&leni Rizeri portfolii
nemovitostnich fondd

Organizaéni struktura SpoleCnosti je vymezena organizaénim fadem, obsahujicim
povinnosti, oprdvnéni a zodpovédnost jednotlivych Gtvari Spole¢nosti.

1.1. Predstavenstvo a dozoré¢i rada

SloZeni organii spolecnosti k 31. 12. 2014:

Funkce

Jméno

Predstavenstvo

Dozoréi rada

Ptedseda
Mistoptedseda
Mistopiedseda

Predseda
¢Ien
Clen

Albert Reculeau
Ing. Pavel Hoffman
Sylvain Brouillard

Fathi Jerfel
Christophe Lemarie
Patrice Begue

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
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Piedstavenstvo Spolecnosti:

Albert Reculeau

Piedseda pfedstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku élenstvi: 1. zafi 2008
Den vzniku funkce: 1. zafi 2008

Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku élenstvi:  17. zati 2009

Den vzniku funkce:  18. listopadu 2009

Sylvain Brouillard

Mistopfedseda pfedstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1. srpna 2011

Den vzniku funkce:  22. srpna 2011

Dozoréi rada Spolecnosti:

Fathi Jerfel
Piedseda dozor¢i rady Spole¢nosti

Den vzniku €lenstvi:  23. srpna 2011
Den vzniku funkce:  13. fijna 2011

Patrice Begue
Clen dozor¢i rady Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi:  23. srpna 2011

Christophe Lemarie

Clen dozoréi rady Spole&nosti

Den vzniku élenstvi:  18. zafi 2012
Den vzniku funkce:  18. za#i 2012

Investicni kapitélova spole¢nost KB, a.s.
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2.1.

2.2,

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouZitd pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena niZe.
Uketni principy

Utetni zavérka byla sestavena na zkladg tietnictvi Spole¢nosti vedeného v souladu se
zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, pfisluSnymi platnymi
natizenimi, v souladu a vrozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni
zévérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce, a Ceskymi
uéetnimi standardy pro finanéni instituce.

Zavéerka vychazi z principu éasového rozliSeni ndkladd a vynost, kdy transakce a dalsi
skute€nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zaudtovany v obdobi, ke kterému se
vécn€ 1 Casoveé vztahuji. Zavérka je sestavena na principu historickych cen.
Aktiva, u nichZ do$lo ke sniZeni hodnoty, jsou vykadzana v Cisté realizovatelné hodnoté.
Utetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ugetni jednotky
pokraCovat ve svych aktivitach.

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které
maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni ucetni zaveérky, a ndkladl a vynost v pfislu§ném tGéetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni uéetni zavérky a mohou se od
skute¢nych vysledki lisit.

Utetni zévérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zmé&nach vlastniho
kapitalu a pfilohu k Gi€etni zavérce.

Spolenost vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢&) s piesnosti na tisice K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

Utetni zévérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2014. Tato udetni zavérka je
nekonsolidovana.

Okamzik uskutecnéni icetniho pFfipadu

Okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti
obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém
dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky
a zavazku, jejich zmén€ nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitt Uéetni jednotky
a k dal3im skute€nostem, které jsou pfedmétem tucetnictvi a které nastaly, popt. o nichz
jsou k dispozici potfebné doklady tyto skuteénosti dokumentujici nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpisi.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 5
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2.3.

2.4.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je Gctovan v K¢, v kurzu platném v dobé& jeho pofizeni
nebo v dobé, kdy byly jednotlivé polozky zahrnuty do majetku.

Finanéni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykdzany v Géetni zavérce v K&
s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni udetni
zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménéch jsou v téetnim systému Spoleénosti zachyceny v K&
a vucetni zavérce jsou vykaziny pfepotené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Nerealizované zisky nebo ztraty ke dni sestaveni Gcetni zavérky vyplyvajici
ze zmén sménnych kurzi jsou vykazany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
a sniZuji nebo zvySuji hodnotu zavazku ¢i pohledavky.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
neZ jeden rok a jehoZ ocenéni je vys$si neZ 60 tis. K¢&.

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu
pofizeni a naklady s pofizenim souvisejici, sniZenych o opravky vyjadiujici miru

opotfebeni tohoto majetku.

Majetek s poifizovaci cenou do 60 tis. K& se odepisuje jednorazové do ndkladd
za obdobi, ve kterém byl pofizen a je vykazan v poloZce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-
ekonomickym uréenim, ktery méa hmotnou podstatu, jehoZz doba pouZitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoZz vstupni cena je vyS$si nez 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocetiuje v pofizovacich cendch, které zahmuji cenu
pofizeni, ndklady na dopravu, clo a dalsi ndklady s pofizenim souvisejici, sniZzenych

o opravky vyjadiujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a uméleckd dila bez ohledu na vy$i ocenéni a nedokonéené investice se
neodepisuji.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednorazové do nékladt za
obdobi, ve kterém byl pofizen a je vykazan v poloZce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni majetku

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
zvy3uji jeho pofizovaci cenu. BéZné opravy a udrzba se i¢tuji do nakladu.

Investiéni kapitélova spole¢nost KB, a.s. 6
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2.5.

2.6.

Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZeni hodnoty majetku se vytvareji
opravné polozky k majetku. V ptipadé trvalého sniZzeni hodnoty majetku je proveden
odpis tohoto majetku.

Odepisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tetné odepisovan do naklada
od nasledujictho mésice po jeho uvedeni do uZivani na zékladé pofizovaci ceny
a predpokléddané doby Zivotnosti piislusného majetku. Majetek je odepisovan linearni
metodou.

Technické zhodnoceni nehmotného majetku s individudlnim odpisem (tfi hlavni
softwarova feeni) je pfic¢teno k aktudlni Gcetni zistatkové cené a takto stanovena nova
hodnota majetku je dale odepisovana po dobu 36 mésict.

Piedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Podet let (od - do)

Nehmotny majetek 3

Stavby 50

Stroje, ptistroje a zafizeni 3-8

Dopravni prosttedky 4

Inventaf 8-10
Pohledavky

Pohledéavky jsou vykéazany v zistatkové hodnoté sniZené o opravné polozky. Spole¢nost
uctuje o opravnych poloZkach v piipad€, Ze zjisti, Ze souéasna realizovatelna hodnota
pohledavky je niz8i nez zlstatkova hodnota evidovana v udetnictvi. Spoleénost uétuje
o opravnych polozkach, pokud se jedna o pfechodné sniZeni hodnoty pohledavek.

Daii z pFijmi

Darovy zaklad pro daii z pfijmui je propocten z vysledku hospodateni béZného obdobi
pfi¢tenim dailov€ neuznatelnych nédkladi a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani
z ptijmt, a polozek upravujicich dafiovy zaklad. Vypocet splatné datiové povinnosti je
proveden na konci zdaiovaciho obdobi podle zdkona & 586/1992 Sb., o danich
zpfiyjmi, ve znéni pozd&jSich predpisi, sazba dané pro rok 2014 ¢&ini 19 %
(2013: 19 %).

OdloZena dan z pfijmi se stanovuje pouZitim zavazkové metody na zdkladé vsech
prechodnych rozdild mezi dafiovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich u€etnimi hodnotami
pro tucely finan¢nich vykazt. OdloZend dan z pfijmid je poditina pomoci dafiovych
sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje uplatnéni doasného daifiového rozdilu.

Zékladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku,
oceflovacich rozdili realizovatelnych cennych papirQ, uopravnych polozek
a u dantovych ztrat pfevadénych do dalsich obdobi.

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s. 7
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

O odloZeném dariovém zdvazku je uétovano vzdy, o odloZené dafiové pohledéavce je
uctovano pouze do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijmu, viéi nimz
lze odloZenou dafiovou pohleddvku uplatnit. V ptipadé, Ze neni pravdépodobné,
Ze dariova pohledavka bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplisobem sniZena.

Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v pfipadé€, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je
vysledkem minulych udélosti, je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok
prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemZ “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %, aje moZné provést priméfené spolehlivy odhad
plnéni. Rezervy jsou pouzity pouze k u€elim, k nimz byly vytvofeny. Zistatky rezerv
podléhaji kaZdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zékladé jsou rezervy zruSeny nebo
pfevedeny do nasledujiciho roku.

Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uctim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfeceriuje na
realnou hodnotu nebo neni ocetlovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty
majetku v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaja zjisté€nych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru (viz bod 2.4. a 2.5.).

Opravné polozky podléhaji dokladové inventufe, pfi niZ se posuzuje jejich vyse
a odivodnénost.

Spole¢nost nevytvofila k 31. 12. 2014 a k 31. 12. 2013 Z4dné opravné polozky.
Urokové vynosy

Urokové vynosy z béZnych G¢tl v bankach se aétuji v obdobi, se kterym vécné a ¢asove
souvisi.

Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému se
vécné 1 Casové vztahuji, kromé akviziéni odmény placené za prodej podilovych listd
IKS podilovych fondd Balancovany - konzervativni, Dluhopisovy PLUS, Akciovy
PLUS a Balancovany — dynamicky, ktera je ¢asové rozliSovédna na zékladé primérné
doby drzby podilovych listii v téchto fondech. Toto &asové rozli§ovani bylo ukonéeno
k28. 2. 2011 zdavodu zmény struktury vyplacenych nakladovych a vynosovych
poplatkl u novych smluv. Zustatek balance nakladi pfistich obdobi je rozpoustén dle
ptuvodniho amortizaéniho schématu.

Vlastni kapital

Zékladni kapital spoleCnosti se vykazuje ve vy$i zapsané v obchodnim rejstéiku
méstského soudu. Pfipadné zvySeni nebo sniZeni zédkladniho kapitidlu na zakladé
rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni Gletni zavérky zaregistrovano, se
vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady pfesahujici zakladni kapital se
vykazuji jako emisni &Zio.

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s. 8
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2.12. Finanéni nastroje

Cenné papiry drzené Spolecnosti jsou ¢lenény do portfolii v souladu se zamérem pfi
jejich nabyti a s investi¢ni strategii.

Veskeré cenné papiry v drZzeni Spole€nosti jsou zachyceny v okamzZiku vypotadani
nakupu nebo prodeje, v pfipad€, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku
nebo pohledavky z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiZ soucasti jsou
piimé transakéni néklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim).

Cenné papiry se pro ucetni ucely Spolecnosti €leni na cenné papiry:

- ocenované redlnou hodnotou proti uctim nékladd nebo vynosi,
- realizovatelné cenné papiry,
- cenné papiry drZzené do splatnosti.

Redalna hodnota cennych papirti
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piislu$nou burzou
cennych papirii nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladi a vynosu

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti iétim ndkladd nebo vynosid jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou anasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry, které nejsou zatazeny do portfolia cenné
papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosi, ani nejsou
cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Realizovatelné cenné papiry jsou pii prvotnim
zauétovani ocenény pofizovaci cenou a nasledné vykazovany v redlné hodnoté.

Nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirti na redlnou
hodnotu jsou (po zohlednéni daiiovych vlivil) vykazany jako soudast vlastniho kapitalu
v poloZce Oceilovaci rozdily z majetku a zévazkli nezahrnuté do hospodaiského
vysledku, a to aZ do okamZiku jejich prodeje. Kumulované zisky nebo ztraty plivodné
vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech zauctuji do vynosi nebo néaklad.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papiri
K datu sestaveni ro¢ni ucetni zévérky Spolecnosti se ovéfuje existence objektivnich
diikazi, zda nedoslo k trvalému sniZeni hodnoty cennych papiri.

Objektivni dliikazy sniZeni hodnoty jsou dusledkem jedné nebo vice udélosti, ke kterym
doslo v obdobi, které nasleduje po ndkupu aktiva, pfiCemz tyto ztratové udalosti maji
dopad na odhadované budouci penéZni toky spojené s danym finan¢nim aktivem.

V takovém pfipadé je postupovano v souladu sustanovenim Ceského ugetniho
standardu ¢. 108 Cenné papiry a ztradta zaGétovana ve vlastnim kapitdlu je bez
zbyte¢ného odkladu odiétovana do vykazu zisku a ztraty, a to na vrub ztrat z finanénich
operaci.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 9
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Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztrity dojde
k prokazatelnému zvySeni redlné hodnoty dluhovych cennych papird, vykazuje se toto
zvy3eni redlné hodnoty dluhovych cennych papir do vyse zaictovaného znehodnoceni
ve vykazu zisku a ztréty.

Prokazatelné zvySeni redlné hodnoty akcii a jim obdobnych investic, které nemaji
kone¢né datum splatnosti, se vykazuje na G¢tu oceilovacich rozdild ve vlastnim
kapitélu.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou finanéni aktiva s danymi nebo piedpoklddanymi
platbami a s pevnou splatnosti, u nichZ ma Spole¢nost imysl a schopnost drZet je
do splatnosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pii pofizeni ocenény potfizovaci cenou. Rozdil
mezi nomindlni hodnotou a pofizovaci cenou dluZzného cenného papiru je Casoveé
rozliSovan pomoci efektivni trokové miry do trokovych vynosi ve vykazu zisku
a ztraty.

Ptesuny mezi portfolii
Piesuny mezi portfolii jsou obecné mozZné, pokud dojde ke zméné ptivodniho zaméru,
kromé nésledujicich ptipadi:

- pfesun do a z portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim néakladi nebo vynost, ktery neni povolen,

- pfi prodeji nebo piesunu vice neZ nevyznamné &asti cennych papird drzenych
do splatnosti musi Spole¢nost pievést zbytek portfolia cennych papirt drzenych
do splatnosti do realizovatelnych cennych papirti a po dobu nasledujicich dvou
ucetnich obdobi nelze zatadit Zadné cenné papiry do cennych papiri drZzenych
do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobg tii
mesicu pred splatnosti cenného papiru, v piipadé vyrazného zhorSeni rizikovosti
emitenta, nebo v pfipadé¢ zmeény dailové legislativy, legislativnich
¢i regulatornich pozadavki.

Cenné papiry jsou vykazovany vrozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni
podily.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 10
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3.1.

3.2

3.3.

POUZITE FINANCNI NASTROJE
Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Spole¢nost neni vystavena uvérovému riziku. Spole¢nost je vystavena trZznimu,
ménovému 1 urokovému riziku v disledku pohybli &istého obchodniho jméni
obhospodafovanych fondi a tim i vy$i odmény za obhospodafovani. Spole¢nost
nepovaZuje toto riziko za vyznamné a nepouzivd k jeho Fizeni Zadné zajist'ovaci
nastroje.

Trzni riziko

Spoleénost fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investiéni politikou
fondil zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investi¢ni strategiemi schvaluje
Spolecnost zplisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik fondd. Jedna se zejména
v zavislosti na typu fondu o meénova a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani
a kontroly je navrZena pracovi$tém risk managementu a schvalovadna investi¢nim
vyborem. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrZzovéni zdkonnych a intern€ stanovenych investi¢nich omezeni a limita.
Zajistovani trznich rizik je provddéno standardnimi zajistovacimi instrumenty (swap,
forward, cross currency swap) nakupovanymi prostiednictvim mimoburzovnich
obchod s vybranymi finan¢nimi institucemi.

Trznim rizikim je Spole¢nost vystavena prostfednictvim investic do vkladi u bank a do
portfolia podilovych listd.

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v diisledku zmény
trznich tirokovych sazeb. Urokové marZe mohou v diisledku takovych zmén riist i klesat
a vytvafet ztraty v piipadé vzniku neotekavanych pohybi. Casové obdobi, pro které je
urokova sazba pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je dany néstroj vystaven riziku
urokovych sazeb. Spole€nost eviduje pouze béZné vklady se splatnosti na pozadani.

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena
riziku Grokové sazby a je zaloZena bud’ na smluvni dobé splatnosti finanénich nastroju
nebo, v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu
nového stanoveni urokové miry. Zamérem vedeni Spole¢nosti je fidit riziko fluktuace
¢istych urokovych vynosd v disledku zmén vrokovych sazeb prostfednictvim rozdilu
mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, kterd jsou neuroéena,
jsou zahrnuta ve skupiné ,,Nespecifikovano®.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 11
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2014:
0d3 0Od1
Do3  mésicii roku Nad5 Nespecifi-
v tis. K¢ mésich do 1 roku  do 5 let let kovino Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 9 9
Pohledévky za bankami 63114 0 0 0 0 63114
Naklady a ptijmy piistich obdobi 0 0 0 0 1799 1799
Podilové listy 0 0 0 0 156234 156 234
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 62190 62190
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (¢isty) 0 0 0 0 91955 91955
Ostatni aktiva 0 0 0 0 17447 17 447
AKTIVA CELKEM 63114 0 0 0 329 634 392 748
Vydaje a vynosy pristich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 -54234 -54 234
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 0 -22500 -22 500
OdloZen4 dan 0 0 0 0 -7865 -7 865
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -84 599 -84 599
Cisté vySe aktiv 63 114 0 0 0 245035 308 149
2013:
0d3 Od1
Do3  mésicih roku Nad5 Nespecifi-
v tis. K¢ mésicii do 1 roku  do 5let let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 19 19
Pohledévky za bankami 54 889 0 0 0 0 54889
Naklady a ptijmy pt. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 4 555 4 555
Podilové listy 0 0 0 0 140393 140 393
Pohledavky z obchodnfho styku 0 0 0 0 39166 39 166
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (&isty) 0 0 0 0 91293 91293
Ostatni aktiva 0 0 0 0 32791 32791
AKTIVA CELKEM 54 889 0 0 0 308217 363106
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 -61 837 -61837
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 0 -6998 -6998
OdloZend dari 0 0 0 0 -6264  -6264
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -75099 -75 099
Cist4 vyZe aktiv 54 889 0 0 0 233118 288007
3.4. Ménové riziko

3.5.

3.6.

Spole¢nost ma témét veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
Operacni riziko

Spole¢nost zfizuje vicestupiiovy systém permanentnich kontrol, vychdzejici od tirovné
vedoucich oddéleni pfes kontroly provddéné periodicky ttvary risk managementu
a compliance aZ po provérky provadéné internim auditem v ramci schvaleného ro¢niho
planu kontrol. Cilem téchto kontrol je monitorovat a analyzovat opera¢ni rizika
podstupovana v ramci jednotlivych procesti ve spole€nosti a piijimat takova opatfeni,
aby tato byla eliminovéna nebo omezovana. Vysledky kontrol i zjiténa poruSeni jsou
pravidelné reportovany matef'ské spole¢nosti. V souladu s doporuéenim interniho auditu
spoleCnost na pocatku roku 2012 zavedla novy systém pro monitorovani a feSeni
mimoiadnych udalosti investi¢ni i operaéni povahy.

Riziko likvidity

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva Spole¢nosti rozdélena podle pfislusnych
pasem splatnosti na zékladé zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost pfedstavuje
dobu od data ucetni zdvérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky,
které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,,Nespecifikovano®.

Investiéni kapitadlova spole¢nost KB, a.s. 2
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2014:
Na 0d3 0d1
pozadani Do3  mésicit roku Nad 5 Nespecifi-

v tis. K& do7dnit  mésicti do 1 roku do 5 let let  kovdno Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 9 9
Pohledavky za bankami 63114 0 0 0 0 0 63114
Naéklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0 1799 1799
Podilové listy 156 234 0 0 0 0 0 156234
Pohledavky z obchodniho styku 0 62190 0 0 0 0 62190
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 91955 91955
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 17447 17447
AKTIVA CELKEM 219348 62190 0 0 0 111210 392 748
Vydaje a vynosy piistich obdobi, rezervy a

ostatn{ pasiva 0 0 0 0 0 -54234 -54234
Zéavazky z obchodniho styku 0 -22500 0 0 0 0 -22500
OdloZeny dafiovy zdvazek 0 0 0 0 0 -7865  -7865
PASIVA CELKEM 0 -22500 0 0 0 -62099 -84599
Cista vyZe aktiv 219348 39690 0 0 0 49111 308 149

2013:
Na 0d3 0d1
pozadani Do3  mésici roku Nad5 Nespecifi-

v tis. K& do 7dnii _mésicti do 1 roku doS5let let  kovino Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 19 19
Pohledavky za bankami 54 889 0 0 0 0 0 54889
Naéklady a piijmy pF. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 0 4555 4 555
Podilové listy 140 393 0 0 0 0 0 140393
Pohledavky z obchodniho styku 0 39166 0 0 0 0 39166
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 91293 91293
Ostatnf aktiva 0 0 0 0 0 32791 32791
AKTIVA CELKEM 195282 39 166 0 0 0 128658 363 106
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a

ostatn{ pasiva 0 0 0 0 0 -61837 -61837
Ziavazky z obchodniho styku 0 -6 998 0 0 0 0 -6998
OdloZeny datiovy zdvazek 0 0 0 0 0 -6264 -6264
PASIVA CELKEM 0 -6998 0 0 0 -68101 -75099
Cista vy3e aktiv 195282 32168 0 0 0 60 557 288 007

3.7. Riziko pravni

Spole¢nost pravideln¢ sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti
Spole¢nosti. K pokryti potencidlnich zéavazkd v souvislosti s pravnimi spory vytvaii
rezervu ve vySi Zalované Céastky a pfisluSenstvi pro vSechny pasivni pravni spory
s pravdépodobnosti plnéni vys§i nez 50 %. Spoleénost rovnéz ¥idi pravni riziko
prostfednictvim prehodnocovani kontraktt, do kterych vstupuje, z titulu pravniho rizika.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
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4.1

4.2

DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Pohledavky za bankami

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12. 14 31.12.13
Splatné na poZadéni 63 114 54 889
Celkem pohledivky za bankami 63 114 54 889
Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na poZadani.
Nehmotny majetek
Pofizovaci cena
Stav k . Stav k
v tis. K¢ 31.12.13 Prirastky Ubytky 31.12. 14
Software 72619 7192 0 79 811
Autorska prava 1374 0 0 1374
Nedokon&ené nehmotné investice 3295 8 099 -7 192 4202
Celkem 77 288 15291 -7 192 85 387
Opravky
Stav k . Stav k
v tis. K¢& 31.12.13 Pririistky Ubytky 31.12. 14
Software -65 940 -4 175 0 -70 115
Autorské prava -1277 0 0 -1277
Celkem -67217 -4 175 0 -71 392
Zustatkova hodnota
Stav Stav k
v tis. K& k31.12. 14 31.12. 13
Software 9 696 6 679
Autorska prava 97 97
Nedokon&ené nehmotné investice 4202 3295
Celkem 13 995 10 071

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zat¢tované do nakladd &inily v roce 2014

4 175 tis. K& (2013: 5 030 tis. K¢&).

Souhrnnéd vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou niZ$i nez 60 tis. K¢
neuvedeného vrozvaze a pofizeného vroce 2014 &inila v pofizovacich cenich

89 tis. K& (2013: 234 tis. K&).

Vroce 2014 a 2013 Spole¢nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby nehmotny

majetek.

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s.
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4.3 Hmotny majetek

Pofizovaci cena

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12. 13 Prirustky Ubytky  31.12.14
Stavby 134 639 136 0 134 775
Pozemky 2621 0 0 2 621
Stroje, ptistroje a zafizeni 4332 0 0 4332
Dopravni prostredky 2416 0 0 2416
Inventat 3120 0 0 3120
Umeélecka dila 350 0 0 350
Celkem 147 478 136 0 147 614
Opravky
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.13  Prirustky Ubytky  31.12. 14
Stavby -57 873 -2 648 0 -60 521
Stroje, pfistroje a zafizeni -3 964 -137 0 -4 101
Dopravni prosttedky -1311 -604 0 -1915
Inventaf -3 108 -9 0 -3 117
Celkem -66 256 -3 398 0 -69 654
Zustatkova hodnota
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.14  31.12.13
Stavby 74 254 76 766
Pozemky 2621 2621
Stroje, pfistroje a zafizeni 231 368
Dopravni prostiedky 501 1105
Inventaf 3 12
Umelecka dila 350 350
Celkem 77 960 81 222

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zaictované do nakladu &inily v roce 2014
3 398 tis. K¢ (2013: 3 489 tis. K¢).

Souhrnna vySe hmotného majetku s pofizovaci cenou niz§i nez 40 tis. K& neuvedeného
v rozvaze a pofizeného v roce 2014 ¢inila v pofizovacich cendch 205 tis. K& (2013:

146 tis. K&).

V roce 2014 a 2013 Spolecnost neziskala bezplatné¢ Zadny dlouhodoby hmotny majetek.

4.4

Hmotny majetek porizeny formou finanéniho pronijmu

Vroce 2014 a 2013 SpoleCnost nepofizovala Zadny majetek formou finanéniho

prongjmu.

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
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4.5 Podilové listy

Redlna hodnota k  Redlnd hodnota k

v tis. K¢ 31.12. 14 31.12.13
KB Penézni trh 0 69 980
- oceitované redlnou hodnotou proti G¢tum nékladi nebo vynost 0 49 994
- realizovatelné cenné papiry 0 19 986
KB Privitni sprava aktiv 1 excl 78 184 0
- realizovatelné cenné papiry 78 184 0
IKS Kratkodobych dluhopisi 78 050 70 413
- oceiiované redinou hodnotou proti i€tum nékladu nebo vynost 0 20202
- realizovatelné cenné papiry 78 050 50211
Podilové listy celkem 156 234 140 393

4.6 Ostatni aktiva

Stav k Stav k
v tis. K¢ 31.12. 14 31.12.13
Pohledévky za spravu portfolia 60020 38412
Ostatnf obchodni pohledavky 2170 754
Dariové pohledavky 36 40
Dohadné uéty aktivni 17411 32751
Ostatni aktiva celkem 79 637 71 957

Pohledavky za spravu portfolia se skladaji z jednotlivych pohledavek za podilové fondy
spravované Spole¢nosti a z pohledavek za spravu portfolia ostatnich klientd.

Dohadné aéty aktivni zahrnuji pfedev§im nevyfakturované vynosy za spravu portfolii
a za podporu prodeje AMUNDI podilovych fondi.

Spoleénost neméla v roce 2014 a 2013 ve svém ucetnictvi nesplacené pohledavky, které
jsou povazovany za pochybné, a nevytvaiela tudiz opravné polozky na vrub nakladu.

4.7 Niklady a prijmy pFiStich obdobi

v tis. K& Stav k31.12.14  Stav k31.12.13
Naklady ptistich obdobi 1799 4 555
Ndklady a ptijmy piistich obdobi 1799 4 555

V poloZce nékladd piiStich obdobi je zahrnuta Casové rozliSovana akviziéni odména
vyplacena za distribuci produktd, u kterych se uplatiluje sraZka pfi odkupu, déle
softwarové licence, predplatné a dalsi naklady za sluzby vyplyvajici z uzavienych
smluv.

4.8 Zikladni kapital

Zakladni kapitdl Spolecnosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné¢ upsanych
a splacenych, s nominalni hodnotou 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K¢&. V roce 2014
a 2013 nedoslo k Zddnym zménam uéta zékladniho kapitélu.
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4.9 Rozdéleni vysledku hospodaieni

Rozhodnutim jediného akcionafe pii vykonu ptsobnosti valné hromady ze dne
30. 4. 2014 bylo schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodateni za rok 2013:

v tis. K&

Nerozdéleny zisk minulych tietnich obdobi k 31. 12. 2013 90 305
Vysledek hospodateni 2013 po zdan&ni 114 457
Vyplata dividendy -114 457
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2014 90 305

Rozhodnutim jediného akciondfe pfi vykonu putsobnosti valné hromady ze dne
18. 4. 2013 bylo schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodafeni za rok 2012:

v tis. K&

Nerozdéleny zisk minulych déetnich obdobi k 31. 12. 2012 85373
Vysledek hospodateni 2012 po zdan&ni 98 647
Vyplata dividendy -93 715
Nerozdéleny zisk k 31.12.2013 90 305

O rozdéleni vysledku hospodafeni za rok 2014 nebylo kdatu uletni zavérky
rozhodnuto.

4.10 Ostatni pasiva

Stav k Stav k
v tis. K¢ 31.12. 14 31.12.13
Zavazky z obchodniho styku 22 500 6998
Zavazky viéi zaméstnancim 2387 2471
Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 1027 997
Zéavazky vudi statnimu rozpodtu 6211 4286
OdloZeny daitovy zévazek 7 865 6264
Dohadné poloZky pasivni 44 109 28214
Celkem 84 099 49 230

Zavazky zobchodniho styku vroce 2014 tvofily zejména zavazky za rtznymi
dodavateli z titulu dodavky sluzeb (IT, audit, marketing) a zavazky z titulu distribuce
podilovych listd.

Na dohadnych uétech pasivnich jsou vroce 2014 1¢tovany predev$im roéni odmény
pracovnikii vCetné plateb na socidlni a zdravotni pojisténi, které budou vyplaceny
v dalSim roce. Dale pak odmény za prodej podilovych listi fondi spravovanych
Spole¢nosti, které nebyly Spole¢nosti vyfakturovany k datu uzavieni uéetnich knih
a jsou uctovany do ndkladi roku 2014, do kterého vécné a Easové prisludi. A dile pak
poplatky spole¢nosti za IT sluzby a distribuéni sluZzby Komer¢ni banky, a.s. a mateiské
spole¢nosti, Cast trailer fee (poplatek poskytovany spoleénosti Amundi za provozovani
distribuéni sité, dale ¢asteéné prefakturovany Komer¢ni bance, a.s.) a ostatni naklady.

Zéavazky vili stdtnimu rozpo¢tu tvoii dan€ z mezd zaméstnanci a zavazek z dané
z ptijmu 2014.

K 31. 12. 2014 méla Spolecnost kratkodobé zavazky po lhité splatnosti v celkové vysi
319 tis. K¢. VSechny pfipady neuhrazenych zavazkl se vztahovaly k dodavkam sluzeb
a materialu za rok 2014, u nichz nedoslo v ¥4dném terminu k likvidaci dokladd ve lhité
splatnosti z divodu Setieni vécné spravnosti fakturace. K 31. 12. 2013 méla Spole¢nost
kratkodobé zavazky po lhité splatnosti ve vysi 398 tis. K&.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 17



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2014

K 31.12. 2014 ani 31. 12. 2013 nem¢éla Spole¢nost kratkodobé zavazky kryté zastavnim
pravem nebo zarukami.

4.11 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12. 14 31.12.13
Odmeény za prodej produkt Spolegnosti 0 22127
Vynosy a vydaje priStich obdobi 0 22 127

Vynosy a vydaje pfistich obdobi k 31. 12. 2013 zahrnuji pfedev§im odmény za prodej
podilovych listi fondd spravovanych Spolenosti, které nebyly Spoletnosti
vyfakturovany k datu uzavieni Ucetnich knih a jsou Gétovany do nakladd roku 2013,
do kterého v&€cné a ¢asové piislusi.

4.12 Rezervy

Stav k Pouziti/ Stav k Pouziti/ Stav
v tis. K& 31.12.12  Tvorba  Rozpusténi 31.12.13  Tvorba Rozpu$téni  k 31.12.14
Rezerva na
nevy&erpanou
dovolenou 507 507 507 507 500 507 500
Rezerva na
obchodni
rizika 3235 0 0 3235 0 3235 0
Celkem 3742 507 507 3742 500 3742 500

V prubéhu ucetniho obdobi 2014 byla rozpusténa rezerva ve vysi 507 tis. K&, vytvofena
byla nova rezerva na nevycerpanou dovolenou ve vys$i 500 tis. K&.

V priibéhu ucetniho obdobi 2013 byla vytvofena rezerva na nevyéerpanou dovolenou ve
vysi 507 tis. K&, rozpusténa byla rezerva z roku 2012 ve vysi 507 tis. K¢&.

V prib&éhu ucetniho obdobi 2014 byla rozpusténa celéd rezerva na pravni spory ve vysi
3 235 tis. K¢&.

4.13 Vynosy z tiroki a podobné vynosy

Vynosy z urokti a podobné vynosy zahrnuji:

v tis. K& 2014 2013
Z vkladt u finanénich instituci 163 221
Vynosy z troki celkem 163 221

4.14 Vynosy z poplatki a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych
spravovanych podilovych fondd a odménami za obhospodafovani majetku fyzickych
a pravnickych osob.

v tis. K& 2014 2013
Prijaté poplatky za obhospodatovani 364 923 316 965
Srazky a prirazky 61767 39570
Jiné piijaté poplatky 39774 34 398
Vynosy z poplatki a provizi 466 464 390 933

Jiné pfiijaté poplatky obsahuji pfedev§im vykonnostni odménu a poplatky za podporu
prodeje AMUNDI podilovych fondu.
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4.15

4.16

4.17

4.18

Naklady na poplatky a provize

v tis. K& 2014 2013
Néklady na ptijaté poplatky 195 837 144 725
Néklady na bankovni poplatky 117 140
Celkem ndklady na poplatky a provize 195 954 144 865

V roce 2014 a 2013 jsou v néakladech na piijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuzZiti
distribu¢ni sit¢ Komeréni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listi ve vysi 57 806 tis. K&

(2013: 41 405 tis. K<) a vérnostni poplatky ve vys$i 105 516 tis. K& (2013:

81 568 tis. K¢).
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci zahrnuje:

v tis. K& 2014 2013
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych operaci 117 84
Zisk/ (ztrata) z operaci s cennymi papiry 117 338
Zisk (ztrita) z finanénich operaci 234 422

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pi{jmy z pronijmu nebytovych prostor,
pfijaté plnéni z pojistné udalosti a ptijmy z pronagjmu budovy a prodeje vyfazeného
majetku. Ostatni provozni ndklady pak piedstavuji pfedeviim naklady na pojisténi.

v tis. K& 2014 2013
Ostatni provozni vynosy 1263 1 660
Ostatni provozni néklady 2 409 2 549
Zisk (ztrata) z ostatni provozni ¢innosti -1 146 -889
Spravni naklady

Spravni néklady zahrnuji:

v tis. K¢& 2014 2013
Ndklady na zaméstnance 66 655 66 440
- mzdy a platy 48 215 48 701
- v tom: mzdy a platy ¢lenti statutdrnich orgdnit spoleénosti 18412 16 493
- v tom: mzdy a platy bez mezd a plani ¢leni statutdrnich orgdni spolecnosti 29 803 32 208
- socidlni a zdravotni pojisténi 12 853 12 015
- penzijni pFipojisténi 1167 1635
- ostatni naklady na zaméstnance 4 420 4 089
Ostatni spravni niklady 32 459 29 439
- dané a poplatky 101 130
- audit 926 1013
- dailové a pravni poradenstvi 727 472
- ostatni nakupované vykony 30 705 27 954
Spravni naklady celkem 99114 95 879
Fyzicky potet zamé&stnanci na konci ugetniho obdobi 42 42
Primérny pfepodéteny poéet zaméstnanct b&hem Géetniho obdobi 41 41
Pocet &lenu predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti 3 3
Primérné spravni niklady na jednoho zaméstnance v K& 2 360 2 338

V roce 2014 a 2013 neobdrzeli ¢lenové statutdrnich organi zadné pijéky, pfiznané

zaruky, zalohy a nevlastni Z&dné akcie Spole¢nosti.

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
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4.19

V roce 2014 byly ¢lenim piedstavenstva SpoleCnosti vyplaceny odmény ve vysi
4 146 tis. K& (2013: 628 tis. K&). Celkova castka pohyblivé slozky mezd, uplat
a obdobnych pfijmi pracovnikii a vedoucich osob Spole¢nosti vroce 2014 C¢inila
10 377 tis K& (2013: 11 833 tis. K&). Mzdy, uplaty a obdobné pfijmy pracovniku,
jejichZ €innost mé podstatny vliv na rizikovy profil obhospodafovanych fondi v roce
2014 ¢inili 24 973 tis K& (2013: 22 897 tis K¢).

V celkové Castce za audit je zahrnut audit Spole¢nosti ve vysi 620 tis. K¢
(2013: 850 tis. K&) a audit nékterych fondi, za které jsou auditni poplatky placené
Spolecnosti, ve vysi 306 tis. K& (2013: 163 tis. K¢).

PoloZka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré Spole¢nosti externé nakupované
sluzby a materidl. Mezi tyto patii zejména naklady na poStovné, pocitacové
a informaéni systémy Bloomberg a Reuters a ndklady na servis a udrZovani vlastnich
informaénich systéma.

Daii z pFijmi

Dail z piijmid pravnickych osob za zdariovaci obdobi 2014 byla propoétena ve vysi
30 599 tis. K¢ (2013: 28 137 tis. K&).

Dariova analyza:

v tis. K& 2014 2013
Vysledek hospodafeni z béZné a mimoFidné ¢innosti pFed zdanénim 166 317 141 424
Dariové neod¢itatelné naklady 14 387 20 825
Vynosy nepodléhajici zdanéni -19 657 -14 160
Ziklad dané 161 047 148 089
Daii ze zékladu dan& 19% (2013: 19%) 30599 28 137
Dorovnéni daflové povinnosti z minulych let -414 -507
Daii splatni celkem 30 185 27 630

Hlavni slozky dané z ptijmi zahrmuji:

tis. K& 2014 2013
Daii splatna — b&zné obdobi 30185 28 137
Daii splatna — minula obdobi 570 -507
Dail odloZena 1478 -663
Daii z pFijmi celkem 32233 26 967
OdloZena darl zahrnuje:
tis. K& 2014 2013
OdloZeny dariovy zdvazek
Rozdil mezi daflovou a d¢etni hodnotou dlouhodobého majetku 10 687 9 682
Ptecenéni cennych papirt 162 39
OdloZeny daiiovy zdvazek celkem 10 849 9721

OdloZend daftovd pohleddvka
Bonusy, sociélni a zdravotni pojisténi z bonusu, neéerp.dovolené,rezerva

na pravni spory 2984 3457
OdlozZena daiiova pohledavka celkem 2 984 3457
Cista odlozena dan -7 865 -6 264

Pohyb odloZené dané je ¢lenén takto:

2014 2013
Dail odlozend k 1.1. -6 264 -6 888
Zvy3eni / Snizeni odloZené dan¢ Bittované do vykazu zisku a ztrat -1478 663
Zvyseni / Snizeni odlozené dané Gi¢tované proti vlastnimu kapitalu -123 -39
Cista dai odloZens k 31.12. -7 865 -6 264
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5. SPRAVOVANY MAJETEK V PODILOVYCH FONDECH

Obhospodafovatelsky Vlastni kapitil

poplatek 2014 Aktiva k 31.12.14 k31.12.14

Fond (v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K§)
IKS Akciovy PLUS 9 581 322 964 320273
IKS Balancovany - dynamicky 41 448 2 194 440 2 181 459
IKS Balancovany - konzervativni 41402 2073 734 2 065 152
IKS Dluhopisovy PLUS 45156 3973 870 3933716
IKS Krétkodobych dluhopisu 14 036 1573 074 1561 421
KB Absolutnich vynosi 6 907 1 681 231 1671 802
KB Akciovy 3390 137 942 137 204
KB Dluhopisovy 19170 1945 568 1933 078
KB Konzervativni profil 1426 358 033 356 135
KB Penézni trh 2334 626 744 625 758
KB Privétni sprava aktiv 1 19 596 8 040 607 7994 193
KB Privétni sprava aktiv 2 44 189 5968 013 5944 504
KB Privétni sprava aktiv 4 19 265 1647939 1639 990
KB Privitni sprava aktiv 5D 26 664 2488 677 2 464 275
KB Vyvazeny profil 7447 984 071 978 843
Leonardo 437 0 0
Celkem 302 448 34 016 907 33 807 803
Obhospodafovatelsky Vlastnf kapital

poplatek 2013 Aktiva k 31.12.13 k31.12.13

Fond (v tis. K¢&) (v tis. K¢&) (v tis. K&)
IKS Akciovy PLUS 12 013 536 347 532 462
IKS Balancovany - dynamicky 48 359 2962282 2946 816
IKS Balancovany - konzervativn{ 41762 2 065 880 2 060 556
IKS Dluhopisovy PLUS 35106 3202874 3 160 592
IKS Kritkodobych dluhopist 17919 2083 752 2029 358
KB Absolutnich vynosi 7 359 1795 058 1757 947
KB Akciovy 3 566 173 296 172 243
KB Diuhopisovy 29778 2512046 2494 120
KB Konzervativni profil 1368 375 741 372213
KB PenéZni trh 3694 988 695 977 899
KB Privétni sprava aktiv 1 15 440 5430022 5337 561
KB Privétn{ sprava aktiv 2 22 084 3269309 3243873
KB Privétni sprava aktiv 4 9228 855 825 842 962
KB Privétni sprava aktiv 5D tfida A 1788 411782 390 152
KB Privétni sprava aktiv 5D t¥ida D 1259 283 690 282 198
KB Vyvazeny profil 8 296 1134 235 1121274
Leonardo 1153 428 827 424 367
Celkem 260 172 28 509 661 28 146 593

Spravovany majetek v ostatnich spole¢nostech:

Hodnota spravovaného Hodnota spravovaného
majetku k 31. 12. 14 majetku k 31. 12. 13

Fond (v tis. K¢&) (v tis. K¢&)
KB Penzijni spoletnost, a.s. 41515483 37034 604
Komer¢ni pojistovna 41 145 844 32765214
Protos 13 881 873 13 814 413
Sprava klientskych aktiv 1572376 1 582 465
Concerto, Actiuni, Diverso, Index 429614 409 237
Celkem 98 545 190 85 605 933

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

21



Ptiloha i¢etni zavérky za rok 2014

6. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za spiiznéné osoby lze povaZovat jediného akcionéfe Spole¢nosti, skupinu Amundi.

Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2013.
Neuhrazené zdvazky z obchodniho styku ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2014 ¢inily
877 tis. K€ (2013: 255 tis. K¢&).

Spole¢nost nem4, resp. neméla dlouhodobé pohleddvky a pohledavky z obchodniho
styku ke sptiznénym osobam k 31. 12. 2014 a 31. 12. 2013. Ke dni 31. 12. 2014 byla
vytvofena dohadné polozka na vynos z distribuce fonddi Amundi ve vysi 8 072 tis. K&
(2013: 5 240 tis. K¢).

7.  VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM
JEJIHO SCHVALENI

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zavérku.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:
ert Recufeau Ing. Pavel Hoffman
6.3.2015 Predseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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IV. Cast 2

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Informace platné k datu

31.12.2014

Vyhlaska ¢.23/2014
Sb., Priloha 13

Uvefrejiiuji se udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich podle ¢lanku podle
¢lanku 438 pism. c) az f) nafizeni 575/2013 EU

Bod 1 pism. b)

V pripadé instituci, které
pocitaji objem rizikové
vazenych expozic podle
Casti tieti hlavy Il kapitoly 2,
8 % objemu rizikové
vazenych expozic pro
kazdou kategorii expozic
uvedenou v ¢lanku 112

Expozice vici ustfednim viadam
nebo centralnim bankam

Expozice vlci regionalnim viadam
nebo mistnim organim

Expozice vic&i subjektim
verejného sektoru

Expozice vi¢i mezinarodnim
rozvojovym bankam

Expozice vi¢i mezinarodnim
organizacim

Expozice vici institucim

Expozice vlci podnikim

Retailové expozice

Expozice zajisténé nemovitostmi

Expozice v selhani

Expozice spojené s obzvlasté
vysokym rizikem

Expozice v krytych dluhopisech

Polozky predstavujici
sekuritizované pozice

Expozice vici institucim a
podnikim s kratkodobym
uvérovym hodnocenim

1010

Expozice ve formé podilovych
jednotek nebo akcii v subjektech
kolektivniho investovani

12 499

Akciové expozice

Ostatni polozky

12 749

¢l. 438 pism. c)
narizeni 575/2013 EU

kapitalové poZzadavky
vypocitané podle &l. 92 odst.
3 pism.b)ac)

K pozi¢nimu riziku

Pro velké expozice pfesahujici
limity stanovené v €lancich 395 az
401, pokud je instituci povoleno
tyto limity prekrodit

K ménovému rizyku

K vypofadacimu riziku

Ke komoditnimu riziku

¢l. 438 pism. e)
narizeni 575/2013 EU

Kapitalové poZadavky
vypocitané podle Casti treti
hlavy 11l kapitol 2, 3 a 4
Nafizeni 2013/575/EU a
zpfistupriované oddélené

Kapitalovy poZadavek podle hlavy
Il kapitoly 2 Nafizeni
2013/575/EU

37 197

Kapitalovy pozadavek podle hlavy
Il kapitoly 3 Nafizeni
2013/575/EU

¢l. 438 pism. f)
narizeni 575/2013 EU




Kapitalovy poZadavek podle hlavy
[l kapitoly 4 Nafizeni
2013/575/EU

V pfipadé instituci, které
pocitaji objem rizikové
vazenych expozic podle
Casti tieti hlavy Il kapitoly 3,
8 % objemu rizikové
vazenych expozic pro
kazdou kategorii expozic
uvedenou v ¢lanku 147. V
pfipadé kategorie
retailovych expozic se tento
pozadavek pouzije na
kazdou kategorii expozic,
které odpovidaji rizné
korelace podle ¢l. 154 odst.
1az4

Expozice vl¢i Ustfednim viadam
nebo centralnim bankam

Expozice viéi institucim

Expozice vl¢&i podnikim

Retailové expozice

Akciové expozice

Polozky pfedstavujici
sekuritizované pozice

Jina aktiva nemajici povahu
uvérového zavazku

V pfipadé kategorie
akciovych expozic se tento
pozadavek pouzije na

Akciové expozice obchodované
na regulovanych trzich

Akciové expozice neobchodované
na regulovanych trzich v
dostatec¢né diverzifikovanych
portfoliich a jiné expozice

Expozice, které v oblasti
kapitalovych pozadavkl podléhaji
pfechodnym pravidlim dohledu

Expozice, které v oblasti
kapitalovych pozadavkl podléhaji
ustanovenim o zachovani
pravnich uginki

Kazdy z pfistupl uvedenych v
¢lanku 155

¢l. 438 pism. d)
narizeni 575/2013 EU




Iv. Cast 3
Kapitalové poméry

Kapitalové poméry

Vyhlaska €.23/2014 Sb.,

¢lenského statu

Priloha 13
Informace
platné k datu 31.12.2014
K ultimu
v % vykazovaného
obdobi
Kapitélovy pomér pro kmenovy 24%
Kapitalové | kapitdl tier 1 °
petunEny %ovmne Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 44% Bod 2 pism. a)
0S0
Y Kapitalovy pomeér pro celkovy kapital 44%
Kapitalové | Kapitalovy pomér pro kapital tier 1
poméry
pobocky banky o . . L Bod 2 pism. b)
z jiného nez Kapitalovy pomér pro celkovy kapital




Vyhlagka

Pomérové ukazatele ¢.23/2014 Sb.,
Priloha 13
Informace platné k datu 31.12.2014
K ultimu
v % vykazovaného
obdobi

Rentabilita priimérnych
aktiv (ROAA)
Rentabilita primérného
kapitalu tier 1 (ROAE)
Pomérové ukazatele povinné osoby, | Aktiva na jednoho
ktera je bankou nebo spofitelnim a pracovnika Bod 3 pism. a)
uvérnim druzstvem Spravni naklady na
jednoho pracovnika
Zisk nebo ztrata po
zdanéni na jednoho
pracovnika
Zadluzenost | (celkovy
dluh bez majetku
klientd/aktiva bez
majetku klientl)
Zadluzenost Il (celkovy
dluh bez majetku 27%
klientd/vlastni kapital)
Rentabilita prGmérnych
Pomérové ukazatele povinné osoby, | aktiv (ROAA, aktiva bez 44% | Bod 3 pism. b)
ktera je obchodnikem s cennymi papiry | majetku klient) ’

21%

Rentabilita primérného
kapitalu tier 1(ROAE)
Rentabilita trzeb (zisk po
zdanéni/vynosy z 29%
investi€nich sluzeb)
Spravni naklady na
jednoho pracovnika
Rentabilita priimérnych
aktiv (ROAA)
Rentabilita primérného
kapitalu tier 1 (ROAE)
Aktiva na jednoho
pracovnika Bod 3 pism. c)
Spravni naklady na
jednoho pracovnika
Zisk nebo ztrata po
zdanéni na jednoho
pracovnika

7%

2350

Pomeérové ukazatele pobocky banky z
jiného nez Clenského statu




Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

K ultimu
vykazovan A ‘ ‘ .
Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy ého obdobi ODKAZ NA CLQ%E/?OTQR'ZEM (EV)&.
(31/12/201
4)
1 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Cl. 26 odst. 1, &lanky 27, 28, 29
z toho: typ nastroje €. 1 50 000 | Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje €. 2 Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje €. 3 Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
2 | Nerozdéleny zisk 90 305 | Cl. 26 odst. 1 pism. c)
3 | Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (a jiné rezervy) Cl. 26 odst. 1
3a | Rezervni fond na vSeobecna bankovni rizika 33079 | Cl. 26 odst. 1 pism. f)
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v ¢l. 484 odst. 3 a )
4 | souvisejiciho emisniho azia podléhajici postupnému odstranéni z Cl. 486 odst. 2
kmenového kapitalu tier 1
Mensinové podily (hodnota pfipustna v konsolidovaném -
5 kmenovém kapitalu tier 1) Clanek 84
5a Nezaw_sl_e ovéfeny mezitimni zisk snizeny o predvidatelné vyplaty &1, 26 odst. 2
nebo dividendy
6 | Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 173 384
Kmenovy kapital tier 1: normativni Gpravy
7 | Dodate¢né Upravy ocenéni (zaporna hodnota) Clanky 34, 105
8 Nehmotna aktiva (snizena o souvisejici danové zavazky) (zaporna -13 995 | &1. 36 odst. 1 pism. b), &lanek 37
hodnota)
9 | V EU prazdna mnozina
Odlozené danové pohledavky zavislé na budoucim zisku kromé
10 pohle_zda_\'/e'k vyvply\{ajl'cnch z prechod_nych roqulu (snlzepe o C1. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38
souvisejici danové zavazky, pokud jsou splnény podminky ¢&l. 38
odst. 3) (zaporna hodnota)
Ocenovaci rozdily ze zmén realné hodnoty spojené se zisky nebo X .
1 ztratami ze zaijisténi penéznich toku Cl. 33 odst. 1 pism. a)
12 | Zaporné hodnoty vyplyvajici z vypoctu vysSe oCekavanych ztrat Cl. 36 odst. 1 pism. d), &lanky 40, 159
13 Zv'ysem'vlastmho kapitalu, které vyplyvéa ze sekuritizace aktiv &1, 32 odst. 1
(zadporna hodnota)
14 leky n_e’bo ztra'Ey ze zavgzku' ovcene’nych realnou hodnotou, které C1. 33 odst. 1 pism. b)
vyplyvaji ze zmén vlastniho uvérového hodnoceni
15 | Aktiva penzijniho fondu definovanych pozitkl (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. e), &lanek 41
PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich }
16 | nastrojil zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 (zaporna Cl. 36 odst. 1 pism. f), ¢lanek 42
hodnota)
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice do nastroju }
17 | zahrnovanych do kmenového kapitélu tier 1 subjektd finan¢niho Cl. 36 odst. 1 pism. g), €lanek 44
sektoru, pokud tyto subjekty maji s instituci vztah vzdjemné ucasti,
Pfimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do X . i
. .o / . e s e Cl. 36 odst. 1 pism. h), €lanky 43, 45,
18 qastrgq zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjektd 46, 8. 49 odst. 2 a 3, &lanek 79
finanéniho sektoru
Pfimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do Cl. 36 odst. 1 pism. i), 8lanky 43, 45, 47,
19 | nastrojii zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjektt ¢l. 48 odst. 1 pism. b), €l. 49 odst. 1 az
finanéniho sektoru, v nich 3, ¢lanky 79
20 | V EU prazdna mnozina
20 Objem expozice u nasledujicich polozek, kterym se ma pfifadit }
a rizikova vaha 1250 %, pokud se instituce rozhodne pro odpocet Cl. 36 odst. 1 pism. k)
jako alternativni postup
20 | z toho: kvalifikované ucasti mimo finanéni sektor (zaporna Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod i), €lanky 89
b | hodnota) qz 91
20 Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod ii) ¢I. 243
z toho: sekuritizované pozice (zaporna hodnota) odst. 1 pism. b) €l. 244 odst. 1 pism. b)
¢lanek 258
30 z toho: volné dodavky (zaporna hodnota) Sclj's:t;G;dSt' 1 pism. k) bod i), l. 379
Odlozené dariové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych rozdilt
21 (objem vyssi nez 10% prahova hodnota, snizeny o souvisejici Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38, &l. 48
daniové zavazky, jsou-li spinény podminky v stanovené v ¢l. 38 odst. 1 pism. a)
odst. 3) (zaporna hodnota)
22 | Objem presahuijici 15% prahovou hodnotu (zaporna hodnota) Cl. 48 odst. 1




z toho: pfimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastrojd

Cl. 36 odst. 1 pism. i), &l. 48 odst. 1

23 | zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjekt(i finan¢niho .
R P . o pism. b)
sektoru, v nichz instituce ma vyznamnou investici
24 | V EU prazdna mnozina
o5 |2 toho: odlozené dariové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38, ¢&l. 48
rozdilt odst. 1 pism. a)
25 | Ztraty bsznsho utetniho roku (zapoma hodnota) ¢1. 36 odst. 1 pism. a)
25 PreqYldaFelne da'move'platby tykajici se poloZzek kmenového C1. 36 odst. 1 pism. 1)
b | kapitalu tier 1 (zaporna hodnota)
Hodnota polozek odec¢tenych od polozek vedlej$iho kapitalu tier 1, X . .
27 | ktera presahuie vedlej&i kapital tier 1 instituce (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. j)
28 | Normativni upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -13 995
29 | Kmenovy kapital tier 1 159 389
Vedlejsi kapital tier 1: nastroje
30 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 51, 52
31 |2 toho: podle pouzitelnych ucetnich standardd povazované za
vlastni kapital
32 |2 toho: podle pouZitelnych Gcetnich standard{l povaZované za
zavazky
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v ¢l. 484 odst. 4 a :
33 | souvisejiciho emisniho aZia podléhajici postupnému odstranéni z Cl. 486 odst. 3
vedlejSiho kapitalu tier 1
Kvalifikovany kapital tier 1 zahrnuty do konsolidovaného vedlejsiho :
34 | kapitalu tier 1 (véetné mensinovych podilli nezahrnutych v fadku Clanky 85, 86
5) vydany dcefinymi podniky a drzeny tfetimi stranami
35 |2 toho: rja§tr01e vydané dcefinymi podniky podléhajici postupnému &1 486 odst. 3
odstranéni
36 | VedlejSi kapital tier 1 pfed normativnimi tpravami
Vedlejsi kapital tier 1: normativni upravy
PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich X . . .
37 | nastroja zahmovanych do vedlejsiho kapitlu tier 1 (zaporna Cl. 52 odst. 1 pism. b), &l. 56 pism. a),
¢lanek 57
hodnota)
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice do nastrojl
38 zahrnovany_ch_gk_) v_edk_ajslho kapitalu tler'1_ subjfak'ty ﬁn_a_ncnlr'\o C1. 56 pism. b), &lanek 58
sektoru, s nimiz je instituce ve vztahu vzdjemné ucasti, jehoz
ucelem je uméle zvysit kapitdl instituce (zaporna hodnota)
PFimé, nepfimé s syntetické kapitalové investice do nastroju ;
39 | zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu tier 1 subjektt finanéniho Cl. 56 pism. c), ¢lanky 59, 60, 79
sektoru
Pfimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do
nastroji zahrnovanych do vedlej$iho kapitalu tier 1 subjekt( X . i
40 finan€niho sektoru, v nichz instituce ma vyznamnou investici (po Cl. 56 pism. d), Clanky 59, 79
odecteni zplsobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)
41 | V EU prazdna mnozina
42 den?te_l poloz_gk Qdectgny_ch od p9lozel§ kapitalu tier 2, ktera &1, 56 pism. €)
prevySuje kapital tier 2 instituce (zaporna hodnota)
43 | Normativni Upravy vedlejSiho kapitalu tier 1 celkem
44 | Vedlejsi kapital tier 1
45 | Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapital tier 1 159 389
Kapital tier 2: nastroje a polozky
46 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 62, 63
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v ¢l. 484 odst. 5 a .
47 | souvisejiciho emisniho azZia podléhajici postupnému odstranéni z Cl. 486 odst. 4
kapitalu tier 2
Kvalifikované kapitalové nastroje zahrnuté do konsolidovaného
kapitalu tier 2 (véetné mensinovych podild a nastroji 3
48 | zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu tier 1 nezahrnutych v fadku 5 Clanky 87, 88
nebo fadku 34) vydané dcefinymi podniky a drzené tfetimi
stranami
49 | Z toho: rja§tr01e vydané dcefinymi podniky podléhajici postupnému &1 486 odst. 4
odstranéni
50 | Upravy o Gvérové riziko Cl. 62 pism. c) a d)
51 | Kapital tier 2 pfed normativnimi Upravami

Kapital tier 2: normativni tpravy

52

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich
nastroji zahrnovanych do kapitalu tier 2 a podfizenych puajcek
(zdporna hodnota)

Cl. 63 pism. b) bod i), &l. 66 pism. a),
¢lanek 67




Kapitalové investice do nastroji zahrnovanych do kapitalu tier 2 a
53 | Podrizenych pljcek subjektd financniho sektoru, s nimizje &1 66 pism. b), &lanek 68
instituce ve vztahu vzajemné uc€asti, jehoz ucelem je uméle zvysit
kapital instituce (zaporna hodnota)
PFimé a nepfimé kapitalové investice do nastrojd zahrnovanych do
kapitalu tier 2 a podfizenych pljcek subjektl finanéniho sektoru, v 3
54 | nichz instituce nemd vyznamnou investici (objem vyssi nez 10% Cl. 66 pism. c), ¢lanky 69, 70, 79
prahova hodnota po odecteni zp@sobilych kratkych pozic) (zaporna
hodnota)
PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastrojl
zahrnovanych do kapitalu tier 2 a podfizenych pujcek subjektl x . 1
55 finan€niho sektoru, v nichz instituce ma vyznamnou investici ( po Cl. 66 pism. d), Clanky 69, 79
odecteni zplsobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)
56 |V EU prazdna mnozina
57 | Normativni Upravy kapitalu tier 2 celkem
58 | Kapital tier 2
59 | Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 159 389
60 | Rizikové vazena aktiva celkem
Kapitalové poméry a rezervy
61 Kmenqu kaplFaI tier 1 (vyjadfeny jako procentni podil objemu 44% | CI. 92 odst. 2 pism. a)
rizikové expozice)
62 Kaplta_l tier 1 (vyjadreny jako procentni podil objemu rizikové 44% | 1. 92 odst. 2 pism. b)
expozice)
63 Celkoyy kapital (vyjadfeny jako procentni podil objemu rizikové 44% | &1, 92 odst. 2 pism. c)
expozice)
Pozadavek na rezervu stanovenou konkrétné pro danou instituci
(pozadavek na kmenovy kapital tier 1 v souladu s ¢l. 92 odst. 1
64 pism. a) plus pozadavky na bezpecnostni kapitalovou rezervu a Smérnice o kapitalovych pozadavcich,
proticyklickou kapitalovou rezervu, plus rezerva pro kryti ¢lanky 128, 129, 130, 131, 133
systémového rizika, plus rezerva pro systémové vyznamnou
instituci, vyjadfené jako procentni podil objemu rizikové expozice)
65 | z toho: poZzadavek na bezpecnostni kapitalovou rezervu
66 | z toho: poZadavek na proticyklickou kapitalovou rezervu
67 | z toho: poZadavek na rezervu pro kryti systémového rizika
67 | z toho: rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci (G-
a | SVI) nebo jinou systémové vyznamnou instituci (J-SVI)
68 Kmenovy kapital tier 1 dostupny na splnéni pozadavk( na rezervy Smérnice o kapitalovych pozadavcich,
(vyjadreny jako procentni podil objemu rizikové expozice) clanek 128
69 | [V nafizeni EU neni relevantni]
70 | [V nafizeni EU neni relevantni]
71 | [V nafizeni EU neni relevantni]
Objemy pod prahovymi hodnotami pro odpocet (pred pouzitim rizikovych vah)
PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do kapitalu subjekt = . i .
72 finanéniho sektoru, v nichz instituce nema vyznamnou investici % 32::1?)' 1(':I2Insl'(“ ’ 5h9)’ gl(?g:(yega |2§1 ¢l
(objem niz&i nez 10% prahova hodnota po odedteni zptsobilych pism. ©), y 99, 0U €. 06 pism.
i . c), ¢lanky 69, 70
kratkych pozic)
PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastrojl
73 | Zahmovanych do kmenového kaplitalu ler 1 subjekt finanéniho C1. 36 odst. 1 pism. i), Slanky 45, 48
sektoru, v nichz instituce méa vyznamnou investici (objem nizsi nez
10% prahova hodnota po odecteni zplUsobilych kratkych pozic)
74 | V EU prazdna mnozina
Odlozené darové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych rozdilt
(objem nizsi nez 10% prahova hodnota, sniZzeny o souvisejici = . Yis
& danové zavazky, jsou-li spinény podminky stanovené v ¢l. 38 odst. Cl. 36 odst. 1 pism. c), Clanky 38, 48
3) (zdporna hodnota)
Pouzitelné limity pro zahrnovani polozek do kapitalu tier 2
Upravy o Gvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s ohledem }
76 | na expozice, na které se vztahuje standardizovany pfistup (pfed Clanek 62
pouzitim limitu)
77 Limit pro_zahrnqvanl Uprav o Uvérove riziko do kapitalu tier 2 podle Elanek 62
standardizovaného pfistupu
Upravy o Gvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s ohledem }
78 | na expozice, na které se vztahuje pfistup zalozeny na internim Clanek 62
ratingu (pfed pouzitim limitu)
79 ler'mt pro zahrvnov’anl uprav o Uvérove riziko do kapitalu tier 2 podle Elanek 62
pfistupu zaloZzeného na internim ratingu

Kapitalové nastroje, na které se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni (pouzitelné pouze v obdobi od 1. ledna
2014 do 1. ledna 2022)




Stavajici limit pro nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier

80 . i . . o Cl. 484 odst. 3, ¢l. 486 odst. 2 a 5
1, na které se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni
Objem vylouc¢eny z kmenového kapitalu tier 1 kvili limitu (objem )

81 | pfesahujici limit snizeny o splacené nastroje a nastroje po Cl. 484 odst. 3, €l. 486 odst. 2a 5
splatnosti)

82 Stavaijici I!mlt pro nas_t’rOJe zahrnoyane do ve('ilejsmo kaglta}lu tier GI. 484 odst. 4, &. 486 odst. 3a 5
1, na které se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni
Objem vylouceny z vedlejSiho kapitalu tier 1 kvdli limitu (objem )

83 | pfesahujici limit snizeny o splacené nastroje a nastroje po Cl. 484 odst. 4, €l. 486 odst. 3a 5
splatnosti)

84 Stavajici I_imit pro nést’roje zahrnoyané do kaPitféxlu tier 2, na které Gl 484 odst. 5, €. 486 odst. 4 a 5
se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni

85 Objem vylouceny z kapitalu tier 2 kvdli limitu (objem presahujici Gl. 484 odst. 5, &. 486 odst. 4 a 5

limit snizeny o splacené nastroje a nastroje po splatnosti)




Vyrocni zprava IKS KB - 2014

Podilové fondy — |. Cast

Spolec¢nost predklada investorské verejnosti Vyroc¢ni zpravu za rok 2014.

Vyrocéni zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou

spoleénostech a investiénich fondech, a §234 zakona €. 240/2013,

o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.



® Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fond
v u€etnim obdobim

Spoleénost obhospodarovala k 31. 12. 2014 celkem 15 otevienych podilovych fond.
U vSech téchto fondu pusobila Spoleé¢nost jako hlavni manazer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopis, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spoleCnosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fond

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosl, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy PLUS, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

B Informace o depozitaii fondu

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych Spolecnosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na P¥ikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez
1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vsSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Piikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.



m Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu
investicniho fondu, ke kterym doslo v prabéhu uc¢etniho obdobi

Predstavenstvo InvestiCni kapitalové spolenosti KB, a.s. schvalilo na svém zasedani dne
18.7.2014 aktualizaci statutd. Aktualizace uvedla statuty obhospodafovanych fondd do souladu s

v

pravnimi predpisy, zejména se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a
investi¢nich fondech a provadécimi predpisy.

m Udaje o mzdach, tuplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo
vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz €¢innost ma podstatny vliv
na rizikovy profil tohoto fondu.

Tyto udaje jsou obsazeny v pfiloze ucetni zavérky Spoleénosti za rok 2014.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondti pod
spravou Spoleénosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondd jsou
postaveny na zakladé strategie fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi a jednotné
implementované v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny zakladni principy Fizeni
jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a cilovani.
Systém zahrnuje veskeré typy rizik spojené s investi¢nim procesem.



IKS Kratkodobych dluhopist

ISIN: CZ0008471992

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 0,80%

Uplata depozitafi: 0,06%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2014): 982 998 599

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 1573074 118 2 083 752 048 2448338072
VK 1561 421 247 2 029 358 308 2439 000 683
VK/PL 1,5884 1,5762 1,5667

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v EUR
B Dluhopisy denominované v USD

Nastroje penézniho trhu

35,3%

Kurz fondu vzrostl v roce 2014 o 0,77 %. Primarnim zdrojem vykonnosti byly investice fondu do statnich a
podnikovych dluhopist. Sekundarni pak ménové investice, respektive oteviené ménové pozice na americky
dolar, polsky zloty a britskou libru. Lofisky rok byl pro dluhopisy mimofadné uspéSny. Nenaplnily se tak
nékteré pesimistické odhady analytiku, ktefi pfedpovidali stagnaci nebo cenovy pokles u nékterych dluhopis
(napf. pro ¢eské vladni dluhopisy). Ceny dluhopisu rostly v roce 2014 napfi¢ vSemi vyspélymi trhy. Jednou z
nejsilngjSich oblasti z hlediska vykonnosti byl evropsky dluhopisovy trh. BEéhem sledovaného obdobi doslo
v portfoliu ke snizeni investic do dluhopisii denominovanych v Ceské koruné. Na druhé strané doslo
k navySeni investic do dolarovych aktiv, pfi€¢emz podstatna ¢ast téchto investic nebyla ménové zajisténa.
Oproti pfedchozimu obdobi byla navySena ménova expozice fondu na americky dolar.



IKS Kratkodobych dluhopist

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€éetné udajd o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(i. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 1,50 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 20 % (aktiva fondu)

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV aktivech
Usty v bankéch UCBanky 1 295 735 37¢ 295 837 677 18,81%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 17 000 188 530 000 189 796 972 12,07%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 9 000 93 162 600 92 539 225 5,88%
CPR CREDIXX INVEST GRADE FR0010560177 200 66 721 076 70 054 310 4,45%
ITALY 2,15 12/11/17 1T0004969207 1900 53 643 352 54 765 384 3,48%
ROMGB 5,25 17/06/16 XS0638742485 1600 47 981 818 48 795 362 3,10%
CITIGROUP 6,0 15/08/17 US172967EH05 1800 40 983 629 46 417 503 2,95%
ING BANK NV 2,0 25/09/15 USN45780CR71 2000 44 089 737 46 325 061 2,95%
SOCIETE GENERALE Float 02/05/18 XS0922134639 15 45 553 500 46 206 500 2,94%
POLGB 5,25 25/10/17 PL0000104543 6 000 43 197 546 42 878 828 2,73%
SPAIN 3,15 31/01/16 ES00000120G4 1400 40 021 015 41116 716 2,61%
KINGDOM OF SPAIN 3,25 30/04/16 ES00000122X5 1200 34 469 102 35 265 038 2,24%
POLGB 6,25 24/10/15 PL0000103602 5 000 34 596 020 33994 346 2,16%
SPAIN 2,75 30/04/19 ES00000124V5 1100 33 306 703 33658 075 2,14%
ITALY 4,25 01/09/19 1T0004489610 1 000 31901 252 32 318 500 2,05%
INTESA SANPAOLO SPA VAR 29/07/15 XS0880279491 11 30279 572 30 767 067 1,96%
UNICREDIT SPA 4,375 11/09/15 XS0827818203 1050 30 190 996 30 203 644 1,92%
SPAIN 4,6 30/07/19 ES00000121L2 900 29399 779 29 717 385 1,89%
ITALY 2,75 01/12/15 1T0004880990 1000 28 176 445 28 383 233 1,80%
BPCE 1,7 25/04/16 US05578DAB82 1200 24 084 910 27 714 311 1,76%
Devizové uUcty UCZBanky 1 27 710 511 27 710511 1,76%
ENEL SPA 5,25 14/01/15 1T0004292683 801 22 909 059 23 370 884 1,49%
ITALY 2,25 15/05/16 1T0004917792 800 22 294 331 22 783 498 1,45%
HZL KB VAR/18 CZ0002003064 2100 21 094 500 21 214 830 1,35%
KAZMUNAYGAS NAT 11,75 23/01/15 XS0441261921 800 17 743 964 19 325 657 1,23%

* u dluhopistl (pofiz. cena + potiz. AUV) a u Gétl v bankach (v CZK)




B IKS Kratkodobych dluhopist

m Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Dluhopisovy PLUS

ISIN: CZ0008471976

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,30%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 2 372 956 681

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 3968 019 733 3202 874 465 1817 889 047
VK 3933716 215 3160 591 834 1799 165 083
VK/PL 1,6577 1,5742 1,5527

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v PLN
B Dluhopisy denominované v EUR
Dluhopisy denominované v USD
Ostatni dluhopisy
Podilové fondy

H Nastroje penézniho trhu

Fond IKS Dluhopisovy PLUS zhodnotil prostfedky investord v lofiském roce o 5,3 % a zaznamenal tak druhou
nejlepsi ro¢ni vykonnost za poslednich deset let. Vykonnost fondu vloni podpofily prakticky vSechny typy
realizovanych investic. Ceny dluhopis( rostly v roce 2014 napfi¢ vSemi vyspélymi trhy. Jednou z nejsilngjSich
oblasti z hlediska vykonnosti byl evropsky dluhopisovy trh. Nejvétsi zisky zaznamenaly v portfoliu italské a
Spanélské dluhopisy. Rizikové prémie na evropském dluhopisovém trhu se b&hem roku vyrazné utahly. V
pFipadé italskych a $panélskych dluhopisu to bylo skoro o dvé procenta. V pribéhu sledovaného obdobi doslo
v portfoliu k navySeni durace portfolia. Hlavnim divodem byl vy$S§i vynosovy potencial dluhopisu s delSi
splatnosti. Oproti minulosti byly vyuzivany ve vétsi mife také ménové pozice, nejvice na americky dolar a
poslky zloty. Nové pozice zahrnovaly kupfikladu rumunské dluhopisy.



IKS Dluhopisovy PLUS

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaji o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrl. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 8,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



IKS Dluhopisovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN| Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_iil na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV aktivech
POLGB 5,75 23/09/22 PL0000102646 23749 186 171 712 193 289 107 4,86%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 15 532 177 398 463 188 228 425 4,74%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 14 982 176 301 798 178 439 776 4,49%
Usty v bankéch UCBanky 1 158 196 091 158 196 091 3,98%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 14 000 146 933 200 151 571 933 3,81%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 11 000 135501 433 147 592 500 3,71%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 8 000 90 484 000 113 306 667 2,85%
ITALY 5,5 01/09/22 IT0004801541 3044 106 035 114 109 912 456 2,77%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 7 000 90 265 000 106 003 917 2,67%
PZU FINANCE 1,375 03/07/19 XS1082661551 3700 100 907 549 104 357 023 2,63%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT
TERM LU0907330798 3339 97 099 185 98 115 638 2,47%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 9 000 94 500 600 95 826 750 2,41%
SPAIN 5,85 31/01/22 ES00000123K0 2433 89 251 496 92 602 560 2,33%
CPR CREDIXX GLOBAL HIGH YIELD-I FR0010899708 165 82 139571 88 594 109 2,23%
POLGB 5,5 25/10/19 PL0000105441 10 000 71611 186 75 469 233 1,90%
INTESA SANPAOLO SPA 3,125 15/01/16 US46115HAG20 3200 72939 959 75 355 468 1,90%
TURKEY GOV 9,0 08/03/17 TRT080317T18 67 000 65 263 236 68 925 778 1,73%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 5 000 58 143 750 58 842 083 1,48%
NET4GAS 2,25 28/01/21 XS1090620730 567 56 271 348 58 832 852 1,48%
MFINANCE FRANCE 2,0 26/11/21 XS1143974159 2 085 57 166 750 57 494 343 1,45%
GLENCORE FUNDING LLC 2,5 15/01/19 XS0938722401 2 500 48 180 781 56 823 170 1,43%
CARLSBERG BREWERIES 2,625 03/07/19 XS0800572454 1800 53 745 983 54 106 109 1,36%
BNP PARIBAS VAR 31/12/49 FR0012329845 19 52 411 500 53 348 085 1,34%
ATand T INC 2,65 17/12/2021 XS0993145084 1700 47 061 218 52 031 520 1,31%
ROMGB 5,6 28/11/18 RO1318DBN034 750 49 325 463 52 010 037 1,31%
SOGECAP SA VAR 29/12/49 FR0012383982 18 49333714 49 796 665 1,25%
CREDIT AGRICOLE ASSUR VAR 14/10/25 FR0012222297 16 43 646 094 46 354 869 1,17%
Devizoveé ucty UCZBanky 1 42 435 595 42 435 595 1,07%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL
EMERGING LU0119096807 1000 42 192 864 41 051 650 1,03%
CESKE DRAHY FLOAT/18 CZ0003510885 10 39 898 000 39741111 1,00%

*u dluhopis( (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u Gétd v bankach (v CZK)




® |IKS Dluhopisovy PLUS

»  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Balancovany - konzervativni

ISIN: CZ0008472008

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 2,00%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 1 320 500 496

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K¢ 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 2071 086 666 2065 390 112 2123412 088
VK 2 065 151 561 2 060 555 992 2108 030 528
VK/PL 1,5639 1,5123 1,5249

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

4%
0,
16,0% 5%

B Akcie CR
Akcie Madarsko
B Akcie Polsko
Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

75,0%

Fond IKS Balancovany - konzervativni posilil v roce 2014 o 3,4 % a zaznamenal tak druhou nejlepsi
roCni vykonnost za poslednich pét let. Hlavnim a jedinym zdrojem vykonnosti fondu byly loni ¢eské
statni dluhopisy, které tvofi pres dvé tfetiny portfolia. Akciové investice, které zastupuji v portfoliu
Ceské, madarské a polské akcie, zaznamenaly v roce 2014 zapornou vykonnost. Hlavni pficinou
byla ukrajinsko-ruska krize a zvySena averze investorl vO¢i rizikovéjSim aktivim ze stfedni a
vychodni Evropy. Ceny &eskych vladnich dluhopist vzrostly vioni na nova historicka maxima.
Vynosova kfivka poklesla po celé své délce a vynosy u vétSiny splatnosti se dostaly hluboko pod
uroven jednoho procenta. Bé&éhem sledovaného obdobi doslo u dluhopisového portfolia k navyseni
durace. Meziro¢ni zmény ve skladbé aktiv byly zanedbatelné a zakladni rozloZeni investic zUstalo
témér schodné.



IKS Balancovany - konzervativni

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrl. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 7,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Poget ks Cena pofizeni Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
Usty v bankéch UCBanky 1 298 793 336 298 833 614 14,41%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 14 036 193 323 487 212 552 996 10,25%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZz0001002471 16 800 199 932 600 208 424 533 10,05%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 17 500 194 075 000 195 379 236 9,42%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 14 000 162 802 500 164 757 833 7,95%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 11 000 130 611 250 147 592 500 7,12%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 9 500 106 297 875 115128 125 5,55%
EIB 6,50/15 CZ0000000054 1 000 107 850 000 106 293 056 5,13%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 8 500 88 916 825 92 025 817 4,44%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 7 000 82 520 148 83371942 4,02%
ST. DLUHOP. 4,20/36 CZ0001001796 5 000 56 552 500 70 816 667 3,42%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 4 000 46 201 000 62 304 222 3,00%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 4950 55 613 250 61 876 581 2,98%
CESKE DRAHY FLOAT/18 CZ0003510885 9 35908 200 35 767 000 1,73%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 32428 32 035 684 33173 844 1,60%
CEZ CZ0005112300 52 564 27 201 870 31 049 555 1,50%
KOMERCNI BANKA CZz0008019106 6518 28 705 272 30 836 658 1,49%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 57 706 40 275 459 30 653 427 1,48%
Devizové ucty UCZBanky 1 28 219 652 28 219 652 1,36%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u U&th v bankach (v CZK)




B IKS Balancovany - konzervativni

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Balancovany - dynamicky

ISIN: CZ0008471968

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazefi: Markéta Jelinkova (od 9/2013), Dan Karpisek (od 11/2010)
Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodafovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 938 476 087

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 2189917 443 2956 639 691 3302 095 638
VK 2181 459 233 2946 816 163 3288177 219
VK/PL 2,3245 2,4468 2,5180

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

9,4%

m Akcie CR
Akcie Madarsko
W Akcie Polsko
13,2% Akcie Rusko
Akcie Turecko

Akcie ostatni zemé

H Dluhopisy denominované v CZK

13,5%

Nastroje penézniho trhu

0
6,7% 11,0%

Fond IKS Balancovany - dynamicky oslabil v roce 2014 o 5,0 %. Vykonnost fondu byla negativné ovlivnéna
poklesem ruskych akcii, které v dusledku zapadnich sankci a prudkého oslabeni cen ropy na komoditnich
trzich ztratily za rok v dolarovém vyjadfeni skoro polovinu své hodnoty. Averze investort vuci ruskym aktiviim
dolehla zprostfedkované i na regionalni trhy ve stfedni Evropé&. Hlavni akciové indexy v Cesku, Madarsku a
Polsku mély v meziro€nim vyjadfeni negativni vykonnost. V porovnani s trhem se nam podafilo u Ceskych a
polskych akcii dosahnout vyrazné lepsiho vysledku, diky aktivnimu vybéru jednotlivych tituld do portfolia.
Ztraty ruskych a madarskych akcii v portfoliu kompenzovaly ¢aste¢né zisky u tureckych akcii a investic do
Ceskych statnich dluhopisti (dohromady zhruba 40 procent portfolia). BEhem sledovaného obdobi doslo
v portfoliu ke sniZeni investic do ruskych akcii zhruba na polovinu a navySeni podilu hotovosti. Upravili jsme
také naSe pozice v rumunskych akcii, kde se alokace mirné zvysila.



IKS Balancovany - dynamicky

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi¢nim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 18,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



IKS Balancovany - dynamicky

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Pogil’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV aktivech
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 12 000 142 809 000 148 874 667 6,78%
Devizové Ucty UCZBanky 1 141 694 856 141 695 550 6,46%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 10 000 111 892 500 121 187 500 5,52%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 8 000 94 990 000 107 340 000 4,89%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 8 000 93 030 000 94 147 333 4,29%
Usty v bankéch UCBanky 1 70511 259 70 524 454 3,21%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 6 000 66 540 000 66 987 167 3,05%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 121 102 84 523 750 64 329 382 2,93%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 62 173 61 370 968 63 602 979 2,90%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 4 000 51 580 000 60 573 667 2,76%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 18 758 55 606 531 59 183 591 2,70%
LUKOIL ADR US6778621044 63 792 78 115 102 57 536 748 2,62%
CEZ CZ0005112300 94 845 49 082 288 56 024 942 2,55%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 11761 51 795 444 55 641 291 2,54%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 238 735 60 568 930 55 423 266 2,53%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 495 197 82724 734 52528 194 2,39%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 35168 41 598 468 40 799 114 1,86%
AMUNDI ETF GSCI MT FR0010821744 7 364 36 000 766 37 880 736 1,73%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 113 152 37 344 851 36 456 187 1,66%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 412 493 27 376 193 34 968 162 1,59%
MAGNIT OJSC GDR US55953Q2021 29 494 36 825 111 30 575 356 1,39%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 5395 381 27 589 402 29 866 536 1,36%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRAGARAN91IN1 312 884 20197914 28851778 1,32%
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 10 807 27549 478 26 309 642 1,20%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 198 252 22 745 851 24 312 412 1,11%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 32 696 25475 219 23104 766 1,05%
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRATCELL91M1 164 494 17 240 205 23 026 314 1,05%
ST.DLUHOP. 4,85/57 CZ0001002059 1439 16 620 810 22413944 1,02%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 238 489 54 108 485 22 054 914 1,01%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




B IKS Balancovany - dynamicky

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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IKS Akciovy PLUS

ISIN: CZ0008472016

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2012)
Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 2,20%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 1 014 914 547

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 321 705 611 534 808 199 596 528 703
VK 320 272 718 532 462 188 593 265 749
VK/PL 0,3156 0,3574 0,3689

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

= Akcie CR
Akcie Polsko

B Akcie Madarsko
Akcie Rusko
Akcie Turecko
Akcie ostatnizemé

B Nastroje penézniho trhu

20,2%

Investi¢ni fond IKS Akciovy PLUS oslabil v roce 2014 o 11,7 %. Vykonnost fondu byla negativné ovlivnéna
poklesem ruskych akcii, které v dusledku zapadnich sankci a prudkého oslabeni cen ropy na komoditnich
trzich ztratily za rok v dolarovém vyjadfeni skoro polovinu své hodnoty. Averze investor vici ruskym aktivim
dolehla zprostfedkované i na regionalni trhy ve stfedni Evropé&. Hlavni akciové indexy v Cesku, Madarsku a
Polsku mély v meziro€nim vyjadfeni negativni vykonnost. V porovnani s trhem se ndm podafilo u Ceskych a
polskych akcii dosahnout vyrazné lepsiho vysledku, diky aktivnimu vybéru jednotlivych tituld do portfolia.
Ztraty ruskych a madarskych akcii v portfoliu kompenzovaly ¢aste¢né zisky u tureckych akcii. Turecko patfilo
loni k jednomu z nejrychleji rostoucich akciovych trhii. Hlavni akciovy index posilil za rok v dolarovém
vyjadfeni o vice jak Ctvrtinu diky pfiznivému inflanimu vyvoji a lepSi kondici doméci ekonomiky. Fond byl
zruSen k 1.1.2015 splynutim do fondu IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa. B&hem sledovaného
obdobi doslo v portfoliu ke sniZzeni investic do ruskych akcii zhruba na polovinu a navySeni podilu hotovosti.
Upravili jsme také nase pozice v rumunskych akcii, kde se alokace mirné zvysila.



IKS Akciovy PLUS

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 20,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



IKS Akciovy PLUS

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN Pocet ks Cena porizeni Trzni cena celkem Pogil’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 16 076 15 875 081 16 445 748 5,09%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 30 942 21596 174 16 436 390 5,09%
LUKOIL ADR US6778621044 15 234 18 396 743 13 740 200 4,25%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 127 979 21435125 13575417 4,20%
CEZ CZ0005112300 22903 11 852 303 13 528 802 4,19%
Devizové ucty UCZBanky 1 13 496 247 13 496 247 4,18%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2 840 12 507 360 13 436 040 4,16%
Usty v bankéch UCBanky 1 11 899 615 11 899 615 3,69%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 46 711 12 055 777 10 844 142 3,36%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 3119 9 246 016 9840 794 3,05%
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 27 020 9244 573 8 705513 2,70%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 7434 8792 974 8 624 335 2,67%
AKBANK TAS TRAAKBNK91N6 85 562 5301 165 7 253 325 2,25%
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 2 880 7 334 524 7 011 360 2,17%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGERO000010 50 874 5744 482 6 238 876 1,93%
TURKIYE GARANTI BANKASI AS TRAGARAN91IN1 65 793 4247 201 6 066 929 1,88%
OTP BANK RT HU0000061726 17 902 6 676 134 5 969 505 1,85%
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS TRATCELL91M1 41 315 4330 122 5 783 385 1,79%
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS5 977 787 4 999 936 5412 613 1,68%
MAGNIT OJSC GDR US55953Q2021 5177 6 517 000 5 366 807 1,66%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 56 099 12 574 938 5 187 906 1,61%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 7332 5712 757 5181 189 1,60%
AMUNDI ETF GSCI MT FR0010821744 949 4 639 425 4 881 697 1,51%
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG US6698881090 2502 6 809 191 4476 188 1,39%
SNP PETROM SA ROSNPPACNOR9 1754 000 5046 811 4426 184 1,37%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE ROSNGNACNOR3 19 973 4185173 4334773 1,34%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 4 088 5 042 065 4133 681 1,28%
TURK HAVA YOLLARI AO TRATHYAO91M5 43 572 2 602 599 4 107 448 1,27%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. ROTGNTACNORS 2 448 2781423 3928 301 1,22%
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS TREBIMMO00018 7 689 3073697 3759618 1,16%
TURKIYE IS BANKASI TRAISCTR91N2 54 253 2 666 934 3414 861 1,06%
HACI OMER SABANCI HOLDING AS TRASAHOL91Q5 34 012 2719276 3372717 1,04%
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERI TRATUPRS91ES8 6218 2 439 523 3 366 001 1,04%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI TREEGYOO00017 122 437 2384 767 3319944 1,03%
TRANSELECTRICA SA ROTSELACNOR9 18 000 2425618 3257 516 1,01%
TATNEFT GDR US6708312052 5782 4 395 835 3228 040 1,00%
TURKIYE HALK BANKASI AS TRETHALO0019 23833 3072023 3231222 1,00%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u U&th v bankach (v CZK)




® |IKS Akciovy PLUS

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Penézni trh

ISIN: CZ0008472529

Investi¢ni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 0,30%

Uplata depozitafi: 0,03%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 585 956 511

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi:

v KE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 626 744 169 988 694 856 1348 194 213
VK 625 757 673 977 899 306 1344515777
VK/PL 1,0679 1,0703 1,0706

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisy denominované v CZK

Dluhopisy denominované v EUR

B Nastroje penézniho trhu

18,0%

Fond KB Penézni trh zaznamenal v roce 2014 ztratu 0,22 %. Vynosy na penéznim trhu poklesly v
minulém roce na nulu a v nékterych pfipadech i do minusu. Fondy penézniho trhu v takto obtizném
prostfedi mohly jen stézi generovat konkurenceschopny vynos. Napfiklad vynos u dvouletého
Ceského statniho dluhopisu byl na konci roku 0,1 %. Vykonnost fondd penézniho trhu v mnoha
ohledech ovlivnila i nakladovost, ktera se u téchto fondl pohybuje v rozmezi od 0,10 % do 0,70 %
(v pfipadé fondu KB Penézni trh je to 0,30 %), a také naklady na zajisténi ménové rizika u
cizoménovych dluhopisl, které se pohybuji do 0,1 % za rok. Béhem sledovaného obdobi doslo
v portofliu ke snizeni investic do dluhopisi denominovanych v EUR. Na druhé strané doslo
k mirnému navySeni bankovnich vkladd.



KB Penézni trh

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi¢énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 0,50 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 10 % (aktiva fondu)

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
Ugty v bankéch UCBanky 1 276 363 258 276 391 990 44,10%
23001689 SPP 52T 38 mid 31/01 CZ0001004220 40 39 964 233 40 000 000 6,38%
BPCE VAR 16/01/15 FR0011390970 12 32 954 758 33312 190 5,32%
21206694 SPP 52T 13/06 CZ0001004329 30 29 976 354 29 996 050 4,79%
ROYAL BNK OF SCOTL. 4,375 10/02/15 XS0745001619 1000 28 654 941 28 896 260 4,61%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 2000 20108 878 20 112 806 3,21%
21303690 SPP 52T 7 mid 14/03 CZ0001004261 20 19 984 435 20 000 000 3,19%
21505692 SPP 52T 8,285 mld 16/05 CZ0001004287 20 19 986 454 19998 717 3,19%
21601691 SPP 39T 6,455 mid 18/04 CZ0001004238 20 19 989 989 20 000 000 3,19%
22002693 SPP 39T 23/05 CZ0001004295 20 19 989 989 20 000 000 3,19%
23010702 SPP 52T 31/10 CZ0001004410 20 19 986 454 19982 712 3,19%
INTESA SANPAOLO SPA VAR 11/01/16 XS1002250428 600 16 763 383 16 807 857 2,68%
SANTANDER CONS FIN 1,15 02/10/15 XS1049100099 6 16 645 309 16 730 495 2,67%
20409698 SPP 52T 05/09 CZ0001004360 15 14 989 991 14 992 288 2,39%
22606699 SPP 39T 26/09 CZ0001004386 12 11 995 142 11 997 931 1,91%
ITALY 2,5 01/03/15 1T0004805070 400 11 153 628 11 221 210 1,79%
20307700 SPP 39T 03/10 CZ0001004394 10 9 996 052 9 998 055 1,60%
21610701 SPP 52T 17/10 CZ0001004402 10 9993 527 9992 181 1,59%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&ta v bankach (v CZK)




B KB Penézni trh
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KB Dluhopisovy

ISIN: CZ0008472511

Investi¢ni spole€nost: IKS KB
Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)
Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,10%
Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 1 415 051 712

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi

uplynula obdobi :

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 1940071 759 2512045726 3572798 929
VK 1933077 795 2494 120 245 3542691 165
VK/PL 1,3661 1,2813 1,2885

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisy denominované v CZK

Dluhopisy denominované v EUR

B Nastroje penézniho trhu

Fond KB Dluhopisovy posilil v roce 2014 o 6,6 % a dosahl tak druhé nejlepsi ro€ni vykonnosti ve své historii.
Ceny c&eskych vladnich dluhopisu, které tvofi téméf 80 % portfolia, vzrostly na nova historickd maxima.
Vynosova kfivka poklesla po celé své délce a vynosy u vétSiny splatnosti se dostaly hluboko pod uroven
jednoho procenta. Vynos u desetiletého dluhopisu klesl az na 0,70 %. Pro srovnani na za¢atku roku 2014 byl
vynos u tohoto dluhopisu 2,40 %. Prostor pro dalSi pokles vynost u Ceskych dluhopist je minimalni. Na
druhé strané neni pfFili§ pravdépodobné, Ze by vynosy zacaly prudce rlst, coZz by pfineslo oslabeni cen
dluhopist. V prabéhu sledovaného obdobi doslo k navySeni durace portfolia.



KB Dluhopisovy

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 4,00 % (aktiva fondu)

Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena porizeni Trzni cena celkem Pogil’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
ST.DLUHOP. VAR/23 Cz0001003123 34 500 360 457 725 373 516 550 19,20%
Ugty v bankach UCBanky 1 350 137 287 350 174 787 18,00%
ST.DLUHORP. 3,85/21 Cz0001002851 20 332 228 430 020 254 156 495 13,06%
CZECH REPUBLIC 3,875 24/05/22 XS0750894577 7 050 215754 114 243 348 734 12,51%
ST.DLUHOP. 5,70/24 Cz0001002547 11 000 155 935 433 166 577 583 8,56%
CZECH REPUBLIC 5,0 11/6/18 XS0368800073 5 000 160 182 569 165 110 446 8,49%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 8 696 103 488 922 107 884 508 5,55%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 6 500 76 413 799 77 416 803 3,98%
CEB 1,87 02/11/18 XS0849901326 20 55 666 070 58 396 887 3,00%
ST.DLUHORP. 4,85/57 CZ0001002059 3300 38 115 825 51 400 983 2,64%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 3 400 40 370 750 45 619 500 2,35%
ST. DLUHOP. 4,20/36 ] CZ0001001796 2 800 31669 400 39 657 333 2,04%
*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u uéta v bankach (v CZK)

®m  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Akciovy

ISIN: CZ0008472503

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan KarpiSek (od 12/2010) / Sylvain Brouillard (od 7/2011)
Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 2,00%

Uplata depozitafi: 0,11%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 181 127 410

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 137 554 416 173 091 245 200 189 680
VK 137 203 528 172 242 533 199 032 237
VK/PL 0,7575 0,7797 0,7603

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

® Akcie CR
Akcie Madarsko

B Akcie Polsko
Akcie ostatnizemé

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Akciovy oslabil v roce 2014 o0 2,8 %. Averze investord v(ic¢i ruskym aktivim dolehla zprostfedkované
i na regionalni trhy ve stfedni Evropé&. Hlavni akciové indexy v Cesku, Madarsku a Polsku mély v meziro&nim
vyjadfeni negativni vykonnost. V porovnani s trhem se nam podafilo u ¢eskych a polskych akcii dosahnout
vyrazné lepSiho vysledku, diky aktivnimu vybéru jednotlivych tituld do portfolia. Béhem sledovaného obdobi
doslo v portfoliu k mirnému navy8eni akciovych investic. Podil hotovosti byl udrzovan na vy38i Urovni
vzhledem k planovanému zru$eni fondu. Fond byl zruSen k datu 1.1.2015 splynutim do fondu IKS
Akciovy — Stredni a vychodni Evropa.



KB Akciovy

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafrovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(i. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 18,00 % (aktiva fondu)

Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN| Pozet ks Cena pofizeni Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 43 468 29 745 417 23 090 202 16,74%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 20 100 19 851 664 20 562 300 14,91%
CEZ CZ0005112300 33117 17 138 048 19 562 212 14,18%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 4107 18 087 228 19 430 217 14,09%
Ugty v bankach UCBanky 1 9661 132 9661 132 7,00%
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, a.s. CZ0009093209 24 759 7 291 526 5781 227 4,19%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 16 950 4 308 399 3935009 2,85%
AMUNDI ETF GSCI MT FR0010821744 738 3607 899 3796 304 2,75%
STOCK SPIRITS GROUP PLC GB0OOBF5SDZ96 41 598 3912 900 3257132 2,36%
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 2 665 3150 528 3091721 2,24%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 975 2 890 306 3076 234 2,23%
OTP BANK RT HU0000061726 6 860 2 552 049 2 287 499 1,66%
Devizové ucty UCZBanky 1 2 247 296 2 247 296 1,63%
PEGAS NONWOVENS LU0275164910 3083 1825136 1969 420 1,43%
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLBZ00000044 803 2 044 240 1954 904 1,42%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLPGER000010 15 086 1714 419 1 850 055 1,34%
MOL MAGYAR OLAJ HU0000068952 1697 2 080 944 1715963 1,24%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 2 288 1782704 1616 825 1,17%
GEDEON RICHTER HU0000123096 5063 2042 387 1564 130 1,13%

*u dluhopistl (pofiz. cena + potiz. AUV) a u uétd v bankach (v CZK)




B KB Akciovy
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KB Absolutnich vynosii

ISIN: CZ0008473543

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,40%

Uplata depozitafi: 0,07%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2014): 1 619 124 012

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

v Ké 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 1 680 084 336 1794 409 382 2007 941 636
VK 1671801 588 1757 946 683 1997 490 021
VK/PL 1,0325 1,0191 1,0087

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisové strategie
Strategie na mény (FOREX)
B Strategie zaméfené na penézni trh

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Absolutnich vynost posilil v roce 2014 o 1,3 % a zaznamenal tak druhou nejlepsi ro¢ni vykonnost ve
své historii. Kvali vy3Si volatilité financnich trhd v zavéru roku se fondu nakonec nepodafilo splnit vykonnostni
cil a dosahnout vykonnosti 1,50 %. Hlavnich zdroji vykonnosti fondu bylo v lonském roce nékolik. Z pfimych
investic se nejvice dafilo podnikovym a statnim dluhopisiim z periferie Evropy. Z ménovych investic se pak
vyplatila nejvice sazka na posileni amerického dolaru. U zprostfedkovanych investic zaznamenaly nejlepsi
vykonnost fondy Amundi ABS (+3,0 % y/y) a Amundi Bond Short Term High Yield, tedy investi¢ni strategie
zaméfené na absolutni vynos a kratkodobé dluhopisy s vysokym vynosem. Nejslab$i vykonnost zaznamenaly
v portfoliu strategie zamfené na volatilitu a dluhopisy z rozvijejicich se trhl. BEhem sledovaného obdobi doslo
v portfoliu k navySeni nepfimych investic do fondi zaméfenych na absolutni vynos. NejvétSi narust
zaznamenaly fondy zaméfené na FOREX a penézni trh.



KB Absolutnich vynosii

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 2,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 30 % (aktiva fondu)



KB Absolutnich vynosii

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN Pocet ks Cena porizeni Trzni cena celkem Po<_jil na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV aktivech
AMUNDI TRESO 1 AN-I FR0010157511 79 259 207 300 266 882 161 15,87%
AMUNDI TRESO 12 MOIS-I FR0010830844 80 231 374 967 235 889 328 14,03%
AMUNDI ABS FR0010319996 23 142 953 926 148 796 806 8,85%
AMUNDI FD AB VOLAT ARB PLUS LU0722567194 3135 88 300 484 88 968 268 5,29%
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE HIGH YIELD LU0329441249 25 000 78 366 938 79 646 994 4,74%
AMUNDI FUND-ABSOLUTE FOREX ME-C LU0568619398 25413 73 381 688 74 087 348 4,41%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT
TERM LU0907330798 2181 63 261 056 64 106 935 3,81%
Devizové ucty UCZBanky 1 50 140 405 50 140 405 2,98%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL
EMERGING LU0119096807 1037 42 733 129 42582 179 2,53%
INTESA SANPAOLO SPA VAR 29/07/15 XS0880279491 15 41 290 326 41 955 092 2,50%
Ugty v bankach UCBanky 1 34 126 601 34 126 601 2,03%
POLGB 5,75 25/10/21 PL0000106670 4 259 33744 267 33914 230 2,02%
RCI BANQUE VAR 07/04/15 XS0766345481 13 26 338 000 26 207 856 1,56%
ROMGB 5,0 18/03/15 XS0495980095 898 25 674 325 26 134 485 1,55%
TURK. GARANTI BANK. 1,05 08/10/15 XS1117894524 240 24 000 000 24 081 995 1,43%
TELEFONICA EMIS. 3,406 24/03/15 XS0494547168 16 22 580 538 22 844 620 1,36%
SPAIN 5,5 30/04/21 ES00000123B9 597 21 107 991 21 664 151 1,29%
ITALY 3,75 01/08/21 1T0004009673 664 20 851 359 21 476 666 1,28%
BANCO DO BRASIL 4,5 20/01/16 XS0580519931 708 20 304 891 20 866 618 1,24%
GAS NATURAL CAPITAL 3,375 27/01/15 XS0479542150 14 19 682 429 20 050 634 1,19%
BANCO BRADESCO 4,125 16/05/16 US05947LAK44 839 17 466 720 19 779 522 1,18%
RALLYE SA 8,375 20/01/15 FR0010806745 13 19 098 420 19 572 086 1,16%
PETROBRAS INTL 3,875 27/01/16 US71645WAT80 834 17 313015 19 089 998 1,14%
ARCELORMITTAL SA 3,75 05/08/15 US03938LAR50 771 15723774 18 130 191 1,08%
GAZ CAPITAL 8,125 04/02/15 XS0442330295 602 17 719 444 17 916 763 1,07%
EDP FINANCE B.V. 3,25 16/03/15 XS0495010133 624 17 397 793 17 848 683 1,06%
TURKEY GOV 5,0 13/05/15 TRT130515T11 18 000 16 803 692 17 498 722 1,04%
ROMGB 5,25 17/06/16 XS0638742485 561 16 555 135 17 108 874 1,02%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u U&th v bankach (v CZK)




B KB Absolutnich vynosu
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KB Konzervativni profil

ISIN: CZ0008472156

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Sylvain Brouillard (od 7/2011)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,07%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 308 994 139

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 357 560 304 375 566 362 415 791 064
VK 356 134 716 372 212 602 414 150 815
VK/PL 1,1526 1,1139 1,1041

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Dluhopisové fondy

Fondy penézniho trhu

Fond KB Konzervativni profil posilil v roce 2014 o 3,5 %. Rok 2014 byl pro dluhopisové strategie obecné velmi
pfiznivy. Dafilo se konzervativnim i rizikovéjSim dluhopisovym strategiim. Ceny dluhopis( rostly v roce 2014
napfi¢ vSemi vyspélymi trhy. Jednou z nejsilnéjSich oblasti z hlediska vykonnosti byl evropsky dluhopisovy trh.
Nejvétsi zisky zaznamenaly v Evropé italské a Spanélské dluhopisy. Rizikové prémie na evropském
dluhopisovém trhu se béhem roku vyrazné utahly. V pfipadé italskych a Spanélskych dluhopisu to bylo skoro o
dvé procenta. BEhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu k navySeni investic do strategii zamé&fenych na
podnikové dluhopisy. Na druhé strané bylo v portfoliu snizeno zastoupeni dluhopisovych strategii se
zameéfenim na stfedni a vychodni Evropu.



KB Konzervativni profil

= Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaji o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€nim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(i. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 4,00 % (aktiva fondu)
Limit mé&nové riziko (maximalni otevfena pozice): 30 % (aktiva fondu)

m Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Cena
= pof'{ Trzni cena celkem Podil na
ISIN Pocetks zen! SADV | aktivech
Nazev cenného papiru uv*
KB Penézni trh CZ0008472529 86 159 782 92 216 815 92 027 263 25,70%
IKS Dluhopisovy PLUS CZz0008471976 39 947 275 62 896 984 66 172 661 18,48%
AMUNDI CREDIT EURO-I FR0000446288 60 36 240 657 39 694 154 11,09%
Ugty v bankach UCBanky 1 25571 962 25571 962 7,14%
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND LU0119109980 390 23 287 963 24 869 758 6,95%
KB Privatni sprava aktiv 1 — Exclusive CZ0008473725 23 552 880 24 361 101 24 622 181 6,88%
AMUNDI FUNDS-EURO GOVIES LU0557859534 5990 18 957 422 22 047 818 6,16%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT
TERM LU0907330798 750 21 649 806 22 040 751 6,16%
KB Dluhopisovy CZz0008472511 15771 434 20 226 864 21 540 625 6,02%
AMUNDI ETF GLOBAL EMERG. BOND
MARK. FR0010959668 7 100 15 369 130 18 556 415 5,18%

*u dluhopistl (pofiz. cena + potiz. AUV) a u uétd v bankach (v CZK)

= Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Vyvazeny profil

ISIN: CZ0008472149

Investicni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Sylvain Brouillard (od 7/2011)

Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,07%

Pocet emitovanych podilovych listll (k datu 31.12.2014): 922 779 331

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 984 071 423 1134 235 359 1341002 752
VK 978 843 091 1121273 517 1338 194 690
VK/PL 1,0608 1,0366 1,0112

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisové fondy

Fondy penézniho trhu

B Akcioveé fondy

Fond KB Vyvazeny profil posilil v roce 2014 o 2,3 % a tfeti rok v fadé si udrzel vykonnost nad dvéma
procenty. Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly loni dluhopisové strategie a akciové strategie zaméfené na
vyspélé akciové trhy. K dobré vykonnosti fondu pfispélo i nékolik strategickych zmén v portfoliu. Veskrze
pozitivné Ize hodnotit zafazeni dluhopisového fondu KB PSA 1 do portfolia, stejné jako nasi novou pozici ve
fondu KB PSA 5D, ktery se zaméfuje na investice do akcii spole€nosti vyplacejicich dividendu. Lofisky rok byl
pro dluhopisové strategie obecné velmi pfiznivy. Dafilo se konzervativnim i rizikovéjSim dluhopisovym
strategiim. Ceny dluhopisu rostly v roce 2014 napfi¢ vSemi vyspélymi trhy. Béhem sledovaného obdobi doslo
v portfoliu k navySeni investic do strategii zamérenych na podnikové dluhopisy. V ramci akciovych pozic byly
do portfolia zahrnuty vice strategie zémérené zapadoevropské akcie.



KB Vyvazeny profil

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametri. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 7,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 30 % (aktiva fondu)

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Poget ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive CZ0008473725 177 196 634 183 541 605 185 241 361 18,82%
IKS Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 107 600 000 169 416 200 178 239 400 18,11%
AMUNDI FUNDS-EURO GOVIES LU0557859534 22270 73 565 525 81970770 8,33%
KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida
Akumulaéni CZ0008473972 65 834 579 73 000 000 77 658 469 7,89%
AMUNDI FDS BOND HIGH Y SHORT TERM LU0907330798 2209 63 570 423 64 917 359 6,60%
AMUNDI EMERGING INTERNAL DEMAND LU0319685342 2 046 39 134 019 45 870 426 4,66%
AMUNDI ABS FR0010319996 7 43507 717 45 285 985 4,60%
AMUNDI ETF GLOBAL EMERG. BOND
MARK. FR0010959668 14 500 31 387 659 37 896 905 3,85%
AMUNDI FUNDS EQUITY JAPAN VALUE-

AHK LU1049755934 11747 29 999 999 34 050 059 3,46%
AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL

AGGREGATE LU0319687637 720 30238078 33 459 665 3,40%
KB Akciovy CZ0008472503 41 300 230 32 284 480 31 144 503 3,17%
AMUNDI FUNDS BOND EUR CORPORATE-

AHK LU1049751511 12 009 29 999 999 30 909 668 3,14%
AMUNDI FDS BOND EUR HIGH YIELD-AHK LU1049751867 12 016 29 999 999 30 140 711 3,06%
CPR CREDIXX GLOBAL HIGH YIELD-I FR0010899708 55 27 379 857 29 531 370 3,00%
Ugty v bankéch UCBanky 1 26 463 798 26 499 905 2,69%
IKS Akciovy PLUS CZ0008472016 60 000 000 21 096 000 18 852 000 1,92%
AMUNDI FUNDS-CONVERTIBLE EUROPE LU0568614670 510 16 494 295 17 308 892 1,76%
AMUNDI ASIAN GROWTH LU0119082419 180 10 135 185 11 840 516 1,20%

*u dluhopistl (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u Uétd v bankach (v CZK)




B KB Vyvazeny profil

» Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 1 — trida Exclusive

ISIN: CZ0008473725

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,30%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 7 510 542 531

Benchmark: 50 % CZGB 3-5Y(index ¢eskych statnich dluhopisu se splatnosti 3 az 5 let), 40
% CZGB 1-3Y a 10 % 2MPRIBID

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 7 898 875 358 5428 448 674 4 507 969 830
VK 7 856 324 144 5337 561 394 4 399 825 454
VK/PL 1,0460 1,0284 1,0167

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v USD

H Dluhopisy denominované v EUR
Ostatni dluhopisy

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 1 (tfida Exclusive) posilil v roce 2014 o 1,7 % a dosahl tak nejlepSiho roéniho
vysledku ve své ffileté historii. Vykonnost fondu se pohybovala vysoko nad uroky nabizenych u spoficich uctu
a také nad domaci inflaci, ktera v zavéru roku zamifila smérem k nule. Hlavnich zdroju vykonnosti fondu bylo
v lofiském roce nékolik. Primarnim zdrojem vykonnosti byly investice fondu do statnich a podnikovych
dluhopisl. Sekundarni pak ménové investice, respektive oteviené ménové pozice na americky dolar, polsky
Zloty a britskou libru. Béhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu k poklesu investic do ¢eskych dluhopist a
na druhé strané k navySeni alokace v dolarovych aktivech. Ve srovnani s pfedchozim obdobim byla také
navySena oteviend ménova pozice, nejvice na dolar a polsky zloty.



KB Privatni sprava aktiv 1 - tfida Exclusive

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 2,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A 20 % (aktiva fondu)

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Poget ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
Ugty v bankach UCBanky 1 1118 922 015 1119 059 168 13,92%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 72711 894 755 425 902 068 824 11,22%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 49 500 512 394 300 508 965 738 6,33%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 25 000 265 215 283 266 185 417 3,31%
SPAIN 5,5 30/07/17 ES0000012783 7 100 221 956 935 226 469 206 2,82%
POLGB 3,25 25/07/19 PL0000108148 30955 215 089 062 213 365 621 2,65%
SPAIN 2,1 30/04/17 ES0000012412 7 000 198 168 707 204 107 880 2,54%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZz0001001903 17 300 191 857 000 193 146 331 2,40%
ITALY 3,5 01/11/17 IT0004867070 6 300 185 775 095 189 619 231 2,36%
POLGB 3,75 29/03/17 XS0498285351 4 500 134 954 654 138 070 779 1,72%
ATandT 5,5 01/02/18 US00206RAJ14 5 000 125 429 558 128 841 606 1,60%
BNP PARIBAS 2,375 14/09/17 US05567L7E16 5 000 113982 221 116 960 204 1,46%
BBVA SENIOR FIN 4,664 09/10/15 US055299AL58 4 698 101 033 771 111 384 769 1,39%
SPAIN 4,6 30/07/19 ES00000121L2 3265 106 342 717 107 808 069 1,34%
ROMGB 5,25 17/06/16 XS0638742485 3500 104 054 238 106 739 854 1,33%
SOCIETE GENERALE 2,75 12/10/17 US83368RAC60 4500 103 623 173 106 073 948 1,32%
TURKEY GOV 5,0 13/05/15 TRT130515T11 105 000 98 408 095 102 075 880 1,27%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 10 000 100 427 000 100 564 028 1,25%
ITALY 3,00 01/11/15 IT0004656275 3400 96 240 496 96 776 915 1,20%
CREDIT AGRICOLE 2,125 17/04/18 US22532MAH51 4 000 89 488 941 92 133 274 1,15%
CARLSBERG BREWERIES 3,375 13/10/17 XS0548805299 3000 89 570 465 90 038 584 1,12%
ROMGB 5,0 18/03/15 XS0495980095 3084 88 268 318 89 753 620 1,12%
KINGDOM OF SPAIN 3,75 31/10/15 ES00000123P9 3000 86 018 475 86 064 676 1,07%
BANCO DE CREDIT. PERU 4,75 16/03/16 US05954TAG67 3500 74 904 340 82 557 423 1,03%
INTESA SANPAOLO SPA 3,125 15/01/16 US46115HAG20 3500 79799 114 82 420 043 1,03%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




® KB Privatni sprava aktiv 1 - tfida Exclusive

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi

102,0
Fond
101,5 Benechmark
101,0
100,5 wu
100,0 -M
99,5
99,0

12/2013 1/2014  2/2014 3/2014 4/2014 5/2014 6/2014 7/2014 8/2014 9/2014 10/2014  11/2014  12/2014

B Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 1,70 %
B Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 1,41 %
B Rozdil: 0,29 %

Fond dosahl lepsiho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem, diky investicim do podnikovych dluhopist a
oteviené ménové pozici na americky dolar.



KB Privatni sprava aktiv 1 — trida Popular

ISIN: CZ0008474491

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,30%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 136 792 015

Benchmark: 50 % CZGB 3-5Y(index ¢eskych statnich dluhopisu se splatnosti 3 az 5 let), 40
% CZGB 1-3Y a 10 % 2MPRIBID

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 138 616 015 N/A N/A
VK 137 868 809 N/A N/A
VK/PL 1,0079 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Dluhopisy denominované v CZK
Dluhopisy denominované v USD

H Dluhopisy denominované v EUR
Ostatni dluhopisy

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 1 (tfida Exclusive) posilil v roce 2014 o 1,7 % a dosahl tak nejlepSiho rocniho
vysledku ve své ffileté historii. Vykonnost fondu se pohybovala vysoko nad uroky nabizenych u spoficich uctu
a také nad domaci inflaci, ktera v zavéru roku zamifila smérem k nule. Hlavnich zdroji vykonnosti fondu bylo
v lofiském roce nékolik. Primarnim zdrojem vykonnosti byly investice fondu do statnich a podnikovych
dluhopisl. Sekundarni pak ménové investice, respektive oteviené ménové pozice na americky dolar, polsky
Zloty a britskou libru. Béhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu k poklesu investic do ¢eskych dluhopisu a
na druhé strané k navySeni alokace v dolarovych aktivech. Ve srovnani s pfedchozim obdobim byla take
navySena oteviend ménova pozice, nejvice na dolar a polsky zloty.



KB Privatni sprava aktiv 1 - tfida Popular

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi¢énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 2,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 20 % (aktiva fondu)

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Poget ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
Ugty v bankach UCBanky 1 1118 922 015 1119 059 168 13,92%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 72711 894 755 425 902 068 824 11,22%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 49 500 512 394 300 508 965 738 6,33%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 25 000 265 215 283 266 185 417 3,31%
SPAIN 5,5 30/07/17 ES0000012783 7 100 221 956 935 226 469 206 2,82%
POLGB 3,25 25/07/19 PL0000108148 30955 215 089 062 213 365 621 2,65%
SPAIN 2,1 30/04/17 ES0000012412 7 000 198 168 707 204 107 880 2,54%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZz0001001903 17 300 191 857 000 193 146 331 2,40%
ITALY 3,5 01/11/17 IT0004867070 6 300 185 775 095 189 619 231 2,36%
POLGB 3,75 29/03/17 XS0498285351 4 500 134 954 654 138 070 779 1,72%
ATandT 5,5 01/02/18 US00206RAJ14 5 000 125 429 558 128 841 606 1,60%
BNP PARIBAS 2,375 14/09/17 US05567L7E16 5 000 113982 221 116 960 204 1,46%
BBVA SENIOR FIN 4,664 09/10/15 US055299AL58 4 698 101 033 771 111 384 769 1,39%
SPAIN 4,6 30/07/19 ES00000121L2 3265 106 342 717 107 808 069 1,34%
ROMGB 5,25 17/06/16 XS0638742485 3500 104 054 238 106 739 854 1,33%
SOCIETE GENERALE 2,75 12/10/17 US83368RAC60 4500 103 623 173 106 073 948 1,32%
TURKEY GOV 5,0 13/05/15 TRT130515T11 105 000 98 408 095 102 075 880 1,27%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 10 000 100 427 000 100 564 028 1,25%
ITALY 3,00 01/11/15 IT0004656275 3400 96 240 496 96 776 915 1,20%
CREDIT AGRICOLE 2,125 17/04/18 US22532MAH51 4 000 89 488 941 92 133 274 1,15%
CARLSBERG BREWERIES 3,375 13/10/17 XS0548805299 3000 89 570 465 90 038 584 1,12%
ROMGB 5,0 18/03/15 XS0495980095 3084 88 268 318 89 753 620 1,12%
KINGDOM OF SPAIN 3,75 31/10/15 ES00000123P9 3000 86 018 475 86 064 676 1,07%
BANCO DE CREDIT. PERU 4,75 16/03/16 US05954TAG67 3500 74 904 340 82 557 423 1,03%
INTESA SANPAOLO SPA 3,125 15/01/16 US46115HAG20 3500 79799 114 82 420 043 1,03%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




® KB Privatni sprava aktiv 1 - tfrida Popular

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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B Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 0,80 %
B Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 0,48 %
B Rozdil: 0,32 %

B Fond dosahl lepSiho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem, diky investicim do podnikovych dluhopist a
oteviené ménové pozici na americky



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Exclusive

ISIN: CZ0008473154

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 4 507 523 444

Benchmark: 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P 500,
4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50, 3,00 % PX50,
6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi :

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 5880 762 012 3 265 444 497 1625985 731
VK 5864 611111 3243 872 853 1610 289 662
VK/PL 1,3011 1,2531 1,1984

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy
B Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 2 (tfida Exclusive) posilil v roce 2014 o 3,8 %. 90 procent investic fondu bylo
loni ziskovych a 10 procent bylo ztratovych. Nejlepsi vykonnost zaznamenaly v portfoliu investice do ¢eskych
vladnich dluhopist, americkych, japonskych a zapadoevropskych akcii. Naopak nedafilo se velké vétSiné
akciovych investic ve stfedni a vychodni Evropé, které byly negativné ovlivnény vyhrocenou situaci v Rusku a
na Ukrajing. Lomsky rok byl pro vétsinu akciovych a dluhopisovych investic velmi Usp&sny. Ceské vladni
dluhopisy, které tvofi dvé tfetiny portfolia fondu, se po roce stagnace vratily k ristu. Vykonnost fondu zaostala
za vykonnosti benchmarku kvuli vyrazné nizSi duraci dluhopisového portfolia. BEhem sledovaného obdobi
doslo v portfoliu k navySeni alokace do ¢eskych statnich dluhopist. Na druhé strané byla snizena expozice
fondu na akcie ze stfedni a vychodni Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Exclusive

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaji o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrl. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 6,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
ST.DLUHOP. VAR/23 Cz0001003123 59 500 627 356 775 644 180 717 10,79%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 41 000 563 687 233 620 880 083 10,40%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 44 667 542 030 456 554 148 728 9,29%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 52 000 549 004 417 553 665 667 9,28%
Ugty v bankach UCBanky 1 505 767 485 505 863 665 8,48%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 33 200 413 959 144 445 461 000 7,46%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 430 882 262 191 935 343 077 547 5,75%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 24 432 281 880 833 296 085 300 4,96%
Devizové ucty UCZBanky 1 259 080 185 259 080 185 4,34%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 105 276 173 300 108 175 024 469 2,93%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 26 001 126 263 304 128 914 564 2,16%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 12 000 124 201 745 123 385 633 2,07%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 10 163 119 594 051 121 044 149 2,03%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 8292 96 462 891 97 583 711 1,64%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 6 680 75 310 400 83502 134 1,40%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 62 256 46 035 821 63 678 489 1,07%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




® KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Exclusive

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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B Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 3,80 %
B Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 6,40 %
B Rozdil: 2,60 %

Fond dosahl hor§iho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem kvili niz§i duraci dluhopisové &asti portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Popular

ISIN: CZ0008474483

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 78 939 411

Benchmark: 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P 500,
4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50, 3,00 % PX50,
6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v Kg 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 80 112 798 N/A N/A
VK 79 892 779 N/A N/A
VK/PL 1,0121 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy
B Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 2 (tfida Popular) posilil v prvnim roce své existence o 1,2 %. Fond byl uveden
do distribuce v praibéhu Cervna. 90 procent investic fondu bylo loni ziskovych a 10 procent bylo ztratovych.
NejlepSi vykonnost zaznamenaly v portfoliu investice do ¢eskych vladnich dluhopis(, americkych, japonskych
a zapadoevropskych akcii. Naopak nedafilo se velké vétdiné akciovych investic ve stfedni a vychodni Evropé,
které byly negativné ovlivnény vyhrocenou situaci v Rusku a na Ukrajiné. Lonsky rok byl pro vétSinu
akciovych a dluhopisovych investic velmi Gspé&sny. Ceské viadni dluhopisy, které tvofi dvé tretiny portfolia
fondu, se po roce stagnace vratily k ristu. Vykonnost fondu zaostala za vykonnosti benchmarku kvali vyrazné
niz8i duraci dluhopisového portfolia. BEéhem sledovaného obdobi doSlo v portfoliu k navy3eni alokace do
Ceskych statnich dluhopisu. Na druhé strané byla snizena expozice fondu na akcie ze stfedni a vychodni
Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Popular

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investiénim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 6,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
ST.DLUHOP. VAR/23 Cz0001003123 59 500 627 356 775 644 180 717 10,79%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 41 000 563 687 233 620 880 083 10,40%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 44 667 542 030 456 554 148 728 9,29%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 52 000 549 004 417 553 665 667 9,28%
Ugty v bankach UCBanky 1 505 767 485 505 863 665 8,48%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 33 200 413 959 144 445 461 000 7,46%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 430 882 262 191 935 343 077 547 5,75%
ST. DLUHOP. 3,75/20 CZ0001001317 24 432 281 880 833 296 085 300 4,96%
Devizové ucty UCZBanky 1 259 080 185 259 080 185 4,34%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 105 276 173 300 108 175 024 469 2,93%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 26 001 126 263 304 128 914 564 2,16%
ST.DLUHOP. VAR/17 CZ0001003438 12 000 124 201 745 123 385 633 2,07%
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 10 163 119 594 051 121 044 149 2,03%
ST. DLUHOP. 4,6/18 CZ0001000822 8292 96 462 891 97 583 711 1,64%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 6 680 75 310 400 83502 134 1,40%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 62 256 46 035 821 63 678 489 1,07%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Popular
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Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 1,21 %
Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 2,11 %
Rozdil: 0,90 %

Fond dosahl hor§iho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem kvili niz§i duraci dluhopisové ¢asti portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Exclusive

ISIN: CZ0008473162

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 1 204 060 234

Benchmark: 20 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 19,25 % S&P 500,
10,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 3,50 % Nikkei 225, 1,75 % MSCI APEX 50, 7,00 %
PX50, 14,00 % WIG 20, 3,50 % BUX, 10,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 1 605 667 393 854 806 090 504 916 463
VK 1 600 896 643 842 961 790 500 846 138
VK/PL 1,3296 1,3132 1,1796

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy
H Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

37,5%

Fond KB Privatni sprava aktiv 4 (tfida Exclusive) zhodnotil v roce 2014 prostfedky investord o 1,25 % a
zaznamenal tak nejslabsi ro€ni vykonnost za posledni tfi roky. Hlavnim divodem byla slabsi vykonnost u akcii
z rozvijejicich se trhu, které tvofi necelou tfetinu investic fondu. Zatimco vyspélé akciové trhy pokracovaly loni
v ristu, akcie obchodované na rozvijejicich se trzich se dostaly loni nékolikrat pod prodejni tlak. Jednim z
divodl byly obavy trhu ze zvySovani Urokovych sazeb v USA, které by ve svém dlsledku mohly vést ke
stazeni zahrani¢niho kapitalu z rozvijejicich se trhd. Vykonnost fondu loni podrzely nejvice investice do
¢eskych vladnich dluhopisi a americkych akcii. BEhem sledovaného obdobi doslo v portfoliu k navyseni
alokace do Ceskych statnich dluhopist. Na druhé strané byla snizena expozice fondu na akcie ze stfedni a
vychodni Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Exclusive

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaji o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrl. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 12,00 % (aktiva fondu)

Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 192 140 116 956 210 152 986 014 9,28%
Uéty v bankach UCBanky 1 123 561 614 123 561 614 7,50%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 59 798 96 374 708 99 415 947 6,03%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 6 400 89 616 933 96 917 867 5,88%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 14 802 70 068 765 73 389 230 4,45%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 5 650 68 431 438 70 095 156 4,25%
SPDR DJIA TRUST US78467X1090 16 230 53 464 262 65 951 232 4,00%
Devizové ucty UCZBanky 1 63 541 431 63 541 431 3,86%
SPY US US78462F1030 13 000 47 969 034 61 015 873 3,70%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZz0001003123 5 600 59 513 530 60 628 773 3,68%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 5 350 59 126 700 59 730 224 3,63%
ST.DLUHOP. 0,5/16 CZz0001003842 5 500 55 138 887 55 461 236 3,37%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 47 354 35377951 48 435 993 2,94%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 3500 35 149 450 35197 410 2,14%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 140 068 36 236 521 32517 335 1,97%
ISHARES DJ STOXX 50 IE0008470928 38593 31 403 926 32185 327 1,95%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 9 545 27 836 486 30 115 544 1,83%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010871137 2 600 27 521 869 29 628 987 1,80%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 24 410 29129123 28 318 539 1,72%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 227 000 37 608 550 24 079 104 1,46%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 4152 18 499 901 19 643 112 1,19%
CEZ CZz0005112300 31870 16 813 046 18 825 609 1,14%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 17 200 16 961 772 17 595 600 1,07%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 24 500 19 676 683 17 313 028 1,05%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 32 147 22 839 118 17 076 486 1,04%
LUKOIL ADR US6778621044 18 831 22 760 952 16 984 489 1,03%
OTP BANK RT HU0000061726 49 720 19 602 703 16 579 366 1,01%

*u dluhopist (poFiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Exclusive

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 1,25 %
Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 2,17 %
Rozdil: 0,92 %

Fond dosahl hors§iho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem kvili niz§i duraci dluhopisové ¢asti portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Popular

ISIN: CZ0008474475

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Markéta Jelinkova (od 9/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,40%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 39 480 698

Benchmark: 20 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 19,25 % S&P 500,
10,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 3,50 % Nikkei 225, 1,75 % MSCI APEX 50, 7,00 %
PX50, 14,00 % WIG 20, 3,50 % BUX, 10,50 % RDX, 10 % PRIBID 2M

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni ffi
uplynula obdobi:

v K& 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 39 212 282 N/A N/A
VK 39 093 786 N/A N/A
VK/PL 0,9902 N/A N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

B Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - vyspélé trhy
B Dluhopisy denominované v CZK

Nastroje penézniho trhu

37,5%

Fond KB Privatni sprava aktiv 4 (tfida Popular) oslabil v prvnim roce své existence o 1 %. Fond byl uveden do
distribuce v pribéhu €ervna. Hlavnim diivodem byla slabsi vykonnost u akcii z rozvijejicich se trhl, které
tvofi necelou tfetinu investic fondu. Zatimco vyspélé akciové trhy pokracovaly loni v rastu, akcie obchodované
na rozvijejicich se trzich se dostaly loni nékolikrat pod prodejni tlak. Jednim z duvodu byly obavy trhu ze
zvySovani urokovych sazeb v USA, které by ve svém duisledku mohlo vést ke stazeni zahrani¢niho kapitalu z
rozvijejicich se trh{l. Vykonnost fondu loni podrzely nejvice investice do €eskych viadnich dluhopisu a
americkych akcii. Béhem sledovaného obdobi doSlo v portfoliu k navySeni alokace do Ceskych statnich
dluhopist. Na druhé strané byla snizena expozice fondu na akcie ze stfedni a vychodni Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Popular

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 12,00 % (aktiva fondu)

Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

: : : ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc_il’l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 192 140 116 956 210 152 986 014 9,28%
Ugty v bankach UCBanky 1 123 561 614 123 561 614 7,50%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 59 798 96 374 708 99 415 947 6,03%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 6 400 89 616 933 96 917 867 5,88%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 14 802 70 068 765 73 389 230 4,45%
ST.DLUHOP. 5,00/19 CZ0001002471 5 650 68 431 438 70 095 156 4,25%
SPDR DJIA TRUST US78467X1090 16 230 53 464 262 65 951 232 4,00%
Devizové ucty UCZBanky 1 63 541 431 63 541 431 3,86%
SPY US US78462F1030 13 000 47 969 034 61 015 873 3,70%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZz0001003123 5 600 59 513 530 60 628 773 3,68%
ST.DLUHOP. 4,00/17 CZ0001001903 5 350 59 126 700 59 730 224 3,63%
ST.DLUHOP. 0,5/16 CZz0001003842 5 500 55 138 887 55 461 236 3,37%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 47 354 35377951 48 435 993 2,94%
ST.DLUHOP. VAR/16 CZ0001002331 3500 35 149 450 35197 410 2,14%
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 140 068 36 236 521 32517 335 1,97%
ISHARES DJ STOXX 50 IE0008470928 38593 31 403 926 32185 327 1,95%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PLPZU0000011 9 545 27 836 486 30 115 544 1,83%
AMUNDI ETF MSCI PACIFIC EX JAPAN FR0010871137 2 600 27 521 869 29 628 987 1,80%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 24 410 29129123 28 318 539 1,72%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 227 000 37 608 550 24 079 104 1,46%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 4152 18 499 901 19 643 112 1,19%
CEZ CZz0005112300 31870 16 813 046 18 825 609 1,14%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 17 200 16 961 772 17 595 600 1,07%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. PLKGHMO000017 24 500 19 676 683 17 313 028 1,05%
ERSTE GROUP BANK AT0000652011 32 147 22 839 118 17 076 486 1,04%
LUKOIL ADR US6778621044 18 831 22 760 952 16 984 489 1,03%
OTP BANK RT HU0000061726 49 720 19 602 703 16 579 366 1,01%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u G&th v bankach (v CZK)




B KB Privatni sprava aktiv 4 — trida Popular

m  Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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B Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: -1,00 %
Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: -1,47 %
B Rozdil: 0,47 %

Fond dosahl lepSiho zhodnoceni diky vybéru akciovych pozic a nizSi preference akcii z regionu stfedni a
vychodni Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 5D — tfida Akumulaéni

ISIN: CZ0008473972

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan Karpisek (od 6/2013)

Depozitaf : Komerc¢ni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2014): 1 383 381 955

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 1499 397 104 411 592 889 N/A
VK 1625225 750 390 152 225 N/A
VK/PL 1,1748 1,0911 N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - zapadni Evropa
W Akcie - USA

Akcie - Japonsko + pacificka oblast

51,2% Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 5D (akumulaéni tfida) posilil v roce 2014 o 7,7 %. Tfi Ctvrtiny vykonnosti
vytvofily zisky u akciovych investic a zbylou Etvrtinu pfijaté dividendy. Obliba dividendovych tituld, na které se
tento fond orientuje, v minulém roce rostla. Rekordné nizké vynosy na dluhopisovém trhu pfimély investory,
aby se porozhlédli po dalSich investiCnich pfilezitostech a akcie velkych firem vyplacejicich pravidelnou
dividendu byly pfirozenou volbou. Béhem sledovaného obdobi do3lo v portfoliu k navySeni akciovych pozic
v zapadni Evropé. Na druhé strané byla snizena alokace v ramci akciovych trhii vychodni Evropy.



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Akumulaéni

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik.

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investiénim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(l. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 16,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Akumulaéni

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN|  Postks| ORI TENCNR TAGY | akivean
Usty v bankéch UCBanky 1 126 837 084 126 837 084 5,10%
Devizové ucty UCZBanky 1 119 706 562 119 706 562 4,81%
ISHARES DJ ASIA/PAC SL DV 30 IE00B14X4T88 125730 85 806 534 87 233 753 3,51%
DAIMLER AG DE0007100000 25714 46 264 496 49 341 238 1,98%
IPSEN SA FR0010259150 41 004 35 052 683 48 815 734 1,96%
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 23 053 47 546 733 48 217 055 1,94%
PFIZER INC US7170811035 63 900 39 924 935 45 450 734 1,83%
JPMORGAN CHASE AND CO. US46625H1005 31 200 38 574 866 44 604 666 1,79%
NOVARTIS AG CH0012005267 20784 38 352 510 44 233 619 1,78%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 76 600 42 014 913 44 199 363 1,78%
MICROSOFT CORP. US5949181045 41 400 32 343 209 43 919 920 1,77%
KERING FR0000121485 9741 42 660 762 43 076 041 1,73%
UNILEVER NV-CVA NLO000009355 44 891 38 097 009 40 617 618 1,63%
TOTAL SA FR0000120271 33 095 43258 171 39 010016 1,57%
SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 22 468 39 880 078 37 662 064 1,51%
INTESA SANPAOLO IT0000072618 560 388 34 847 166 37 630 026 1,51%
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLK00013 528 317 31521 884 37 546 507 1,51%
NATIXIS FR0000120685 245 903 37 375 288 37388 051 1,50%
CS FP AXA FR0000120628 69 609 37 084 067 37 063 912 1,49%
CREDIT AGRICOLE SA FR0000045072 123 861 36 096 174 36 950 337 1,49%
NESTE OIL OYJ F10009013296 66 072 29793 221 36 746 835 1,48%
PEPSICO INC. US7134481081 16 900 32 596 479 36 490 193 1,47%
FREEPORT-MCMORAN COPPER AND

GOLD US35671D8570 68 200 44 513 929 36 362 460 1,46%
ENI SPA IT0003132476 90 098 41 705 399 36 245 502 1,46%
SES LU0088087324 44 013 32 268 808 36 192 924 1,45%
INTEL CORPORATION US4581401001 43100 27 972 586 35714 637 1,44%
LOGITECH INTARNATIONAL-REG CH0025751329 115 245 32 994 633 35 608 077 1,43%
APPLE INC. US0378331005 14 100 23 816 965 35537 879 1,43%
BASF SE DEOOOBASF111 17 924 38 066 825 34 825 758 1,40%
SIEMENS AG DE0007236101 13218 33 629 746 34 429 767 1,38%
CASINO GUICHARD PERRACHON SA FR0000125585 16 134 38 981 001 34 183 824 1,37%
KOMERCNI BANKA C70008019106 7177 33 502 009 33 954 387 1,36%
ALTEN FR0000071946 34 740 34 290 067 33710 828 1,36%
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 52 700 24 702 280 33 465 214 1,35%
NESTLE SA CHO0038863350 19 835 30 098 370 33341211 1,34%
SNAM SPA IT0003153415 287514 32 629 051 32 666 493 1,31%
SAGE GROUP PLC GB00OB8C3BL03 191 102 26 519 511 31674 638 1,27%
WELLS FARGO and COMPANY US9497461015 25 300 23 695 270 31 675 302 1,27%
ALLIANZ AG-REG DE0008404005 8274 28 950 647 31 668 208 1,27%

*u dluhopistl (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u Uétd v bankach (v CZK)




KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Akumulaéni

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nézev cenného papiru SIN|  Podetk| SR TENCER Thow | kivech
MERCK AND CO. US58933Y1055 23 800 25 061 589 30 862 480 1,24%
AT and T INC. US00206R1023 40 100 28 973 702 30 747 305 1,24%
GAS NATURAL SA ES0116870314 52 878 28 319 465 30 508 345 1,23%
NISSAN MOTOR CO. LTD JP3672400003 151 100 28 452 995 30 460 309 1,22%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 139 518 29 267 305 30 220 551 1,21%
KONINKLIJKE AHOLD NV NL0010672325 72 050 27 845 061 29 474 385 1,18%
BHP BILLITON PLC GB0000566504 59 557 36 287 667 29 431 940 1,18%
MITSUBISHI CORPORATION JP3898400001 68 700 28 315 215 29 069 021 1,17%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 25 030 31353 915 29 037 814 1,17%
BARCLAYS PLC GB0031348658 329 206 28 247 847 28 530 337 1,15%
VERIZON COMMUNICATION US92343V1044 26 425 26 575591 28 214 444 1,13%
ANHEUSER-BUSCH INBEV NV BE0003793107 10 594 22 309 947 27 477 380 1,10%
PROCTER AND GAMBLE CO US7427181091 12 700 21477111 26 421 153 1,06%
NTT DOCOMO INC. JP3165650007 77 400 26 037 876 26 115 979 1,05%
MCDONALD’S CORP US5801351017 12 100 24 359 119 25 888 504 1,04%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u Gétl v bankach (v CZK)

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Dividendova

ISIN: CZ0008473980

Investi¢ni spole€nost: IKS KB

Portfolio manazer: Dan Karpisek (od 6/2013)

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,60%

Uplata depozitafi: 0,08%

Pocet emitovanych podilovych listd (k datu 31.12.2014): 716 283 632

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi
uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva 982 130 588 283 559 416 N/A
VK 839 049 437 282 197 940 N/A
VK/PL 1,1714 1,0922 N/A

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

H Akcie - stfedni a vychodni Evropa
Akcie - zapadni Evropa
W Akcie - USA

Akcie - Japonsko + pacificka oblast

51,2% Nastroje penézniho trhu

Fond KB Privatni sprava aktiv 5D (dividendova tfida) posilil v roce 2014 o 7,3 %. Tfi Ctvrtiny vykonnosti
vytvofily zisky u akciovych investic a zbylou Etvrtinu pfijaté dividendy. Obliba dividendovych tituld, na které se
tento fond orientuje, v minulém roce rostla. Rekordné nizké vynosy na dluhopisovém trhu pfimély investory,
aby se porozhlédli po dalSich investiCnich pfilezitostech a akcie velkych firem vyplacejicich pravidelnou
dividendu byly pfirozenou volbou. B&éhem sledovaného obdobi doSlo v portfoliu k navySeni akciovych pozic
v zapadni Evropé. Na druhé strané byla snizena alokace v ramci akciovych trhii vychodni Evropy.

V roce 2014 byla vyplacena dividenda ve vySi 0,0055 K& na jeden podilovy list. Rozhodnym dnem pro vyplatu
dividendy byl 1.1.2014.



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Dividendova

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik.

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je posuzovana
pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi€énim horizontu

1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr(i. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych portfolii je
druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 16,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A



KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Dividendova

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. : ; ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Pot_il'l na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV aktivech
Usty v bankéch UCBanky 1 126 837 084 126 837 084 5,10%
Devizové Ucty UCZBanky 1 119 706 562 119 706 562 4,81%
ISHARES DJ ASIA/PAC SL DV 30 IEO0B14X4T88 125 730 85 806 534 87 233 753 3,51%
DAIMLER AG DEO0007100000 25714 46 264 496 49 341 238 1,98%
IPSEN SA FR0010259150 41 004 35 052 683 48 815 734 1,96%
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 23 053 47 546 733 48 217 055 1,94%
PFIZER INC US7170811035 63 900 39 924 935 45 450 734 1,83%
JPMORGAN CHASE AND CO. US46625H1005 31 200 38 574 866 44 604 666 1,79%
NOVARTIS AG CH0012005267 20784 38 352 510 44 233 619 1,78%
GENERAL ELECTRIC CO US3696041033 76 600 42 014 913 44 199 363 1,78%
MICROSOFT CORP. US5949181045 41 400 32 343 209 43 919 920 1,77%
KERING FR0000121485 9741 42 660 762 43 076 041 1,73%
UNILEVER NV-CVA NL0000009355 44 891 38 097 009 40617 618 1,63%
TOTAL SA FR0000120271 33 095 43258171 39 010 016 1,57%
SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 22 468 39880078 37 662 064 1,51%
INTESA SANPAOLO IT0000072618 560 388 34 847 166 37 630 026 1,51%
TURK TELEKOMUNIKASYON AS TRETTLKO00013 528 317 31521 884 37 546 507 1,51%
NATIXIS FR0000120685 245 903 37 375 288 37 388 051 1,50%
CS FP AXA FR0000120628 69 609 37 084 067 37 063912 1,49%
CREDIT AGRICOLE SA FR0000045072 123 861 36 096 174 36 950 337 1,49%
NESTE OIL OYJ F10009013296 66 072 29793 221 36 746 835 1,48%
PEPSICO INC. US7134481081 16 900 32596 479 36 490 193 1,47%
FREEPORT-MCMORAN COPPER AND
GOLD US35671D8570 68 200 44 513 929 36 362 460 1,46%
ENI SPA IT0003132476 90 098 41 705 399 36 245 502 1,46%
SES LU0088087324 44 013 32 268 808 36 192 924 1,45%
INTEL CORPORATION US4581401001 43 100 27 972 586 35 714 637 1,44%
LOGITECH INTARNATIONAL-REG CH0025751329 115 245 32 994 633 35608 077 1,43%
APPLE INC. US0378331005 14 100 23 816 965 35537 879 1,43%
BASF SE DEOOOBASF111 17 924 38 066 825 34 825 758 1,40%
SIEMENS AG DE0007236101 13218 33 629 746 34 429 767 1,38%
CASINO GUICHARD PERRACHON SA FR0000125585 16 134 38 981 001 34 183 824 1,37%
KOMERCNI BANKA CZz0008019106 7177 33 502 009 33 954 387 1,36%
ALTEN FR0000071946 34740 34 290 067 33710 828 1,36%
CISCO SYSTEMS INC US17275R1023 52 700 24 702 280 33 465 214 1,35%
NESTLE SA CH0038863350 19 835 30 098 370 33341211 1,34%
SNAM SPA IT0003153415 287 514 32 629 051 32 666 493 1,31%
SAGE GROUP PLC GB00B8C3BL03 191 102 26 519 511 31 674 638 1,27%
WELLS FARGO and COMPANY US9497461015 25300 23 695 270 31 675 302 1,27%
ALLIANZ AG-REG DE0008404005 8274 28 950 647 31 668 208 1,27%

*u dluhopistl (pofiz. cena + potiz. AUV) a u uétd v bankach (v CZK)




KB Privatni sprava aktiv 5D - tfida Dividendova

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

. . ; ISIN Pocet ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem Poc}il na
Nazev cenného papiru s AUV* s AUV | aktivech
MERCK AND CO. US58933Y1055 23800 25 061 589 30 862 480 1,24%
AT and T INC. US00206R1023 40 100 28 973 702 30 747 305 1,24%
GAS NATURAL SA ES0116870314 52 878 28 319 465 30 508 345 1,23%
NISSAN MOTOR CO. LTD JP3672400003 151 100 28 452 995 30 460 309 1,22%
HSBC HOLDINGS PLC GB0005405286 139 518 29 267 305 30 220 551 1,21%
KONINKLIJKE AHOLD NV NL0010672325 72 050 27 845 061 29 474 385 1,18%
BHP BILLITON PLC GB0000566504 59 557 36 287 667 29 431 940 1,18%
MITSUBISHI CORPORATION JP3898400001 68 700 28 315 215 29 069 021 1,17%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 25030 31353915 29 037 814 1,17%
BARCLAYS PLC GB0031348658 329 206 28 247 847 28 530 337 1,15%
VERIZON COMMUNICATION US92343V1044 26 425 26 575591 28 214 444 1,13%
ANHEUSER-BUSCH INBEV NV BE0003793107 10 594 22 309 947 27 477 380 1,10%
PROCTER AND GAMBLE CO US7427181091 12 700 21477111 26 421 153 1,06%
NTT DOCOMO INC. JP3165650007 77 400 26 037 876 26 115 979 1,05%
MCDONALD’S CORP US5801351017 12 100 24 359 119 25 888 504 1,04%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u G&ta v bankach (v CZK)

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi
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Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Qlouhé 34,110 15 Praha 1
IC: 601 96 769,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524

e-mail: info@iks-kb.cz
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Vyrocni zprava IKS KB - 2014

Podilové fondy — financni Cast

Vyroéni zprava jednotlivych podilovych fondd — finanéni éast obsahuje
ucetni zavérku, vyrok auditora a povinné vykazy DOFOS 31, DOFOS 32,

ROFOS 10, VYFOS 20 jednotlivych fondi. Tyto povinné vykazy nejsou
auditovany.



IKS Kratkodobych dluhopisi,
otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Zprava auditora a ucetni zavérka
za rok koncici 31. prosincem 2014
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobreini 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k uéetni zavérce, kterd je
soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfiloZené udetni zavérky fondu IKS Kratkodobych dluhopisi, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a piilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych uéetnich metod a ostatnich doplriujicich udaji. Udaje o fondu IKS Kritkodobych
dluhopisi, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny v
bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni organ spolenosti Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
Udetni zaverky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi ptedpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplénovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze uéetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podéavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u&innosti vnitiniho kontrolniho systému uUéetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZzitych G&etnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Jsme presvéd@eni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateny a vhodny zéaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodnf rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddll C, vio?ka 24185

KPMG Ceska republika Audit, s.ro, a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated I€ 49619187

with KPMG International Cooperative {KPMG International®), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB,
a.s. k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynost a vysledku jeho hospodateni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi Ucetnimi piredpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou tcetni zavérkou. Za spravnost
vyroCni zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zaklad¢é provedeného ovéreni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s G€etni zavérkou.

Ovéteni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyro¢ni zprave, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou Géetni zaveérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

o

~ / W
UH 6" (Crabe . M/V‘J}"&\ Lo Dl = Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenc¢ni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2195






IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2014
(v tisicich K¢)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4, 323485 129 604
a) splatné na pozadani 173 446 79578
b) ostatni pohledavky 150 039 50 026
5. Dluhové cenné papiry 5. 1178 540 1880693
a) vydané vladnimi institucemi 701 894 997 083
b) vydané ostatnimi osobami 476 646 883 610
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 70 054 66 721
11. Ostatni aktiva 6. 63 2155
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 932 4579
Aktiva celkem 1573 074 2083752
PASIVA
4, Ostatni pasiva 8. 11653 54394
9. Emisni azio 9. -1 546 305 -1369 258
12. Kapitdlové fondy 9. 982 999 1287484
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi 2111132 2097 924
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 13595 13 208
Vlastni kapital celkem 1561421 2029 358
Pasiva celkem 1573 074 2083752




IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4, Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14. 802 549 1081078
s ménovymi nastroji 802 549 1081078
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 1561421 2029 358
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 14. 811583 1137582
s ménovymi nastroji 811583 1137582




IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31.12.2014

(v tisicich K¢&)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 10. 46 164 71491
z toho: droky z dluhovych cennych papirQ 45797 70428
4, Vynosy z poplatki a provizi 11. 471 6
5. Naklady na poplatky a provize 11. 16 150 20774
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 12. -16 174 -37515
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 14311 13 208
23. Dan z pFijmG 13. 716 0
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 13595 13 208







Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

1.1.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (déle jen
»Fond“) byl zfizen Investicni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (dale jen
»Spolecnost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spolecnosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucésti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Plvodni nazev Fondu byl ,,JKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.”. Vytvoreni Fondu bylo schvaleno rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j. 101/35 687/1997 ze dne 12.
5. 1997, které nabylo pravni moci dne 26. 5. 1997. Dne 31. 1. 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky ¢.j. 41/N/155/2006/4, kterym byla schvalena zména nazvu fondu na ,,IKS Penézni trh
PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.*

Dne 2. 6. 2012 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2012/4678/570, kterym byla
schvalena zména ndzvu fondu na IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investiénich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych list docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirti (zejména do dluhopisti) nebo uklada ziskané prostiedky
na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplisobu stanoveni budouci hodnoty

investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondu kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komeréni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema 7adné zameéstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou Cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 2



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodafovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prosttedky jsou obhospodaiovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse uplaty depozitaii je stanovena na zaklad¢ primérné hodnoty fondového kapitdlu za Gcetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi. Primérnd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubehu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 3
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o éetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadl s vyuzitim vSech pftislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni dels$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf UCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt., o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v tcetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 4
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynost. Fond drzi veSkeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou financ¢ni aktiva (dluhopisy, pokladni¢ni
poukazky a podilové listy) nabyta Fondem za ticelem tvorby zisku z pohybil cen v kratkodobém casovém
horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primé&rnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocefiovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modeld zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek v roce 2014,
resp. v roce 2013 nebyl v Géetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je po¢itana v souladu s ustanovenimi p¥isluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané¢ z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zédvazku
v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. OdloZend danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
zisklim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty
Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontraktti s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané

Fondem patfi ménové swapy. Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového
rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na financnich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Finan¢ni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou piecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskdna na zdklad¢ kétovanych trznich cen a modelid diskontovanych penéznich tokti. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost Gctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a vydaného poctu
podilovych listl k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoc¢tem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢ 13.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatc¢tovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investini politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym Gtvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut stanovuje moznost investovat zejména do pevné urocenych instrumentd pfi dodrZeni nizkého
urokového rizika, a to méfeno primérnou modifikovanou duraci. Hodnotu durace je nutno udrzovat
v rozmezi 0 az 1 rok. Aktudlni primérna durace Fondu byla vyhodnocovana denné. Zajisténi vybranych
instrumentd s duraci delSi nez jeden rok bylo provadéno urokovymi swapy. Dlouhodobé investi¢ni
strategie stanovuje Fondu povinnost v maximalni mozné mife zajistovat ménova rizika cennych papirt
nakupovanych do portfolia. Velikost ménového rizika Fondu je vyhodnocovana denné. Zajistovany jsou
vSechny investice v zahrani¢ni méné. Zajisténi ménového rizika cennych papirti v zahrani¢ni méné bylo
provadéno ménovymi swapy a mé€novymi forwardy v zavislosti na typu a ¢asovém horizontu investice.
Zajisténi bylo provadéno tak, aby celkova mira ménového rizika nepiekrocila s 95 % pravdépodobnosti
na pulro¢nim horizontu hodnotu 0,1 % majetku Fondu.

Fond podIéha souboru internich limitd, které pfimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zaklad¢é toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzli, urokovych sazeb, popf. dal§ich trznich velicin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivatd.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji piedev§im
ménové swapy, ménové forwardy a Grokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize miize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména ve vztahu k
vysoké volatilit€ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiénimi strategiemi stanovuje Spoleénost pravidla a postupy pro vybér
investiCnich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nekterych pripadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

Konzervativni investi¢ni strategie Fondu stanovuje Fondu vybirat pro investice pouze instrumenty
s vysokou kreditni kvalitou. Fond mohl do portfolia nové nakupovat vyhradné instrumenty zafazené
v investi¢nim ratingu.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Piedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdrojl ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovéana a
fizena na zdklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zdkladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do
15 pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. JelikoZ v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkl schopen dostat svym zavazkim.

Spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmt podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd
mize dojit zejména na pielomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekei 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je Urokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zpiisobené zménou turokovych sazeb v zéavislosti na
investicnim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hlading spolehlivosti. Model zohledniuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroju penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl az do nékolika let.

Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a prévni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 8
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné ucty u bank 173 446 79 578
Terminované vklady u bank 150 039 50 026
Pohledavky za bankami celkem 323 485 129 604

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listl jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany od investicni spolecnosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Redlna Cista cena Redlna
poiizeni! hodnota porizeni! hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Podilové listy 66 721 70 054 56 252 66 721
AKcie a podilové listy 66 721 70 054 56 252 66 721
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 934 070 959 702 1235914 1291431
Dluhopisy s proménlivou Grokovou sazbou 217 996 218 838 578 814 589 262
Dluhové cenné papiry celkem 1152 066 1178 540 1814 728 1 880 693
Cenné papiry k obchodovani celkem 1218 787 1248 594 1 870 980 1947 414
z toho: Girokové vynosy 18 047 28 277
z toho: zisky/ztraty z pfecenéni 11 760 48 157
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
Zahrani¢ni podilové listy 70 054 66 721
Celkem podilové listy k obchodovani 70 054 66 721
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce 70 054 66 721
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 70 054 66 721

! Cista cena pofizeni predstavuje relnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubehu ucetniho obdobi
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Dluhové cenné papiry v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

- tuzemské 122 827 341 941
- zahrani¢ni 96 011 247 321
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou

celkem 218 838 589 262
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou

- tuzemské 202 661 453 163
- zahrani¢ni 757 041 838 268
Dluhové cenné papiry s pevnou irokovou sazbou celkem 959 702 1291431
Dluhové cenné papiry celkem 1178 540 1 880 693

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Dluhové cenné papiry emitované:

- statnimi institucemi v Ceské republice 298 217 718 877
- finanéni subjekty v Ceské republice 27271 76227
- statnimi institucemi v zahranici 403 677 278 206
- finan¢nimi institucemi v zahranici 296 522 661 597
- ostatnimi subjekty v zahranici 152 853 145 786
Dluhové cenné papiry celkem 1178 540 1 880 693

Podil dluhovych cennych papirii se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 74,22 % (2013: 60,41 %).

Zahraniéni cenné papiry pochazi zejména z Italie, Spojenych statti americkych a Spanélska.
6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Kladna realna hodnota derivat 63 2 155
Ostatni aktiva celkem 63 2155

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Néklady a pfijmy pfistich obdobi:

31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirt 932 4579
P#ijmy priStich obdobi celkem 932 4579

Pohledavky za emitenty cennych papirl piedstavuji pohledavky z titulu urokovych vynost z dluhopisi
(ex-kupon).
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10.

OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013

Zaporna realna hodnota derivati 9141 52369
Dan z piijmu - zdvazek 716 0
Zavazky vuci podilnikim 553 327
Zavazky vuci Spole¢nosti 33 6
Dohadné ucty pasivni 1210 1 692
Ostatni pasiva celkem 11 653 54 394

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevSim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového fondu Gétovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
7 982 998 599 ks podilovych listt jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucéely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se
tedy stanovuje na zaklad¢é ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listh pfi
jejich vydavani i pti zpétném prodeji je emisni azio. Emisni 4zio je vykazovano samostatng.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,5884 K¢ (2013: 1,5762 K¢).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 13 595 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdéleného zisku ptredchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 13208 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondii a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K¢)
Zistatek k 31. 12. 2012 1556 748 -1215 671 341 077
Vydané 2013 63 511 36 161 99 672
Odkoupené 2013 332775 189 748 522 523
Zistatek k 31. 12. 2013 1287 484 -1 369 258 -81 774
Vydané 2014 44178 25787 69 965
Odkoupené 2014 348 663 202 834 551497
Zistatek k 31. 12. 2014 982 999 -1 546 305 - 563 306
CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z trokii zahrnuji:
2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 45797 70 428
Uroky z béznych uéti, terminovanych vkladi 367 1 063
Vynosové uroky celkem 46 164 71 491
Cisté irokové vynosy celkem 46 164 71 491
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11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni provize 471 6
Vynosy z poplatki a provizi celkem 471 6
Poplatek za prodej cennych papirt 6 2
Poplatek za obhospodatovani Fondu 14 036 17919
Poplatek depozitafi 1 054 1 364
Poplatek za ostatni sluzby KB 522 676
Poplatek za custody sluzby 421 511
Ostatni poplatky 2 2
Poplatek auditorovi 109 300
Niklady na poplatky a provize celkem 16 150 20774
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -15 679 -20 768

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétt, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a v souladu
se statutem plati Fond poplatek ve vy$i maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Fondu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 6 760 45722
Zisk/ztrata z devizovych operaci 3797 -760
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -26 731 -82 477
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -16 174 -37 515

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirGi na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeja.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vyporfadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i piecenéni otevienych derivatl na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahraniéni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 12
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13.  DAN Z PRIJIMU
Dan splatna — danova analyza:
2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 14 311 13208
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danoveé ztraty z minulych let 0 -13 208
Zéklad dan¢ 14 311 0
Dan (5 %) ze zékladu dan¢ 716 0
Oprava dané minulych let 0 0
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 716 0
Naklady na splatnou dan z prijmi celkem 716 0
V roce 2014 dosahl Fond zisku pied zdanénim ve vys$i 14 311 tis. K¢ (2013: 13 208 tis. K¢).
K 31.12.2014 a31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi Gc¢etni a daniovou hodnotou aktiv a pasiv.
14.  FINANCNI DERIVATY
Nomindalni hodnota Nominalni hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢énové swapy 802 549 811 583 1 081 078 1137 582
Ménové nastroje 802 549 811 583 1081 078 1137 582
Finan¢ni derivaty celkem 802 549 811 583 1081 078 1137 582

Dle platnych ucetnich postupti Fond piecenuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Redlna hodnota Redlna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
kladna zaporna kladna zaporna
Ménové swapy 63 9 141 2155 52 369
Ménové nastroje 63 9141 2155 52 369
Financni derivaty celkem 63 9141 2155 52 369

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5let Celkem
Ménové swapy — Pohledavky 802 549 0 802 549
M¢énové swapy — Zavazky 811 583 0 811 583

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1 az5let Celkem
Meénové swapy — Pohledavky 1 081 078 0 1081 078
Meénové swapy — Zavazky 1137 582 0 1137 582

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 13
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15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek 1051 1353
Zavazky vici Spolecnosti 33 6
Celkem 1084 1359
Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodarovani fondu. 14 036 17919
Poplatek depozitari 1 054 1364
Ostatni sluzby 522 676
Poplatek za custody sluzby 421 511
Celkem 16 033 20 470

Jednd se o ndklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spole¢nosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mésicnich intervalech.

16. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zaloZena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finanénich nastroji, nebo v piipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netro¢ené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Netro¢eno*.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok 3 roky

mésici  aZlrok aZ3roky azZSlet NadSlet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 323 485 0 0 0 0 0 323 485
Dluhové cenné papiry 277320 214616 588556 98 048 0 0 1178540
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 70 054 70 054
Ostatni aktiva 63 0 0 0 0 0 63
Néklady a ptijmy pfistich
obdobi 932 0 0 0 0 0 932
Aktiva celkem 601800 214616 588 556 98 048 0 70054 1573074
Ostatni pasiva 11 653 0 0 0 0 0 11653
Zavazky celkem 11 653 0 0 0 0 0 11 653
Cisté tirokové riziko 590 147 214616 588 556 98 048 0 70054 1561421

IKS Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. 14



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

31.12.2013:
Do 3 3 més. 1rok  3roky

mésicii  aZlrok aZ3roky aZ5let Nad5let Netliroceno Celkem
Pohledavky za bankami 79 578 50 026 0 0 0 0 129 604
Dluhové cenné papiry 693 818 440935 442456 303 484 0 0 1 880 693
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 66 721 66 721
Ostatni aktiva 2155 0 0 0 0 0 2 155
Néklady a pfijmy pfistich
obdobi 4579 0 0 0 0 0 4579
Aktiva celkem 780 130 490 961 442456 303 484 0 66721 2083752
Ostatni pasiva 54 394 0 0 0 0 0 54394
Zavazky celkem 54 394 0 0 0 0 0 54 394
Cisté tirokové riziko 725736 490961 442456 303 484 0 66721 2029 358

17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zdvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
pfedstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkd. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok Nespecifi-

mésici az 1 rok azSlet NadSlet kovano Celkem
Pohledavky za bankami 323 485 0 0 0 0 323 485
Dluhové cenné papiry 67 555 236 310 874 675 0 0 1178540
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 70 054 70 054
Ostatni aktiva 63 0 0 0 0 63
Néklady a pfijmy pfistich
obdobi 932 0 0 0 0 932
Aktiva celkem 392 035 236 310 874 675 0 70054 1573074
Ostatni pasiva 11 653 0 0 0 0 11 653
Zavazky celkem 11 653 0 0 0 0 11 653
Cisté riziko likvidity 380 382 236 310 874 675 0 70 054 1561 421
31.12.2013:

Do 3 3 més. 1 rok Nespecifi-

mésici azZ 1 rok azS5let NadS5let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 79 578 50 026 0 0 0 129 604
Dluhové cenné papiry 371216 373436 1136 041 0 0 1880693
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 66 721 66 721
Ostatni aktiva 2155 0 0 0 0 2155
Néklady a ptijmy pristich
obdobi 4579 0 0 0 0 4579
Aktiva celkem 457 528 423462 1136 041 0 66 721 2 083 752
Ostatni pasiva 54 394 0 0 0 0 54 394
ZavazKky celkem 54 394 0 0 0 0 54 394
Cisté riziko likvidity 403 134 423462 1136 041 0 66 721 2029 358

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné¢ piemeénitelnd do penéznich
prostiedkii v krat$i dobg, nez je prepokladana realizace odkupti podilnikii Fondu.
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18. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limitti na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK USD EUR GBP PLN Celkem
Pohledavky za bankami 295 774 2571 20271 753 4116 323 485
Dluhové cenné papiry 400 128 181030 487 161 33348 76 873 1 178 540
Akcie a podilové listy 0 0 70 054 0 0 70 054
Ostatni aktiva 63 0 0 0 0 63
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 932 0 0 0 0 932
Aktiva celkem 696 897 183601 577 486 34101 80989 1573074
Ostatni pasiva 11 653 0 0 0 0 11 653
Zavazky celkem 11 653 0 0 0 0 11 653
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 685244 183601 577 486 34101 80989 1561421
Podrozvahova aktiva 747 099 0 55450 0 0 802 549
Podrozvahova pasiva 55603 127870 628110 0 0 811583
Cisté ménové riziko véetné
podrozvahy 1376 740 55 731 4 826 34 101 80989 1552387
31.12.2013:

CZK USD EUR PLN Celkem
Pohledavky za bankami 128 474 209 900 21 129 604
Dluhové cenné papiry 855052 227852 797789 0 1 880 693
Akcie a podilové listy 0 0 66 721 0 66 721
Ostatni aktiva 2155 0 0 0 2155
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 4579 0 0 0 4579
Aktiva celkem 990260 228061 865410 21 2 083 752
Ostatni pasiva 54 394 0 0 0 54 394
Zavazky celkem 54 394 0 0 0 54 394
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 935866 228061 865410 21 2 029 358
Podrozvahova aktiva 1 081 078 0 0 0 1 081 078
Podrozvahova pasiva 0 176 062 961 520 1137582
Cisté ménové riziko véetné
podrozvahy 2016 944 51 999 -96 110 21 1972 854
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19.

20.

21.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty piedané k obhospodafovani Spoletnosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI{

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

) vt

bert Recwltau
25.3. 2015 Predseda predstavenstva Mistopredseda pfedstavenstva

i

Ing. Pavel Hoffman
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. bfezna 2015 vydali k ucetni zavérce, kterd je
soudasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spoleCnosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a ptilohy této Gcetni zavérky, vEetné popisu pouzitych
vyznamnych uéetnich metod a ostatnich doplitujicich udajii. Udaje o fondu IKS DIuhopisovy
PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi t¢etnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdklad€ provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zévisi na
usudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze Géetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. P vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k Géinnosti vnitfniho kontrolntho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahmuje posouzeni
vhodnosti pouzitych tcetnich metod, pfimétfenosti ucetnich odhadli provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace cetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadieni nasSeho vyroku.

Obchodnl rejstilk vedeny
Mestskym soudem v Praze
oddll C, vlozka 24185

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vé€my a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynosi a vysledku jeho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi uCetnimi predpisy.”

Vyrocni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zaveérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutarni orgdn spoleCnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s tcetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyrolni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Gletni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfisludnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Zze provedené ovéfeni poskytuje piiméieny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

/

- , o
pr(f Ca e W’&‘& M# Ing{.d:/‘;;:ika Strolend

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Eviden¢ni ¢islo 2195






IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 200 632 271584
a) splatné na pozadani 200 632 271584
5. Dluhové cenné papiry 5. 3506 264 2743927
a) vydané vladnimi institucemi 1733825 1507 229
b) vydané ostatnimi osobami 1772439 1236 698
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 260 395 178 253
11. Ostatni aktiva 6. 296 6618
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 433 689
Aktiva celkem 3 968 020 3201071
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 34 304 40 480
9. Emisni aZio 9. 765 026 536 192
12. Kapitélové fondy 9. 2 372957 2 007 800
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 616 599 582 333
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 179 134 34 266
Vlastni kapital celkem 3933716 3160 591
Pasiva celkem 3968 020 3201071




IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k31.12.2014
(v celych tisicich)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 14. 1803 268 1430057
s ménovymi nastroji 1803 268 1430057
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 3933716 3160 591
Podrozvahova pasiva
12. Zdavazky z pevnych terminovych operaci 14, 1822 866 1471020
s ménovymi nastroji 1822 866 1471020




IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 10. 116 989 92 248
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 116 251 89 697
2. Naklady na uroky a podobné naklady 10. 1458 2741
4. Vynosy z poplatkdl a provizi 11. 146 45
5. Naklady na poplatky a provize 11. 52 260 40 785
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 125 145 -12 698
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béiné Cinnosti pfed zdanénim 188 562 36 069
23. Dan z pfijmu 13. 9428 1803
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 179 134 34 266







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1.1.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

Fond IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen
»Fond“) je zfizen Investi¢ni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (dale jen
»Spolecnost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramei
Spolecnosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucésti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Plivodni nazev Fondu byl ,,IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti
KB, a.s.“ a pfedtim ,,IKS Plus balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti
KB, a.s., ktery byl vytvofen pfeménou uzavieného podilového fondu ,,IKS KB Plus Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s., uzavieny podilovy fond“ podle § 35h zakona ¢.248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisti. Pfeména uzavieného podilového
fondu byla povolena Komisi pro cenné papiry ¢€.j. 211/20 930/R/1999 ze dne 22. 2. 2000, které nabylo
pravni moci dne 14. 3. 2000. Dne 31. 1. 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 41/N/134/2006/4, kterym byla schvalena zména nazvu fondu na IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Fond IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s. byl
sloucen ke dni 31. 3. 2008 s fondem IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. O slouceni téchto fondli rozhodlo pifedstavenstvo Spoleénosti dne 12. 9. 2007.
Slougeni bylo na zakladé Zadosti Spolegnosti povoleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.;j.
Sp/541/435/2007/2 ze dne 10. 12. 2007. Dnem slouceni, tj. k 31. 3. 2008, se veskery majetek a zavazky
fondu staly sou¢asti majetku fondu IKS DIuhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB. Fond IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s. k tomuto datu zanikl.

Fond podléha regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond standartnim fondem cennych papirt od 1. 7. 2013.

Spolecnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikani (kolektivni investovani). Poéet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych list docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirti (zejména do dluhopist a podilovych listil) nebo uklada
ziskané prostredky na zvlastni ¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplsobu stanoveni
budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investiéni strategie.

Podilovy fond podstupuje zejména ménové a urokové riziko, vyplyvajici z investic do financnich
instrumentd denominovanych v cizich ménach a ze zmén trznich trokovych sazeb. Ménové, kreditni
i trokové riziko je aktivné fizeno pomoci dostupnych zajistovacich instrument.

Podilovy fond mtze investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.
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Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.
Fond neni soucésti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spoleénosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,30 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitidlu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypoéte vyse uplaty, coZ je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vyndsobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych tplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zaklad¢ primérné hodnoty fondového kapitalu Fondu za tGcetni
obdobi a ¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni ptedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadl s vyuzitim vSech pftislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni dels$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptislu$na smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf UCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt., o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutenosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v tcetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
realnou hodnotou proti Gctim ndkladd nebo vynost. Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (dluhopisy, podilové listy) nabyta fondem za
ucelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocefiovani vetejn¢
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modelii zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoétené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynaloZenim odborné péce stanovila Spole¢nost

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek v roce 2014,
resp. 2013 nebyl v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi piislusného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tucetnich standardd. Podle platnych
danovych pfedpisti Cini sazba dan€¢ z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdilii mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekdvanym zdanitelnym
ziskim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajistovacich kontraktd s finanénimi derivaty. Mezi financni
derivaty uzivané fondem patii ménové swapy, Urokové swapy a cross currency swapy. Fond pouziva
finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi Urokového a ménového rizika, kterému je vystaven
v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
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Finan¢ni derivaty jsou prvotné¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Redlna
hodnota je ziskdna na zékladé kotovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich toki. VSechny
finanéni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné redlné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé zaporné redlné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdata z financnich operaci.

2.8.  Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a vydaného poctu
podilovych listti k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

2.9. Emisni azio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listli a jejich aktualni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.10. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uUctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpocétu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykéazana v bodé 13.

2.11. Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird, jsou
uctovany primo do nakladu.

2.12. Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

2.13. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky té€chto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zati¢tovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvend ve statutech jednotlivych fondii spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostiedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitl, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na urovni Spolecnosti Ci
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spolecnost pfistup oddéleného
sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou Fondu
zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jednd se zejména v zavislosti na typu Fondu
o ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim risk
managementu a zohlednuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouzivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfisluSnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zdkonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limit. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Fond podIéha souboru internich limitd, které pfimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrument nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popi. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spoleénost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné¢ ovliviuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popf. dal§ich trznich veliin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostiednictvim financnich derivati.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji piedev§im
ménové swapy, ménové forwardy a Girokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k
vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

Dal§im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a
fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokll a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vklada.

Podle Zakona je Spolec¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedkt schopen dostat svym zavazkim.
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Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listi podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmi podilnik. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt
mize dojit zejména na prelomu kalendarniho roku, v pfipadé Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

3.4. Urokové riziko
Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na

investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko zmény trznich trokovych sazeb pomoci urokovych swapt. Zajisténi se
realizuje pomoci zajistovacich derivatl, které jsou uzavirany na obdobi od 2 tydnti az do n¢kolika let.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

3.5. Ménové riziko
M¢nova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na
95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohledniuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do nékolika let.
Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

3.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné ucty u bank 200 632 271 584
Pohledavky za bankami celkem 200 632 271 584

5.  CENNE PAPiRY
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listd jsou registrované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzach, jsou

odkupovany od investi¢ni spole¢nosti, kterd je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Redlna Cista cena Realna

porizeni! Hodnota porizeni! Hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Podilové listy 252 316 260 395 144 282 178 253

Akcie a podilové listy 252 316 260 395 144 282 178 253
Dluhopisy s pevnou tirokovou

sazbou 3033001 3225731 2 332816 2 432 520

Dluhopisy s proménlivou

urokovou sazbou 275323 280 533 308 467 311407

Dluhové cenné papiry celkem 3308 324 3 506 264 2 641 283 2 743 927

Cenné papiry celkem 3 560 640 3766 659 2 785 565 2922 180

z toho trokové vynosy 48 082 48 165

z toho zisky/ztraty z precenéni 157 937 88 450

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trha:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani
Zahrani¢ni podilové listy 260 395 178 253
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 260 395 178 253

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentti:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce 260 395 178 253

Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 260 395 178 253

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry v realné hodnoté dle trhi zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013

Tuzemské dluhopisy 1 007 302 646 946
Zahranicni dluhopisy 2218429 1 785 574
Dluhopisy s pevnou irokovou sazbou 3225731 2 432 520
Tuzemské dluhopisy 215558 221 631
Zahranicni dluhopisy 64 975 89 776
Dluhopisy s proménlivou iirokovou sazbou 280 533 311 407
Dluhové cenné papiry celkem 3506 264 2 743 927

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Francie, Polska a Spojenych stati americkych.

Dluhové cenné papiry v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013

Dluhové cenné papiry emitované:

statnimi institucemi v Ceské republice 1 087 597 792 676
finanéni institucemi v Ceské republice 24 245 24 185
ostatnimi subjekty v Ceské republice 111018 51716
statnimi institucemi v zahranic¢i 646 228 714 553
finan¢nimi institucemi v zahranici 964 832 901 932
ostatnimi subjekty v zahrani¢i 672 344 258 865
Dluhové cenné papiry celkem 3 506 264 2 743 927

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 95,53 % (2013: 90%).

6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013

Kladna realna hodnota derivati 232 3227
Danové pohledavky 0 3328
Ostatni pohledavky 64 63
Ostatni aktiva celkem 296 6 618

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Naklady a ptijmy pfistich obdobi:

31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirt 433 689
Piijmy pristich obdobi celkem 433 689

Pohledavky za emitenty cennych papird piedstavuji pohledavky z titulu urokovych vynost z dluhopist
(ex-kupon).
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8. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013
Zaporna realna hodnota derivati 21 940 33129
Dan z piijma 3578 0
Ostatni vefitelé 816 367
Zavazky vici podilnikim 3093 2915
Dohadné ucty pasivni 4877 4 069
Ostatni pasiva celkem 34 304 40 480

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje piedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uétovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
z 2 372 956 681 ks podilovych listt jejichZ jmenovita hodnota je 1 K&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro tcely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl fondu. Cena podilového list
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listl a cenou podilovych listt pfi
jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,6577 K¢ (2013: 1,5742 K¢&).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 179 134 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdé¢leného zisku predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 34266 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do

nerozdéleného zisku ptredchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondi a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢&) (v tis. K¢&)

Zistatek k 31. 12. 2012 1 158 756 58 076 1216 832

Vydané 2013 1 062 397 597 581 1 659 978

Odkoupené 2013 213 353 119 465 332 818

Zustatek k 31. 12. 2013 2 007 800 536 192 2 543 992

Vydané 2014 696 427 429 191 1125618

Odkoupené 2014 331270 200 357 531 627

Zustatek k 31. 12. 2014 2 372 957 765 026 3137983

10. CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z arokil zahrnuji:

2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 116 251 89 697
Uroky z b&znych 0étd a terminovanych vkladi 294 1 687
Uroky ze swapovych operaci 444 864
Vynosové uroky celkem 116 989 92 248
Uroky ze swapovych operaci 1458 2 741
Nakladové iroky celkem 1458 2741
Cisté iirokové vynosy celkem 115 531 89 507

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Vynosy z poplatki a provizi celkem 146 45
Poplatek za obhospodatovani fondu 45155 35106
Poplatek depozitari 3734 2 891
Poplatek za custody sluzby 1162 814
Poplatek za prodej cennych papirt 4 0
Poplatek za ostatni sluzby KB 2 057 1593
Poplatek auditorovi 146 380
Ostatni poplatky 2 1
Néklady na poplatky a provize celkem 52 260 40 785
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -52 114 -40 740

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych 0ctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,30 % z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem plati Fond poplatek ve vy$i maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho

kapitalu Fondu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti uréenych k obchodovani 171 425 87 050
Zisk/ztrata z devizovych operaci 3708 -1861
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -49 988 -97 887
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 125 145 -12 698

Zisk nebo ztrata z cennych papirt oceniovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papird na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeja.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vyporfadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivati na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazkli v zahrani¢ni méné preceiiovanych na realnou
hodnotu.
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13. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — dafiova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 188 562 36 069
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 188 562 36 069
Dan (5 %) ze zakladu dané 9428 1803
Oprava dané¢ minulych let 0 0
Dai splatna ze zdkladu dané celkem 9 428 1803
Niklady na splatnou dain celkem 9 428 1803

V roce 2014 dosahl Fond dafiového zisku ve vysi 188 562 tis. K¢ (2013: 36 069 tis. K¢).

OdloZena dan

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.
14. FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota Nominalni hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Cross currency swapy 27 950 27 725 27 425 27950
M¢énové swapy 1775318 1795 141 1402 632 1443 070
Ménové nastroje celkem 1 803 268 1 822 866 1 430 057 1471020

Dle platnych tG¢etnich postupti Fond piecenuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Redlna hodnota Redlna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Kladna Zaporna kladna Zaporna
Cross currency swapy 0 1711 0 2227
Ménové swapy 232 20 229 3227 30902
Ménové nastroje celkem 232 21 940 3227 33129

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem
Cross currency swapy — Pohledavky 0 27950 0 27950
Cross currency swapy — Zavazky 0 27 725 0 27 725
Meénové swapy — Pohledavky 1775318 0 0 1775318
Meénové swapy — Zavazky 1795 141 0 0 1795 141

Financ¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku laz5let NadS5let Celkem
Cross currency swapy — Pohledavky 0 27 425 0 27 425
Cross currency swapy — Zavazky 0 27950 0 27950
M¢énové swapy — Pohledavky 1402 632 0 0 1402 632
Meénové swapy — Zavazky 1443 070 0 0 1443 070
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15.

16.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:

31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 4308 3424
Celkem 4 308 3424

Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 45155 35106
Poplatek depozitafi 3734 2 891
Ostatni sluzby 2 057 1593
Poplatek za custody sluzby 1162 814
Celkem 52 108 40 404

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spolec¢nost Komer¢ni bance a.s. na

zaklad¢ doslych faktur v mési¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dobé¢ splatnosti finan¢nich nastrojti, nebo v pfipad¢, ze se Grokova mira téchto
nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které jsou

neurocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Netroceno®.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok 3 roky Nad 5 Neturoceno

mésici  aZ 1 rok azZ3roky az 5 let let Celkem
Pohledavky za bankami 200 632 0 0 0 0 0 200632
Dluhové cenné papiry 229852 207298 433189 1056014 1579911 0 3506264
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 260395 260395
Ostatni aktiva 233 63 0 0 0 0 296
Nékl.a pfijmy pif.obdobi 433 0 0 0 0 0 433
Aktiva celkem 431150 207361 433189 1056014 1579911 260 395 3968 020
Ostatni pasiva 29016 5288 0 0 0 0 34 304
Zavazky celkem 29 016 5288 0 0 0 0 34304
Cisté irokové riziko 402134 202073 433189 1056014 1579911 260 395 3933716
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31.12.2013:
Do 3 3 més. 1rok 3roky Nad5 Neuroceno

mésici  aZlrok az3roky aZS5let let Celkem
Pohledavky za bankami 271 584 0 0 0 0 0 271584
Dluhové cenné papiry 215900 365752 760 768 504 198 897 309 0 2743927
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 178 253 178 253
Ostatni aktiva 6 555 63 0 0 0 0 6618
Nékl.a pfijmy pi.obdobi 689 0 0 0 0 0 689
Aktiva celkem 494 728 365 815 760 768 504 198 897 309 178253 3201071
Ostatni pasiva 38 253 2227 0 0 0 0 40 840
Zavazky celkem 38 253 2227 0 0 0 0 40 840
Cisté lirokové riziko 456 475 363 588 760 768 504 198 897 309 178 253 3160 591

17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdelené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data iCetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkl. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok Nad5  Nespeci-

mésici az 1 rok az 5 let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 200 632 0 0 0 0 200 632
Dluhové cenné papiry 100 890 55727 1618164 1731483 0 3506264
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 260 395 260 395
Ostatni aktiva 233 63 0 0 0 296
Nékl.a pfijmy pi.obdobi 433 0 0 0 0 433
Aktiva celkem 302 188 55790 1618164 1731483 260395 3968020
Ostatni pasiva 29016 5288 0 0 0 34 304
Zavazky celkem 29 016 5288 0 0 0 34 304
Cisté riziko likvidity 273172 50502 1618164 1731483 260395 3933716

31.12.2013:
Do 3 3 més. 1 rok Nad5  Nespeci-

mésicl az 1 rok az$5let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 271 584 0 0 0 0 271 584
Dluhové cenné papiry 31078 239168 1449788 1023893 0 2743927
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 178 253 178 253
Ostatni aktiva 6555 63 0 0 0 6618
Nakl.a ptijmy pt.obdobi 689 0 0 0 0 689
Aktiva celkem 309 906 239231 1449788 1023893 178253 3201071
Ostatni pasiva 38 253 2227 0 0 0 40 480
Zavazky celkem 38253 2227 0 0 0 40 480
Cisté riziko likvidity 271 653 237004 1449788 1023893 178253 3160 591

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redln¢ pfemeénitelnd do penéznich
prostiedki v krat§i dobé&, nez je prepokladana realizace odkupti podilnikd Fondu.
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18. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

31.12.2014:
CZK USD EUR PLN GBP RON TRY HUF Celkem
Pohledavky za bankami 158197 30719 2113 5778 14 3776 32 3 200632
Dluhové cenné papiry 1275391 408819 1359330 268758 19011 82829 92126 0 3506264
Akcie a podilové listy 0 73685 186 710 0 0 0 0 0 260395
Ostatni aktiva 296 0 0 0 0 0 0 0 296
Nakl.a piijmy pi.obdobi 433 433
Aktiva celkem 1434317 513223 1548153 274536 19 025 86 605 92 158 3 3968 020
Ostatni pasiva 34304 0 0 0 0 0 0 0 34304
Zavazky celkem 34 304 0 0 0 0 0 0 0 34 304
Cisté ménové riziko 1400013 513223 1548153 274536 19025 86 605 92 158 3 3933716
Podrozvahova aktiva 1761 680 0 41 588 0 0 0 0 0 1803268
Podrozvahova pasiva 41533 253686 1527647 0 0 0 0 0 1822866
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 3120160 259537 62094 274536 19025 86 605 92 158 3 3914118
31.12.2013:
CZK USD EUR PLN HUF RON TRY Celkem
Pohledavky za bankami 265 502 4 2424 508 86 1228 1832 271 584
Dluhové cenné papiry 953380 394655 1133462 196583 0 3065035197 2743 927
Akcie a podilové listy 0 6182 172 071 0 0 0 0 178 253
Ostatni aktiva 6618 0 0 0 0 0 0 6618
Nékl.a ptijmy pi.obdobi 689 0 0 0 0 0 0 689
Aktiva celkem 1226189 400841 1307957 197091 86 31878 37 029 3201071
Ostatni pasiva 40 840 0 0 0 0 0 0 40 840
ZavazKky celkem 40 840 0 0 0 0 0 0 40 840
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 1185709 400841 1307957 197091 86 31878 37 029 3160591
Podrozvahova aktiva 1402 632 0 27 425 0 0 0 0 1430 057
Podrozvahova pasiva 27950 239524 1203546 0 0 0 0 1471 020
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 2560391 161417 131836 197091 86 31878 37 029 3119628
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19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V uletnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spole&nosti.

20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

21. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na G&etni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ti¢etni jednotky:

QIW/ Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Pfredseda pfedstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k uletni zavérce, kterd je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit priloZzené uletni zavérky fondu IKS Balancovany - konzervativni,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci
2014, vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a pEilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich doplitujicich tidajii. Udaje o fondu IKS Balancovany -
konzervativni, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny
v bodé¢ 1 prilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutami organ spolecnosti Investi¢ni kapitilova spoleénost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaveérky, kterd podavéa vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tietnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
Jjsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze GiCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v G¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze udetni zaverka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k uU€innosti vnitintho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrmuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presveédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodn( rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185

KPMG Ceské republika Audit, sro, a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated I€ 49619187

with KPMG International Cooperative ('KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru uUletni zavérka podava vé€rny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole€nosti
KB, a.s. k 31. prosinci 2014 a ndkladd, vynosi a vysledku jeho hospodateni za rok 2014 v
souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou ticetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni organ spole¢nosti. Nas§i odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s u¢etni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpraveé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Udetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou uéetni zavérkou. Jsme piesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje primereny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve véech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

NI : (’f/ﬁ/u<
MG CUXQ-— W@/ﬂ, O - Ing. Veronika Strolend

KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 327 053 219 786
a) splatné na pozadani 127013 169 760
b) ostatni pohledavky 200 040 50 026
5. Dluhové cenné papiry 5. 1556291 1632 347
a) vydané vladnimi institucemi 1414230 1328723
b) vydané ostatnimi osobami 142 061 303 624
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 185 473 205 639
11. Ostatni aktiva 6. 13880 3390
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 390 4228
Aktiva celkem 2 071 087 2 065 390
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 5935 4 834
9. Emisni aZio 9. 104 554 127 130
12. Kapitdlové fondy 9. 1320501 1362 537
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 570 889 588 299
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 69 208 -17 410
Vlastni kapital celkem 2 065 152 2 060 556
Pasiva celkem 2071087 2 065 390




IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k 31.12.2014
(v tisicich K¢)
Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 2 065 152 2 060 556




IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok kon¢ici 31.12.2014
(v tisicich Kc¢)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 10. 56 027 65 043
z toho: uroky z dluhovych cennych papirl 55323 64 310
3. Vynosy z akcii a podilt 11. 8 095 6 839
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 8 095 6 839
4. Vynosy z poplatkdl a provizi 12. 40 592
5. Naklady na poplatky a provize 12. 45 485 46 237
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13. 53181 -43 156
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 71857 -16 919
23. Dan z pfijmu 14. 2 649 491
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 69 208 -17 410







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1.1.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

IKS Balancovany — konzervativni, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.
(dale jen ,,Fond*) vznikl pfeménou Investi¢niho privatizaéniho fondu Komer¢ni banky, a.s. v souladu s §
35j zakona €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
ptredpist. Mimotadna valna hromada Investi¢niho privatizacniho fondu Komer¢ni banky, a.s., konana dne
21. 1. 2000, rozhodla o pfeméné Investicniho privatizaéniho fondu Komer¢ni banky, a.s. na otevieny
podilovy fond. K tomuto datu byla sestavena mimotadna tcetni zadvérka. Dne 2. 5. 2000 byla povolena
Komisi pro cenné papiry pfeména Investicniho privatizaéniho fondu Komeréni banky, a.s. na otevieny
podilovy fond (¢.j. 211/2 381/R/2000). Na zédklad¢ zddosti predstavenstva Investicniho privatiza¢niho
fondu Komer¢ni banky, a.s. byl u Krajského obchodniho soudu Investi¢ni privatizacni fond Komer¢ni
banky, a.s. k 15. 8. 2000 vymazan z Obchodniho rejstiiku (€.j. 55731/2000, Rg. B 997) a vznikl IKS
Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Dne 31. 1. 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&. j. 41/N/138/2006/4, kterym byla
schvalena zména nazvu Fondu na IKS Balancovany — konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Fond je zfizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s., (dale jen ,,Spole¢nost™) se sidlem Praha 1,
Dlouhé 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spolecnosti. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a a¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spoleénost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na wcasti
na podnikani (kolektivni investovani). Poéet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spolecnost
si vS§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docCasné pozastavit nejdéle na 3 meésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatrovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice zejména do dluhopist. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpusobu
stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Ziakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirtt fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
muze investovat specialni fond cennych papiri dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad¢ uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema Zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listd
Fondu. Takto ziskané prostredky jsou obhospodaiovany Spole¢nosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,00 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V pfislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vySe uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souétem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse tplaty depozitafi je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
Clen Patrice Begue

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.

IKS Balancovany — konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. 3



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

2.1.

2.2.

2.3.

24.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Utetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zaklad@ éetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991
Sb., o t¢etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi ¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zékona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zdsady, pfedevSim zédsadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k G¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky
a nakladd a vynosu v pfislusném Gc¢etnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Uketni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich odhadii s vyuzitim viech piislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni tcetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni Gdaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf UCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skuteénosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v tcetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany ptepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti Gctim naklad nebo vynosd. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (akcie, dluhopisy) nabyté
fondem za ucelem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primé&rnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirii jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z
financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nomindlni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelti zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papirQ. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014, resp. 2013 v tGcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnot¢.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je po¢itana v souladu s ustanovenimi p¥isluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané¢ z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

OdlozZena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena daniova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
ziskim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poc¢tu vydanych
podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investortim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni 4Zio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydéani nebo odkupu.
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 14.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s ndkupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodatfované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediyjicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zatétovany v Géetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investiéni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spoleénosti, ktera je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
pfedstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piislusSnymi organy na trovni Spole¢nosti Ci
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spolenost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zptsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a trokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrZovani zékonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limit. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V pripad€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. ptijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZzeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, ptfiC¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

V dusledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vys$§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiénimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investicnich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentd musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondu, pro které jsou investice urceny.

Pro fondy, jejichz investiéni strategie je zaméfena pfedev§im na pevné Urofené instrumenty, jsou
stanoveny limity pro podily investic daného investi¢niho ratingu.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroju ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a
fizena na zakladé analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé¢ odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dvodu absence likvidnich prostiedka schopen dostat svym zavazkim.
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34.

3.5.

3.6.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilnikt. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
mize dojit zejména na pfelomu kalendafniho roku, v pfipadé Zzivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na financnich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listi,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zpiisobené zménou turokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o rokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktudlniho ménového rizika fondu
na 95% hlading spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investiénim vyborem.
Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bé&zné ¢ty u bank 127 013 169 760
Terminované vklady u bank 200 040 50 026
Pohledavky za bankami celkem 327 053 219 786

5.  CENNE PAPIRY
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzich. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Cista cena Realna Cista cena Realna
pofizeni! hodnota pofizeni! hodnota
Akcie 194 668 185473 201 054 205 639
Akcie a podilové listy 194 668 185 473 201 054 205 639
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou 1332763 1 428 498 1527 565 1 502 487
sazbou
Dluhové cenné papiry s proménlivou 124 825 127 793 129 813 129 860
urokovou sazbou
Dluhové cenné papiry 1 457 588 1556 291 1657 378 1632 347
Cenné papiry celkem 1 652 256 1741 764 1 858 432 1 837 986
z toho: trokové vynosy 28 229 30393
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 70 474 -50 839

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhli zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani

- tuzemské 69 469 83 283
- zahrani¢ni 116 004 122 356
Akcie a podilové listy k obchodovani 185 473 205 639

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentd zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani

- finan¢ni instituce 125 794 122 726
- ostatni instituce 59 679 82913
Akcie a podilové listy k obchodovani 185473 205 639

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho éetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potfizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani dle trhi zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013

Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou

- tuzemské 127793 129 860
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 127 793 129 860
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou

- tuzemské 1322205 1234714
- zahrani¢ni 106 293 267773
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou celkem 1428498 1502487
Celkem dluhové cenné papiry 1556 291 1 632 347

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Dluhové cenné papiry

- statni instituce v CR 1414231 1328723
- finan¢ni instituce v zahranici 106 293 112 418
- ostatni instituce v zahranici 35767 191 206
Celkem dluhové cenné papiry 1556291 1632347

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Rakouska a Polska.

Podil dluhovych cennych papirii se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 93 % (2013: 90 %).

6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013

Dan z piijmi 1675 3390
Ocekavané dividendové vynosy -zahrani¢ni 205 0
Ostatni aktiva celkem 1 880 3390

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Néklady a pfijmy pfistich obdobi:

31.12.2014  31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirt 390 4228
Naklady a p¥ijmy priStich obdobi celkem 390 4228

Pohledavky za emitenty cennych papirti predstavuji pohledavky z titulu Grokovych vynosu z dluhopist
(ex-kupon).

8. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013

Zavazky vuci podilnikim 273 883
Dohadné ucty pasivni 3931 3951
Nakup CP - zavazek 1731 0
Ostatni pasiva celkem 5935 4 834

Zavazky viici podilnikiim piedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych list.
Polozka Dohadné Ucty pasivni zahrnuje predev§im nevyfakturované néklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

IKS Balancovany — konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. 10



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

10.

11.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalovy fond se sklada
z 1320 500 496 ks podilovych listl jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro uéely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu se
tedy stanovuje na zaklad¢é ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listt pii
jejich vydavani i pti jejich prodeji je emisni 4zio. Emisni 4Zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,5639 K¢ (2013: 1,5123 K¢).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 69 208 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pfevedena na zvySeni
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Ztrata Fondu za rok 2013 ve vysi 17 410 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu pfevedena na snizeni
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondt a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zistatek k 31. 12. 2012 1382 415 137 317 1519 732
Vydané 2013 97 693 49 813 147 506
Odkoupené 2013 117 571 60 000 177 571
Zistatek k 31.12.2013 1362 537 127 130 1 489 667
Vydané 2014 85116 45 829 130 945
Odkoupené 2014 127 152 68 405 195 557
Zustatek k 31. 12. 2014 1320 501 104 554 1425 055
CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z troki zahrnuji:
2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 55323 64 310
Uroky z b&Znych ¢t a terminovanych vklada 704 733
Vynosové uroky celkem 56 027 65 043
Nakladové uroky celkem 0 0
Cisté irokové vynosy celkem 56 027 65 043
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2014 2013
Z tuzemskych akeii 4338 3574
Ze zahraniénich akcii 3757 3265
Piijaté dividendy celkem 8 095 6 839
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12. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni provize 40 592
Vynosy z poplatki a provizi celkem 40 592
Poplatek za obhospodatovani fondu 41402 41762
Poplatek depozitari 2229 2277
Poplatek za custody sluzby 422 434
Poplatek za prodej cennych papirt 81 208
Ostatni poplatky 6 16
Ostatni poplatky za sluzby KB 1228 1 254
Poplatek za sluzby auditora 117 286
Néklady na poplatky a provize celkem 45 485 46 237
Cisty vynos/niklad na poplatky a provize celkem -45 445 -45 645

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych 0ctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodaiovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2 % z prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonavd Komer¢ni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty

fondového kapitalu.

13. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 53287 -44 782
Zisk/ztrata z devizovych operaci -106 1626
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 53181 -43 156

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
predstavuje predev§im zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirGi na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahraniéni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.
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14.

15.

DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaftsky vysledek pied zdanénim 71857 -16 919
Pricitatelné polozky 789 890
Odecitatelné polozky 8 095 6 839
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let -22 868 0
Zéaklad dané 41 683 0
Dan (5%) ze zakladu dané 2 084 0
Oprava dan¢ z minulych let 1 1
Dai splatna ze zdkladu dané celkem 2 085 1
Samostatny zaklad dané (pfijaté dividendy ze zahranicni) 3757 3265
Daii (15%) ze samostatného zikladu dané 564 490
Naklady na splatnou dai z pFijmu celkem 2 649 491

V roce 2014 dosahl Fond zisku ve vysi 64 551 tis. K¢ (2013: danové ztraty ve vysi 22 868 tis. K¢).

Podle zakona o danich z ptijm mize Fond pfevést daiiovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti
let. V roce 2014 je nulova vyse danové ztraty (2013: danova ztrata 22 868 tis. K¢).

Odlozena dan:

31.12.2014 31.12.2013
OdloZena danova pohledavka — danové ztraty 0 1143
Celkova odloZena darn 0 1143

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv.
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spole¢nost

Zavazky:
31.12.2014  31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 3512 3434
Celkem 3512 3434
Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatrovani fondu 41402 41762
Poplatek depozitari 2229 2277
Ostatni poplatky za sluzby KB 1228 1254
Poplatek custody 422 434
Celkem 45 281 45727

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé¢ doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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16.

17.

UROKOVE RIZIKO

Uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finanénich nastrojti, nebo v ptipad¢, Ze se trokova mira téchto
nastroji méni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni tirokové miry. Aktiva a zavazky, které
jsou neurocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Netiro¢eno®.

31.12.2014:
Do 3 mésice- 1rok- 3roky- Nad

3 mésici 1rok 3 roky 5 let 5let Netroteno  Celkem
Pohledavky za bankami 127 013 200 040 0 0 0 0 327053
Dluhové cenné papiry 35767 198319 195379 373 183 753 643 0 1556291
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 185473 185473
Ostatni aktiva 205 1675 0 0 0 0 1 880
Naklady a pfijmy pfistich
obdobi 390 0 0 0 0 0 390
Aktiva celkem 163375 400034 195379 373 183 753 643 185473 2071087
Ostatni pasiva 5935 0 0 0 0 0 5935
Zavazky celkem 5935 0 0 0 0 0 5935
Cisté iirokové riziko 157440 400034 195379 373 183 753 643 185473 2 065152
31.12.2013:

Do 3 mésice- 1rok- 3roky- Nad

3 mésici 1 rok 3 roky 5 let 5let Neturoceno Celkem
Pohledavky za bankami 169 760 50 026 0 0 0 0 219786
Dluhové cenné papiry 82391 202824 179161 364275 803 696 0 1632347
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 205639 205639
Ostatni aktiva 0 3390 0 0 0 0 3390
Néklady a prijmy pfistich
obdobi 4228 0 0 0 0 0 4228
Aktiva celkem 256 379 256240 179161 364 275 803 696 205639 2 065390
Ostatni pasiva 4 834 0 0 0 0 0 4 834
Zavazky celkem 4 834 0 0 0 0 0 4 834
Cisté tirokové riziko 251545 256240 179161 364 275 803 696 205639 2060 556

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zdvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
piedstavuje dobu od data Géetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skuping ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
Do 3 mésice - 1 1 rok - Nad  Nespeci-

3 mésicii rok 5 let Slet  fikovino Celkem
Pohledavky za bankami 127 013 200 040 0 0 0 327 053
Dluhové cenné papiry 0 106293 604329 845 669 0 1556 291
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 185473 185473
Ostatni aktiva 205 1675 0 0 0 1 880
Naklady a ptijmy pfistich
obdobi 390 0 0 0 0 390
Aktiva celkem 127 608 308008 604 329 845 669 185473 2071087
Ostatni pasiva 5935 0 0 0 0 5935
ZavazKky celkem 5935 0 0 0 0 5935
Cisté riziko likvidity 121 673 308008 604 329 845669 185473 2065152
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31.12.2013:
Do 3 mésice - 1 1 rok - Nad  Nespeci-

3 mésicu rok 5 let S5let  fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 169 760 50 026 0 0 0 219 786
Dluhové cenné papiry 0 155355 625827 851165 0 1 632 347
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 205 639 205 639
Ostatni aktiva 0 3390 0 0 0 3390
Néklady a ptfijmy pfistich
obdobi 4228 0 0 0 0 4228
Aktiva celkem 173 988 209771 625827 851165 205639 2065390
Ostatni pasiva 4 834 0 0 0 0 4 834
ZavazKky celkem 4 834 0 0 0 0 4 834
Cisté riziko likvidity 169 154 208 771 625827 851165 205639 2060 556

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné¢ pfeménitelna do penéznich

prostiedkil v kratsi dob€, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

18. DEVIZOVA POZICE

ménového rizika je sledovani limitt na jednotlivé mény.

vvvvvv

31.12.2014:
CZK USD EUR PLN HUF GBP Celkem
Pohledavky za bankami 298 834 2410 9072 16624 59 54 327053
Dluhové cenné papiry 1556 291 0 0 0 0 0 1556291
Akcie a podilové listy 134505 1781 8879 27677 8568 4063 185 473
Ostatni aktiva 1675 205 0 0 0 0 1 880
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 390 0 0 0 0 0 390
Aktiva celkem 1991695 4396 17951 44301 8627 4117 2071087
Ostatni pasiva 4204 0 1731 0 0 0 5935
Zavazky celkem 4204 0 1731 0 0 0 5935
Cisté ménové riziko 1987491 4396 16220 44301 8627 4117 2065152

31.12.2013:
CZK USD EUR PLN HUF  GBP  Celkem
Pohledavky za bankami 188 745 259 10891 10455 9421 15 219786
Dluhové cenné papiry 1 632 347 0 0 0 0 0 1632347
Akcie a podilové listy 149314 2553 9620 35002 8308 842 205639
Ostatni aktiva 3390 0 0 0 0 0 3390
Naklady a ptijmy pristich obdobi 4228 0 0 0 0 0 4228
Aktiva celkem 1978024 2812 20511 45457 17729 857 2065390
Ostatni pasiva 4 834 0 0 0 0 0 4 834
Zavazky celkem 4 834 0 0 0 0 0 4 834
Cisté ménové riziko 1973190 2812 20511 45457 17729 857 2060 556
IKS Balancovany — konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. 15
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19.

20.

21.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole¢nosti.
MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na udetni
zavérku Fondu, nedoglo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu t&etni jednotky:

ZﬁV i
Albert eau Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Predseda piedstavenstva Mistoptedseda pfedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeznf 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceské republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k uéetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu IKS Balancovany - dynamicky, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spoleénostt KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a piilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych Géetnich metod a ostatnich doplitujicich udajii. Udaje o fondu IKS Balancovany -
dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny v
bod¢ 1 prilohy této tcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaverky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy, a
za takovy vnittni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrtit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat diikazni informace
o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupit zavisi na
usudku auditora, v€etn€ vyhodnocenti rizik, Ze u¢etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplusobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u¢innosti vnitfniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodnl rejstitk vedeny
Mgstskym soudem v Praze
oddll C, vloZka 24185

KPMG Ceska republika Audit, sr.o, a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative {'KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naeho ndzoru uéetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu IKS
Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a ndkladt, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.*

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéieni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutami organ spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zaveérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditora Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpraveé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Uetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvéd¢eni, Ze provedené ovéteni poskytuje pfiméieny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou acetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

£
EPM( c;ﬁ: u/pv/w\&/ Ao Ing% Strolend

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Eviden¢ni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4. 212219 178 705
a) splatné na pozadani 162 206 128 679
b) ostatni pohledavky 50013 50 026
5. Dluhové cenné papiry 5. 673 717 908 199
a) vydané vladnimi institucemi 653 596 888 505
b) vydané ostatnimi osobami 20121 19 694
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1301 885 1866951
11. Ostatni aktiva 6. 2 096 2417
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 0 368
Aktiva celkem 2189917 2 956 640
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 8458 9824
9. Emisni aZio 9. 662 221 1037003
12. Kapitdlové fondy 9. 938 476 1204 357
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 705 456 796 359
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -124 694 -90 903
Vlastni kapital celkem 2181459 2946 816
Pasiva celkem 2189917 2 956 640




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013

Podrozvahova aktiva

7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 2181 459 2 946 816




IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 10. 28 778 30870
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 28 457 30 405
3. Vynosy z akcii a podilQ 11. 54 764 73931
c) ostatni vynosy z akcii a podill 54 764 73931
4. Vynosy z poplatku a provizi 12. 96 1492
5. Naklady na poplatky a provize 12. 50177 59 235
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13. -149 939 -128 055
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -116 478 -80 997
23. Dari z pFijma 14. 8216 9 906
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -124 694 -90 903
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1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.
(,Fond®) byl ziizen Investicni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spole¢nost™) se sidlem Praha 1,
Dlouhé 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spole¢nosti. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Ptvodni nazev Fondu byl ,,IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.“. Fond vznikl pfeménou uzavieného podilového fondu UNIVERSUM Investi¢ni kapitalové
spolec¢nosti KB, a.s. ve smyslu ustanoveni § 35 h) zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, na zakladé rozhodnuti predstavenstva Investicni
kapitalové spolenosti KB, a.s. ze dne 14. 7. 1997 arozhodnuti Ministerstva financi CR ze dne
18. 8. 1997, ¢.j. 101/65160/1997. Dne 22. 9. 1997 se stal otevienym podilovym fondem. Dne 31. 1. 2007
nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&. j. 41/N/142/2006/4, kterym byla schvéilena zména
nazvu fondu na IKS balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investicni kapitdlové spolecnosti
KB, a.s.

Fond IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB byl
sloucen ke dni 30. 11. 2012 s fondem KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. a s fondem KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. pfi¢emz fond IKS Balancovany — dynamicky byl fondem pfejimajicim.
Slougeni bylo na zakladé Zadosti Spoleénosti povoleno rozhodnutim Ceské narodni banky
¢j.: 2012/8038/570 a ¢j.: 2012/8036/570 ze dne 22. 8. 2012.

Dnem sloucenti, tj. k 30. 11. 2012, se veskery majetek a zavazky vyse uvedenych slucovanych fondi stal
soucasti majetku fondu IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolec¢nosti KB, a.s. Fond KB Realitnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s. a fond KB Ristovy profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s. k tomuto datu zanikly.

Fond podléhd regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za Gcelem jejich pouziti na ucasti na
podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spolecnost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatrovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papiri (zejména do akcii a dluhovych cennych papirti) nebo
uklada ziskané prostiedky na zvlastni ¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplisobu
stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond miize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zékong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve
statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondii kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
miZze investovat specialni fond cennych papirti dle Zakona.
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1.2.

1.3.

Depozitafem Fondu je na zéklad€ uzaviené smlouvy Komerc¢ni banka, a.s.
Fond neni soucasti zddného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listd
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spoleénosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,60 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V pfislusném mésici se kazdy obchodni den vypocéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendainich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych tplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse tplaty depozitafi je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi nadklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

k 31.12. 2014 Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
Clen Patrice Begue

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ticetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sb., o tidetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gc¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni SpoleCnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni tcetni zavérky a naklada
a vynosu v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zaklad¢é soucasnych nejlepSich odhadl s vyuzitim vSech prislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni éetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskute¢néni Gi¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popft. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt GCetni jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou pfedmétem uCetnictvi a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisa.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gidetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uétim ndkladi nebo vynosi. Fond drzi veSkeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéni. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (akcie, dluhopisy a podilové
listy) nabyta Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilove listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirli jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirt je postupné zvy$ovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a Cistou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do
Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné
naklady.

Trzni hodnota cennych papird je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papiri v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelt zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond u¢tuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014, resp. 2013 v tcetnictvi Fondu pouzit.

Fond ucétuje o zéavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi piislu§ného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané z piijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdilii mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oekavanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Vlastni kapitil Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych

podilovych listi k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé¢ denné stanovované
prodejni ceny.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Emisni aZio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé¢ 14.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl, jsou
uctovany primo do nakladu.

Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky té€chto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rtizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizené¢ho utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost piistup
oddeélen¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a trokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limiti. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Investi¢ni strategie stanovila Fondu smiSenou strategii s pfevahou akciovych instrumenti. Investi¢ni
teritorium pro akciovou ¢ast bylo omezeno na staty stfedni a vychodni Evropy, dluhopisova ¢ast je
umist'ovana zejména do domadcich statnich dluhopist. Trzni rizika akcii v portfoliu jsou vyhodnocovana
pravidelné v souladu se startegii vymezenou ve statutu Fondu a detailnéji rozpracovanou v mikroprocesu.
Zakladni alokace portfolia byla v souladu se strategii dana stanovenym benchmarkem zahrnujicim
akciové trzni indexy burz v Ceské republice, Polsku, Mad’arsku, Rusku a Turecku a dluhopisovy index
Ceskych statnich dluhopist. Dodrzovani investi¢nich vazeb a limitu je monitorovano internimi systémy
a pravidelné vyhodnocovano.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V ptipadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty piredem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na mé€nové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pricemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

V dusledku evropské dluhopisové krize miize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investi¢nimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urCeny.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Zze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke splnéni
zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé analyzy
absorpce trhu pii likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych penéznich tokt
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych vkladu.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
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34.

3.5.

3.6.

obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedktl schopen dostat svym zavazkim.

Spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listi podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajma podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listd mize dojit zejména na prelomu kalendarniho roku, v ptipad¢ zivelnych udalosti, pii velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby pfedstavuje riziko zmény hodnoty financniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je
fidit riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou trokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a ocekavaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Me¢nova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hlading spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolec¢nosti.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014  31.12.2013
Bézné ity u bank 162 206 128 679
Terminované vklady u bank 50013 50 026
Pohledavky za bankami celkem 212 219 178 705

CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listi jsou registrované na Burze cennych
papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodatuje.

Cista cena Redlna  Cist4 cena Realna
porizeni! hodnota poiizeni! hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Akcie 1 345 454 1234138 1 871 080 1 801 150
Podilové listy 63 590 67 747 62 832 65 801
AKcie a podilové listy 1 409 044 1301 885 1933912 1 866 951
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 594 428 642 769 807 736 795 675
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 30 008 30 948 113 129 112 524
Dluhové cenné papiry 624 436 673 717 920 865 908 199
Cenné papiry k obchodovani celkem 2 033 480 1975 602 2 854 777 2 775150
z toho: trokové vynosy 11325 15702
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni -69 203 -95 329
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- tuzemské 126 257 181 603
- zahrani¢ni 1175 628 1 685 348
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1301 885 1 866 951
Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Rakouska, Ruska a Turecka.
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce 635 653 832 076
- ostatni instituce 666 232 1034 875
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1301 885 1 866 951

! Cista cena potizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho tigetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potfizen v pribéhu ucetniho obdobi.

IKS Balancovany — dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 9



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2014

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou
- tuzemské 642 769 775 982
Dluhové cenné papiry s pevnou iirokovou sazbou celkem 642 769 775 982
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
- tuzemské 10 827 112 524
- zahrani¢ni 20121 19 693
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 30 948 132 217
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 673 717 908 199
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014  31.12.2013
Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 653 596 888 505
- ostatnimi subjekty v zahranici 20 121 19 694
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 673 717 908 199

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu

dluhovych cennych papirt 97,01 % (2013: 100 %).
OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014  31.12.2013
Ocekavané dividendovy vynosy - zahrani¢ni 2 096 2417
Ostatni aktiva celkem 2 096 2 417
NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI
Néklady a ptijmy pfistich obdobi:

31.12.2014  31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirQ 0 368
Naklady a pFijmy priStich obdobi celkem 0 368

Pohledavky za emitenty cennych papirti pfedstavuji pohledavky z titulu trokovych vynost z dluhopist

(ex-kupon).
OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013
Danové zavazky 2288 4227
Zavazky vici podilnikim 360 1050
Dohadné uéty pasivni 3379 4 547
Nakup CP - zavazek 2431 0
Ostatni pasiva celkem 8 458 9 824

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikii po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka ,,Dohadné ucty pasivni“ zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

9, KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada
7 938 476 087 ks podilovych listt jejichz jmenovitd hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétné¢ho prodeje podilovych listt Fondu je vlastni kapitadl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zaklad€ ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni aZzio.
Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 2,3245 K¢ (2013: 2,4468 K¢&).

O ztratu za rok 2014 ve vysi 124 694 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu ponizen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

O ztratu za rok 2013 ve vysi 90 903 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu poniZen nerozdéleny zisk
predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2012 1 305 866 1 185 952 2 491 818
Vydané 2013 74 498 106 244 180 742
Odkoupené 2013 176 007 255193 431 200
Zustatek k 31. 12. 2013 1204 357 1037 003 2 241 360
Vydané 2014 48 268 68 086 116 354
Odkoupené 2014 314 149 442 868 757017
Zustatek k 31. 12. 2014 938 476 662 221 1600 697
10. CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z urokii zahrnuji:
2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 28 457 30 405
Uroky z b&Znych ¢t a terminovanych vklada 321 465
Vynosové uroky celkem 28 778 30 870
Ndkladové uroky celkem 0 0
Cisté tirokové vynosy celkem 28 778 30 70
1.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2014 2013
Tuzemské dividendy 9360 8 140
Zahrani¢ni dividendy 45 404 65 791
Piijaté dividendy celkem 54 764 73 931
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

12. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 96 1492
Vynosy z poplatki a provizi celkem 96 1492
Poplatek za obhospodatovani fondu 41 448 48 359
Poplatek depozitari 2 798 3317
Poplatek za custody sluzby 1785 2 028
Poplatek za prodej cennych papirti 1121 1993
Ostatni poplatky 991 892
Poplatek za ostatni sluzby KB 1542 1 827
Poplatek za auditorské sluzby 128 375
Poplatek za vedeni cennych papirti - CDCP 364 444
Niéklady na poplatky a provize celkem 50 177 59 235
Cisty vynos/niklad na poplatky a provize celkem -50 081 -57 743

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,6 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., plati Fond
v souladu se statutem poplatek ve vy$i maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

13. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou -155 571 -122 453
Zisk/ztrata z devizovych operaci 5632 -5 602
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -149 939 -128 055

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirG na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahraniéni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.
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14. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -116 478 -80 997
Odecitatelné polozky 54 764 73 931
Pficitatelné polozky 2 057 2 536
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5%) ze zékladu dané 0 0
Oprava dan¢ minulych let 1406 37
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 1406 37
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahranici) 45 404 65 790
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 6 810 9 869
Naklady na splatnou dan z prijmu celkem 8216 9906

V roce 2014 dosahl Fond danové ztraty ve vysi 169 185 tis. K¢ (2013: zisk 152 392 tis. K&).

Podle zakona o danich z ptijmd miiZze Fond pievést danovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pievedena do dalSich let, ¢inila 885 710 tis. K&

k31.12.2014 (31.12.2013: 716 524 tis. K¢).

OdloZena dan:

31.12.2014 31.12.2013
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 44 285 35 826
Celkova odloZena dain 44 285 35 826

Odlozena danova pohledavka ve vysi 44 285 tis. K¢ k 31. 12. 2014 (31. 12. 2013: 35 826 tis. K¢) nebyla

z dtivodu zasady opatrnosti vykazana.

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv.

15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.

Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 3030 3929
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 41 448 48 359
Poplatek za custody sluzby 1785 2028
Poplatek depozitaii 2798 3317
Poplatek za ostatni sluzby KB 1542 1827
Celkem 47 573 55531

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spolecnost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé¢ doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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16.

17.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
aje zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich néstroji, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,

které jsou netirocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Neuroceno*.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1rok 3 roky
mésici  aZlrok aZz3roky aZ5let Nad5let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 212 219 0 0 0 0 0 212 219
Dluhové cenné papiry 0 30 948 66987 243022 332760 0 673 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1301885 1301885
Ostatni aktiva 2 096 0 0 0 0 0 2096
Nakl.a piijmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 214 315 30948 66987 243022 332760 1301885 2189917
Ostatni pasiva 6170 2 288 0 0 0 0 8458
Zavazky celkem 6170 2 288 0 0 0 0 8 458
Cisté tirokové riziko 208 145 28660 66987 243022 332760 1301885 2181459
31.12.2013:
Do 3 3 més. 1rok 3 roky
mésici  aZlrok az3roky aZSlet Nad5Slet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 128 679 50 026 0 0 0 0 178 705
Dluhové cenné papiry 51711 60 813 19693 253668 522314 0 908 199
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1866951 1 866 951
Ostatni aktiva 2417 0 0 0 0 0 2417
Nakl.a prijmy pf. obd. 368 0 0 0 0 0 368
Aktiva celkem 183175 110 839 19693 253668 522314 1866951 2956640
Ostatni pasiva 5597 4227 0 0 0 0 9 824
Zavazky celkem 5597 4227 0 0 0 0 9 824
Cisté tirokové riziko 177578 106 612 19693 253668 522314 1866951 2946 816

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data Gcéetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok

mésicu az 1 rok az5let NadS5 let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 212219 0 0 0 0 212219
Dluhové cenné papiry 0 20 121 310 009 343 587 0 673 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1301885 1301885
Ostatni aktiva 2 096 0 0 0 0 2 096
Nékl.a ptijmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 214 315 20121 310 009 343587 1301885 2189917
Ostatni pasiva 6170 2 288 0 0 0 8458
Zavazky celkem 6170 2288 0 0 0 8 458
Cisté riziko likvidity 208 145 17 833 310 009 343587 1301885 2181459
14
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31.12.2013:
Do 3 3 més. 1 rok

mésicl azZ 1 rok az5let NadS5 let Nespec. Celkem
Pohledavky za bankami 128 679 50 026 0 0 0 178 705
Dluhové cenné papiry 0 0 375337 532 862 0 908 199
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1866951 18660951
Ostatni aktiva 2417 0 0 0 0 2417
Nékl.a pfijmy pf. obd. 368 0 0 0 0 368
Aktiva celkem 131 464 50 026 375 337 532862 1866951 2956640
Ostatni pasiva 5597 4227 0 0 0 9 824
Zavazky celkem 5597 4227 0 0 0 9 824
Cisté riziko likvidity 125 867 45 799 375 337 532862 1866951 2946816

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ premeénitelnd do penéznich
prostiedkd v krat$i dob¢, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

18. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK USD EUR GBP TRY RON PLN  HUF Celkem
Pohledavky za bankami 70 524 56520 19170 3637 51840 2496 1038 69% 212219
Dluhové cenné papiry 673 717 0 0 0 0 0 0 0 673717
Akcie a podilové listy 261118 332095 16493 15344 240942 104513 280020 51360 1301885
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 2096 0 2 096
Naékl.a pfijmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 1005359 388615 35663 18981 292782 107009 283154 58354 2189917
Ostatni pasiva 8458 0 0 0 0 0 0 0 8 458
Zavazky celkem 8 458 0 0 0 0 0 0 0 8 458
Cisté ménové riziko 996901 388615 35663 18981 292782 107009 283154 58354 2181459
31.12.2013:

CZK USD EUR GBP  TRY RON PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 98 423 64964 1663 529 160 31 12930 5 178 705
Dluhové cenné papiry 908 199 0 0 0 0 0 0 0 908 199
Akcie a podilové listy 329331 658749 57153 25020 300515 68931 359692 67560 1866951
Ostatni aktiva 0 2230 187 0 0 0 0 0 2417
Nakl.a pfijmy pf. obd. 368 0 0 0 0 0 0 0 368
Aktiva celkem 1336321 725943 59003 25549 300675 68962 372622 67565 2956 640
Ostatni pasiva 9 824 0 0 0 0 0 0 0 9 824
Zavazky celkem 9 824 0 0 0 0 0 0 0 9 824
Cisté ménové riziko 1326497 725943 59003 25549 300675 68962 372622 67565 2946 816
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19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V téetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani Spolegnosti.
20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zdvazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.

21. VYZN{\MNE": UDALOSTI MEZI DATEM UCETNIi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENi

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na tcetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutdarniho organu udetni jednotky:

wl B iy
ert ReculM Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Piedseda piedstavenstva Mistopfedseda ptedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobtezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k GCetni zavérce, kterd je
soudasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

~Provedli jsme audit ptfilozené Gdéetni zavérky fondu IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy
fond Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a
ztraty za rok 2014 a piilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich
metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o fondu IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této ucetni
zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni organ spolednosti Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zévérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ti€etni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali ptiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vyber auditorskych postuptl zavisi na
usudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze Géetn{ zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podévajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k uéinnosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti icetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Jsme presvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodnl rejstitk vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddfl C, vlozka 24185

KPMG Cesk4 republika Audit, sr.o., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative ((KPMG International'), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru U€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nédkladd, vynosi a vysledku jeho hospodaieni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdurazneéni skutecnosti

Upozortiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 20 pfilohy Gcetni zavérky. Dne 22. zaii 2014
Ceska narodni banka udélila spoletnosti Investiéni kapitalové spoleénost KB, a.s. povoleni ke
splynuti podilového fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. a podilového fondu IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni
kapitalové spoleénosti KB, a.s. v podilovy fond IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond Investiéni kapitilové spoleénosti KB, a.s., ktery ma splynutim
vzniknout.

Podilové fondy KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
a IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s. se
zruSuji a vlastnici podilovych listi vydanych témito podilovymi fondy se stanou vlastniky
podilovych listl podilového fondu IKS Akciovy — Stiedni a vychodni Evropa, otevieny
podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a. s., ktery splynutim vznikne, a to ke dni
1. ledna 2015, ktery byl stanoven jako rozhodny den splynuti. Rozhodnuti Ceské nérodni banky
nabylo pravni moci dne 9. f{jna 2014. Toto zdliraznéni skute¢nosti nepfedstavuje vyhradu.*

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou Géetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni organ spolenosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zaklad¢€ provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢énimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pifiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zprave, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou Géetni zavérkou. Jsme presvédéeni, ze provedené ovefeni poskytuje pfiméteny
podklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Director
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IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 25 396 24 000
a) splatné na pozadani 25396 24 000
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 295 741 510316
11. Ostatni aktiva 6. 569 492
Aktiva celkem 321 706 534 808
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 1433 2 346
9. Emisni aZio 8. -279 872 -593 215
12. Kapitélové fondy 8. 1014 915 1489 886
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -364 209 -345 481
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi -50 561 -18 728
Vlastni kapital celkem 320273 532 462
Pasiva celkem 321706 534 808




IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznadeni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013

Podrozvahova aktiva

7. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 18. 320273 532 462




IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 31 36
2. Naklady na Uroky a podobné naklady 9. 0 5
3. Vynosy z akcii a podiltl 10. 14 411 19 233
c) ostatni vynosy z akcii a podill 14 411 19 233
4. Vynosy z poplatki a provizi 11. 2 365
5. Naklady na poplatky a provize 11. 11774 14 851
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12. -51011 -20976
19. Zisk/ztrata za Géetni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim -48 342 -16 198
23. Dan z pfijmG 13. 2219 2 530
24, Zisk/ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -50 561 -18 728







Priloha ucetni zaverky za rok 2014

1.1.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond*)
byl zfizen Investi¢ni kapitdlovou spole¢nosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (dale jen
»Spolecnost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spole¢nosti. Fond vznikl k 18. 9. 2000. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem
90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz, Francouzska republika).

Pivodni nazev Fondu byl ,,IKS Fond svétovych indexd, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spoleCnosti KB, a.s.“. Vytvofeni Fondu bylo schvaleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry
¢.j. 211/8800/R/2000 ze dne 1. 8. 2000, které nabylo pravni moci dne 29. 8. 2000. Fond byl nasledné
znovu schvalen rozhodnutim CNB pod &.j. 2010/5685/570 ze dne 22. 6. 2010, které nabylo pravni moci
dne 28. 6. 2010.

Fond IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB byl sloucen ke
dni 30. 11. 2012 sfondem KB Dynamicky profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s. pficemz fond IKS Akciovy PLUS byl fondem pfejimajicim. Slouceni bylo na
zakladé zadosti Spole¢nosti povoleno rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.: 2012/8037/570 ze dne 22. 8.
2012.

Dnem sloucenti, tj. k 30. 11. 2012, se veskery majetek a zavazky fondu KB Dynamicky profil, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. stal souéasti aktiv a pasiv fondu IKS Akciovy
PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB a.s. Fond KB Dynamicky profil,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. k tomuto datu zanikl.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a ucinny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole¢nost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje pené¢zni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost
si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolec¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich. Statut Fondu dale obsahuje informace
o zpusobu stanoveni budouci hodnoty investované Castky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do doplikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné¢.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé¢ Zékona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondd kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zpisobem Spolecnost.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2


http://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-3-cervence-2013-o-investicnich-spolecnostech-a-investicnich-fondech-19659.html

Priloha ucetni zaverky za rok 2014

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listl
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,20 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spoleénosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypoéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobend poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mésic¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni piislusného mésice.

Vyse tplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

k 31.12. 2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda Sylvain Brouillard
Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2,

2.3.

24.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Utetni principy

Utetni zavérka byla sestavena na zakladé tGdetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a vsouladu a vrozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek uéetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi téetnimi
standardy pro finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy Gctovani.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a cCasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
a nakladd a vynost v pfislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadii s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Gi¢etni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje financni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucéetniho pripadu

Fond Gctuje o prodeji a ndkupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf G¢etni jednotky a k dal$im skuteénostem, které jsou predmétem ucletnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
redlnou hodnotou proti uctim naklad nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (akcie a podilové listy)
nabytd Fondem za i¢elem tvorby zisku z pohybii cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do
jednoho roku.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou ptimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirt jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni
podily. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty
cennych papiril jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvy$ovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirtt v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je pfipadn¢ upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modeld zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich toki dle vynosové kiivky vypoétené s vyuzitim systému Reuters,
popftipadé hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohledavkam z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument
opravnych polozek nebyl v roce 2014, resp. 2013 v Gcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zévazcich vzniklych pfi obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnot¢.

Daii z prijmi

Daii z pifjmu je po¢itana v souladu s ustanovenimi piisluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardl. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané¢ z piijmt pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

OdlozZena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdiltt mezi zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. OdloZena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listti k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denn¢ stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni 4zio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.
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2.9. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uc€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢ 13.

2.10. Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri, jsou
uctovany piimo do naklada.

2.11. Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

2.12. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 6
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Pristupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spolec¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfislusnymi organy na urovni Spole€nosti ¢i
nadiizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spolecnost pfistup
oddéleného sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouZzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zdkonnych a interné stanovenych investicnich omezeni a limitd. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podlIéha souboru internich limitd, které pfimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, popf. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spole¢nost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zékladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviiuje
investi¢ni proces.

V disledku evropské dluhopisové krize muze byt spolecnost vystavena vysSimu riziku, zejména
ve vztahu k vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji
na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolec¢nost pravidla a postupy pro vyber
investi¢nich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investi¢nim vyborem nebo oddélenim risk managementu véetné
specifikace maximalnich limiti a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finanénich kontraktti. Likvidita je monitorovana a
fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdé€ji vSak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dvodu absence likvidnich prostedkti schopen dostat svym zavazktim.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 7
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34.

3.5.

3.6.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listt podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
muze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmeény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokovd sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a ocekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktudlniho ménového rizika Fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.
Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostiedky na terminované vklady u bank
v pfipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.
31.12.2014  31.12.2013
Bé&zné icty u bank 25 396 24 000
Pohledavky za bankami celkem 25 396 24 000
5.  CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spole¢nosti, ktera je obhospodatuje.

Cista cena Redlna Cista cena Realna
porizeni! hodnota porizeni! hodnota
31.12.2014  31.12.2014  31.12.2013 31.12.2013
Akcie 310370 285 447 514 340 500276
Podilové listy 9639 10 294 9233 10 040
Akcie a podilové listy 320 009 295 741 523 573 510 316
Cenné papiry k obchodovani celkem 320 009 295 741 523 573 510 316
toho: zisky / ztraty z pfecenéni -24 268 -13 257
Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnot¢ dle trhti zahrnuji:
31.12.2014  31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- tuzemské akcie 28 620 54 089
- zahrani¢ni akcie 256 827 446 187
- zahrani¢ni podilové listy 10294 10 040
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 295 741 510 316
Zahraniéni cenné papiry pochazi zejména z Rakouska, Ruska a Polska.
Akcie a podilové listy k obchodovani dle emitentti v realné hodnoté:
31.12.2014  31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce 137 372 235474
- ostatni instituce 158 369 274 842
Akcie a podilové listy k obchodovini celkem 295 741 510 316
6. OSTATNI AKTIVA
Ostatni aktiva:
31.12.2014  31.12.2013
Ocekavané dividendové vynosy - zahrani¢ni 569 492
Ostatni aktiva celkem 569 492

7. OSTATNI PASIVA

! Cista cena potizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho Géetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013

Danové zavazky 577 979
Zavazky vici podilnikim 157 182
Dohadné ucty pasivni 699 1185
Ostatni pasiva celkem 1433 2 346

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listt.
Polozka Dohadné ucty pasivni predstavuje pfevazné nevyfakturovany obhospodatovatelny poplatek za
meésic prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY

Fond nemé zakladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitdlové fondy se sklada
z 1 014 914 547 ks podilovych listt jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro téely vydavani podilovych listd Fondu a pro
ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Do prodejni ceny podilového listu je pfipadné promitnut budouci danovy zavazek
z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych papirti. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych
listd a cenou podilovych listl pfi jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni azio je
vykazovano samostatn¢.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 0,3156 K¢ (2013: 0,3574 K¢).

Fond ke dni 1. 1. 2015 splynul s fondem , KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.”“ a ztrata Fondu za rok 2014 ve vysi 50 561 tis. K¢ byla jako soucast vlastniho
kapitalu Fondu vlozena do nového fondu - IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy

fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

O ztratu za rok 2013 ve vysi 18 728 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu navysena neuhrazend ztrata
ptedchazejicich obdobi.

Ptehled zmén Kapitalovych fondt a emisniho 4zia:

Kapitalové fondy Emisni azio / disaZio (-) Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢&)
Zistatek k 31. 12. 2012 1608 172 -669 425 938 747
Vydané 2013 89 792 -57 843 31949
Odkoupené 2013 208 078 -134 053 74 025
Zistatek k 31. 12. 2013 1 489 886 -593 215 896 671
Vydané 2014 66 428 -43 780 22 648
Odkoupené 2014 541 399 -357 123 184 276
Zistatek k 31. 12. 2014 1014 915 -279 872 735 043
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z troki zahrnuji:
2014 2013
Uroky z béznych uéti a terminovanych vkladi 31 36
Vynosové uroky celkem 31 36
Nikladové uroky celkem 0 5
Cisté irokové vynosy celkem 31 31

10. VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 10
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2014 2013
Ze zahrani¢nich akcii 12 241 16 789
Z tuzemskych akcii 2170 2 444
Ptijaté dividendy celkem 14 411 19 233

11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 2 365
Poplatek za obhospodaiovani fondu 9 581 12013
Poplatek depozitafi 472 600
Poplatek za ostatni sluzby KB 260 331
Poplatek za custody sluzby 646 817
Poplatek za prodej cennych papirt 391 523
Ostatni poplatky 257 247
Poplatek auditorovi 84 131
Poplatky za vedeni cennych papirti - CDCP 83 189
Néklady na poplatky a provize celkem 11 774 14 851
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -11 772 -14 486

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o tthradé¢ sluzeb s Komercni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitare a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych ucti, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2,2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava Komer¢ni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné¢ 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty

fondového kapitalu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou -52 288 -18 958
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1277 -2018
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -51 011 -20 976

Zisk nebo ztrata z cennych papir ocefiovanych realnou hodnotou proti étim nakladii nebo vynosi
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papird na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych Géth a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri, a zavazki v zahrani¢ni méné pfeceniovanych na realnou
hodnotu.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 11
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13.

14.

DAN Z PRIIMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaftsky vysledek pied zdanénim -48 342 -16 198
Pficitatelné polozky 499 629
Odecitatelné polozky 14 411 19233
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zéklad dané 0 0
Dan (5%) ze zékladu dané 0 0
Oprava dané minulych let 383 12
Daii splatna ze zékladu dané celkem 383 12
Samostatny zaklad dané (pfijaté dividendy ze zahrani¢ni) 12 241 16 789
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 1 836 2 518
Naklady na splatnou dai celkem 2219 2 530

V roce 2014 dosahl Fond danové ztraty ve vysi 62 254 tis. K¢ (2013: danova ztrata 34 802 tis. K¢).

Podle zakona o danich z pfijm mize Fond pfevést daitovou ztratu vzniklou od roku 2010 do piistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude prevedena do dalSich let, ¢inila 218 300 tis. K¢
(2013: 156 046 tis. K¢).

OdloZena dan:

31.12.2014 31.12.2013
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 10 915 7 802
Celkova odloZena dan 10 915 7 802

Odlozena danova pohledavka ke dni 31. 12. 2014 ve vysi 10 915 tis. K¢ (2013: 7 802 tis. K¢) nebyla z
divodu zéasady opatrnosti vykazana.

K 31.12.2014 a31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi tietni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.

Zavazky:

31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 615 976

Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodarovani fondu 9 581 12013
Poplatek depozitati 472 600
Poplatek za ostatni sluzby KB 260 331
Poplatek za custody sluzby 646 817
Celkem 10 959 13 761

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komercni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mésicnich intervalech.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 12
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15. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zaloZena bud na smluvni dob¢ splatnosti financ¢nich ndstrojii, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto néstroji méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zdvazky,

ktera jsou netrocend, jsou zahrnuta ve skupin€ ,,Netroceno®.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok 3 roky

mésici az1rok az3roky az5let NadSlet Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 25396 0 0 0 0 0 25396
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 295 741 295 741
Ostatni aktiva 569 0 0 0 0 0 569
Aktiva celkem 25 965 0 0 0 0 295 741 321 706
Ostatni pasiva 855 578 0 0 0 0 1433
Zavazky celkem 855 578 0 0 0 0 1433
Cisté trokové riziko 25110 -578 0 0 0 295 741 320273
31.12.22013:

Do3 3 més. 1 rok 3 roky

mésicta az1rok az3roky az5let Nad5let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 24 000 0 0 0 0 0 24 000
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 510316 510316
Ostatni aktiva 492 0 0 0 0 0 492
Aktiva celkem 24 492 0 0 0 0 510 316 534 808
Ostatni pasiva 1367 979 0 0 0 0 2 346
Zavazky celkem 1367 979 0 0 0 0 2 346
Cisté trokové riziko 23125 -979 0 0 0 510 316 532 462

16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zadvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkid. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano®.

31.12.22014:

Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésici aZ 1 rok azS5let NadS5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 25396 0 0 0 0 25396
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 295 741 295 741
Ostatni aktiva 569 0 0 0 0 569
Aktiva celkem 25 965 0 0 0 295 741 321 706
Ostatni pasiva 855 578 0 0 0 1433
Zavazky celkem 855 578 0 0 0 1433
Cisté riziko likvidity 25110 -578 0 0 295 741 320273
31.12.22013:
Do3 3 mésice - 1 rok- Nespeci-
mésict 1 rok Slet NadSlet fikovdno Celkem
Pohledavky za bankami 24 000 0 0 0 0 24 000
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 510316 510316
Ostatni aktiva 492 0 0 0 0 492
Aktiva celkem 24 492 0 0 0 510 316 534 808
Ostatni pasiva 1367 979 0 0 0 2 346
Zavazky celkem 1367 979 0 0 0 2 346
Cisté riziko likvidity 23125 -979 0 0 510 316 532 462

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné premenitelnd do penéznich
prostfedki v kratsi dobé, nez je pfedpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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17.

DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu po jednotlivych ménach.

meénového rizika je sledovani limitt na jednotlivé mény.

vvvvvv

31.12.22014:
CZK USD EUR HUF PLN RON TRY GBP Celkem
Pohledavky za bankami 11900 1493 2696 1267 752 1 6284 1003 25396
Akcie a podilové listy 63145 71304 1803 13243 58814 26733 56335 4364 295741
Ostatni aktiva 0 0 0 0 569 0 0 0 569
Aktiva celkem 75045 72797 4499 14510 60135 26734 62619 5367 321706
Ostatni pasiva 1433 0 0 0 0 0 0 0 1433
Zavazky celkem 1433 0 0 0 0 0 0 0 1433
Cisté ménové riziko 73612 72797 4499 14510 60135 26734 62619 5367 320273

31.12.22013:
CZK USD EUR HUF PLN RON TRY GBP Celkem
Pohledavky za bankami 6501 17028 343 24 16 18 69 1 24 000
Akcie a podilové listy 96537 182629 7755 20013 96531 16867 83142 6842 510316
Ostatni aktiva 0 492 0 0 0 0 0 0 492
Aktiva celkem 103038 200149 8098 20037 96547 16885 83211 6843 534808
Ostatni pasiva 2 346 0 0 0 0 0 0 0 2 346
Zavazky celkem 2 346 0 0 0 0 0 0 0 2 346
Cisté ménové riziko 100692 200149 8098 20037 96547 16885 83211 6843 532462
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18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V G&etnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty piedané k obhospodatovani Spole¢nosti.
19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykézany v rozvaze nebo podrozvaze.

20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

Rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) ze dne 22. zaii 2014 &j.: 2014/040855/CNB/570 S-Sp-
2014/00389/CNB/571 a podle § 385 odst. 1 zdkona €. 240/2013, o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech CNB udglila spoleénosti Investiéni kapitalova spolenost KB, a.s. povoleni ke
splynuti podilového fondu ,,KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB,
a.s.”“ a podilového fondu ,IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti
KB, a.s.“ v podilovy fond ,IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investiéni
kapitalové spoletnosti KB, a. s.“, ktery ma splynutim vzniknout.

Podle § 394 odst. 1 zakona ¢&. 240/2013, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se podilové
fondy ,,KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a. 5. a ,,JKS Akciovy
PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoletnosti KB, a. s.“ zruduji a vlastnici podilovych
listli vydanych t&mito podilovymi fondy se stanou vlastniky podilovych listi podilového fondu ,,IKS
Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.”, ktery splynutim vznikne, a to ke dni 1. ledna 20135, ktery byl stanoven jako rozhodny den splynuti.
Rozhodnuti CNB nabylo préavni moci dne 9. fijna 2014.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Gcetni jednotky:

/‘)

Albert Reculea Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Piedseda pfedstavenstva Mistopiedseda piedstavenstva
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k G¢etni zavérce, ktera je
soulésti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujictho znéni:

»Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky fondu KB Penézni trh, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztraty
zarok 2014 a prilohy této ic¢etni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych téetnich metod
a ostatnich dopliiujicich udajii. Udaje o fondu KB Pené’ni trh, otevfeny podilovy fond
Investicni kapitalové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaveérky, ktera podava vérmy a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a
za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zékladé provedeného auditu vyrok k této Gidetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnocenti rizik, Ze Gcetni zaveérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. P#i vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k a¢innosti vnitfniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimefenosti Géetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zaverky.

Jsme piesvédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Mé&stskym soudem v Praze
oddil C, vloZka 24185

KPMG Ceska republika Audit, s..o, a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative ('(KPMG International’}, a Swiss entity. DIC 2699001996
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Vyrok auditora

Podle na$eho nédzoru uéetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolenosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.*

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou téetni zavérkou. Za spravnost
vyro¢ni zpravy je odpovédny statutarmni orgin spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zékladé provedeného ovéteni vyrok o souladu vyroéni zpravy s G¢etni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Ucetni zévérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou uéetni zadvérkou. Jsme piesvé€deni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vsech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015
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U G Ctn /UJ{M% o Hrdn - Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Director
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KB PenéiZni trh, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 276 881 452 648
a) splatné na pozadani 111 852 192 572
b) ostatni pohledavky 165 029 260 076
5. Dluhové cenné papiry 5. 349 658 535 188
a) vydané vladnimi institucemi 253911 113176
b) vydané ostatnimi osobami 95 747 422 012
11. Ostatni aktiva 6. 205 859
Aktiva celkem 626 744 988 695
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 986 10 796
9. Emisni aZio 8. -203 868 -181 080
12. Kapitdlové fondy 8. 585 957 913673
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 245 306 245 600
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1 638 -294
Vlastni kapital celkem 625 758 977 899
Pasiva celkem 626 744 988 695




KB PenéiZni trh, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 13. 111 757 453 495
s ménovymi nastroji 111757 453 495
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 625 758 977 899
Podrozvahova pasiva
12. Zdavazky z pevnych terminovych operaci 13. 112 286 462 808
s ménovymi nastroji 112 286 462 808




KB PenéiZni trh, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 3882 29 604
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 3185 28 580
4, Vynosy z poplatkd a provizi 10. 7 5
5. Naklady na poplatky a provize 10. 3221 5145
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11. -2 304 -24 758
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -1638 -294
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1638 -294







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond*) byl
ziizen Investicni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost™) se sidlem Praha 1, Dlouhd 34 jako
otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spolecnosti.
Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Paftiz,
Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 41/N/151/2006/4
ze dne 31. 1. 2007, které nabylo pravni moci dne 31. 1. 2007.

Fond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, kterad je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na penéznich a dluhopisovych trzich. Statut fondu dale obsahuje informace
o zpusobu stanoveni budouci hodnoty investované castky, kterd vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondu kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.
Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zpisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu a odména za obhospodaiovani

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listi
Fondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 0,60 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2
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Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendéinich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkovd mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitdlu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,08 % pramérné hodnoty fondového kapitilu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12. 2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni piedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni cetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zaverky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah udajii
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ti€etni zavérky a nakladt
a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Gicetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy vypotfadanim neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou piredmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpisu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany ptepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (pokladni¢ni poukazky
a dluhové cenné papiry) nabytd Fondem za celem tvorby zisku z pohybii cen v kratkodobém casovém
horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Dluhové cenné papiry. Realizované
kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty cennych papird jsou
zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiiovani vetejn¢
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelti zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokti dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papirQ. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014 resp. 2013 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani scennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je po¢itana v souladu s ustanovenimi p¥isluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané¢ z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech ptfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zdvazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
ziskim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajistovacich kontrakti s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni
derivaty uzivané Fondem patii ménové swapy. Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému zajisténi
meénového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na sloZeni jeho
portfolia.
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Finan¢ni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou piecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskdna na zdklad¢ kétovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokt. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost tctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

2.8.  Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listti k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

2.9. Emisni azio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.10. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoc¢tem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢é 12.

2.11. Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

2.12. Regulaéni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

2.13. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investini politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym Gtvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investicnich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut stanovuje moznost investovat zejména do pevné urocenych instrumentd pfi dodrZeni nizkého
urokového rizika, a to méfeno primérnou modifikovanou duraci. Hodnotu durace je nutno udrzovat
vrozmezi 0 az 0,25 rok. Aktudlni primérnd durace Fondu byla vyhodnocovana denné. Dlouhodoba
investicni strategie stanovuje Fondu povinnost v maximalni moZzné mife zajistovat ménova rizika
cennych papiri nakupovanych do portfolia. Velikost ménového rizika Fondu je vyhodnocovéana denné.
Zajistovany jsou vSechny investice v zahraniCni méné. Zajisténi ménového rizika cennych papirt
v zahraniéni méné bylo provadéno ménovymi swapy a ménovymi forwardy v zavislosti na typu
a ¢asovém horizontu investice. Zajisténi bylo provadéno tak, aby celkova mira meénového rizika
neptekrocila s 95 % pravdépodobnosti na pilroénim horizontu hodnotu 0,1 % majetku Fondu.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, irokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé nakupu instrumentdi nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZzeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, ptfiC¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich veliin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich derivatu.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predev§im
ménové swapy, mé€nové forwardy a Girokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoke volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investinimi strategiemi stanovuje SpoleCnost pravidla a postupy pro vybér
investiCnich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikro procesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.

Konzervativni investi¢ni strategie Fondu stanovuje Fondu vybirat pro investice pouze instrumenty
s vysokou kreditni kvalitou.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zéavazkd vyplyvajicich z finannich kontraktd. Likvidita je
monitorovana a fizena na zdklad¢ ocekavanych penéznich tokd a v souvislosti s tim je také upravovana
struktura portfolia cennych papird a terminovych vkladu.

Podle Zékona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak do
15 pracovnich dnil ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostiedkt schopen dostat svym zavazkam.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilnikti. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je Fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zplisobené zménou turokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investiénim vyborem.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zaji§tovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl aZ do nékolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné Gty u bank 111 852 192 572
Terminované vklady u bank 165 029 260 076
Pohledavky za bankami celkem 276 881 452 648

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listd jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzidch. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
Pokladni¢ni poukazky 216 958 85375
Dluhopisy 132 700 449 813
Dluhové cenné papiry celkem 349 658 535 188
Cenné papiry v realné hodnot¢ zahrnuji:
Cista cena Redlna  Cisti cena Realna
poiizeni! hodnota porizeni! hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Pokladni¢ni poukazky 216 853 216 958 83472 85375
Dluhopisy s pevnou Grokovou sazbou 61473 62 467 286 871 308 968
Dluhopisy s proménlivou Girokovou sazbou 69 825 70 233 131323 140 845
Dluhové cenné papiry celkem 348 151 349 658 501 666 535 188
z toho Urokové vynosy 1326 13 046
z toho zisk/(ztrata) z pfecenéni 181 20 476
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou
- tuzemské 216 958 86 968
- zahrani¢ni 62 467 307 375
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou
celkem 279 425 394 343
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou
- tuzemské 20 113 0
- zahrani¢ni 50 120 140 845
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou
celkem 70 233 140 845
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovini 349 658 535 188

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pritbéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry v portfoliu k obchodovéni:
Emitované v CR:
- Statnimi institucemi 237071 57 987
- Ostatnimi institucemi 0 28 981
Emitované v zahranicni:
- Statnimi institucemi 16 840 55189
- Finan¢nimi institucemi 95 747 349 319
- Ostatnimi institucemi 0 43712
Dluhové cenné papiry celkem 349 658 535 188

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papiri 10,56 % (2013: 7,7 %).

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Francie, Velké Britanie a Italie.
6.  OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Danové pohledavky 173 265
Kladna realna hodnota derivati 32 594
Ostatni aktiva celkem 205 859

7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013
Datiové zavazky 0 0
Zaporna realna hodnota derivati 576 10 249
Zavazky vici podilnikim 157 109
Zavazky vici Spole¢nosti 2 4
Dohadné ucty pasivni 251 434
Ostatni pasiva celkem 986 10 796

Zavazky vuci podilnikiim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje ptedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY

Fond nemé zakladni kapital. Kapital podilového Fondu tG¢tovany na tcet Kapitalové fondy se sklada z
585956 511 ks podilovych listt, jejichz jmenovitd hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listt Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listd
pfi jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni 4zio je vykazovano samostatne.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0679 K¢ (2013: 1,0703 K¢).

Ztrata Fondu za rok 2014 ve vysi 1 638 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pfevedena na snizeni
nerozdé€leného zisku predchézejicich obdobi.
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Ztrata Fondu za rok 2013 ve vysi 294 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu pfevedena na sniZeni

nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2012 1 255 857 -156 942 1098 915
Vydané 2013 113 191 7 980 121 171
Odkoupené 2013 455 375 32118 487 493
Zustatek k 31. 12. 2013 913 673 -181 080 732 593
Vydané 2014 25070 1747 26 817
Odkoupené 2014 352 786 24 535 377 321
Zustatek k 31. 12. 2014 585 957 -203 868 382 089
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
31.12.2014 31.12. 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 3185 28 580
Uroky z b&Znych ¢t a terminovanych vklada 697 1024
Vynosové uroky celkem 3 882 29 604
Niakladové uroky celkem 0 0
Cisté tirokové vynosy celkem 3 882 29 604
10.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z poplatki a provizi celkem 7 5
Poplatek za obhospodatrovani fondu 2334 3 694
Poplatek depozitaii 469 685
Poplatek za ostatni sluzby KB 232 340
Poplatek auditorovi 91 183
Poplatek za custody sluzby 93 240
Ostatni poplatky 2 3
Niaklady na poplatky a provize celkem 3221 5145
Cisty vynos/niaklad na poplatky a provize celkem -3214 -5 140

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhrade¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych 0ctl, tuzemsky

a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné

0,60 % z prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, kterou vykonava Komeréni banka, a.s. a zaroven se
statutem fondu plati Fond poplatek ve vys$i maximalné 0,08 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového

kapitalu.

11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31.12.2014 31.12.2013
Zisk/ztrata z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou 263 20 847
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -2 692 -43 934
Zisk/ztrata z devizovych operaci 125 -1 671
Zisk/ztriata z finan¢nich operaci celkem -2 304 -24 758
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Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynost
pfedstavuje piedevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vypofddani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zarovei i precenéni otevienych derivati pfecefiovanych na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych 0¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazkl v zahrani¢ni méné na realnou hodnotu.

12. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

31.12.2014 31.12.2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim - 1638 -294
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5%) ze zékladu dané 0 0
Uprava dani z minulého roku 0 0
Naklady na splatnou dan z prijmu celkem 0 0

V roce 2014 dosahl Fond danové ztraty ve vysi 1 638 tis. K& (2013: ztrata 294 tis. K¢).
OdlozZena dar:

Podle zakona o danich z ptijmi miZze Fond pievést danovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd bude pfevedena do dalSich let, ¢inila 1 932 tis. K& (2013: 294 tis. K¢).

31.12.2014 31.12.2013
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 97 14
Celkova odloZena dain 97 14

Odlozena danova pohledavka ve vysi 97 tis. K¢ k 31. 12. 2014 (2013: 14 tis. K¢) nebyla z divodu zasady
opatrnosti vykazana.

K 31.12.2014 a31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi Gc¢etni a dannovou hodnotou aktiv a pasiv.

13. FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢nové swapy 111 757 112 286 453 495 462 808
Ménové nastroje 111 757 112 286 453 495 462 808
Finan¢ni derivaty celkem 111 757 112 286 453 495 462 808
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Dle platnych Gcetnich postupti Fond piecenuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota

31.12.2014  31.12.2014  31.12.2013 31.12.2013

kladna zaporna kladna zaporna
M¢énové swapy 32 576 594 10 249
Ménové nastroje 32 576 594 10 249
Finanéni derivaty celkem 32 576 594 10 249

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1 az5let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 111 757 0 111 757
M¢énové swapy - zavazek 112 286 0 112 286

Finan¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 453 495 0 453 495
M¢énové swapy - zavazek 462 808 0 462 808
14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.
Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 163 244
Zavazky vaci Spoleénosti 2 4
Celkem 165 248
Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodarovani fondu 2334 3 694
Poplatek depozitafi 469 685
Poplatek za ostatni sluzby KB 232 340
Poplatek za custody sluzby 93 240
Celkem 3128 4959

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spole¢nosti. Prijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komer¢ni bance a.s. na
zaklad¢€ doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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15. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojti, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netirocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno®.

31.12.2014:

do3 3 més. 1rok 3roky nad$5

mésici az1rok az3roky az5let let Netiroteno Celkem
Pohledavky za bankami 276 881 0 0 0 0 0 276881
Dluhové cenné papiry 190238 159 420 0 0 0 0 349658
Ostatni aktiva 32 173 0 0 0 0 205
Aktiva celkem 467 151 159 593 0 0 0 0 626744
Ostatni pasiva 986 0 0 0 0 0 986
Zavazky celkem 986 0 0 0 0 0 986
Cisté tirokové riziko 466 165 159 593 0 0 0 0 625758

31.12.2013:

do 3 3 més. 1rok 3roky nad5

mésici  aZlrok aZ3roky az5let let Netroteno Celkem
Pohledavky za bankami 452 648 0 0 0 0 0 452648
Dluhové cenné papiry 372035 163153 0 0 0 0 535188
Ostatni aktiva 594 265 0 0 0 0 859
Aktiva celkem 825277 163418 0 0 0 0 988695
Ostatni pasiva 10 796 0 0 0 0 0 10 796
Zavazky celkem 10 796 0 0 0 0 0 10 796
Cisté iirokové riziko 814481 163418 0 0 0 0 977899
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16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozd€lené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupin¢ ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:

do3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésici  aZlrok aZz5let nad5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 276 881 0 0 0 0 276881
Dluhové cenné papiry 173430 139308 36 920 0 0 349658
Ostatni aktiva 32 173 0 0 0 205
Aktiva celkem 450343 139481 36 920 0 0 626744
Ostatni pasiva 986 0 0 0 0 986
Zavazky celkem 986 0 0 0 0 986
Cisté riziko likvidity 449 357 139481 36 920 0 0 625758
31.12.2013:
do3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésici  aZlrok aZz5let nad5let fikovino Celkem
Pohledavky za bankami 452 648 0 0 0 0 452648
Dluhové cenné papiry 306 054 187 882 41252 0 0 535188
Ostatni aktiva 594 265 0 0 0 859
Aktiva celkem 759296 188 147 41 252 0 0 988695
Ostatni pasiva 10 796 0 0 0 0 10 796
Zavazky celkem 10 796 0 0 0 0 10 796
Cisté riziko likvidity 748 500 188 147 41 252 0 0 977899

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ preménitelna do penéznich
prostiedki v krat§i dob¢, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.
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17. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

31.12.2014:
CZK USD EUR Celkem

Pohledavky za bankami 276 392 209 280 276 881
Dluhové cenné papiry 237 071 0 112 587 349 658
Ostatni aktiva 205 0 0 205
Aktiva celkem 513 668 209 112 867 626 744
Ostatni pasiva 986 0 0 986
Zavazky celkem 986 0 0 986
Cisté ménové riziko bez

podrozvahy 512 682 209 112 867 625 758
Podrozvahova aktiva 111 757 0 0 111757
Podrozvahova pasiva 0 0 112 286 112 286
Cisté ménové riziko véetné

podrozvahy 624 439 209 581 625 229
31.12.2013:

CZK USD EUR Celkem

Pohledavky za bankami 451 219 124 1305 452 648
Dluhové cenné papiry 57 987 19 950 457 251 535188
Ostatni aktiva 859 0 0 859
Aktiva celkem 510 065 20 074 458 556 988 695
Ostatni pasiva 10 796 0 0 10 796
Zavazky celkem 10 796 0 0 10 796
Cisté ménové riziko bez

podrozvahy 499 269 20 074 458 556 977 899
Podrozvahova aktiva 453 495 0 0 453 495
Podrozvahova pasiva 0 19 894 442 914 462 808
Cisté ménové riziko vietné

podrozvahy 952 764 180 15 642 968 586
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18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spole¢nosti.

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nemé majetek a zdvazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na udetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu uéetni jednotky:

w/ L Mﬁz
Albert Rm‘/ Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda piedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
PobFeZni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucéetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k Uéetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

LwProvedli jsme audit piilozené Géetni zavérky fondu KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztraty
za rok 2014 a piilohy této uletni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych aéetnich metod
a ostatnich doplitujicich udajii. Udaje o fondu KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutamni organ spolecnosti Investi¢ni kapitélova spoleénost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpoveédnosti je vyjadrit na zaklade provedeného auditu vyrok k této u€etni zaveérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
ptredpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze GCetni zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v Getni zavérce. Vyber auditorskych postupl zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze Géetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnittni
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se
k d¢innosti vnitfniho kontrolntho systému tGcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych udetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnl rejstiik vedeny
Mestskym soudem v Praze
oddll C, vlozka 24185

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative 'KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu KB
Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynost a vysledku jeho hospodarfeni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.”

Vyrocni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou Géetni zavérkou. Za spravnost
vyrocni zpravy je odpovédny statutdrni organ spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ové&ieni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrofni zprave, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Uletni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou Géetni zavérkou. Jsme pfesvédceni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméieny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zprave ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

s
_ — Yo
MG W«.«/ MJM W Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 350617 91150
a) splatné na pozadani 170580 41124
b) ostatni pohledavky 180 038 50 026
5. Dluhové cenné papiry 5. 1589 121 2412 673
a) vydané vladnimi institucemi 1530724 2 356 841
b) vydané ostatnimi osobami 58 397 55 832
11. Ostatni aktiva 6. 334 6 654
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 0 1568
Aktiva celkem 1940 072 2512 045
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 6994 17 925
9. Emisni aZio 9. 119 338 272 322
12. Kapitélové fondy 9. 1415052 1946 582
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 275215 294 267
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 123 473 -19 051
Vlastni kapital celkem 1933078 2494120
Pasiva celkem 1940 072 2 512 045




KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4, Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14. 393784 325639
s ménovymi nastroji 393784 325639
7. Hodnoty predané k obhospodafovani 19. 1933078 2494 120
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 14. 396 468 340070
s ménovymi nastroji 396 468 340070




KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 10. 52 501 89 062
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 52132 87 629
4, Vynosy z poplatkd a provizi 11. 46 410
5. Naklady na poplatky a provize 11. 22 625 35342
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 99 046 -73181
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 128 968 -19 051
23. Dan z pfijmG 13. 5496 0
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 123 473 -19 051
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1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond*) byl
ziizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost) se sidlem Praha 1, Dlouha 34 jako
otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci Spolecnosti.
Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 41/N/152/2006/4
ze dne 31. 1. 2007, které nabylo pravni moci dne 31. 1. 2007.

Fond podléhda regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zdkont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’uje penézni prosttedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si v8ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, kterad je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do dluhovych cennych papirt. Statut Fondu déle obsahuje informace
o zpusobu stanoveni budouci hodnoty investované castky, kterd vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondu kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni souéasti Zzadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zpisobem Spole¢nost.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listd
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné¢ 1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse Uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobend poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mésic¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,14 % pramérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12. 2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni piedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni cetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofaddani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Géetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni dels$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitt Gc¢etni jednotky a k dalSim skutec¢nostem, které jsou piredmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti uctim ndklad nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (dluhopisy) nabytd Fondem
za ucelem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Dluhové cenné papiry. Realizované
kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty cennych papirti jsou
zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirii je postupné zvy$ovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocefiovacich modelti zalozenych na
diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypocétené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohledavkam z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument
opravnych polozek nebyl v roce 2014, resp. 2013 v Gcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Dai z prijmi

Daii z ptijmu je po&itana v souladu s ustanovenimi piisluiného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané z piijmt pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dainovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty
Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do kontraktd s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané

Fondem patfi ménové swapy. Fond pouziva financ¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového
rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na financnich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Finanéni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskédna na zéklad¢ kétovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokti. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost Gctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovéani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoc¢tem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢ 13.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€é, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rizné investicni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na urovni Spolecnosti €i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investini politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlednuje zakladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitt.. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Fond podIéha souboru internich limitd, které pfimo ovliviluji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripad€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZzeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné¢ ovliviiuje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popf. dal§ich trznich velicin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivatd.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji piedev§im
ménové swapy, mé€nové forwardy a Girokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vys$§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym sniZzenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni rizika

V souladu se statuty a investinimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investicnich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddé€lenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitti a fondd, pro které jsou investice urceny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zévazkG vyplyvajicich z finannich kontraktd. Likvidita je
monitorovana a fizena na zaklad€ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé
odhadovanych penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt
a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z dGvodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazktm.
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Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmt podilniki. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢é zivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

3.4. Urokové riziko
Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je Fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou turokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.
Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

3.5. Ménové riziko
Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investiénim vyborem.
Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirli a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zaji§tovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydni az do nékolika let.
Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

3.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné cty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky, které nejsou aktualné vyuzity pro
operace s cennymi papiry, na terminované vklady u bank.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné ucty u bank 170 580 41124
Terminované vklady u bank 180 038 50 026
Pohledavky za bankami celkem 350 617 91 150

5.  CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listi jsou registrované na Burze cennych
papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spoleénosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Reilna Cista cena Redlna
porizeni! hodnota  poFizeni hodnota
31.12.2014  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2013
Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou 1108 277 1215 604 1787 831 1 796 808
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 360 458 373 517 613 752 615 865
Dluhové cenné papiry 1468735 1589121 2401583 2 412 673
Cenné papiry k obchodovani celkem 1468 735 1589 121 2 401 583 2412 673
z toho trokové vynosy 22422 38 425
z toho zisky/ztraty z precenéni 97 964 -27 335
DIuhové cenné papiry v realné hodnot¢ dle trhii zahrnuji:
31.12.2014  31.12.2013
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
- tuzemské 373 517 615 865
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
celkem 373 517 615 865
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou
- tuzemské 1215 604 1796 808
Dluhové cenné papiry s pevnou uirokovou sazbou celkem 1215 604 1796 808
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 1589 121 2412 673
Dluhové cenné papiry v realné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry emitované:
- statnimi institucemi v Ceské republice 1 530 724 2356 841
- finanénimi institucemi v Ceské republice 58 397 55832
Dluhové cenné papiry celkem 1589 121 2412 673

Podil dluhovych cennych papirl se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirtt 100 % (2013: 100 %).

! Cista cena pofizeni pfedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho téetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potfizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014  31.12.2013

Dan z ptijma 334 6328
Kladna realna hodnota derivata 0 326
Ostatni aktiva celkem 334 6 654

7. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Néklady a pfijmy pfistich obdobi:

31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirt 0 1568
Piijmy priStich obdobi celkem 0 1 568

Pohledavky za emitenty cennych papirti predstavuji pohledavky z titulu Grokovych vynost z dluhopist
(ex-coupon).

8. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013

Zaporna realna hodnota derivati 2727 14 944
Zavazky vuci podilnikim 1 994 283
Zavazky vici Spole€nosti 370 86
Dohadné ucty pasivni 1903 2612
Ostatni pasiva celkem 6 994 17 925

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

9. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Fond nema zékladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na et Kapitalové fondy se sklada
z 1 415 051 712 ks podilovych listi jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro téely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listd
pti jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,3661 K¢ (2013: 1,2813 K¢&).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 123 473 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pfevedena na zvySeni
nerozdéleného zisku minulych obdobi.

Ztrata Fondu za rok 2013 ve vysi 19 051 tis. K¢ byla v souladu se statutem Fondu pfevedena na snizeni
nerozdéleného zisku minulych obdobi.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 10
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10.

11.

12.

Piehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. KE) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2012 2 749 489 498935 3248424
Vydané 2013 312 031 89206 401 237
Odkoupené 2013 1114938 315819 1430757
Zustatek k 31. 12. 2013 1 946 582 272322 2218904
Vydané 2014 203 621 68 805 272 426
Odkoupené 2014 735151 221789 956 940
Zustatek k 31. 12. 2014 1415052 119338 1534390
CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z troki zahrnuji:
2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 52132 87 629
Uroky z b&Znych 0étd a terminovanych vkladi 369 1443
Vynosové uroky celkem 52 501 89 062
Cisté tirokové vynosy celkem 52 501 89 062
CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2014 2013
Ostatni provize 46 410
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 46 410
Poplatek za prodej cennych papirt 16 12
Poplatek za obhospodatovani fondu 19170 29 778
Poplatek depozitati 1852 2922
Poplatek za ostatni sluzby KB 1148 1811
Poplatky za custody sluzby 326 458
Poplatek auditorovi 111 360
Ostatni poplatky 2 1
Niaklady na poplatky a provize celkem 22 625 35342
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -22 579 -34 932

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych Gctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodaiovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné

1,00 % z primeérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a v souladu
se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,14 % z prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu

Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 104 355 -38 879
Zisk/ztrata z devizovych operaci 192 406
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -5 501 -34 708
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 99 046 -73 181

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynost
pfedstavuje piedevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vypofddani pevnych terminovych operaci
s ménovymi ndstroji a zarovei i precenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci prfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych 0¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahrani¢ni méné¢ preceniovanych na realnou
hodnotu.

13.  DANZPRIIMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 128 968 -19 051
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni dafniové ztraty minulych let -19 051 0
Zéklad dan¢ 109 917 0
Dan (5%) ze zékladu dané 5496 0
Naklady na splatnou dai celkem 5496 0

V roce 2014 dosahl Fond danové zisku ve vysi 128 968 tis. K¢ (2013: ztrata 19 051 tis. K¢).
OdlozZena dan:
Podle zakona o danich z piijmd miize Fond pievést danovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti

let. VySe danové ztraty, ktera nebyla uplatnéna a bude prevedena do dalsich let, ¢inila k 31. 12. 2014
0 tis. K& (2013: 19 051 tis. K¢&).

31.12.2014 31.12.2013
Odlozena dainova pohleddvka — dafové ztraty 0 952
Celkova odloZena dan 0 952

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi Gc¢etni a dannovou hodnotou aktiv a pasiv.

14. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota Nominalni hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢nové swapy 393 784 396 468 325639 340 070
Ménové nastroje 393 784 396 468 325 639 340 070
Financ¢ni derivaty celkem 393 784 396 468 325 639 340 070

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 12
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Dle platnych ucetnich postupit Fond pfecenuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Redlna hodnota Redlna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013
kladna zaporna kladna zaporna
M¢énové swapy 0 2727 326 14 944
Ménové nastroje 0 2727 326 14 944
Financni derivaty celkem 0 2727 326 14 944

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5let Celkem
M¢nové swapy - pohledavka 393 784 0 393 784
M¢nové swapy - zavazek 396 468 0 396 468

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
M¢énové swapy - pohledavka 325639 0 325639
M¢énové swapy - zavazek 340 070 0 340 070

15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spriznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:

31.12.2014  31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 1 622 2078
Zavazky vuci Spoleénosti 370 86
Celkem 1992 2164

Naklady na poplatky:

31.12.2014  31.12.2013

Poplatek za obhospodaiovani fondu 19170 29 778
Poplatek depozitafi 1852 2922
Poplatek za ostatni sluzby KB 1148 1811
Poplatek za custody sluzby 326 458
Celkem 22 496 34 969

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komer¢ni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 13
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16. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
a je zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojti, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii meéni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry.

31.12.2014:
do3 3 més. 1 rok 3 roky nad 5

mésicii aZ1rok aZ3roky az 5 let let Netiro¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 350 617 0 0 0 0 0 350617
Dluhové cenné papiry 0 373517 0 331392 884212 0 1589121
Ostatni aktiva 0 334 0 0 0 0 334
Nékl. a pfijmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 350617 373 851 0 331392 884212 0 1940072
Ostatni pasiva 6 994 0 0 0 0 0 6 994
Zavazky celkem 6 994 0 0 0 0 0 6 994
Cisté tirokové riziko 343623 373851 0 331392 884212 0 1933078
31.12.2013:

do3 3 més. 1 rok 3 roky nad 5

mésici  azZ 1 rok az3roky az 5 let let Netiroteno Celkem
Pohledavky za bankami 41 124 50 026 0 0 0 0 91150
Dluhové cenné papiry 220289 395576 0 461489 1335319 0 2412673
Ostatni aktiva 326 6328 0 0 0 0 6 654
Nakl. a pfijmy pf. obd. 1568 0 0 0 0 0 1568
Aktiva celkem 263307 451930 0 461489 1335319 0 2512045
Ostatni pasiva 17 925 0 0 0 0 0 17 925
ZavazKky celkem 17 925 0 0 0 0 0 17 925
Cisté tirokové riziko 245382 451930 0 461489 1335319 0 2494120

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 14
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17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdé€lené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazkii. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésicu aZ 1 rok azSlet NadSlet fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 350 617 0 0 0 0 350 617
Dluhové cenné papiry 0 0 331392 1257729 0 1589121
Ostatni aktiva 0 334 0 0 0 334
Nakl. a pfijmy pf. obd. 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 350 617 334 331392 1257729 0 1940072
Ostatni pasiva 6 994 0 0 0 0 6 994
Zavazky celkem 6 994 0 0 0 0 6 994
Cisté riziko likvidity 343 623 334 331392 1257729 0 1933078
31.12.2013:

Do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1 rok azSlet NadSlet fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 41 124 50 026 0 0 0 91150
Dluhové cenné papiry 0 0 681 777 1730896 0 2412673
Ostatni aktiva 326 6328 0 0 0 6 654
Nakl. a pfijmy pf. obd. 1 568 0 0 0 0 1 568
Aktiva celkem 43 018 56 354 681777 1730 896 0 2512045
Ostatni pasiva 17 925 0 0 0 0 17 925
Zavazky celkem 17 925 0 0 0 0 17 925
Cisté riziko likvidity 25093 56 354 681777 1730 896 0 2494120

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné¢ pfeménitelna do penéznich
prostiedkil v kratsi dob¢, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 15
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18. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 350 175 442 350 617
Dluhové cenné papiry 1 122 265 466 856 1589 121
Ostatni aktiva 334 0 334
Aktiva celkem 1472774 467 298 1940 072
Ostatni pasiva 6 994 0 6 994
Zavazky celkem 6994 0 6994
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 1 465 780 467 298 1933078
Podrozvahova aktiva 393 784 0 393 784
Podrozvahova pasiva 0 396 468 396 468
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 1 859 564 70 830 1930 394
31.12.2013:

CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 90 180 970 91 150
Dluhové cenné papiry 1972 555 440 118 2412673
Ostatni aktiva 6 654 0 6 654
Piijmy piisti obdobi 1568 0 1568
Aktiva celkem 2 070 957 441 088 2 512 045
Ostatni pasiva 17 925 0 17 925
Zavazky celkem 17 925 0 17 925
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 2 053 032 441 088 2 494 120
Podrozvahova aktiva 325639 0 325639
Podrozvahova pasiva 0 340 070 340 070
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 2378 671 101 018 2 479 689

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 16
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19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole¢nosti.

20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

21. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALEN{

K Zidnym vyznamnym udalostem po datu Getni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu u¢etni jednotky:

QWV | a

Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman
25.3.2015 Ptedseda predstavenstva Mistopfedseda pifedstavenstva

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. 17
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Ceské republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k ucetni zavérce, ktera je
soucdsti této vyro€ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfiloZené uletni zavérky fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolenosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztraty
zarok 2014 a ptilohy této u€etni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod
a ostatnich dopliiujicich udajt. Udaje o fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni
kapitalové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této U€etni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zdvérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zaklad€ provedeného auditu vyrok k této Géetni zaveérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
piredpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na
usudku auditora, véetn¢ vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u¢innosti vnitiniho kontrolniho systému Getni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimefenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Ucetni zaverky.

Jsme piesvédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnl rejstitk vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vloZka 24185.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated I€ 49619187

with KPMG [nternational Cooperative 'KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. k 31. prosinci
2014 a nakladii, vynosi a vysledku jeho hospodareni za rok 2014 v souladu s ¢eskymi aéetnimi
pfedpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Upozoriiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 20 prilohy Géetni zaveérky. Dne 22. zai{ 2014
Ceska narodni banka udélila spole&nosti Investini kapitalova spolednost KB, a.s. povoleni ke
splynuti podilového fondu KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s. a podilového fondu IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitélové spolecnosti KB, a.s. v podilovy fond IKS Akciovy — Stiedni a vychodni Evropa,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s., ktery ma splynutim
vzniknout.

Podilové fondy KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.
a IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. se
zruSuji a vlastnici podilovych listli vydanych témito podilovymi fondy se stanou vlastniky
podilovych listi podilového fondu IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a. s., ktery splynutim vznikne, a to ke dni
1. ledna 2015, ktery byl stanoven jako rozhodny den splynuti. Rozhodnuti Ceské narodni banky
nabylo pravni moci dne 9. fijna 2014. Toto zdiraznéni skute¢nosti nepfedstavuje vyhradu.“

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Uetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou Gcetni zavérkou. Jsme piesvédceni, Ze provedené ovefeni poskytuje priméieny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyse uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

M g
— / \ '
\UPH (- C@Afe& MM L Ot = Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidené¢ni ¢islo 2195






KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 11908 18 761
a) splatné na pozadani 11908 18 761
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 125 498 154 331
11. Ostatni aktiva 6. 148 0
Aktiva celkem 137 554 173 092
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 351 849
9. Emisni aZio 8. 52776 44 583
12. Kapitélové fondy 8. 181 127 220904
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -93 243 -96 850
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi -3457 3606
Vlastni kapital celkem 137 203 172 243
Pasiva celkem 137 554 173 092




KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013

Podrozvahova aktiva

7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 137203 172243




KB Akciovy, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 31 32
3. Vynosy z akcii a podild 10. 5776 6164
c) ostatni vynosy z akcii a podil( 5776 6164
4. Vynosy z poplatkdl a provizi 11. 3 426
5. Naklady na poplatky a provize 11. 3991 4260
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. -4 883 1709
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béiné Cinnosti pfed zdanénim -3 065 4071
23. Daf z pfijma 13. 392 465
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -3457 3 606







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (,,Fond“) byl zfizen
Investi¢ni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost®) se sidlem Praha 1, Dlouhd 34 jako otevieny
podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolecnosti. Spolecnost je
od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Patiz, Francouzska
republika).

Vytvoreni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 41/N/153/2006/4
ze dne 31. 1. 2007, které nabylo pravni moci dne 31. 1. 2007.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnickéd osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikéani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si v8§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné pozastavit nejdéle na 3 meésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spoleénosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatrovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zamétuje na investice do cennych papird (zejména do akcii) nebo uklada ziskané prostredky
na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpisobu stanoveni budouci hodnoty
investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mtze investovat do doplikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné¢.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papiri fondi kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do které¢ho
miZze investovat specidlni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.
Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou c¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listi
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodatrovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,00 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna rocni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2
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Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypoéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendéinich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a ptfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni piislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé pramérné hodnoty fondového kapitalu za ti€etni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za tcetni obdobi. Priimérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni piedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzité pfi sestavovani této ucetni zdvérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé GiGetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o ugetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy Giétovani.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, pfedevS§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti tcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky
a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Géetni zavérky.

Tato tcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni tidaje v ¢eskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipadg,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskute¢néni ti¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt ucetni jednotky a k dal§im skuteénostem, které jsou predmétem tcetnictvi a které nastaly, popft.,
o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich
podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gietni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou financni aktiva (akcie a podilové listy) nabytd Fondem za
ucelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodniklim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirt jsou ocefiovany metodou vézenych
praimérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni
podily. Realizované kapitdlové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty
cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirdi je postupné zvy$ovano o nabihajici trokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do
Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné
naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modelli zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokti dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popfipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pifi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014, resp. 2013 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zéavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Dai z pfijmu je poitana v souladu s ustanovenimi piislu§ného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tcetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané z piijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zdvazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Vlastni kapital Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych

podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investortim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

Emisni aZio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 13.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papiri, jsou
uétovany piimo do naklada.

Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda Cinnost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediyjicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investicni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rtizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitl, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piisluSnymi organy na trovni Spole¢nosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddéleného sledovani jednotlivych investicnich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zékonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléha souboru internich limitt, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou expozici, akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spoleénost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a Girokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pricemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$$imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentti tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu véetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finanénich kontraktt. Likvidita je monitorovana a
fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji viak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které Ize realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazkiim.

Spole¢nost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 meésice, pokud bylo to nezbytné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmii podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi
muze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v ptfipad¢ Zzivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na financnich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 7
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3.4. Urokové riziko
Riziko urokové sazby pfedstavuje riziko zmény hodnoty financniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je trokovd sazba finan¢niho ndstroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spole€nosti je
fidit riziko fluktuace readlné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou trokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a ocekdvaném vyvoji trhu.
Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

3.5. Ménové riziko
Me¢nova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na
95% hlading spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.
Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

3.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuzZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bé&zné icty u bank 11908 18 761
Pohledavky za bankami celkem 11 908 18 761

5, CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listl jsou registrované na Burze cennych
papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodatuje.

Cista cena Reilna Cista cena Redlna

porizeni! hodnota  potizeni' hodnota

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013

Akcie 127 635 121 702 152 357 150 723
Podilové listy 3 608 3796 4268 3 608
Akcie a podilové listy 131 243 125 498 156 625 154 331
Cenné papiry k obchodovéni celkem 131 243 125 498 156 625 154 331
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni -5 745 -2294

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trha:

31.12.2014 31.12.2013
Tuzemske akcie a podilové listy 44 774 60 690
Zahranicni akcie a podilové listy 80 724 93 641
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 125 498 154 331

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Rakouska, Polska a Mad’arska.

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
Finanéni instituce 82 405 94 005
Ostatni instituce 43 093 60 325
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 125 498 154 331

6.  OSTATNIi AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Ocekéavané dividendové vynosy - zahrani¢ni 148 0
Ostatni aktiva celkem 148 0

! Cista cena pofizeni pfedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubéhu ucetniho obdobi.
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7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013
Danové zavazky 2 261
Zavazky vici podilniktim 36 187
Zavazky vici Spole€nosti 15 30
Dohadné uéty pasivni 298 371
Ostatni pasiva celkem 351 849

Zavazky vuci podilnikiim pfedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ¢ty pasivni zahrnuje piedev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu tGc¢tovany na et Kapitalové fondy se sklada
z 181 127 410 ks podilovych listt jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucéely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni azio.
Emisni 4zio je vykazovano samostatn¢.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 0,7575 K¢ (2013: 0,7797 K¢).

Fond ke dni 1. 1. 2015 splynul s fondem IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole¢nosti, a.s. a ztrata Fondu z roku 2014 ve vysi 3 457 tis. K¢ byla jako soucast vlastniho
kapitalu Fondu vloZena do nového fondu - IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy

fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Zisk za rok 2013 ve vysi 3 606 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pouzit na sniZzeni neuhrazené
ztraty predchozich obdobi.

Ptehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2012 261 765 34117 295 882
Vydané 2013 15532 -3 898 11 634
Odkoupené 2013 56 393 -14 364 42 029
Zistatek k 31. 12. 2013 220 904 44 583 265 487
Vydané 2014 40917 -8 757 32160
Odkoupené 2014 80 694 -16 950 63 744
Zustatek k 31. 12, 2014 181 127 52776 233 903
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z troki zahrnuji:
2014 2013
Uroky z b&Znych &t a terminovanych vklada 31 32
Vynosové uroky celkem 31 32
Cisté virokové naklady/vynosy celkem 31 32
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10. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2014 2013
Tuzemské dividendy 3176 3067
Zahrani¢ni dividendy 2 600 3097
Prijaté dividendy celkem 5776 6 164

11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni poplatky 3 426
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 3 426
Poplatek za obhospodatovani fondu 3390 3566
Poplatek depozitafi 182 196
Poplatek za custody sluzby 162 167
Poplatek za prodej cennych papirt 72 115
Ostatni sluzby KB 100 108
Poplatek za auditorské sluzby 79 93
Ostatni poplatky 6 15
Niaklady na poplatky a provize celkem 3991 4260
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -3 988 -3 834

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych ucti, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonavd Komer¢ni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem fondu plati Fond poplatek ve vySi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty

fondového kapitalu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti oceiiovanych realnou hodnotou -5 088 2 594
Zisk/ztrata z devizovych operaci 205 -885
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -4 883 1709

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papird na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych ucti a z vyporddani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zadvazkl v zahrani¢ni méné pfecefiovanych na realnou
hodnotu.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 11
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13. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -3 065 4071
Odecitatelné polozky 5776 6 164
Pficitatelné polozky 379 289
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5%) ze zékladu dané 0 0
Oprava dan¢ minulych let 5 -122
Refundace dané z minulych let 3 122
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 2 0
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahrani¢ni) 2599 3097
Dan (15%) ze samostatného zakladu dané 390 465
Naklady na splatnou dan z prijmi celkem 392 465

V roce 2014 dosahl Fond danové ztraty 8 461 tis. K¢, (2013 dan. ztrata 1 804 tis. K¢).

Podle zakona o danich z piijmd miiZze Fond pievést danovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude prevedena do dalSich let, Cinila 97 274 tis. K¢
(2013: 88 813 tis. K¢&). Danova ztrata nebude uplatnéna z dtivodu splynuti fondu k 1. 1. 2015 s fondem
IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

OdloZena dan:

31.12.2014 31.12.2013
OdloZena danova pohledavka — danové ztraty 4 864 4 440
Celkova odloZena dan 4 864 4 440

OdloZena danova pohledavka ve vysi 4 864 tis. K¢ k 31. 12. 2014 (2013: 4 440 tis. K¢&) nebyla z divodu
zéasady opatrnosti vykazana.

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.
14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 241 287
Zavazky vici Spole€nosti 15 30
Celkem 256 317
Naklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 3390 3566
Poplatek depozitari 182 196
Ostatni sluzby 100 108
Poplatek custody 162 167
Celkem 3834 4 037

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na
zaklad¢ doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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15. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku tirokové sazby
aje zaloZena bud’ na smluvni dobé splatnosti financnich nastrojt, nebo v pfipade, ze se tirokova mira
téchto nastroji meéni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni trokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netrocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno®.

31.12.2014:

Do 3 3 més. 1rok 3roky NadS5s

mésicii  aZ1rok az3roky az5let let Netdroéeno Celkem
Pohledavky za bankami 11 908 0 0 0 0 0 11908
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 125498 125498
Ostatni aktiva 148 0 0 0 0 0 148
Aktiva celkem 12 056 0 0 0 0 125498 137554
Ostatni pasiva 351 0 0 0 0 0 351
Zavazky celkem 351 0 0 0 0 0 351
Cisté tirokové riziko 11 705 0 0 0 0 125498 137 203

31.12.2013:

Do 3 3 més. 1rok 3roky Nad5

mésici aZ1lrok az3roky azS5let let Nearoéeno Celkem
Pohledavky za bankami 18 761 0 0 0 0 0 18761
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 154 331 154331
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 18 761 0 0 0 0 154 331 173 092
Ostatni pasiva 588 261 0 0 0 0 849
Zavazky celkem 588 261 0 0 0 0 849
Cisté tirokové riziko 18173 -261 0 0 0 154 331 172243

16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data tcetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
Do 3 3 més. 1 rok Nespecifi-
mésicii az 1 rok azSlet NadS5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 11 908 0 0 0 0 11 908
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 125 498 125 498
Ostatni aktiva 148 0 0 0 0 148
Aktiva celkem 12 056 0 0 0 125 498 137 554
Ostatni pasiva 351 0 0 0 0 351
Zavazky celkem 351 0 0 0 0 351
Cisté riziko likvidity 11 705 0 0 0 125 498 137 203
31.12.2013:
Do 3 3 més. 1 rok Nespecifi-
mésici  aZ 1 rok az5let Nad 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 18 761 0 0 0 0 18 761
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 154 331 154 331
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 18 761 0 0 0 154 331 173 092
Ostatni pasiva 588 261 0 0 0 849
ZavazKky celkem 588 261 0 0 0 849
Cisté riziko likvidity 18173 -261 0 0 154 331 172 243
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17.

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ pfemeénitelna do penéznich
prostiedkd v krat$i dob¢, nez je predpokladana realizace odkupi podilniki Fondu.

DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

vvvvvv

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

31.12.2014:
CZK USD EUR GBP PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 9 662 89 13 36 1288 820 11 908
Akcie a podilové listy 91 364 4935 548 3257 19826 5568 125 498
Ostatni aktiva 0 0 0 0 148 0 148
Aktiva celkem 101 026 5024 561 3293 21262 6388 137554
Ostatni pasiva 351 0 0 0 0 0 351
Zavazky celkem 351 0 0 0 0 0 351
Cisté ménové riziko 100 675 5024 561 3293 21262 6388 137203

31.12.2013:
CZK USD EUR GBP PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 5773 288 1365 5 7 623 3707 18 761
Akcie a podilové listy 112 295 5576 4053 701 24823 6 883 154 331
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 118 068 5 864 5418 706 32446 10590 173 092
Ostatni pasiva 849 0 0 0 0 0 849
Zavazky celkem 849 0 0 0 0 0 849
Cisté ménové riziko 117 219 5 864 5418 706 32446 10590 172243
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18.

19.

20.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V téetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty piedané k obhospodatovani Spole¢nosti .
MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

Rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) ze dne 22. zati 2014 &j.: 2014/040855/CNB/570 S-Sp-
2014/00389/CNB/571 a podle § 385 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013, o investiénich spole¢nostech a
investignich fondech CNB udglila spoletnosti Investi¢ni kapitdlova spolednost KB, a.s., povoleni ke
splynuti podilového fondu ,,KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.“ a podilového fondu ,IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a. s.* v podilovy fond ,,JKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole€nosti KB, a. 8., ktery ma splynutim vzniknout.

Podle § 394 odst. 1 zdkona &. 240/2013, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se podilové
fondy ,,KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitidlové spole¢nosti KB, a. s.“ a ,,JKS Akciovy
PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole€nosti KB, a. s.“ zru3uji a vlastnici podilovych
listi vydanych témito podilovymi fondy se stanou vlastniky podilovych listii podilového fondu ,JIKS
Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.”, ktery splynutim vznikne, a to ke dni 1. ledna 2015, ktery byl stanoven jako rozhodny den splynuti.
Rozhodnuti CNB nabylo pravni moci dne 9. ¥ijna 2014.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu uéetni jednotky:

i

Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Piedseda predstavenstva Mistopfedseda piedstavenstva
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Absolutnich vynos, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k uletni zavérce, kterd je
souldsti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»~Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu KB Absolutnich vynost, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a ptilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych uéetnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o fondu KB Absolutnich
vynos(, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdavérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaveérky, ktera podava vémy a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a
za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteénostech uvedenych v i€etni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na
usudku auditora, véetn¢ vyhodnocenti rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k Géinnosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhad provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnl rejstiik vedeny
Mé&stskym soudem v Praze
oddll C, viozka 24185,

KPMG Cesk4 republika Audit, sr.o., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated I 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’}, a Swiss entity. DIC 7699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nékladd, vynosi a vysledku jeho hospodafeni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi ucetnimi piredpisy.”

Vyrocéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou ucetni zdvérkou. Za spravnost
vyrocni zpravy je odpovédny statutdrni orgdn spoleCnosti. Na$i odpovédnosti je vydat na
zaklad¢ provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimérenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyro¢ni zpraveé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v uetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, ze provedené ovéieni poskytuje priméieny
podklad pro vyjadifeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vyS$e uvedenou Gcéetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

’

Yt

k/p MG Cale Lﬂj 2 Ouctn L Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Director
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2195






KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond
Investic¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 84 267 65 040
a) splatné na pozadani 84 267 65 040
5. Dluhové cenné papiry 5. 579 596 723 581
a) vydané vladnimi institucemi 146 263 265933
b) vydané ostatnimi osobami 433 333 457 648
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1016114 974 638
11. Ostatni aktiva 6. 108 31150
Aktiva celkem 1680 084 1794 409
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 8 283 36 463
9. Emisni aZio 8. -13 276 -10 485
12. Kapitalové fondy 8. 1619124 1724930
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 43 501 24 655
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 22 452 18 846
Vlastni kapital celkem 1671801 1757 946
Pasiva celkem 1680 084 1794 409




KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 13. 1338451 1507 247
s ménovymi nastroji 1338451 1507 247
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 1671801 1757 946
Podrozvahova pasiva
12. Zdavazky z pevnych terminovych operaci 13. 1344 663 1550 637
s ménovymi nastroji 1344 663 1550 637




KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014

(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 27 098 33414
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 27 027 32 626
4, Vynosy z poplatkd a provizi 10. 39 23
5. Naklady na poplatky a provize 10. 9513 10273
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11. 6010 -3243
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 23633 19 921
23. Dan z pfijmG 12. 1182 1075
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 22452 18 846







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Absolutnich vynosi, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s. (,,Fond®) byl
ziizen Investi¢ni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost®) se sidlem Praha 1, Dlouhd 34 jako
otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolecnosti.
Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Patiz,
Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2011/6068/570 ze
dne 2. 6. 2011, které nabylo pravni moci dne 6. 6. 2011.

Fond podléhda regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole€nost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu platnych zdkond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikéani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolec¢nost
si vS§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listli docasné pozastavit nejdéle na 3 mesice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spoleénosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papird (zejména do dluhopist a podilovych listt) nebo uklada
ziskané prosttedky na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zptsobu stanoveni
budouci hodnoty investované ¢astky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond mtze investovat do doplikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirti fondi kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
miZze investovat specidlni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.
Fond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listt
Fondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodarovany Spolec¢nosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné¢ 1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho
kapitalu (vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky priimér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.
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Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypoéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobend poctem
kalendéinich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.
Vykonnostni odména je splatna souhrnné po skonceni tcetniho obdobi.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zaklad€ praimérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % prumérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna roéni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

k 31.12. 2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé Getnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o ugetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Giéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy u€tovani.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uétovani ve vécné a cCasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gc¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni SpolecCnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky
a nakladid a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni éetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni tidaje v ¢eskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf GCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zévérce jsou tedy vykazany piepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost. Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (dluhopisy, podilové listy) nabytd Fondem
za ucelem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodniklim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocetiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilove listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirG jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrdata z
financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papiri je postupné zvySovano o nabihajici irokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupéon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
potizeni. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do
Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné
naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modelli zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokti dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popiipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pifi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledévkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek v roce 2014,
resp. v roce 2013 nebyl v tcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zéavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Dai z prijmi

Daii z pfijmu je poitana v souladu s ustanovenimi piislu§ného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych tcetnich standardd. Podle platnych
danovych piedpisi Cini sazba dané z pfijmd pravnickych osob platnd pro rok 2014, resp. 2013 pro
podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech pirechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym
ziskliim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontraktti s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patii ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému
zajiSténi ménového rizika, kterému je vystaven v diisledku operaci na finanénich trzich a s ohledem na
slozeni jeho portfolia.
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Finan¢ni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou piecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podrozvaze. Reélna
hodnota je ziskédna na zéklad¢ kétovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokti. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné redlné hodnoty.

Spolecnost Gctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

2.8.  Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych
podilovych listti k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

2.9. Emisni azio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.10. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoc¢tem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 12.

2.11. Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

2.12. Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

2.13. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€é, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 6
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spole¢nosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investiéni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitl, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost piistup
oddéleného sledovani jednotlivych investicnich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jednd se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménov4, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zékonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitd. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléha souboru internich limiti, které pfimo ovliviji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V pripadé€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. ptijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZzeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, ptfic¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, urokovych sazeb, popt. dal$ich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio neptiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finanénich derivati. Finanéni
derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty a
parametry povahou pfesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

V disledku evropské dluhopisové krize mtize byt Fond vystaven vys§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilit¢ a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice ureny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
pohotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zéklade
odhadovanych penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti
a terminovych vkladd.

Podle Zéakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdé€ji vsak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které l1ze realizovat béhem nekolika dnti, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dvodu absence likvidnich prostiedka schopen dostat svym zavazkim.
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34.

3.5.

3.6.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmt podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
muize dojit zejména na pielomu kalendainiho roku, v piipad¢ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace Cistych urokovych vynost v disledku zmén urokovych sazeb prostfednictvim rozdilu
mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach casovych obdobi.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktudlniho ménového rizika fondu
na 95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papiri a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivati, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydni az do nékolika let.

Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014  31.12.2013
Bé&zné icty u bank 84 267 65 040
Pohledavky za bankami celkem 84 267 65 040

5.  CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzich. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Redlna Cista cena Realna

poiizeni! hodnota pofizeni! hodnota

31.12.2014  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2013

Podilové listy 992 998 1016114 888 906 974 638
AKcie a podilové listy 992 998 1016114 888 906 974 638
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 477 182 494 778 608 541 655 681
Dluhopisy s proménlivou iirokovou sazbot 84 221 84 818 64 439 67 900
Dluhové cenné papiry celkem 561 403 579 596 672 980 723 581
Cenné papiry k obchodovani celkem 1554 401 1595710 1 561 886 1698 219
z toho: urokové vynosy 14 427 16 000
7 toho: zisky/ ztraty z precenéni 26 882 120 333

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani
Zahrani¢ni podilové listy 1016114 974 638
Celkem podilové listy k obchodovani 1016114 974 638

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce 1016114 974 638
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 1016114 974 638

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnot¢ dle trhi zahrnuji:

31.12.2014  31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou
- zahrani¢ni 494 778 655 681
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou celkem 494 778 655 681
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou
- zahrani¢ni 84 818 67 900
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 84 818 67 900
Celkem dluhové cenné papiry k obchodovani 579 596 723 581
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014  31.12.2013
Dluhové cenné papiry v portfoliu k obchodovani
- statnimi institucemi v zahranici 146 263 265 933
- finanénimi institucemi v zahraniéi 186 422 374 638
- ostatnimi subjekty v zahraniéi 246 911 83010
Celkem dluhové cenné papiry v portfoliu k obchodovani 579 596 723 581

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu

dluhovych cennych papir 40,19 % (2013: 54,91 %).
6.  OSTATNIi AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Kladna realna hodnota derivati 108 2 842
Prodej CP - pohledavka 0 28 308
Ostatni aktiva celkem 108 31 150

Pohledavka z prodeje cenného papiru piestavuje suspendovany obchod prodeje dluhopisu, ktery byl

vyporadan az v roce 2014.
7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013
Zaporna realna hodnota derivata 6 454 34501
Danové zavazky 35 347
Zavazky vici podilnikiim 960 619
Zavazky vaci Spoleénosti 70 76
Dohadné ¢ty pasivni 764 920
Ostatni pasiva celkem 8 283 36 463

Zavazky viici podilnikiim piedstavuji vklady pfijaté od podilnikii po dobu do vydani podilovych listh.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje predevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic

prosinec.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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10.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada z
1619 124 012 ks podilovych listi jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétné¢ho prodeje podilovych listt Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilového listu a trzni cenou je emisni azio.
Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0325 K¢ (2013: 1,0191 K¢&).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 22452 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 18 846 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pieveden do

nerozdéleného zisku predchozich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢&)
Zistatek k 31. 12. 2012 1 980 252 -7417 1972 835
Vydané 2013 291 321 3657 294 978
Odkoupené 2013 546 643 6725 553 368
Zistatek k 31. 12. 2013 1724 930 -10 485 1714 445
Vydané 2014 279 360 6 856 286 216
Odkoupené 2014 385 166 9 647 394 813
Zistatek k 31. 12. 2014 1619124 -13 276 1 605 848
CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z uroki zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Uroky z dluhovych cennych papirt 27 027 32 626
Uroky z b&Znych uéti a terminovanych vkladi 71 788
Vynosové uroky celkem 27 098 33414
Nikladové wroky celkem 0 0
Cisté iirokové vynosy celkem 27 098 33414
CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Ostatni poplatky 39 23
Vynosy z poplatki a provizi celkem 39 23
Poplatek za obhospodatovani fondu 6 907 7359
Poplatek depozitari 1241 1342
Poplatek za ostatni sluzby KB 683 739
Poplatek za custody sluzby 571 561
Poplatek za auditorské sluzby 109 258
Vykonnostni odména 0 14
Ostatni poplatky 2 0
Niaklady na poplatky a provize celkem 9513 10 273
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -9474 -10 250

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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11.

12.

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thrad¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitafe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatfovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem fondu maximaln¢
1,00 % z primeérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykondva Komeréni banka, a v souladu se
statutem a.s., plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné roc¢ni hodnoty fondového

kapitalu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31.12.2014 31.12.2013

Zisk/ztrata z cennych papird ocenovanych realnou hodnotou 24 444 142 943
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -19 131 -147 807
Zisk/ztrata z devizovych operaci 697 1621
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 6010 -3243

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tim nakladii nebo vynosu
pfedstavuje predevSim zisky a ztraty z piecenéni cennych papirG na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivatd obsahuje zisky a ztraty pii vypotradani pevnych terminovych operaci
s ménovymi néstroji a zaroven i precenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild
z devizovych uctl a z vypofadani zahrani¢nich pohleddvek a zdvazkd a zaroveil i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahraniéni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.

DAN Z PRIJMU

Dai splatna — dafiova analyza:

31.12.2014 31.12.2013

Hospodafisky vysledek pied zdanénim 23 633 19 921
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zéaklad dané 23 633 19 921
Dati (5%) ze zakladu dané 1182 996
Oprava dan€ minulych let 0 79
Dai splatna ze zakladu dané celkem 1182 1075
Naklady na splatnou daii z prijmu celkem 1182 1075

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 23 633 tis. K¢ (2013: zisk 19 921 tis. K¢).
OdlozZena dar:

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi Gcetni a dannovou hodnotou aktiv a pasiv.
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13. FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢énové swapy 1338 451 1 344 663 1507 247 1550 637
Ménové nastroje 1338 451 1344 663 1507 247 1550 637
Finan¢ni derivaty celkem 1338 451 1344 633 1507 247 1550 637

Dle platnych tcetnich postupti Fond pieceniuje nomindlni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

kladna zaporna kladna zaporna
M¢nové swapy 108 6 454 2 842 34 501
Ménové nastroje 108 6 454 2 842 34501
Finan¢ni derivaty celkem 108 6 454 2 842 34 501

Finan¢ni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1 az5let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 1338451 0 1338451
M¢énové swapy - zavazek 1 344 663 0 1 344 663

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
M¢énové swapy - pohledavka 1507 247 0 1507 247
M¢énové swapy - zdvazek 1550 637 0 1 550 637
14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za spriznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.
Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 568 601
Zavazky vici Spole€nosti 70 76
Celkem 638 677
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 6 907 7359
Vykonnostni odména 0 14
Poplatek depozitari 1241 1342
Poplatek za ostatni sluzby KB 683 739
Poplatek za custody sluzby 571 561
Celkem 9 402 10 015

Jedna se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu a pfipadné vykonnostni odmény je Spolecnost. Ostatni zminéné naklady hradi
Spolec¢nost Komeréni bance a.s. na zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.
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15. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
aje zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojti, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netirocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno*.

31.12.2014:
do3 3 més. 1rok 3roky nad5

meésicii aZ1rok az3roky az5let let Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 84 267 0 0 0 0 0 84 267
Dluhové cenné papiry 242562 120770 130 696 4268 81300 0 579596
Podilové listy 0 0 0 0 0 1016114 1016114
Ostatni aktiva 108 0 0 0 0 0 108
Aktiva celkem 326937 120770 130 696 4268 81300 1016114 1680 084
Ostatni pasiva 8 248 35 0 0 0 0 8 283
Zavazky celkem 8248 35 0 0 0 0 8 283
Cisté tirokové riziko 318689 120735 130 696 4268 81300 1016114 1671801
31.12.2013:

do3 3 més. 1rok 3roky nad$

mésici  aZ1lrok az3roky azS5let let Netiroeno Celkem
Pohledavky za bankami 65 040 0 0 0 0 0 65 040
Dluhové cenné papiry 88310 305827 329444 0 0 0 723581
Podilové listy 0 0 0 0 0 974 638 974 638
Ostatni aktiva 31150 0 0 0 0 0 31 150
Aktiva celkem 184 500 305827 329444 0 0 974 638 1794 409
Ostatni pasiva 36116 347 0 0 0 0 36 463
Zavazky celkem 36116 347 0 0 0 0 36 463
Cisté iirokové riziko 148384 305480 329 444 0 0 974 638 1757 946

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 14



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data tcetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:

do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésici aZ 1 rok az s let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 84 267 0 0 0 0 84 267
Dluhové cenné papiry 157 744 188 933 151 619 81300 0 579 596
Podilové listy 0 0 0 0 1016114 1016114
Ostatni aktiva 108 0 0 0 0 108
Aktiva celkem 242 119 188 933 151 619 81300 1016114 1680084
Ostatni pasiva 8 248 35 0 0 0 8283
Zavazky celkem 8 248 35 0 0 0 8 283
Cisté riziko likvidity 233 871 188 898 151 619 81300 1016114 1671801
31.12.2013:

do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésici azZ 1 rok az 5 let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 65 040 0 0 0 0 65 040
Dluhové cenné papiry 20410 305 827 397 344 0 0 723 581
Podilové listy 0 0 0 0 974 638 974 638
Ostatni aktiva 31150 0 0 0 0 31150
Aktiva celkem 116 600 305 827 397 344 0 974 638 1794 409
Ostatni pasiva 36 116 347 0 0 0 36 463
Zavazky celkem 36116 347 0 0 0 36 463
Cisté riziko likvidity 80 484 305 480 397 344 0 974 638 1757 946

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ v§echna aktiva jsou realn¢ premeénitelna do penéznich
prostiedkd v kratsi dob€, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.
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17. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

31.12.2014:
CZK USD EUR PLN GBP TRY Celkem
Pohledavky za bankami 34126 21549 24118 2917 733 824 84 267
Dluhové cenné papiry 50290 67943 365758 33914 35726 25965 579596
Podilové listy 0 57736 958 378 0 0 0 1016114
Ostatni aktiva 108 0 0 0 0 0 108
Aktiva celkem 84 524 147 228 1348254 36831 36459 26789 1680084
Ostatni pasiva 8283 0 0 0 0 0 8283
Zavazky celkem 8 283 0 0 0 0 0 8 283
Cisté ménové riziko bez podrozvahy 76 241 147 228 1348254 36831 36459 26789 1671801
Podrozvahova aktiva 1338451 0 0 0 0 0 1338451
Podrozvahova pasiva 0 0 1 344 663 0 0 0 1344663
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 1414692 147 228 3591 36831 36459 26789 1665589
31.12.2013:
CZK USD EUR PLN Celkem
Pohledavky za bankami 27 434 93 36 770 743 65 040
Dluhové cenné papiry 26 485 67305 629 791 0 723 581
Podilové listy 0 5046 969 592 0 974 638
Ostatni aktiva 2 842 0 28 308 0 31150
Aktiva celkem 56 761 72444 1664 461 743 1794 409
Ostatni pasiva 36 463 0 0 0 36 463
Zavazky celkem 36 463 0 0 0 36 463
Cisté ménové riziko bez
podrozvahy 20 298 72444 1664 461 743 1757 946
Podrozvahova aktiva 1507 247 0 0 0 1 507 247
Podrozvahova pasiva 0 0 1550637 0 1 550 637
Cisté ménové riziko vEetné
podrozvahy 1527 545 72 444 113 824 743 1714 556
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18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykadzany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole&nosti.

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI{

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu G¢etni jednotky:

i

Ing. Pavel Hoffman

Mistoptedseda pfedstavenstva
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k ucetni zavérce, kterd je
soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfilozené Getni zavérky fondu KB Konzervativni profil, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a piilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych u&etnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o fondu KB Konzervativni
profil, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé€ provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat ctické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Uéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skutenostech uvedenych v G¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupll zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k u¢innosti vnitiniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimérenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodnl rejstifk vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddft C, vloZka 24185.

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1C 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’), a Swiss entity. DIE CZ699001996



hcaigc

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynosi a vysledku jeho hospodaieni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vySe uvedenou ucetni zdvérkou. Za spravnost
vyro¢ni zpravy je odpovédny statutdrni orgin spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedl: tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou ucetni zavérkou. Jsme pfesvédleni, Ze provedené ovéfeni poskytuje primeteny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve véech vyznamnych ohledech
v souladu s vys$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

#
e o Qe e
\(JP MG 5 CCA«&- L Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Director

7 Mr

Evidenéni ¢&islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznac¢. Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4. 25913 15782
a) splatné na pozadani 25913 15782
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 331572 359 496
11. Ostatni aktiva 6. 76 289
Aktiva celkem 357 560 375 567
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 1426 3354
9. Emisni aZio 8. 1815 4 893
12. Kapitdlové fondy 8. 308 994 334 145
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 33176 29 859
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 149 3316
Vlastni kapital celkem 356 134 372213
Pasiva celkem 357 560 375 567




KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
3. Pohleddavky ze spotovych operaci 13 863 0
s ménovymi nastroji 13 863 0
4. Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 13. 131764 93 294
s ménovymi nastroji 131764 93 294
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 356 134 372213
Podrozvahova pasiva
3. Zavazky ze spotovych operaci 13 863 0
s ménovymi nastroji 13 863 0
4, Zavazky z pevnych terminovych operaci 13. 132673 96 201
s ménovymi nastroji 132673 96 201




KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013

1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 9. 33 27
4. Vynosy z poplatku a provizi 10. 7 7
5. Naklady na poplatky a provize 10. 1946 1972
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11. 14 694 5429
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 12 789 3491
23. Daf z pFijmii 12. 639 175
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 12 149 3316







Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen
»Fond“) byl zfizen Investicni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spole¢nost™) se sidlem Praha 1,
Dlouhé 34 jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmci
Spolecnosti. Fond vznikl k 27. 4. 2005. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem
90 boulevard Pasteur, 75015 Patiz, Francouzska republika).

Vytvoreni Fondu bylo schvaleno rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢&.j. 41/N/42/2005/2 ze dne
22.4.2005, které nabylo pravni moci dne 27. 4. 2005.

Fond byl pfejmenovan z puvodniho nazvu ,Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.“. Statut s novym nazvem Fondu KB Konzervativni profil byl schvalen
rozhodnutim CNB pod &.j. 2011/305/570 ze dne 17. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 1. 3. 2011.
Fond podléhd regulacnim pozadavkim zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a uc¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem fondi.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na 0casti
na podnikani (kolektivni investovani). Podet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost
si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodatfovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich zejména prostfednictvim podilovych listt
otevienych podilovych fondd renomovanych zahrani¢nich pfipadné i1 tuzemskych investi¢nich
spolecnosti. Statut Fondu dale obsahuje informace o zptsobu stanoveni budouci hodnoty investované
Castky, kterd vyplyva ze zvolené investiéni strategie.

Podilovy fond mize investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Ziakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema 7adné zameéstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou Cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse tuplaty za obhospodarovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,5 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitadlu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobend poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé uéetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zaveérky a rozsah tdaju
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevSim zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Géetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni dels$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf UCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v uletni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v tcetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovéni. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (podilové listy) nabyta
Fondem za celem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhtim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou vazenych
praimérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni
podily. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty
cennych papirti jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitdna v souladu se Zakonem (ZISIF). Oceiiovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modeld zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popiipadé hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledévkach v nominalni hodnoté.

Dle zéasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek v roce 2014,
resp. 2013 nebyl v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond ucétuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Dai z prijmi

Dai z pfijmu je po&itana v souladu s ustanovenimi piislu§ného zédkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisti Cini sazba dané z piijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim Uplné zadvazkové metody. OdloZena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym
zisklim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do kontraktll s financnimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy. Fond pouziva finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového
rizika, kterému je vystaven v diisledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.

Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a ndsledné jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty financnich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskana na zakladé kotovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich toki. Vsechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé¢ kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Spolecnost Gc¢tuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivati jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denn¢ stanovované
prodejni ceny.

Emisni 4Zio

Emisni 4zio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktudlni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu GCinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirat jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé 12.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky té€chto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zatétovany v Gcetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddéleného sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim
risk managementu a zohledniuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani rizik je provadéno periodicky piisluSnym utvarem
odpovédnym za kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investiCnich omezeni a limitd.
Kontrola zékonnych omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut vymezuje Fond jako specialni fond fondi. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani
majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych papirti jinych fondd kolektivniho investovani
s rozdilnym potencidlnim vynosem a rozdilnou mirou rizika. Statut stanovuje minimalni zainvestovanost
v dluhopisovych a penéznich fondech, resp. dluhopisové €asti portfolii smiSenych fondi na tirovni 50%
majetku Fondu. Akciova ¢ast majetku Fondu piedstavovana akciovymi fondy, resp. akciové ¢asti portfolii
smiSenych fondl, mize tvofit pouze dopliikovou ¢ast investice, a to maximalné do 10 % majetku Fondu.

Fond podléha souboru internich limitt, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V pripadé€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zdkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZzeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzd, trokovych sazeb, popi. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivatd.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam Ize zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménoveé forwardy a Grokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investinimi strategiemi stanovuje Spole€nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentii musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcéetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdrojl ke splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovéana a
fizena na zdklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zékladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkl schopen dostat svym zavazkim.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipad¢ zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je Fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zplisobené zménou turokovych sazeb v zavislosti na
investicnim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95 % hladiné spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do nékolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014  31.12.2013
Bézné cty u bank 25913 15782
Pohledavky za bankami celkem 25913 15 782

5, CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papirG Praha nebo zahrani¢nich burzich. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cista cena Redlna Cista cena Realna
porizeni! hodnota porizeni! hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013
Podilové listy 315207 331572 346 633 359 496
AKkcie a podilové listy 315207 331572 346 633 359 496
Cenné papiry k obchodovani celkem 315207 331572 346 633 359 496
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 16 365 12 863
Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnoté dle trhi:
31.12.2014  31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
Tuzemskeé podilové listy 204 363 239 283
Zahrani¢ni podilové listy 127 209 120 213
Akcie a podilové listy k obchodovéni celkem 331572 359 496
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentd:
31.12.2014  31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce 331572 359 496
Akcie a podilové listy k obchodovéni celkem 331572 359 496
6. OSTATNI AKTIVA
31.12.2014 31.12.2013
Kladna realna hodnota derivata 76 78
Dan z piijmt — pohledavka 0 211
Ostatni aktiva celkem 76 289

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho éetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potfizen v pribéhu ucetniho obdobi.

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s.



Priloha u¢etni zavérky za rok 2014

7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013

Zaporna realna hodnota derivata 1 000 3047
Dan z piijmt — zavazek 167 0
Zavazky vici podilniktim 36 83
Zavazky vici Spole€nosti 24 5
Dohadné ucty pasivni 199 219
Ostatni pasiva celkem 1426 3354

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevSim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitalovy fond se sklada
z 308 994 139 ks podilovych listt jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucéely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listd pfi
jejich vydavani i pfi jejich prodeji je emisni azio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,1526 K¢ (2013: 1,1139 K¢).

Prehled zmén Kapitalovych fondt a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K& (v tis. K¢&)

Zistatek k 31. 12. 2012 375107 9185 384 292
Vydané 2013 21202 2249 23 451
Odkoupené 2013 62 164 6 541 68 705
Zustatek k 31. 12. 2013 334 145 4 893 339 038
Vydané 2014 41702 5 880 47 582
Odkoupené 2014 66 853 8 958 75 811
Zustatek k 31. 12. 2014 308 994 1815 310 809

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 12 149 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdeleného zisku ptredchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 3 316 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu preveden do nerozdéleného
zisku predchézejicich obdobi.

9. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z troki zahrnuji:

2014 2013
Uroky z b&Znych &t a terminovanych vklada 33 27
Vynosové uroky celkem 33 27
Nakladové uroky celkem 0 0
Cisté wirokové vynosy celkem 33 27
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10. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni vynosy z poplatki a provizi 7 7
Vynosy z poplatki a provizi celkem 7 7
Poplatky za prodej CP 0 1
Poplatek za obhospodatovani fondu 1426 1368
Poplatek depozitari 256 286
Poplatek za ostatni sluzby KB 137 153
Poplatek za custody sluzby 43 50
Poplatek za auditorské sluzby 82 114
Ostatni poplatky 2 0
Niéklady na poplatky a provize celkem 1 946 1972
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -1 939 -1 965

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych Gctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,5 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a v souladu
se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodarovaného Spolec¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné Casti Uplaty za obhospodafovani
celkovy vlastni kapitdl Fondu snizeny o aktualni hodnotu investice do podilovych listd tohoto jiného
podilového fondu obhospodafovaného Spole¢nosti.

11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti oceiovanych realnou hodnotou 17 991 14 092
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -3058 -8 635
Zisk/ztrata z devizovych operaci -239 -28
Zisk/ztrata z financ¢nich operaci celkem 14 694 5429

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo vynosu
pfedstavuje piedevsim zisky a ztraty z piecenéni cennych papird na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vyporfadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt
z devizovych ucth a z vypotfadani zahranicnich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahrani¢ni méné¢ preceniovanych na realnou
hodnotu.

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 11
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12.

13.

DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 12 789 3491
Pficitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 12 789 3491
Dai (5%) ze zakladu dané 639 175
Naklady na splatnou dai z prijmi celkem 639 175

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 12 789 tis. K& (2013: 3 491 tis. K¢).
K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a daiiovou hodnotou aktiv a pasiv.
FINANCNi DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Ménové swapy 131 764 132 673 93 294 96 201
Ménové nastroje 131 764 132 673 93 294 96 201
Financni derivaty celkem 131 764 132 673 93 294 96 201

Dle platnych tcetnich postupti Fond pfeceniuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota Realna hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

kladna zaporni kladna zaporna

M¢énové swapy 76 1 000 78 3047

Ménové nastroje 76 1000 78 3 047

Financni derivaty celkem 76 1000 78 3 047
Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem

Ménové swapy - pohledavka 131 764 0 0 131 764

M¢énové swapy - zavazek 132 673 0 0 132 673
Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Nad 5 let Celkem

Meénové swapy - pohledavka 93 294 0 0 93 294

M¢énové swapy - zdvazek 96 201 0 0 96 201

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 12
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14.

15.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spole¢nost.

Zavazky:

31.12.2014  31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek 128 111
Zavazky vici Spolecnosti 24 5
Celkem 152 116

Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 1426 1368
Poplatek depozitafi 256 286
Ostatni sluzby 137 153
Poplatek custody 43 50
Celkem 1 862 1 857

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spole¢nosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komer¢ni bance a.s. na

zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby
a je zaloZena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finanénich nastroji, nebo v pifipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky,
které jsou netro¢ené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroc¢eno®.

31.12.2014:
Do 3 3 mésice - 1rok- 3roky- Nad 5
mésici 1 rok 3 roky 5 let let Neurofeno Celkem
Pohledavky za bankami 25913 0 0 0 0 0 25913
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 331572 331572
Ostatni aktiva 76 0 0 0 0 0 76
Aktiva celkem 25989 0 0 0 0 331572 357 560
Ostatni pasiva 1426 0 0 0 0 0 1426
Zavazky celkem 1426 0 0 0 0 0 1426
Cisté tirokové riziko 24 563 0 0 0 0 331572 356134
31.12.2013:
Do 3 3 mésice - 1rok- 3roky- Nad 5
mésicu 1 rok 3 roky 5 let let Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 15782 0 0 0 0 0 15782
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 359 496 359 496
Ostatni aktiva 289 0 0 0 0 0 289
Aktiva celkem 16 071 0 0 0 0 359 496 375 567
Ostatni pasiva 3354 0 0 0 0 0 3354
ZavazKky celkem 3354 0 0 0 0 0 3354
Cisté tirokové riziko 12 717 0 0 0 0 359 496 372213
13
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16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdé€lené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
Do3 3 mésice - 1rok- Nespeci-

mésici 1 rok S5let NadSlet fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 25913 0 0 0 0 25913
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 331572 331572
Ostatni aktiva 76 0 0 0 0 76
Aktiva celkem 25989 0 0 0 331 572 357 560
Ostatni pasiva 1259 167 0 0 0 1426
Zavazky celkem 1259 167 0 0 0 1426
Cisté riziko likvidity 24 730 -167 0 0 331572 356 134
31.12.2013:

Do 3 3 mésice - 1 rok - Nespeci-

mésici 1 rok 5let NadSlet fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 15782 0 0 0 0 15782
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 359496 359496
Ostatni aktiva 78 211 0 0 0 289
Aktiva celkem 15 860 211 0 0 359496 375567
Ostatni pasiva 3354 0 0 0 0 3354
Zavazky celkem 3354 0 0 0 0 3354
Cisté riziko likvidity 12 506 211 0 0 359496 372213

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich
prostiedkil v kratsi dob€, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

17. DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu po jednotlivych ménach. Nejdulezitéjsim nastrojem pro fizeni
ménového rizika je sledovani limitt na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK USD EUR Celkem
Pohledavky za bankami 25572 9 332 25913
Akcie a podilové listy 204 363 18557 108 652 331572
Ostatni aktiva 76 0 0 76
Aktiva celkem 230 011 18566 108 984 357 560
Ostatni pasiva 1426 0 0 1426
ZiavazKky celkem 1426 0 0 1426
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 228 585 18566 108 984 356 134
Podrozvahova aktiva 145 627 0 0 145 627
Podrozvahova pasiva 0 14 842 131 694 146 536
Cisté ménové riziko véetné podrozvahy 374 212 3724 -22 710 355 225
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31. 12. 2013:

CZK UsD EUR Celkem
Pohledavky za bankami 15 597 8 177 15 782
Akcie a podilové listy 239283 15369 104 844 359 496
Ostatni aktiva 289 0 0 289
Aktiva celkem 255169 15377 105 021 375 567
Ostatni pasiva 3 354 0 0 3354
Zavazky celkem 3354 0 0 3354
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 251815 15377 105 021 372213
Podrozvahova aktiva 96 201 0 0 96 201
Podrozvahova pasiva 0 13273 80 021 93 294
Cisté m&nové riziko véetnd podrozvahy 348 016 2104 25 000 375120

18. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V uéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzdny nominalni hodnoty spotovych operaci, pevnych

terminovych operaci a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spoleénosti.

19. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO

SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu Géetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni

zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

ert Reculeau

25.3.2015 Piedseda predstavenstva

Ing. Pavel Hoffman

0

Mistopiedseda pfedstavenstva
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zdkladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nésledujiciho znéni:

LProvedli jsme audit pfiloZzené tGcetni zavérky fondu KB Vyvézeny profil, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a
ztraty za rok 2014 a ptilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych tetnich
metod a ostatnich doplitujicich udaji. Udaje o fondu KB VyvaZzeny profil, otevieny podilovy
fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bod¢ 1 pfilohy této ucetni
zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni orgin spoleénosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
udetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi ucetnimi piedpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolo?kami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Uetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skuteénostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v&etné vyhodnoceni rizik, Ze Gietni zaveérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptusobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Getni zavérky podavajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k UCinnosti vnitfniho kontrolniho systému UCetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti G¢etnich odhadli provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naSeho vyroku.

Obchodnl rejstiik vedeny
Mgstskym soudem v Praze
oddll C, viozka 24185,

KPMG Ceskd republika Audit, s.ro,, a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative {"KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB VyvaZeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynosu a vysledku jeho hospodateni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi piedpisy.

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéieni souladu vyro¢ni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyroéni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéieni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

_ /

— . gfﬁw—’(\d
|(/PH ( A C/W{ﬂ. M.{M/ﬂ’e\j&/ Aestn + Ing. Veronika Strolend
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Eviden¢ni ¢islo 2195






KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
Rozvaha

k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 29717 10 322
a) splatné na pozadani 29717 10322
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 954 318 1123004
11. Ostatni aktiva 6. 36 909
Aktiva celkem 984 071 1134 235
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 5228 12 962
9. Emisni aZio 8. 429 304 437 546
12. Kapitélové fondy 8. 922779 1081673
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -397 946 -427 071
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 24 705 29125
Vlastni kapital celkem 978 843 1121273
Pasiva celkem 984 071 1134235




KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k 31.12.2014
(v tisicich K¢&)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
3. Pohledévky ze spotovych operaci 22 180 0
s ménovymi nastroji 22 180 0
4. Pohledévky z pevnych terminovych operaci 13. 347 763 469 085
s ménovymi nastroji 347 763 469 085
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 978 843 1121273
Podrozvahova pasiva
3. Zavazky ze spotovych operaci 22181 0
s ménovymi nastroji 22181 0
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 13. 352 033 479 846
s ménovymi nastroji 352033 479 846




KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014

(v tisicich K¢&)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 51 1078
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 0 1031
4, Vynosy z poplatkd a provizi 10. 19 8
5. Naklady na poplatky a provize 10. 8 996 10 080
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11. 33632 38119
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 24 705 29125
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 24 705 29125







Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond*)
byl ztizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost®) se sidlem Praha 1, Dlouhé 34 jako
otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolecnosti. Fond
vznikl k 27. 4. 2005. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard
Pasteur, 75015 Patiz, Francouzska republika).

Fond byl ptfejmenovan z pivodniho nazvu ,,Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.“ Statut s novym nazvem Fondu KB Vyvazeny profil byl schvalen rozhodnutim CNB
pod ¢.j. 2011/306/570 ze dne 17. 1. 2011, které nabylo pravni moci dne 1. 3. 2011.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a uc¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem.

Spole¢nost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spolecnost
si vS§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice na svétovych akciovych trzich zejména prostfednictvim podilovych listt
otevienych podilovych fondi renomovanych zahrani¢nich pfipadné 1 tuzemskych investicnich
spolec¢nosti. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplisobu stanoveni budouci hodnoty investované
Castky, kterd vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirG fondd kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zékladé uzaviené smlouvy Komeréni banka, a.s.

Fond neni soudasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema z4dné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spolecnost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,50 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérnd ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vyndsobena pocétem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a piedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni piislusného mésice.

Vyse Uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni piedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 3



Ptiloha ucetni zaverky za rok 2014

2.1

2.2

23

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ucdetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé téetnictvi Fondu vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o tcetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah tdaja
ke zvefejnéni pro banky a n&které finanéni instituce a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uétovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zdsady, pfedevSsim zéasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni Giéetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finanéni udaje v ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadg,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni u€etniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Géetni jednotky a k dal$im skutenostem, které jsou predmétem ucletnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek Géetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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2.4

2.5

2.6

2.7

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti Gctim nakladd nebo vynosd. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou financni aktiva (podilové listy) nabyta
Fondem za tcelem tvorby zisku z pohybl cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjedndni obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou oceniovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papiri jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z
financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papiri je postupné zvySovano o nabihajici tirokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupdon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
potizeni. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do
Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné
naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocefnovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oceniovacich modelti zalozenych na
diskontovani budoucich penéznich toku dle vynosové kiivky vypoétené s vyuzitim systému Reuters,
popfipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spolecnost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zéasady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papird. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014, resp. 2013 v ucetnictvi Fondu pouZit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Dai z prijmi

Dani z piijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi ptisluiného zékona Ceské republiky na zékladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané¢ z pfijmi pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdilli mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZend danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
zisklim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktl s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni
derivaty uzivané Fondem patii ménové swapy. Fond pouziva finan¢ni derivaty k ekonomickému zajisténi
meénového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na sloZeni jeho
portfolia.
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Finan¢ni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou piecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskédna na zéklad¢ kétovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokti. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost Gctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.8  Vlastni kapital Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listl k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investoriim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

2.9  Emisni aZio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.10 Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢é 12.

2.11 Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

2.12 Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodatfované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitdlovym trhem. Depozitai — Komer¢ni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF), zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

2.13 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€é, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udéalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti €i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohledniuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym Gtvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut vymezuje Fond jako specialni fond fondi. Investicnim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnocovani
majetku ve Fondu investovanim do portfolia cennych papirti jinych fondd kolektivniho investovani
s rozdilnym potencidlnim vynosem a rozdilnou mirou rizika. Akciova ¢ast majetku Fondu, pfedstavovana
akciovymi a smiSenymi fondy, slouzi v pfipad€ ristu akciovych trhii ke zvyseni zhodnoceni majetku
Fondu nad trovei dosahovanou dlouhodobé dluhopisovymi fondy. Dluhopisova cast majetku,
pfedstavovana penéznimi a dluhopisovymi fondy, zajistuje zmirnéni rizika akciovych trhii v piipadé
jejich neptiznivého vyvoje a stabilizaci vynosi Fondu. Statut stanovuje zainvestovanost do akciovych
fondt (resp. akciové casti portfolii smiSenych fondl) na urovni 0% az 40% majetku Fondu
a do dluhopisovych fondt (resp. dluhopisové ¢asti portfolii smiSenych fondi) na trovni 60% az 100%
majetku Fondu.

Fond podIéha souboru internich limitd, které pfimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, trokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V piipadé nakupu instrumentii nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviluje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popt. dalSich trznich velicin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v priméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich derivatu.
Finanéni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné¢ odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji piedev§im
ménové swapy, mé€nové forwardy a Girokové swapy.

V dtsledku evropské dluhopisové krize mize byt Fond vystaven vysSimu riziku, zejména ve vztahu
k vysoke volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investiCnich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentl musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pripadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondd, pro které jsou investice urceny.
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdrojl ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovéana a
fizena na zdklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zékladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat behem nékolika dni, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z divodu absence likvidnich prostfedkl schopen dostat svym zavazkim.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listti podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikd. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych lista
muize dojit zejména na pfelomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udélosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listl,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 16.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplisobené zménou turokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 15.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu
na 95 % hladin¢ spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroju penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajis§tovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnl az do n€kolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 17.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
BéZzné icty u bank 29717 10 322
Pohledavky za bankami celkem 29 717 10 322

5, CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papirt Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany investi¢ni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cista cena Realna Cista cena Realna

porizeni' hodnota poiizeni! hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013

Podilové listy 904 751 954 318 1060928 1123004
AKcie a podilové listy 904 751 954 318 1060928 1123004
Cenné papiry k obchodovani celkem 904 751 954 318 1060928 1123004
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 49 567 62 076

Akcie a podilové listy k obchodovani v redlné hodnoté dle trhi:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani

Tuzemskeé podilové listy 491 136 571 417
Zahrani¢ni podilové listy 463 182 551 587
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 954 318 1123 004

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitentd:

31.12.2014 31.12.2013

Podilové listy
- financni instituce 954 318 1123 004
Akcie a podilové listy k obchodovani 954 318 1123 004

6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Kladna realna hodnota derivata 36 909
Ostatni aktiva celkem 36 909

! Cista cena pofizeni pfedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho t¢etniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014  31.12.2013

Zavazky vici podilniktim 133 101
Dohadné ucty pasivni 767 878
Zaporna realna hodnota derivata 4328 11 983
Ostatni pasiva celkem 5228 12 962

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevSim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Fond nema zékladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitalovy fond se sklada
7 922 779 331 ks podilovych listt jejichz jmenovita hodnota je 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucéely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Do prodejni ceny podilového listu je ptipadné promitnut budouci danovy zavazek
z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych papirii. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych
listd a cenou podilovych listd pfi jejich vydavani i pfi jejich prodeji je emisni azio. Emisni azio je
vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0608 K¢ (2013: 1,0366 K¢).

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 24 705 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pouzit na snizeni
neuhrazené ztraty predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 29 125 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pouzit na snizeni
neuhrazené ztraty predchazejicich obdobi.

Prehled zmén Kapitalovych fondt a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K& (v tis. K¢)
Zistatek k 31. 12. 2012 1323 404 441862 1765 266
Vydané 2013 43 603 809 44 412
Odkoupené 2013 285 334 5125 290 459
Zistatek k 31. 12. 2013 1081673 437546 1519219
Vydané 2014 117 902 5781 123 683
Odkoupené 2014 276 796 14 023 290 819
Zistatek k 31. 12. 2014 922 779 429304 1352083
9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z troki zahrnuji:
2014 2013
Uroky z dluhovych CP 0 1031
Uroky z béznych Géti a terminovanych vkladi 51 47
Vynosové uroky celkem 51 1078
Cisté tirokové vynosy celkem 51 1078
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10. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni provize 19 8
Vynosy z poplatki a provizi celkem 19 8
Poplatky za prodej CP 119 43
Poplatek za obhospodatovani fondu 7 446 8296
Poplatek depozitari 759 877
Poplatek za ostatni sluzby KB 407 471
Poplatek za auditorské sluzby 96 192
Poplatek za custody sluzby 167 201
Ostatni poplatky 2 0
Niéklady na poplatky a provize celkem 8996 10 080
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -8 977 -10 072

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych 0ctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodaiovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
1,5 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonavd Komer¢ni banka, a.s., a zaroven
v souladu se statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné roéni hodnoty
fondového kapitalu.

Pokud jsou do majetku v podilovém fondu nakupovany podilové listy jiného podilového fondu
obhospodafovaného Spole¢nosti, je zakladnou pro vypocet pevné ¢&asti Uplaty za obhospodarovani
celkovy vlastni kapitdl Fondu sniZzeny o aktualni hodnotu investice do podilovych listt tohoto jiného
podilového fondu obhospodafovaného Spole¢nosti.

11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti oceiovanych realnou hodnotou 49 348 77208
Zisk/ztrata z devizovych operaci 549 274
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -16 265 -39 363
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 33632 38119

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirG na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila
z devizovych G¢th a z vypofadani zahrani¢nich pohledavek a zdvazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri, a zavazkti v zahrani¢ni méné na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pifi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl pfeceniovanych na realnou hodnotu.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 11



Priloha u¢etni zaveérky za rok 2014

12. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 24 705 29 125
Pficitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let -24 705 -29 125
Zaklad dané 0 0
Dai (5 %) ze zakladu dané 0 0
Naklady na splatnou dai z prijmi celkem 0 0

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 24 705 tis. K¢ (2013: 29 125 tis. K¢). Fond vykazuje v
roce 2014 a 2013 nulovou splatnou dai, protoze byla zohlednéna danova ztrata minulych let.

Podle zakona o danich z pfijmi mize Fond pievést dafiovou ztratu vzniklou od roku 2010 do pfistich
péti let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pievedena do dalsSich let, ¢inila 163 693 tis. K¢
k31.12.2014 (2013: 188 398 tis. K¢).

OdloZena dan:

31.12.2014 31.12.2013
OdloZena danova pohledavka — danové ztraty 8 184 9419
Celkova odloZena dan 8 184 9419

Odlozena dainova pohledavka ve vysi 8 184 tis. K¢ k 31. 12. 2014 (2013: 9 149 tis. K¢) nebyla z diivodu
zasady opatrnosti vykazana.

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv.
13.  FINANCNi DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota Nominalni hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢énové swapy 347 763 352 033 469 085 479 846
Ménové nastroje 347763 352 033 469 085 479 846
Finan¢ni derivaty celkem 347763 352 033 469 085 479 846

Dle platnych tcetnich postupti Fond pifecefiuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Redlna hodnota Redlna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
kladna zaporna kladna zaporna
Meénové swapy 36 4328 909 11983
Ménové nastroje 36 4 328 909 11 983
Finan¢ni derivaty celkem 36 4 328 909 11 983

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1 az 5 let Nad 5 let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 347 763 0 0 347 763
M¢énové swapy - zavazek 352 033 0 0 352 033
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14.

15.

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5 let Nad 5 let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 469 085 0 0 469 085
M¢énové swapy — zdvazek 479 846 0 0 479 846
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost
Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodaiovatelsky poplatek 582 641
Celkem 582 641
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatrovani fondu. 7 446 8296
Poplatek depozitafi 759 877
Ostatni sluzby 407 471
Poplatek custody 167 201
Celkem 8779 9 845

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost Komeréni bance a.s. na

zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby
aje zaloZena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastroji, nebo v pfipad€, Ze se tirokova mira
téchto nastroji meéni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni irokové miry. Aktiva a zavazky,

které jsou netrocené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Neuroceno®.

31.12.2014:
Do 3 3 mésice - 1rok- 3roky- Nad 5

mésicu 1 rok 3 roky 5 let let Neirofeno  Celkem
Pohledavky za bankami 29 717 0 0 0 0 0 29 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 954318 954318
Ostatni aktiva 36 0 0 0 0 0 36
Aktiva celkem 29 753 0 0 0 0 954318 984 071
Ostatni pasiva 5228 0 0 0 0 0 5228
Zavazky celkem 5228 0 0 0 0 0 5228
Cisté tirokové riziko 24 525 0 0 0 0 954 318 978 843
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31.12.2013:

Do 3 3 mésice - 1rok- 3roky- Nad 5

mésici 1 rok 3 roky 5 let let Neiroceno  Celkem
Pohledavky za bankami 10 322 0 0 0 0 0 10 322
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 0 0
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1123004 1123004
Ostatni aktiva 909 0 0 0 0 0 909
Aktiva celkem 11 231 0 0 0 0 1123004 1134235
Ostatni pasiva 12 962 0 0 0 0 0 12 962
Zavazky celkem 12 962 0 0 0 0 0 12 962
Cisté tirokové riziko -1731 0 0 0 0 1123004 1121273

16. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zdvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které

nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
Do3 3 mésice- 1rok- Nad5 Nespecifi-

mésici 1 rok 5 let let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 29 717 0 0 0 0 29 717
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 954 318 954 318
Ostatni aktiva 36 0 0 0 0 36
Aktiva celkem 29 753 0 0 0 954 318 984 071
Ostatni pasiva 5228 0 0 0 0 5228
Zavazky celkem 5228 0 0 0 0 5228
Cisté riziko likvidity 24 525 0 0 0 954 318 978 843
31.12.2013:

Do3 3 mésice- 1rok- NadS5 Nespecifi-

mésicl 1 rok 5 let let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 10 322 0 0 0 0 10 322
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1123004 1123004
Ostatni aktiva 909 0 0 0 0 909
Aktiva celkem 11 231 0 0 0 1123004 1134235
Ostatni pasiva 12 940 22 0 0 0 12 962
Zavazky celkem 12 940 22 0 0 0 12 962
Cisté riziko likvidity -1709 -22 0 0 1123004 1121273

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné¢ pfeménitelna do penéznich

prostiedkil v kratsi dob€, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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17. DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31.12.2014:
CZK EUR USD  Celkem
Pohledavky za bankami 26 464 2915 338 29 717
Akcie a podilové listy 586 236 239014 129 068 954 318
Ostatni aktiva 36 0 0 36
Aktiva celkem 612 736 241 929 129 406 984 071
Ostatni pasiva 5228 0 0 5228
Zavazky celkem 5228 0 0 5228
Cisté ménové riziko bez 607 507 241 929 129406 978 842
podrozvahy
Podrozvahova aktiva 369 943 0 0 369 943
Podrozvahova pasiva 0 270 320 103 894 374 214
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 977 451 -28 391 25512 974 572
31.12.2013:
CZK EUR USD  Celkem
Pohledavky za bankami 10270 44 8 10 322
Akcie a podilové listy 571 417 442 349 109238 1123004
Ostatni aktiva 909 0 0 909
Aktiva celkem 582 596 442 393 109246 1134235
Ostatni pasiva 12 962 0 0 12 962
Zavazky celkem 12 962 0 0 12 962
Cisté ménové riziko bez 569 634 442 393 109 246 1121273
podrozvahy
Podrozvahova aktiva 469 085 0 0 469 085
Podrozvahova pasiva 0 363 381 116 465 479 846
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 1038 719 79 012 -7219 1121273
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18.

19.

20.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V ucetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykaziny nomindlni hodnoty spotovych operaci, pevaych
terminovych operaci a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spole¢nosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETN{ ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI{

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na udetni
zavérku Fondu, nedoglo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ticetni jednotky:

DA g -l -
ert Recuiéoﬁ/ Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Ptedseda predstavenstva Mistopiedseda piedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobiezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k aéetni zavérce, kterd je
soudéasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit prilozené Géetni zavérky fondu KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny
podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a piilohy této ucetni zaveérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich dopliiujicich tdaji. Udaje o fondu KB Privétni sprava
aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 ptilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadtit na zakladé provedeného auditu vyrok k této icetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze U€etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o castkach a skuteénostech uvedenych v ti€etni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v€etné€ vyhodnoceni rizik, Ze uCetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u¢innosti vnitiniho kontrolniho systému uUCetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadli provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Jsme presvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnl rejstifk vedeny
Mé&stskym soudem v Praze
oddil C, vloZka 24185

KPMG Ceskéd republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative {KPMG International’}, a Swiss entity. DIC CZ699001996



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investiéni kapitilové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladl, vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéreni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutarni orgin spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéteni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyroCni zpraveé, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v uletni zaverce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s piislusnou fietni zadvérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou ucetni zdvérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

/
lODH(( C/(TV&/, qu\/ﬂ'&c Lo W':l/ Ing. \m;\strolené

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2195






KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4. 1132898 318 032
a) splatné na pozadani 632 761 318 032
b) ostatni pohledavky 500 137 0
5. Dluhové cenné papiry 5. 6 900 862 5101938
a) vydané vladnimi institucemi 3735 356 2969 631
b) vydané ostatnimi osobami 3165 506 2 132 307
11. Ostatni aktiva 6. 518 4627
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 3213 3852
Aktiva celkem 8037 491 5428 449
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 43 298 90 888
9. Emisni aZio 9. 144 366 54 140
12. Kapitdlové fondy 9. 7 647 335 5189944
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 93 477 34 875
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 109 014 58 602
Vlastni kapital celkem 7994193 5337561
Pasiva celkem 8 037 491 5428 449




KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni

Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 14. 3507 263 3044 428
s ménovymi nastroji 3507 263 3044 428
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 7994193 5337561
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 14. 3536612 3141370
s ménovymi nastroji 3536612 3141370




KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 10. 193 189 159 249
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 191 756 157 196
4. Vynosy z poplatku a provizi 11. 6 3
5. Naklady na poplatky a provize 11. 31770 28 957
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12. -46 673 -68 608
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 114 752 61 687
23. Dari z pFijma 13. 5738 3 085
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 109 014 58 602







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1.1.

POPIS FONDU
ZaloZeni a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. (dale jen
»Fond“) byl zfizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (dale jen
»Spolecnost™) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spole¢nosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Vytvofeni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky
€. j.2012/4409/570 ze dne 11. 5. 2012, které nabylo pravni moci dne 11. 5. 2012.

Dne 23. 5. 2014 byl pfidélen ISIN - CZ0008474491 nové tfidé¢ podilovych list Popular, ktera zahajila
¢innost dne 10. 6. 2014 a timto dnem se stavajici fond zménil na tiidu podilovych listl Exclusive majici
ISIN - CZ0008473725.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu
Zakona je Fond specialnim fondem cennych papirti.

Spole¢nost je investi¢ni spolenosti ve smyslu platnych zakonl a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost
si v§ak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpoveédna za obhospodatovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirt (zejména do dluhopisi) nebo uklada ziskané prostredky
na zvlastni Gcty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zptisobu stanoveni budouci hodnoty

investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné¢.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondi kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zékladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zpisobem Spolecnost.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s.



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zékladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listt
Fondu. Takto ziskané prosttedky jsou obhospodafovany Spoleénosti.

Vyse uplaty za obhospodatovani majetku Fondu se sklada z maximalné 1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu
(vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spole€nosti. V piislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vySe uplaty, coz je hodnota fondového
kapitdlu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni
uplata je dana souctem jednotlivych tplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni piislusného mésice.
Vykonnostni odmeéna je splatna souhrnné po skonceni ucetniho obdobi.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitdlu Fondu za Géetni
obdobi a ¢ini nejvyse 0,15 % praimérné hodnoty fondového kapitalu za uéetni obdobi. Primérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodatovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozor¢i rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
Clen Patrice Begue

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 3
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zékladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ticetni zavérky jsou uvedena nize.
Utetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé uéetnictvi Fondu vedeného v souladu se zikonem &. 563/1991
Sb., o u&etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uétovani ve vécné a cCasové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni SpolecCnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky
a nakladid a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zaklad¢é soucasnych nejlepSich odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych a
dostupnych informaci k datu sestaveni éetni zavérky.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje financni udaje v Ceskych korunach (K¢) s piesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno
jinak.

OkamZzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni u€etniho ptipadu se v piipad¢ smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni i¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zmén¢ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf GCetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisi.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v u€etni zavérce jsou tedy vykdzany pfepoctené sménnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 4
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované
realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost. Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (dluhopisy, pokladniéni poukazky) nabyta
Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybi cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu precenuje
Fond tyto cenné papiry na redlnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou oceftovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Diuhové cenné papiry. Realizované
kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty cennych papirti jsou
zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirt je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a Cistou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu a jsou zahrnuty do
Vykazu zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokit a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné
naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vetejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je ptipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeli zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokt dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popfipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohledavkam z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument
opravnych polozek nebyl v roce 2014, resp. 2013 v Gcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Dai z prijmi

Daii z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi piislusného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych predpisii Cini sazba dané z piijmd pravnickych osob platnd pro rok 2014, resp. 2013 pro
podilové fondy 5%.

Odlozena dan se vypocte ze vSech pirechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena daniova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond v rdmci své Cinnosti vstupuje do kontraktl s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patii ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému
zajisténi meénového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na
slozeni jeho portfolia.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou pfecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty financnich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskana na zakladé kotovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokt. Vsechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipad¢ kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost Gc¢tuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investortim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni 4Zio

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bodé¢ 13.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nadkupem cennych papirt, jsou
uétovany piimo do naklada.

Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitilovym trhem. Depozitif — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a
statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici diikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, zZe mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatiCtovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spole¢nosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitl, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizené¢ho utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost piistup
oddélen¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou
Fondu zpisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jednd se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménov4, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a intern¢ stanovenych investi¢nich omezeni a limiti. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Fond podléha souboru internich limitd, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislu$né limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pripad€ nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zadkladé ¢ehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozloZeni na ménové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, ptfiC¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popf. dal§ich trznich veliin, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich derivat.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam I1ze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici pottebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim ménoveé
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k
vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumentli musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fond{, pro které jsou investice urceny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroju ke spIlnéni zavazkl vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je monitorovana a
fizena na zéklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zadkladé odhadovanych
penéznich tokil a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdeji vsak do
15 pracovnich dnti ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z dGivodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazktim.
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34.

3.5.

3.6.

Spolecnost miize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany
prav nebo pravem chranénych zajmi podilnikt. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listd mtze dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v piipadé zivelnych udalosti, pti velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby ptedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho néstroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které¢ je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit
riziko fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zpiisobené zménou turokovych sazeb v zévislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o rokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika fondu
na 95% hlading spolehlivosti. Model zohlednuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papird a néstroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do nékolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operaéni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostiedky na terminované vklady u bank

v ptipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné ucty u bank 632 761 318 032
Terminované vklady u bank 500 137 0
Pohledavky za bankami celkem 1132 898 318 032

5, CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listi jsou registrované na Burze cennych
papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované
na burzach, jsou odkupovany od investi¢ni spole¢nosti, kterd je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

2014 2013
Pokladni¢ni poukazky 0 41 109
Dluhopisy 6 900 862 5060 829
Cenné papiry k obchodovani celkem 6900 862 5101938
Cista cena Redlna  Cisti cena Realna
porizeni! hodnota porizeni hodnota!
31.12.2014  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2013
Pokladni¢ni poukazky 0 0 37 836 41 109
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 5843 945 5997926 3626 992 3863418
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 903 409 902 936 1177553 1197411
Dluhové cenné papiry celkem 6 747 354 6 900 862 4 842 381 5101938
z toho Urokové vynosy 117 957 81279
z toho zisk/(ztrata) z pfecenéni 35 551 178 278
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou
- doméci 1 400 438 926 422
- zahrani¢ni 4 597 488 2 978 105
Dluhové cenné papiry s pevnou irokovou sazbou celkem 5997 926 3904 527
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
- domaci 713 540 859 396
- zahrani¢ni 189 396 338 015
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 902 936 1197 411
Dluhové cenné papiry k obchodoviani celkem 6900 862 5101 938

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31.

dluhovych cennych papirti 80,86 % (2013: 72,62 %).

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména zeé Spanclska, Italie a Francie.

12. 2014 na celkovém objemu

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry emitované:
Statnimi institucemi v Ceské republice 2 009 967 1 629 365
Finanénimi institucemi v Ceské republice 104 010 0
Ostatnimi institucemi v Ceské republice 0 156 453
Statnimi institucemi v zahranici 1725 388 1 340 266
Finan¢nimi institucemi v zahranici 1929414 0
Ostatnimi institucemi v zahranici 1132083 1 975 854
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 6 900 862 5101 938
6.  OSTATNIi AKTIVA
Ostatni aktiva:
31.12.2014 31.12.2013
Kladna realna hodnota derivatd 518 4627
Ostatni aktiva celkem 518 4627
7. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBi
Naklady a ptijmy ptistich obdobi:
31.12.2014 31.12.2013
Ocekavany splatny trok z dluhopist 3213 3 852
Naklady a prijmy priStich obdobi celkem 3213 3 852

Polozka Naklady a pfijmy pfistich obdobi vroce 2014 a 2013 zahrnovala pohledavky vuci spravci
cennych papiri z titulu splatného kuponu a splatného uroku.

8. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013
Zaporna realna hodnota derivata 30076 72 960
Danové zavazky 2 622 1512
Zavazky vici podilnikim 4708 8480
Zavazky vici Spolecnosti 551 302
Dohadné Gcty pasivni 5341 7 634
Ostatni pasiva celkem 43 298 90 888

Zavazky vuéi podilnikiim piedstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevs§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

9, KAPITALOVE FONDY
Trida Exclusive:

Fond nema zakladni kapital. Kapital tfidy Exclusive podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové
fondy se sklada z 7 510 542 531 ks podilovych listd, jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nomindlni hodnotou podilovych listli a cenou podilovych listi
pii jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4Zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tfidy Exclusive k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0460 K¢ (2013: 1,0284).
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Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy celkem Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K<)

Ziustatek k 31. 12. 2012 4 327 475 37476 4 364 951
Vydané 2013 2 886249 60 607 2 946 856
Odkoupené 2013 2 023 780 43 943 2 067723
Zistatek k 31. 12. 2013 5189 944 54 140 5244 084
Vydané 2014 4 475 333 168 745 4 644 078
Odkoupené 2014 2154 734 79 048 2233782
Zistatek k 31. 12. 2014 7 510 543 143 837 7 654 380

Trida Popular:

Fond nema zakladni kapital. Kapital tfidy Popular podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalovy fond se
sklada z 136 792 015 ks podilovych listtl, jejichz jmenovitd hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro tcely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listd
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listd
pfi jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tfidy Popular k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0079 K¢ (2013: 0, tfida
zahdjila ¢innost od 10. 6. 2014).

Ptehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy celkem Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢&)

Zistatek k 10. 6. 2014 0 0 0
Vydané 2014 144 636 570 145 206
Odkoupené 2014 7 844 41 7 885
Zistatek k 31. 12. 2014 136 792 529 137 321

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 109 014 tis. K& bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 58 602 tis. K¢ byl vsouladu se statutem Fondu ptfeveden do
nerozdeleného zisku ptredchazejicich obdobi.
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10. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokl zahrnuji:

2014 2013
Uroky z dluhovych cennych papirii 191 756 157 196
Uroky z b&znych iétil a terminovanych vkladt 1433 2 053
Vynosové uroky celkem 193 189 159 249
Nikladové viroky celkem 0 0
Cisté virokové vynosy celkem 193 189 159 249

11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni poplatky 6 3
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 6 3
Poplatky za prodej cennych papird 6 0
Poplatek za obhospodaiovani fondu 19 595 15 440
Poplatek depozitafi 5058 4022
Poplatek za custody sluzby 1525 1188
Ostatni za ostatni sluzby KB 2 894 2301
Poplatek auditorovi 213 591
Vykonnostni odména 2477 5414
Ostatni poplatky 2 1
Niaklady na poplatky a provize celkem 31770 28 957
Cisty vynos/niklad na poplatky a provize celkem -31 764 -28 954

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thrad¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uctl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatrovani, hrazeny Fondem Spolec¢nosti, se sklada z maximalné 1,00 % z praimérné
ro¢ni hodnoty fondového kapitalu hrazené z majetku Fondu Spole¢nosti, a z podilu na zhodnoceni
fondového kapitalu (vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komer¢ni banka, a.s., a v souladu
se statutem Fondu, plati Fond poplatek ve vy$i maximalné 0,15 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového

kapitalu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti oceiiovanych realnou hodnotou 30 557 868
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -79 708 -253 612
Zisk/ztrata z devizovych operaci 2 478 185 872
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem -46 673 -68 608

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladi nebo vynost
pfedstavuje predevSim zisky a ztraty z piecenéni cennych papird na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilu
z devizovych Uctd a z vyporddani zahrani¢nich pohledavek a zavazk( a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papiri, a zavazkti v zahrani¢ni méné na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztradty pifi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivatl preceniovanych na readlnou hodnotu.
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13. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — daniova analyza:

2014 2013
Hospodarisky vysledek pfed zdanénim 114 752 61 687
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zéaklad dané 114 752 61 687
Dan (5%) ze zakladu dané 5738 3085
Oprava dan¢ minulych let 0 0
Daii splatna ze zdkladu dané celkem 5738 3085
Naklady na splatnou dai z prijmi celkem 5738 3 085

V roce 2014 dosahl Fond daniového zisku ve vysi 114 752 tis. K¢ (2013: 61 687 tis. K&).

Odlozena dan

K 31.12.2014 a31. 12. 2013 neexistuji piechodné rozdily mezi Gcetni a daniovou hodnotou aktiv a pasiv.
14.  FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

M¢énové swapy 3507263 3536612 3044 428 3141370
Ménové nastroje 3507 263 3536 612 3044 428 3141 370
Finan¢ni derivaty celkem 3507 263 3536 612 3044 428 3141 370

Dle platnych tcetnich postupti Fond pieceiiuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

kladna zaporni kladna zaporna

Meénové swapy 518 30076 4627 72 960
Ménové nastroje 518 30 076 4627 72 960
Financni derivaty celkem 518 30 076 4627 72 960

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5 let Celkem
M¢nové swapy — Pohledavky 3507 263 0 3507 263
M¢nové swapy — Zavazky 3536612 0 3536612

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
Ménové swapy — Pohledavky 3044 428 0 3044 428
Meénové swapy — Zavazky 3141370 0 3141370

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a. s. 13



Priloha ucetni zavérky za rok 2014

15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 2020 1334
Nevyfakturovana vykonnostni odména 2477 5414
Zéavazky vici Spole¢nosti 551 302
Celkem 5048 7 050
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 19 595 15 440
Vykonnostni odména 2477 5414
Poplatek depozitafi 5058 4022
Ostatni sluzby 2 894 2301
Poplatek za custody sluzby 1525 1188
Celkem 31549 28 365

Jedna se o nédklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu a vykonnostni odmény je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost
Komeréni bance a.s. na zékladé doslych faktur v mé&si¢nich intervalech.

16. UROKOVE RIZIKO
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby

a je zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojti, nebo v pfipadé, ze se urokova mira
téchto nastrojii meéni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry.

31.12.2014:
do 3 3 més. 1 rok 3roky nadS5

mésici  aZ1rok azZ3roky az 5 let let Neidrofeno Celkem
Pohledavky za bankami 1 132 898 0 0 0 0 0 1132898
Dluhové cenné papiry 1121346 1102315 2914940 1762261 0 0 6900 862
Ostatni aktiva 518 0 0 0 0 0 518
Naklady a ptijmy pfistich
obdobi 3213 0 0 0 0 0 3213
Aktiva celkem 2257975 1102315 2914940 1762 261 0 0 8037491
Ostatni pasiva 40 676 2 622 0 0 0 0 43 298
ZavazKky celkem 40 676 2 622 0 0 0 0 43 298
Cisté tirokové riziko 2217299 1099693 2914940 1762261 0 0 7994193
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31.12.2013:
do3 3 més. 1 rok 3roky nadS5s

mésicii az 1 rok aZ3 roky az 5 let let Neudroceno Celkem
Pohledavky za bankami 318 032 0 0 0 0 0 318032
Dluhové cenné papiry 1190781 1113157 1999161 798 839 0 0 5101938
Ostatni aktiva 4627 0 0 0 0 0 4627
Naklady a pfijmy pfistich
obdobi 3 852 0 0 0 0 0 3 852
Aktiva celkem 1517292 1113157 1999161 798 839 0 0 5428449
Ostatni pasiva 89 376 1512 0 0 0 0 90 888
Zavazky celkem 89 376 1512 0 0 0 0 90 888
Cisté tirokové riziko 1427916 1111645 1999161 798 839 0 0 5337561

17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkd. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,,Nespecifikovano®.

31.12.2014:
do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-
mésicil az 1 rok az$5let let fikovino Celkem
Pohledavky za bankami 1 132 898 0 0 0 0 1132898
Dluhové cenné papiry 367 421 953303 5580138 0 0 6900862
Ostatni aktiva 518 0 0 0 0 518
Nakl.a ptij. ptistich obdobi 3213 0 0 0 0 3213
Aktiva celkem 1504 050 953303 5580138 0 0 8037491
Ostatni pasiva 40 676 2622 0 0 0 43 298
Zavazky celkem 40 676 2 622 0 0 0 43 298
Cisté riziko likvidity 1463 374 950 681 5580138 0 0 7994193
31.12.2013:
do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-
mésici azZ 1 rok az 5 let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 318 032 0 0 0 0 318 032
Dluhové cenné papiry 214081 1183006 3704851 0 0 5101938
Ostatni aktiva 4627 0 0 0 0 4627
Nakl. a piij. pfistich obdobi 3 852 0 0 0 0 3852
Aktiva celkem 540592 1183006 3704 851 0 0 5428449
Ostatni pasiva 89 376 1512 0 0 0 90 888
ZavazKky celkem 89 376 1512 0 0 0 90 888
Cisté riziko likvidity 451216 1181494 3704 851 0 0 5337561

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou redlné¢ pfeménitelnd do penéznich
prostredki v kratsi dobe, nez je predpokladana realizace odkupt podilnikti Fondu.
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18. DEVIZOVA POZICE

ménového rizika je vSak sledovani limitd na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK USD EUR GBP TRY PLN Celkem
Pohledavky za
bankami 1119 059 1503 2707 3013 3458 3158 1132898
Dluhové cenné papiry 2286529 1070372 3103558 124961 102076 213366 6900 862
Ostatni aktiva 518 0 0 0 0 0 518
Naékl. a piij. ptistich
obdobi 3213 0 0 0 0 0 3213
Aktiva celkem 3409319 1071875 3106265 127974 105534 216524 8037491
Ostatni pasiva 43 298 0 0 0 0 0 43298
Zavazky celkem 43 298 0 0 0 0 0 43 298
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 3366021 1071875 3106265 127974 105534 216524 7994193
Podrozvahova aktiva 3 507 263 0 0 0 0 0 3507263
Podrozvahova pasiva 0 600534 2936078 0 0 0 3536612

Cisté ménové riziko
vletné podrozvahy 6873284 471 341 170 187 127974 105534 216524 7964 844

31.12.2013:
CZK USD EUR PLN Celkem

Pohledavky za

bankami 312 620 91 2009 3312 318 032
Dluhové cenné papiry 1 777 846 223043 3058490 42559 5101938
Ostatni aktiva 4627 0 0 0 4627
Nakl. a piij. pfistich 3852 0 0 0 3852
AKktiva celkem 2 098 945 223134 3060499 45871 5 428 449
Ostatni pasiva 90 888 0 0 0 90 888
Zavazky celkem 90 888 0 0 0 90 888
Cisté ménové riziko

bez podrozvahy 2 008 057 223134 3060499 45871 5337 561
Podrozvahova aktiva 3044 428 0 0 0 3044 428
Podrozvahova pasiva 0 101 857 3039513 0 3141370
Cisté ménové riziko

véetné podrozvahy 5052 485 121277 20986 45871 5240 619
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19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V uéetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spole€nosti.

20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udélostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

4

Ing. Pavel Hoffman
25.3.2015 Pfedseda pfedstavenstva Mistopiedseda predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfeznf 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. biezna 2015 vydali k Géetni zavérce, kterd je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfilozené udetni zavérky fondu KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny
podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a pfilohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouZitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich doplitujicich Gdaji. Udaje o fondu KB Privétni sprava
aktiv 2, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ticetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zaveérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a napladnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimétrenou jistotu, Ze GiCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteénostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v€etné vyhodnoceni rizik, ze u€etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni O¢etni zavérky podavajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se
k téinnosti vnitfntho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych téetnich metod, ptiméfenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Géetni zaveérky.

Jsme presvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naSeho vyroku.

Obchodnf rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’}, a Swiss entity. DI¢ CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérka podadva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladl, vynost a vysledku jeho hospodateni za rok 2014 v souladu
s Ceskymi u€etnimi piedpisy.

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou ticetni zdvérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutdrni organ spolefnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v uéetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme pfesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou tietni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

A

GauRe

) ~—~ / .
PHG &A’Q— AM&_, Qeeotn Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidené¢ni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4. 764 944 480 746
a) splatné na pozadani 414 848 480 746
b) ostatni pohledavky 350 096 0
5. Dluhové cenné papiry 5. 3647 663 1766494
a) vydané vladnimi institucemi 3647 663 1766494
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1545 790 1016 409
11. Ostatni aktiva 6. 1698 397
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7. 779 1398
Aktiva celkem 5960 875 3265444
PASIVA
4. Ostatni pasiva 8. 16 371 21572
9. Emisni aZio 9. 908 812 394 253
12. Kapitalové fondy 9. 4586 463 2588677
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 260 942 142 719
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 188 288 118 223
Vlastni kapital celkem 5944 504 3243 872
Pasiva celkem 5960 875 3265444




KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2014
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15. 380 769 0
s ménovymi nastroji 380 769 0
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 5944 504 3243872
Podrozvahova pasiva
12. Zdavazky z pevnych terminovych operaci 15. 382 605 0
s ménovymi nastroji 382 605 0




KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni

Text Bod 2014 2013

1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 10. 75 631 38 709
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 74525 38 189

2. Naklady na uroky a podobné néaklady 10. 2 0
3. Vynosy z akcii a podilQ 11. 24 269 16 757
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 24 269 16 757

4. Vynosy z poplatku a provizi 12. 9 282
5. Naklady na poplatky a provize 12. 52491 26 377
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13. 153114 96 687
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 200 530 126 058
23. Dari z pFijma 14. 12 242 7 835
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 188 288 118 223







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. Zalozeni a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolec¢nosti KB, a.s. (dale jen
»Fond“) byl zfizen Investicni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (déale jen
»Spolecnost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spolecnosti. Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/4097/570
ze dne 8. 6. 2009, které nabylo pravni moci dne 8. 6. 2009.

Dne 23. 5. 2014 byl ptidélen ISIN - CZ0008474483 nové tiidé podilovych listi Popular, ktera zahdjila
¢innost dne 10. 6. 2014 a timto dnem se stavajici fond se zménil na tfidu podilovych listi Exclusive majici
ISIN - CZ0008473154.

Fond podléha regulacnim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a ucinny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je
Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listli docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirii (zejména do akcii, dluhopisi a podilovych listt) nebo
uklada ziskané prostiedky na zvlaStni G¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpiisobu

stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond mtze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, piipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromadzdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirti fondi kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem Spole¢nost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listd Fondu.
Takto ziskané prostiedky jsou obhospodatovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodarovani majetku Fondu se skladd z maximalné 0,90 % z pramérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni fondového kapitalu
(vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V pfislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni uplata
je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni piislusného mésice.
Vykonnostni odména je splatna souhrnné po skonceni tcetniho obdobi.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,11 % primérné hodnoty fondového kapitalu za tcetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v platé za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni pfedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této u€etni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé G&etnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udaji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uétovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu iétovani ve vécné a casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad schopnosti ticetni jednotky pokrac¢ovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gcetni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladt
a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

UcCetni zavérka je sestavena na zadkladé soucasnych nejlepSich odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato tcetni zaverka je nekonsolidovana.
Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipadé, Ze
doba mezi uzavienim smlouvy a vypotadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ticetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné€ nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf ucetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou pfedmétem tucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek G¢etni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gietni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéch jsou v ucetnim systému
Fondu zachyceny v K¢ a v tcetni zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované realnou
hodnotou proti Gctim nakladt nebo vynosit. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou financni aktiva (akcie, dluhopisy, podilové listy) nabyta
Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirt jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZzce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné
hodnoty cennych papirii jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrdata z financnich
operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici tGrokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetfejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelti zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokl dle vynosové kiivky vypoctené s vyuZzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvaieny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam z titulu
nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirQ. Instrument opravnych poloZzek nebyl v roce 2014, resp.
2013 v Géetnictvi Fondu pouzit.

Fond ucétuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pi{jmu je poéitana v souladu s ustanovenimi ptislusného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych tcetnich standardi. Podle platnych
danovych ptedpist €ini sazba dané z piijmt pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013 pro podilové
fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech ptrechodnych rozdilli mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. OdloZend danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim
v budoucnosti.

Financni derivaty

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontraktd s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému
zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na financnich trzich a s ohledem na
slozeni jeho portfolia.
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Finanéni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou precenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podrozvaze. Redlna hodnota
je ziskana na zaklad€ kotovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich tokd. VSechny finan¢ni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v piipadé kladné realné hodnoty a jako
pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény redlnych hodnot téchto
derivati jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.8.  Vlastni kapital Fondu
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

2.9. Emisni aZio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listl a jejich aktudlni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.10. Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu cinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpo¢tem srazkové dané. Dan ze zahrani¢nich
dividend je vykazana v bod¢ 14.

2.11. Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou uétovany
ptimo do naklada.

2.12. Regulatorni poZadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitadlovym trhem. Depozitdi — Komercni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

2.13. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplijici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipad¢€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvend ve statutech jednotlivych fondl spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rtizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostiedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na urovni Spolecnosti €i
nadfizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spole¢nost ptistup oddéleného
sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou Fondu
zpuisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu Fondu
o ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim risk
managementu a zohlednuje zakladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limiti.. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléha souboru internich limitd, které piimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V ptipadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ cehoz je posouzena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a trokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfiCemz tato identifikace pak zpétn€¢ ovliviuje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzil, tirokovych sazeb, popt. dal§ich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finanénich derivatd. Financni
derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize mtize byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiCnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu.
Nové typy instrumentli musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je vyzadovano
individualni schvalovéani investiénim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné specifikace
maximalnich limit a fondd, pro které jsou investice uréeny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovéna a
fizena na zaklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé¢ odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢né¢ho odkladu, nejpozdéji vsak do 15
pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat behem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dGvodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazkam.
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Spolecnost muze v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikt. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi
muize dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v ptipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

3.4. Urokové riziko
Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Girokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spole€nosti je fidit riziko
fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na investi¢énim
profilu Fondu a o¢ekavaném vyvoji trhu.
Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

3.5. Ménové riziko
Meénova rizika Fondu jsou kazdodenn¢ vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na
95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.
Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirii a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardli. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivati, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydni az do nékolika let.
Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 19.

3.6. Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolec¢nosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
Bézné ity u bank 414 848 480 746
Terminované vklady u bank 350 096 0
Pohledavky za bankami celkem 764 944 480 746

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listl jsou registrované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahranic¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzach, jsou

odkupovany od investicni spolecnosti, ktera je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Reilna  Cist cena Redlna
poiizeni! hodnota porizeni! hodnota
31.12.2014 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2013
Akcie 739 235 655 814 481 207 498 917
Podilové listy 774 924 889 976 407 912 517 492
Akcie a podilové listy 1514159 1545790 889 119 1016 409
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 2719283 2880097 1 154543 1142179
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 750 654 767 566 623 658 624 315
Dluhové cenné papiry celkem 3 469 937 3647663 1778201 1766 494
Cenné papiry k obchodovani celkem 4 984 096 5193453 2667 320 2782903
z toho: trokové vynosy 48 713 22 656
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 160 644 92 927
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhli zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Tuzemské akcie a podilové listy 68 552 54 925
Zahrani¢ni akcie a podilové listy 1477 238 961 484
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 1545790 1016 409
Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Polska, Rakouska a Ruska.
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finanéni instituce v Ceské republice 32 880 744 396
- ostatni instituce v Ceské republice 35672 272 013
- finan¢ni instituce v zahranici 1 194 626 0
- ostatni instituce v zahranici 282 612 0
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 1545790 1016 409

! Cista cena pofizeni predstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi

nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v prubéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou
- tuzemské 2 880 097 1142179
Dluhové cenné papiry s pevnou iirokovou sazbou celkem 2 880 097 1142179
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou
- tuzemské 767 566 624 315
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 767 566 624 315
Dluhové cenné papiry k obchodoviani celkem 3647 663 1766 494
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 3647 663 1 766 494
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 3647 663 1766 494

Podil dluhovych cennych papiri se splatnosti nad jeden rok cinil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu

dluhovych cennych papirtt 100 % (2013: 98,84 %).
6.  OSTATNIi AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Dohadné ucty aktivni 1 698 397
Ostatni aktiva celkem 1698 397

7. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBi

Naklady a pfijmy pfistich obdobi:

31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky za emitenty cennych papirt 779 1398
Naklady a p¥ijmy pristich obdobi celkem 779 1398

Pohledavky za emitenty cennych papirt piedstavuji pohledavky z titulu urokovych vynosi z dluhopist

(ex-kupon).
8. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013
Zaporna realnd hodnota derivati 1 900 0
Danové zavazky 4 881 3928
Zavazky vuci podilnikim 3527 14 037
Zavazky vuci Spolecnosti 903 650
Dohadné ucty pasivni 5160 2956
Ostatni pasiva celkem 16 371 21572

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedev§im nevyfakturované néaklady za spravu Fondu za mésic

prosinec.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

9, KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO
Trida Exclusive:

Fond nema zékladni kapitdl. Kapital tfidy Exclusive podilového Fondu uctovany na tucet Kapitadlové fondy
se sklada z 4 507 523 444 ks podilovych listl, jejichz jmenovitd hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listdt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych lista pfi jejich
vydavani i pti zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tfidy Exlusive k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,3011 K¢ (2013: 1,2531 K¢).

Ptehled zmén Kapitalovych fondl a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12. 2012 1343 743 123 828 1467 571
Vydané 2013 1 446 657 314 446 1761103
Odkoupené 2013 201 723 44 021 245 744
Zustatek k 31. 12. 2013 2 588 677 394 253 2 982 930
Vydané 2014 2291749 617 072 2908 821
Odkoupené 2014 372 902 102 723 475 625
Zustatek k 31. 12. 2014 4507 524 908 602 5416 126

Trida Popular:

Fond nema zakladni kapital. Kapital tfidy Popular podilového Fondu Gétovany na Gcet Kapitalové fondy se
sklada z 78 939 411 ks podilovych listd, jejichZ jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nomindlni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listd pfi jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tiidy Popular k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,0121 K&.

Prehled zmén Kapitalovych fondii a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Vydané 2014 80 455 220 80 675
Odkoupené 2014 1516 10 1526
Zustatek k 31. 12. 2014 78 939 210 79 149

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 188 288 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pteveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 118 223 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 11
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10. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokl zahrnuji:

2014 2013
Uroky z cennych papirii 74 525 38 189
Uroky z b&Znych Gétd a terminovanych vkladi 1106 520
Vynosové uroky celkem 75 631 38709
Uroky z b&Znych uéti 2 0
Nékladové iroky celkem 2 0
Cisté tirokové vynosy celkem 75 629 38709
11.  VYNOSY Z AKCIIi A PODILU
2014 2013
Ze zahraniénich akcii 21178 14 886
Z tuzemskych akcii 3091 1871
Prijaté dividendy celkem 24269 16 757
12.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2014 2013
Vynosy z poplatkli a provizi 9 282
Vynosy z poplatki a provizi celkem 9 282
Poplatky za prodej cennych papiri 497 41
Poplatek za obhospodatovani fondu 44 189 22 084
Poplatek depozitari 3785 1 881
Poplatek za ostatni sluzby KB 2 165 1076
Poplatky za vedeni cennych papirti - CDCP 94 87
Vykonnostni odména 0 8
Poplatek za custody sluzby 1333 713
Poplatek auditorovi 183 338
Ostatni poplatky 245 149
Nidklady na poplatky a provize celkem 52 491 26 377
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -52 482 -26 095

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitafe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétid, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovéani, hrazeny Fondem SpoleCnosti, se skladda z maximalné 0,90 %
z pramérné rocni hodnoty fondového kapitdlu hrazené z majetku Fondu Spolecnosti, a z podilu na
zhodnoceni fondového kapitalu (vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komeréni banka, a.s., a v souladu se
statutem Fondu, plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,11 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového

kapitalu.

13. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti oceiovanych readlnou hodnotou 145 890 96 343
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -2235 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 9 459 344
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 153 114 96 687
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Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti Gctim nakladti nebo vynosi
pfedstavuje predevsim zisky a ztraty z piecenéni cennych papird na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeja.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci ptedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych
uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkli a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,

s vyjimkou cennych papirt, a zadvazkl v zahrani¢ni mén¢ pfecenovanych na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivati piecenovanych na realnou hodnotu.

14. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 200 530 126 058
Pticitatelné polozky 603 1900
Odecitatelné polozky 24 269 16 757
Zohlednéni dafniové ztraty minulych let 0 0
Zéklad dané 176 864 111201
Dan (5 %) ze zakladu dané 8 843 5560
Oprava dan¢ minulych let 222 42
Daii splatna ze zakladu dané celkem 9 065 5602
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahrani¢ni) 21178 14 886
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 3177 2233
Naklady na splatnou dan celkem 12 242 7 835

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 176 864 tis. K& (2013: 111 201 tis. K¢).

Odlozena dan:

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv.
15. FINANCNi DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

M¢énové swapy 380 769 382 605 0 0
Ménové nastroje 380 769 382 605 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 380 769 382 605 0 0

Dle platnych tcetnich postupti Fond pfecenuje nominadlni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

kladna zaporna kladna zaporna

M¢énové swapy 0 1900 0 0
Ménové nastroje 0 1900 0 0
Financni derivaty celkem 0 1900 0 0

Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:

Do 1 roku 1az5let Celkem
Meénové swapy — Pohledavky 380 769 0 380 769
Meénové swapy — Zavazky 382 605 0 382 605

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 13
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16.

17.

Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
M¢énové swapy — Pohledavky 0 0 0
M¢énové swapy — Zavazky 0 0 0
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.
Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 4518 2433
Zavazky vuci Spole€nosti 903 650
Celkem 5421 3 083
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 44 189 22 084
Poplatek depozitafi 3785 1 881
Poplatek za ostatni sluzby 2165 1076
Poplatek za custody sluzby 1333 713
Celkem 51472 25 754

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spole¢nosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu a pfipadné vykonnostni odmény je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi
Spole¢nost Komeréni bance a.s. na zakladé doslych faktur v mé&si¢nich intervalech.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastroju, nebo v pfipadé, ze se trokova mira téchto
nastroji meéni pied dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které jsou

neurocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Netiro¢eno*.

31.12.2014:
do 3 3 més. 1 rok 3 roky nad 5

mésici  aZ 1 rok azZ 3 roky az 5 let let Neurocteno Celkem
Pohledavky za bankami 764 944 0 0 0 0 0 764944
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1545790 1545790
Dluhové cenné papiry 123385 644181 22887 1205398 1651812 0 3647663
Ostatni aktiva 1698 0 0 0 0 0 1698
Piijmy pfistich obdobi 779 0 0 0 0 0 779
Aktiva celkem 890806 644181 22887 1205398 1651812 1545790 5960875
Ostatni pasiva 11 490 4 881 0 0 0 0 16 371
Zavazky celkem 11 490 4 881 0 0 0 0 16 371
Cisté tirokové riziko 879316 639300 22887 1205398 1651812 1545790 5944 504

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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18.

31.12.2013:
do3 3 més. 1rok 3 roky nad 5

mésicii aZ1rok az3roky aZ5let let Neuroceno  Celkem
Pohledavky za bankami 480 746 0 0 0 0 0 480746
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1016409 1016409
Dluhové cenné papiry 217046 427813 145445 236331 739859 0 1766494
Ostatni aktiva 397 0 0 0 0 0 397
Piijmy pfistich obdobi 1398 0 0 0 0 0 1398
Aktiva celkem 699 587 427813 145445 236331 739859 1016409 3265444
Ostatni pasiva 17 644 3928 0 0 0 0 21572
Zavazky celkem 17 644 3928 0 0 0 0 21 572
Cisté tirokové riziko 681943 423885 145445 236331 739859 1016409 3243872

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
piedstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazki. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupin¢ ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
do3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésicii az 1 rok azSlet nadSlet fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 764 944 0 0 0 0 764 944
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1545790 1 545790
Dluhové cenné papiry 0 0 1351671 2295992 0 3 647 663
Ostatni aktiva 1 698 0 0 0 0 1 698
Piijmy pfistich obdobi 779 0 0 0 0 779
Aktiva celkem 767 422 0 1351671 2295992 1545790 5960 875
Ostatni pasiva 11 490 4 881 0 0 0 16 371
Zavazky celkem 11 490 4 881 0 0 0 16 371
Cisté riziko likvidity 755 931 -4 881 1351671 2295992 1545790 5944 504
31.12.2013:
do3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésici azZ 1 rok azS5let nad5let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 480 746 0 0 0 0 480 746
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1016409 1016 409
Dluhové cenné papiry 20 544 0 716001 1029949 0 1 766 494
Ostatni aktiva 397 0 0 0 0 397
Piijmy pfistich obdobi 1398 0 0 0 0 1398
Aktiva celkem 503 085 0 716001 1029949 1016409 3265 444
Ostatni pasiva 17 644 3928 0 0 0 21572
Zavazky celkem 17 644 3928 0 0 0 21572
Cisté riziko likvidity 485 441 -3928 716001 1029949 1016409 3243 872

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot vSechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich
prostiedkil v krat$i dobé, nez je predpokladana realizace odkupti podilniki Fondu.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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19. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

vvvvvv

31.12.2014:
CZK EUR USD PLN HUF GBP RON JPY Celkem

Pohledavky za

bankami 505 865 1203 254305 78 42 82 3360 9 764 944
Akcie a podilové listy 129421 383733 597905 268 865 51715 1099 113052 0 1545790
Dluhové cenné papiry 3 647 663 0 0 0 0 0 0 0 3647663
Ostatni aktiva 0 0 0 1 698 0 0 0 0 1698
Pfijmy pristich

obdobi 779 0 0 0 0 0 0 0 779
Aktiva celkem 4283728 384936 852210 270641 51757 1181 116412 9 5960 875
Ostatni pasiva 16 371 0 0 0 0 0 0 0 16 371
Zavazky celkem 16 371 0 0 0 0 0 0 0 16 371
Cisté ménové riziko

bez podrozvahy 4267357 384936 852210 270641 51757 1181 116412 9 5944504
Podrozvahova aktiva 380 769 0 0 0 0 0 0 0 380 769
Podrozvahova pasiva 0 382605 0 0 0 0 0 0 382 605
Cisté ménové riziko

véetné podrozvahy 4648126 2331 852210 270641 51757 1181 116412 9 5942 668
31.12.2013:

CZK EUR USD PLN HUF GBP RON JPY Celkem

Pohledavky za

bankami 464 373 248 7 819 5 3263 2 5027 9 480 746
Akcie a podilové listy 100 766 231475 412018 185316 38285 3057 45492 0 1016409
DIuhové cenné papiry 1 766 494 0 0 0 0 0 0 0 1766494
Ostatni aktiva 0 0 397 0 0 0 0 0 397
Ptijmy pristich

obdobi 1398 0 0 0 0 0 0 0 1398
Aktiva celkem 2333031 231723 420234 185321 41548 3059 50519 9 3265444
Ostatni pasiva 21572 0 0 0 0 0 0 0 21572
Zavazky celkem 21572 0 0 0 0 0 0 0 21572
Cisté ménové riziko

bez podrozvahy 2311459 231723 420234 185321 41548 3059 50519 9 3243872
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisté ménové riziko

véetné podrozvahy 2311459 231723 420234 185321 41548 3059 50519 9 3243872
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20. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykaziny nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole¢nosti.

21. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

22. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udélostem po datu Getni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne:

25.3.2015

Podpis statutdrniho organu ucetni jednotky:

“ Albert Reculeau
Ptedseda predstavenstva

s

Ing. Pavel Hoffman
Mistoptedseda pfedstavenstva

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobiezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

Ucetni zavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 25. bfezna 2015 vydali k ucetni zavérce, ktera je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujicitho znéni:

»Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spoletnosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a pfilohy této uletni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o fondu KB Privatni sprava
aktiv 4, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s. jsou uvedeny v bodé
1 ptilohy této U€etni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. je odpoveédny za sestaveni
uCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U¢etnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zaveérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteCnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupi zavisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze ucetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Uéetni zaveérky podavajici vérmy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k téinnosti vnitiniho kontrolniho systému Ucletni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych ucetnich metod, pfimétenosti ti€etnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédcent, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnf rejstiik vedeny
Mgstskym soudem v Praze
oddit C, vlozka 24185,

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Privétni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladii, vynost a vysledku jeho hospodateni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi uCetnimi predpisy.*

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéieni souladu vyroéni zpravy s vy$e uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroni zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéieni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpraveé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v Uletni zAvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme piesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

s

| y (prsc
PM (- &4& U/f'\-f-—/(r’f—\]&/ Ot - Ing. Veronika Strolen

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director

Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2195






KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond
Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohledévky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 4. 187 103 89 835
a) splatné na pozadani 187 103 89 835
5. Dluhové cenné papiry 5. 421 269 166 706
a) vydané vladnimi institucemi 421 269 166 706
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 1034 766 597 995
11. Ostatni aktiva 6. 1742 270
Aktiva celkem 1644 880 854 806
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 4889 11 844
9. Emisni aZio 8. 263 323 90973
12. Kapitélové fondy 8. 1243541 641 897
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 110 092 35 341
15. Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 23 035 74751
Vlastni kapital celkem 1639991 842 962
Pasiva celkem 1644 880 854 806




KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |[Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14. 240 337 0
s ménovymi nastroji 240337 0
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 19. 1639991 842 962
Podrozvahova pasiva
12. Zéavazky z pevnych terminovych operaci 14. 241208 0
s ménovymi nastroji 241 208 0




KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9. 7 633 4028
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 7414 3953
3. Vynosy z akcii a podiltl 10. 19 748 11 383
c) ostatni vynosy z akcii a podill 19 748 11383
4. Vynosy z poplatki a provizi 11. 5 177
5. Naklady na poplatky a provize 11. 22321 10 747
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 21209 74 948
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 26 274 79 789
23. Dan z pfijmG 13. 3239 5038
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 23 035 74 751







Priloha ucetni zavérky za rok 2014

1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s. (dale jen
Fond“) byl zfizen Investi¢ni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouhd 34 (dale jen
»Spolecnost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spolecnosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucésti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Vytvoteni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/4097/570
ze dne 8. 6. 2009, které nabylo pravni moci dne 8. 6. 2009.

Dne 23. 5. 2014 byl ptidélen ISIN - CZ0008474475 nové tfid¢ podilovych listd Popular, kterd zahajila
¢innost dne 10. 6. 2014 a timto dnem se stavajici fond zménil na tiidu podilovych listd Exclusive majici
ISIN - CZ0008473162.

Fond podléhd regulacnim pozadavkim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF®) , ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve
smyslu Zakona je Fond specialnim fondem cennych papird

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na 0casti
na podnikani (kolektivni investovani). Podet vydavanych podilovych listd neni omezen. Spole¢nost
si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi doCasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu
se Zakonem. Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodatfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirti (zejména do akcii, dluhopisii a podilovych list) nebo
uklada ziskané prostiedky na zvlastni Géty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpusobu

stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mize investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Ziakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirt fondu kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zakladé€ uzaviené smlouvy Komeréni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. VesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodarovani a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spole¢nosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listh
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spole¢nosti.

Vyse tplaty za obhospodafovani majetku Fondu se sklad4 z maximalné 1,40 % z primérné roéni hodnoty
fondového kapitdlu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni fondového
kapitalu (vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérnad ro¢ni hodnota fondového
kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prumeér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu
dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v mési¢nich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypoéte vyse uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendéinich dni mezi aktudlnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mésicni
uplata je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.
Vykonnostni odména je splatna souhrnné po skonceni ucetniho obdobi.

Vyse uplaty depozitaii je stanovena na zaklad¢ primérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,11 % primérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi. Primérnd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spolec¢nosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo piedseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni piedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé Géetnictvi Fondu vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sb., o éetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udajt
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gc¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zaverky
a nakladd a vynost v pfislusném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadt s vyuzitim vSech pftislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v Ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K&, pokud neni uvedeno
jinak.

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

Fond G¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni u€etniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku,
k pohybu majetku uvnitf Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou piredmétem ucetnictvi
a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich piedpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gdetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské
narodni banky platného k datu sestaveni UcCetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéach jsou
v ucetnim systému Fondu zachyceny v K¢ a v ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené smeénnym
kurzem platnym k datu transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou proti uctim ndkladi nebo vynost. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu
k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie, dluhopisy, podilové
listy) nabyta Fondem za tGc¢elem tvorby zisku z pohybti cen v kratkodobém ¢asovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu piecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
primé&rnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty cennych papirti jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata
z financnich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvy$ovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon a dale rozdil mezi nominalni hodnotou cenného papiru a ¢istou cenou
pofizeni. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrualnim principu a jsou zahrnuty do Vykazu
zisku a ztraty v polozce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papird v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pripadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modelt zaloZenych
na diskontovani budoucich penéznich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkam
z titulu nevyplacené¢ho naroku na vyplatu z cennych papirQ. Instrument opravnych polozek nebyl v roce
2014, resp. 2013 v Gcetnictvi Fondu pouzit.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pfijmu je po¢itana v souladu s ustanovenimi p¥isluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych ucetnich standardt. Podle platnych
danovych predpisii ¢ini sazba dané¢ z pfijmi pravnickych osob platnd pro rok 2014, resp. 2013
pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zdvazku
v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZend danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
zisklim v budoucnosti.

Financni derivaty

Fond v rameci své Cinnosti vstupuje do kontraktl s finanénimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patii ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému
zajisténi meénového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na
slozeni jeho portfolia.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Finan¢ni derivaty jsou prvotn¢ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou piecenovany
na realnou hodnotu. Nominalni hodnoty finanénich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Realna
hodnota je ziskédna na zéklad¢ kétovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokti. VSechny
finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty
a jako pasiva v polozce Ostatni pasiva v ptipadé zaporné redlné hodnoty.

Spolecnost Gctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatt jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrdata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych
podilovych listl k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni aZio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vSech podilovych listi a jejich aktualni
hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirdt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané. Dan
ze zahrani¢nich dividend je vykazana v bod¢é 13.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou
uctovany piimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spolecnosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitai — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem
a statutem Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaveérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.
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3.1.

3.2,

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondd spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti riizné investicni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu stimto zvolila Spole¢nost pfistup
oddélené¢ho sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investini politikou
Fondu zplsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu
Fondu o ménova, kreditni a tirokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim
risk managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pristupy stanovené legislativou a pouzivané
celou skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitti. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, irokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V pripadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZz je posouzena jejich vhodnost, popf. piijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a urokové rizika. Na zaklad¢ toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investicni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Grokovych sazeb, popi. dalsich trznich veli¢in, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim finanénich derivatd. Financni
derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot' tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou piesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedev§im ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

V dusledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$§imu riziku, zejména ve vztahu k
vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investicnich instrumentd tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Fondu. Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je
vyzadovano individualni schvalovani investiénim vyborem nebo oddé€lenim risk managementu vcetné
specifikace maximalnich limitd a fondu, pro které jsou investice urceny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovéana a
fizena na zéklad¢ analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zékladé¢ odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirii a terminovych
vkladi.

Podle Zakona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do
15 pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které 1ze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z dGvodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazkam.
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34.

3.5.

3.6.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani pozastavit vydavani nebo
odkupovani podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z diivodu
ochrany prav nebo pravem chranénych zajmt podilnikii. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listd mize dojit zejména na pfelomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pii
velmi silnych vykyvech na financnich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani
podilovych listi, pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je trokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena
indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je Fidit
riziko fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zpisobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na
investi¢nim profilu Fondu a o¢ekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktuadlniho mé€nového rizika Fondu na
95% hladiné spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investi¢nim vyborem.

Fond ekonomicky zajistuje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastrojii penézniho trhu
pomoci ménovych swapl a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajis§tovacich derivatl, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydni az do nékolika let.

Kvantitativni informace devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolec¢nosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostiedky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014 31.12.2013
BéZzné icty u bank 187 103 89 835
Pohledavky za bankami celkem 187 103 89 835

5.  CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listli jsou registrované na Burze cennych
papiri Praha nebo zahrani¢nich burzich. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované

na burzach, jsou odkupovany od investicni spolecnosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Reilna Cista cena Realna

porizeni! hodnota pofizeni! hodnota

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013

Akcie 487 717 423 643 276 932 283 662
Podilové listy 527 359 611123 245 899 314333
Akcie a podilové listy celkem 1015076 1 034 766 522 831 597 995
Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou 310 140 325443 105 778 104 094
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 94 475 95 826 62 340 62 612
Dluhové cenné papiry celkem 404 615 421 269 168 118 166 706
Cenné papiry k obchodovani celkem 1419 691 1 456 035 690 949 764 701
z toho: trokové vynosy 6792 2196
z toho: zisky/ ztraty z pfecenéni 29 552 71 556

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Tuzemské akcie a podilové listy 41 865 29 507
Zahrani¢ni akcie a podilové listy 992 901 568 488
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 1034 766 597 995

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013
- finan¢ni instituce 819 855 447 385
- ostatni instituce 214911 150 610
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 1034 766 597 995
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:
31.12.2014 31.12.2013
Dluhové cenné papiry s pevnou trokovou sazbou
- tuzemské 325 443 104 094
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou celkem 325 443 104 094
Dluhové cenné papiry s proménlivou urokovou sazbou
- tuzemské 95 826 62 612
Dluhové cenné papiry s proménlivou tirokovou sazbou celkem 95 826 62 612
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 421 269 166 706

! Cista cena pofizeni pfedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho t¢etniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir potizen v pribéhu ucetniho obdobi.
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Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 421 269 166 706
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 421 269 166 706

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Polska, Ruska a Rumunska.

Podil dluhovych cennych papirit se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2014 na celkovém objemu
dluhovych cennych papirt 98,65 % (2013: 100 %).

6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014  31.12.2013

Pohledavky z dividend - zahrani¢ni 1401 270
Danové pohledavky 253 0
Kladna realna hodnota derivati 88 0
Ostatni aktiva celkem 1742 270

7. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva:

31.12.2014 31.12.2013

Danové zavazky 0 3980
Zéavazky viéi podilnikiim 1403 6 508
Dohadné ucty pasivni 2495 1356
Zaporna realna hodnota derivati 991 0
Ostatni pasiva celkem 4 889 11 844

Zavazky vuéi podilnikiim piedstavuji vklady pfijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedevs§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Trida Exclusive:

Fond nema zakladni kapital. Kapital tfidy Exclusive podilového Fondu uc¢tovany na ucet Kapitalové
fondy se sklada z 1 204 060 234 ks podilovych listd, jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro téely vydavani podilovych listdt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
a ceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listh pfi
jejich vydavani i pti zpétném prodeji je emisni aZio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tfidy Exclusive k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,3296 K¢ (2013: 1,3132
K¢).
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Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
Zustatek k 31. 12. 2012 424 598 40 907 465 505
Vydané 2013 302 201 71239 373 440
Odkoupené 2013 84 902 21173 106 075
Zustatek k 31. 12. 2013 641 897 90 973 732 870
Vydané 2013 759 476 235022 994 498
Odkoupené 2013 197 313 62 547 259 860
Zustatek k 31. 12. 2014 1204 060 263 448 1 467 508

Trida Popular:

Fond nema zakladni kapital. Kapital tfidy Popular podilového Fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy
se sklada z 39 480 698 ks podilovych listi jejichZ jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro téely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapitdl Fondu. Cena podilového listu
se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu
aceny jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listl
pti jejich vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4Zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu tfidy Popular k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 0,9902 K¢ (2013: 0, tfida
zahdjila ¢innost od 10. 6. 2014).

Prehled zmén Kapitalovych fondii a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zistatek k 10. 6. 2014 0 0 0
Vydané 2014 40 731 -146 40 585
Odkoupené 2014 1250 -20 1230
Ziustatek k 31. 12. 2014 39 481 -126 39 355

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 23 035 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pfeveden do
nerozdéleného zisku pfedchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 74 751 tis. K¢ byl v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdéleného zisku predchazejicich obdobi.

9. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z urokd zahrnuji:

2014 2013
Uroky z b&Znych ¢t a terminovanych vklada 219 75
Vynosy — iroky z cennych papirti 7414 3953
Vynosové uroky celkem 7 633 4028
Nakladové uroky celkem 0 0
Cisté urokové vynosy celkem 7 633 4028
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10. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2014 2013
Ze zahrani¢nich akcii 17 826 10224
Z tuzemskych akcii 1922 1159
Piijaté dividendy celkem 19 748 11 383
11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2014 2013
Vynosy z poplatki a provizi celkem 5 177
Poplatky za prodej cennych papirt 222 25
Poplatek za obhospodatovani fondu 19 264 9228
Poplatek depozitari 1 059 510
Poplatek za ostatni sluzby KB 606 292
Poplatek za custody sluzby 753 388
Poplatek za vedeni cennych papirti - CDCP 71 59
Vykonnostni odména 22 0
Poplatek auditorovi 106 144
Ostatni poplatky 218 101
Niéklady na poplatky a provize celkem 22 321 10 747
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -22 316 -10 570

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé¢ sluzeb s Komer¢ni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitate a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych 0étl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, se sklada z maximalné 1,40 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového kapitalu hrazené z majetku Fondu Spole¢nosti, a z podilu na zhodnoceni
fondového kapitalu (vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Komer¢ni banka, a.s., a v souladu
se statutem Fondu, plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,11% z primérné ro¢ni hodnoty fondového

kapitalu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 20 485 74 347
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1770 601
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -1 044 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 21 209 74 948

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tim nakladii nebo vynosu
pfedstavuje predev§im zisky a ztraty z precenéni cennych papird na realnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata zdevizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilu
z devizovych U¢ti a z vypoiddani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé
z precenéni majetku, s vyjimkou cennych papird, a zavazkl v zahrani¢ni méné preceniovanych na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivatl pfecefiovanych na realnou hodnotu.
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13. DAN Z PRIJMU

Dan splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pfed zdanénim 26274 79 789
Pficitatelné polozky 1193 901
Odecitatelné polozky 19 748 11383
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 7719 69 307
Dan (5%) ze zékladu dané 386 3465
Oprava dané minulych let 179 39
Daii splatna ze zakladu dané celkem 565 3504
Samostatny zéklad dan¢ (pfijaté dividendy ze zahranicni) 17 826 10224
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 2 674 1534
Naklady na splatnou dai celkem 3239 5038

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 7 719 tis. K¢ (2013: zisk 69 307 tis. K¢).

OdlozZena dan

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.
14. FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Meénové swapy 201 430 202 393 0 0
Me¢nové forwardy 38 907 38 815 0 0
Ménové nastroje 240 337 241 208 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 240 337 241 208 0 0

Dle platnych tcetnich postupti Fond pfeceniuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Realna hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
kladna zaporna kladna zaporna
Ménové swapy 0 991 0 0
Me¢nové forwardy 88 0 0 0
Ménové nastroje 88 991 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 88 991 0 0
Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:
Do 1 roku 1az5let Celkem
Meénové swapy — Pohledavky 201 430 0 201 430
Meénové swapy — Zavazky 202 393 0 202 393
M¢énové forwardy — Pohledavky 38 907 0 38907
M¢nové forwardy — Zavazky 38 815 0 38 815
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Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:

Do 1 roku 1az5let Celkem
M¢énové swapy — Pohledavky 0 0 0
Meénové swapy — Zavazky 0 0 0
Ménové forwardy — Pohledavky 0 0 0
M¢nové forwardy — Zavazky 0 0 0
15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost
Zavazky
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 1948 983
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 19 264 9228
Vykonnostni odména 22 0
Poplatek depozitafi 1 059 510
Poplatek za ostatni sluzby KB 606 292
Poplatek za custody sluzby 753 388
Celkem 21 704 10 418

Jedna se o nédklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spoleénosti. Pfijemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu a vykonnostni odmény je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi Spole¢nost
Komeréni bance a.s. na zékladé doslych faktur v mé&si¢nich intervalech.

16. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dobé€ splatnosti finan¢nich nastroji, nebo v piipad¢, ze se irokova mira téchto
nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které jsou

neurocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Neuroceno®.

31.12.2014:
do 3 3 més. lrok 3roky nad5

mésici  aZ1rokaZz3roky azS5let let Netrocteno Celkem
Pohledavky za
bankami 187 103 0 0 0 0 0 187103
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 1034766 1034766
Dluhové cenné papiry 0 101514 115192 75979 128584 0 421269
Ostatni aktiva 1489 253 0 0 0 0 1742
Aktiva celkem 188592 101767 115192 75979 128584 1034766 1 644 880
Ostatni pasiva 4 889 0 0 0 0 0 4 889
ZavazKky celkem 4 889 0 0 0 0 0 4 889
Cisté tirokové riziko 183703 101514 115192 75979 128584 1034766 1639991
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31.12.2013:
do3 3 més. 1rok  3roky nad 5
mésicii aZ1rokaZ3roky az5let let Neirofeno Celkem
Pohledavky za
bankami 89 835 0 0 0 0 0 89835
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 597995 597 995
Dluhové cenné papiry 0 62612 15907 21259 66928 0 166 706
Ostatni aktiva 270 0 0 0 0 0 270
Aktiva celkem 90 105 62612 15907 21259 66928 597 995 854 806
Ostatni pasiva 7 864 3980 0 0 0 0 11844
Zavazky celkem 7 864 3980 0 0 0 0 11844
Cisté iirokové riziko 82 241 58632 15907 21259 66928 597995 842 962

17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zdvazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zaveérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkd. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupin¢ ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésicii az 1 rok az 5 let let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 187 103 0 0 0 0 187 103
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1034766 1034766
Dluhové cenné papiry 0 5688 226368 189 213 0 421 269
Ostatni aktiva 1 489 253 0 0 1742
Aktiva celkem 188 592 5941 226368 189 213 1034766 1644 880
Ostatni pasiva 4 889 0 0 0 0 4 889
Zavazky celkem 4 889 0 0 0 0 4 889
Cisté tirokové riziko 183 703 5941 226368 189 213 1034766 1639991
31.12.2013:

do3 3 més. 1 rok nad 5 Nespeci-

mésicii aZ 1 rok az s let let fikovino Celkem
Pohledavky za bankami 89 835 0 0 0 0 89 835
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 597 995 597 995
Dluhové cenné papiry 0 0 72 351 94 355 0 166 706
Ostatni aktiva 270 0 0 0 0 270
Aktiva celkem 90 105 0 72 351 94 355 597 995 854 806
Ostatni pasiva 7 864 3980 0 0 0 11 844
Zavazky celkem 7 864 3980 0 0 0 11 844
Cisté riziko likvidity 82 241 -3 980 72 351 94 355 597 995 842 962

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich
prostiedkii v krat$i dobé, nez je prepokladana realizace odkupti podilnikii Fondu.
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18. DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limitti na jednotlivé mény.

31.12.2014:

CZK EUR USD PLN HUF GBP JPY RON Celkem
Pohledavky za bankami 123 562 1625 60165 179 181 26 11 1354 187 103
Akcie a podilové listy 78 103 245006 449475 176586 33211 1285 0 51100 1034766
Dluhové cenné papiry 421 269 0 0 0 0 0 0 0 421269
Ostatni aktiva 341 0 334 1067 0 0 0 0 1742
Aktiva celkem 623275 246631 509974 177832 33392 1311 11 52454 1 644 880
Ostatni pasiva 4 889 0 0 0 0 0 0 0 4 889
Zavazky celkem 4 889 0 0 0 0 0 0 4 889
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 618386 246631 509974 177832 33392 1311 11 52454 1639991
Podrozvahova aktiva 240 337 0 0 0 0 0 0 0 240337
Podrozvahova pasiva 0 241208 0 0 0 0 0 0 241208
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 858 723 5423 509974 177832 33392 1311 11 52454 1639120
31.12.2013:

CZK EUR USD PLN HUF GBP JPY RON Celkem
Pohledavky za bankami 77 895 244 5481 1084 1636 13 11 3471 89 835
Akcie a podilové listy 55348 133754 251530 105754 23328 2739 0 25542 597995
Dluhové cenné papiry 166 706 0 0 0 0 0 0 0 166706
Ostatni aktiva 0 0 270 0 0 0 0 0 270
Aktiva celkem 299949 133998 257281 106838 24964 2752 11 29013 854 806
Ostatni pasiva 11 844 0 0 0 0 0 0 0 11 844
ZavazKky celkem 11 844 0 0 0 0 0 0 0 11 844
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 288105 133998 257281 106838 24964 2752 11 29013 842962
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisté ménové riziko
vletné podrozvahy 288105 133998 257281 106838 24964 2752 11 29013 842962
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19. MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V téetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spole¢nosti.

20. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETN{ ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udilostem po datu udetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na tletni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu tcetni jednotky:

ol Y 7.
Q{ec cau Ing. Pavel Hoffman

25.3.2015 Predseda piedstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111
Pobtezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Ucdetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. brezna 2015 vydali k Gcetni zavérce, kterd je
soulasti této vyrolni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

LProvedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2014,
vykazu zisku a ztraty za rok 2014 a piflohy této ucetni zavérky, véetné popisu pouzitych
vyznamnych uéetnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o fondu KB Privatni sprava
aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s. jsou uvedeny v
bod¢ 1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni orgdn spoleénosti Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. je odpovédny za sestaveni
uéetni zavérky, kterad podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcéetnimi predpisy, a
za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené¢ podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrZzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skuteénostech uvedenych v Gcetni zdveérce. Vybér auditorskych postupii zvisi na
usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Zze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadtit se
k Géinnosti vnitfniho kontrolntho systému uletni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych uéetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Ucetni zaveérky.

Jsme piesvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodnl rejstilk vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddll C, viozka 24185,

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated I 49619187

with KPMG International Cooperative ('KPMG International’}, a Swiss entity, DI¢ CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nédzoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investiéni kapitilové spole¢nosti KB, a.s.
k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok 2014 v souladu
s ¢eskymi uéetnimi predpisy.”

Vyroéni zprava

Provedli jsme ovéreni souladu vyro¢ni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyro¢ni zpravy je odpovédny statutami organ spoleénosti. Na$i odpovédnosti je vydat na
zéklad¢ provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou uéetni zavérkou. Jsme presvédCeni, ze provedené ovéieni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nézoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vys$e uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 30. dubna 2015

y

-~ ) \ ' Ld/ﬁ-/u“{—
UM G CuXL M&L O A Ing. Veronika Strolena

KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.0. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195






KB Privatni sprava aktiv 5 D, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2014
(v celych tisicich)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
AKTIVA
3. Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4. 246 544 93 864
a) splatné na pozadani 246 544 93 864
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 2232 046 600 548
11. Ostatni aktiva 6. 2938 740
Aktiva celkem 2481528 695 152
PASIVA
4. Ostatni pasiva 7. 17 253 22 802
9. Emisni aZio 8. 201 840 11083
12. Kapitalové fondy 8. 2 099 665 615 950
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 43 896 0
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 118 874 45 317
Vlastni kapital celkem 2 464 275 672 350
Pasiva celkem 2481528 695 152




KB Privatni sprava aktiv 5 D, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky

k31.12.2014
(v celych tisicich)
Oznaceni |Text Bod 31.12.2014 31.12.2013
Podrozvahova aktiva
4. Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 14. 1106472 0
s ménovymi nastroji 1106472 0
7. Hodnoty predané k obhospodarovani 18. 2 464 275 672 350
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 14. 1109 000 0
s ménovymi nastroji 1109 000 0




KB Privatni sprava aktiv 5 D, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2014
(v celych tisicich)

Oznaceni |[Text Bod 2014 2013
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9. 195 70
2. Naklady na uroky a podobné naklady 9. 0 2
3. Vynosy z akcii a podilt 10. 62 910 4743
c) ostatni vynosy z akcii a podilli 62 910 4743
4. Vynosy z poplatk( a provizi 11. 10 130
5. Naklady na poplatky a provize 11. 30274 3891
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 98 237 47 116
19. Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 131 077 48 166
23. Dan z pFijmu 13. 12 204 2 849
24, Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi po zdanéni 118 874 45 317
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1. POPIS FONDU
1.1. ZalozZeni a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.” (dale jen
,Fond“) byl zfizen Investi¢ni kapitalovou spolecnosti KB, a.s. (,,Spolecnost™) se sidlem Praha 1, Dlouh4 34
jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spolecnosti.
Spolecnost je od 31. 12. 2009 soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,
Francouzska republika).

Vytvoreni Fondu a statut Fondu byly schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2013/6012/570
ze dne 23. 5. 2013, které nabylo pravni moci dne 24. 5. 2013. Fond zahajil ¢innost 10. 6. 2013.

Fond podléha regulacnim pozadavkiim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a uc¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je
Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zédkond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydadvanych podilovych listti neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listli docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolecnosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméiuje na investice do cennych papird (zejména do portfolia dividendovych akcii) nebo uklada
ziskané prostfedky na zvlastni G¢ty u bank. Statut Fondu déale obsahuje informace o zplsobu stanoveni

budouci hodnoty investované castky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond muze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, piipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostfedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papiri fondd kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specidlni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitatem Fondu je na zaklad€ uzaviené smlouvy Komercni banka, a.s.

Fond neni soudasti Zadného konsolida¢niho celku.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.
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1.2. Statut Fondu, odména za obhospodafovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listi Fondu.
Takto ziskané prostiedky jsou obhospodatovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 2,50 % z primeérné rocni hodnoty
fondového kapitélu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je splatna v m&si¢nich splatkach, na zékladé faktury vystavené
Spolecnosti. V pfislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse Uplaty, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobend 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni uplata
je dana souctem jednotlivych tplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za ucetni obdobi a
¢ini nejvyse 0,30 % primérné hodnoty fondového kapitdlu za ucetni obdobi. Priimérnd ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodatovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v platé za obhospodatovani.

1.3. Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti

k 31.12.2014 Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Sylvain Brouillard
Dozordi rada predseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Patrice Begue

V prubéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva a dozorci rady Spolec¢nosti.
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé tgetnictvi Fondu vedeného v souladu se zékonem &. 563/1991
Sb., o téetnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udaji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu tiétovani ve vécné a casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ticetni jednotky pokrac¢ovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k Gc¢etni zavérce.

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladt
a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkt lisit.

UcCetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepSich odhadd s vyuzitim vSech ptislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
OkamZzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipadé, Ze
doba mezi uzavienim smlouvy a vypotadanim neni del$i nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho ptipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena piislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni ¢etniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf ucetni jednotky a k dal$im skuteCnostem, které jsou pfedmétem tucetnictvi a které nastaly,
popt. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Gietni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménéch jsou v ucetnim systému
Fondu zachyceny v K¢ a v tcetni zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykdzany v polozce Zisk nebo ztrata z
financnich operaci.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou
hodnotou proti Gctim nakladt nebo vynosit. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (akcie) nabytd Fondem za ucelem tvorby zisku
z pohybti cen v kratkodobém Casovém horizontu, zpravidla do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu pieceiiuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirt jsou ocefiovany metodou vazenych
primérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily.
Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty cennych papirt
jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Trzni hodnota cennych papirG je pocitdna v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani veiejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papiri v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li kdispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctend dle ocenovacich modeli zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokd dle vynosové kiivky vypoctené s vyuZzitim systému Reuters,
poptipadé hodnota, kterou s vynaloZzenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnoté. Dle zésady opatrnosti jsou vytvafeny opravné polozky ve vysi 100 %
k neuhrazenym pohleddvkam z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument
opravnych polozek nebyl v roce 2014, resp. 2013 v tcetnictvi Fondu pouzit.

Fond tuctuje o zévazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o provoznich zavazcich
v nominalni hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z pi{jmu je poéitana v souladu s ustanovenimi ptislusného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych Ucetnich standardi. Podle platnych
danovych ptedpisu ¢ini sazba dané z piijmu pravnickych osob platna pro rok 2014, resp. 2013 pro podilové
fondy 5 %.

OdlozZena dan se vypocte ze vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym zisktim
v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do kontraktd s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva financéni derivaty k ekonomickému
zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v dusledku operaci na financnich trzich a s ohledem na
slozeni jeho portfolia.

Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou pfecenovany
na redlnou hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivati jsou zachyceny v podrozvaze. Redlna hodnota
je ziskana na zakladé kétovanych trznich cen a modelt diskontovanych penéznich toki. VSechny finan¢ni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v pfipad¢ kladné realné hodnoty a jako
pasiva v polozce Ostatni pasiva v pfipad€ zaporné realné hodnoty.

Spolecnost uctuje o vsech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivati jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pocétu vydanych
podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zadklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni azio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vsech podilovych listt a jejich aktualni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoc¢tem srazkové dané. Dan ze zahrani¢nich
dividend je vykazana v bod¢ 13.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou uctovany
ptimo do naklada.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitdii — Komercni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihd v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlediyjicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zatétovany v Gcetnich vykazech.
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3.1.

3.2.

3.3.

RIZENI RIZIK
Piistupy k Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvend ve statutech jednotlivych fondG spravovanych Spole¢nosti, kterd je dale
rozpracovana v investicni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostiedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
pfedstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfisluSnymi organy na trovni Spolecnosti ¢i
nadfizeného tutvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spole¢nost ptistup oddéleného
sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢ni politikou Fondu
zpuisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu Fondu
o ménova, kreditni a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrzena oddélenim risk
managementu a zohledituje zékladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusSnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zadkonnych a intern¢ stanovenych investi¢nich omezeni a limitt. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Fond podléhé souboru internich limitt, které pfimo ovlivituji cizoménovou rizikovou expozici, akciovou
alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, popt. dalsi charakteristiky Fondu. Pfislu$né limity jsou
aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany zejména z hlediska
trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na
zakladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popt. prijatelny podil v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a trokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétn¢ ovliviluje
investicni proces.

V disledku evropské dluhopisové krize muze byt Fond vystaven vy$$imu riziku, zejména ve vztahu
k vysoké volatilité a nejistoté spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na trhu.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje Spolecnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentl tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu.
Nové typy instrumenti musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych pfipadech je vyzadovano
individudlni schvalovéani investi¢nim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné specifikace
maximalnich limitt a fondd, pro které jsou investice uréeny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdroji ke splnéni zavazki vyplyvajicich z finan¢nich kontraktt. Likvidita je monitorovana a
fizena na zékladé analyzy absorpce trhu pii likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokt a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do 15
pracovnich dnl ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat behem nékolika dnd, je nepravdépodobné, Zze by
Fond nebyl z dGvodu absence likvidnich prostiedkti schopen dostat svym zavazktm.

Spolecnost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listii podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmii podilnikii. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd
mize dojit zejména na pielomu kalendainiho roku, v pfipadé Zivelnych udalosti, pfi velmi silnych
vykyvech na finanénich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd,
pokud by mohly ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 17.
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34.

3.5.

3.6.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho néstroje pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit riziko
fluktuace redlné hodnoty aktiv Fondu zplsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na investi¢énim
profilu Fondu a ocekdvaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o urokové pozici jsou uvedeny v sekci 16.

Ménové riziko

Ménova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktuadlniho ménového rizika Fondu na
95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohledfiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko cizoménovych investic do cennych papirti a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapli a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivati, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do nékolika let.

Kwvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekei 18.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolec¢nosti.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2014  31.12.2013

Bézné ucty u bank 246 544 93 864

Pohledavky za bankami celkem 246 544 93 864

5.  CENNE PAPIRY K OBCHODOVAN{
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listi jsou registrované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahranic¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzach, jsou

odkupovany investi¢ni spole€nosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Redlna Cista cena Realna

porizeni! hodnota pofizeni'  hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Akcie 2017333 2 144 812 526 539 571015

Podilové listy 85 807 87 234 29 492 29 533

Akcie a podilové listy 2103 140 2232 046 556 031 600 548
Cenné papiry k obchodovani

celkem 2103 140 2232 046 556 031 600 548

z toho zisky/ ztraty z pfecenéni 128 906 44 517

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhti zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Tuzemské akcie a podilové listy 49 022 14 069
Zahrani¢ni akcie a podilové listy 2 183 024 586 479
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 2 232 046 600 548

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména ze Spojenych statd americkych, Francie a Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska.

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2014 31.12.2013

Akcie a podilové listy k obchodovani

Finanéni instituce v Ceské republice 33954 5791
Finan¢ni instituce v zahrani¢i 489 823 140 776
Ostatni instituce v Ceské republice 15 068 8278
Ostatni instituce v zahranici 1 693 201 445 703
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 2 232 046 600 548

! Cista cena pofizeni predstavuje relnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho uéetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v prubehu tcetniho obdobi.
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6. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva:

31.12.2014 31.12.2013
Ocekavané zahrani¢ni dividendy 2 567 740
Kladné redlna hodnota derivatl 371 0
Ostatni aktiva celkem 2938 740
7. OSTATNI PASIVA
Ostatni pasiva:
31.12.2014 31.12.2013
Danové zavazky 5095 2 849
Zaporna realna hodnota derivati 3 046 0
Zavazky vuci podilnikiim 4794 18 458
Zavazky vuci Spole¢nosti 786 442
Dohadné ucty pasivni 3532 1053
Ostatni pasiva celkem 17 253 22 802

Zavazky vuci podilnikiim predstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje predevsim nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic
prosinec.

8. KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Trida akumulaéni:

Fond nema zakladni kapital. Kapital akumulaéni tfidy podilového Fondu ti¢tovany na ucet Kapitalovy fond
se sklada z 1 383 381 955 ks podilovych listl, jejichz jmenovitd hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listii Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nomindlni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych listi pfi jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni azio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu akumulaéni tfidy k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,1748 (2013: 1,0911) K¢&.

Prehled zmén Kapitalovych fondt a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zistatek k 10. 6. 2013 0 0 0
Vydané 2013 364 062 6256 370 318
Odkoupené 2013 6 498 228 6726
Ziustatek k 31. 12. 2013 357 564 6 028 363 592
Vydané 2014 1115009 149 337 1 264 346
Odkoupené 2014 89 192 12 863 102 055
Zistatek k 31. 12. 2014 1383 381 142 502 1525 883
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Trida dividendova:

Fond nema zakladni kapital. Kapital dividendové tfidy podilového Fondu ti¢tovany na ucet Kapitalovy fond
se sklada z 716 283 632 ks podilovych listl, jejichz jmenovitd hodnota ¢ini 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilovych listd se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listi a cenou podilovych lista pfi jejich
vydavani i pti zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového dividendové tiidy listu k poslednimu dni roku 2014 ¢inila 1,1714 (2013: 1,0922) K¢.

Ptehled zmén kapitalového fondu:

Kapitalové fondy Emisni aZio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zistatek k 10. 6. 2013 0 0 0
Vydané 2013 265 942 5263 271 205
Odkoupené 2013 7556 208 7 764
Zustatek k 31. 12. 2013 258 386 5055 263 441
Vydané 2014 537108 65 530 602 638
Odkoupené 2014 79 210 11247 90 457
Zistatek k 31. 12. 2014 716 284 59 338 775 622

Zisk Fondu za rok 2014 ve vysi 118 874 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pifeveden do
nerozdé¢leného zisku predchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2013 ve vysi 45 317 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pfeveden do nerozdéleného
zisku predchézejicich obdobi.

9. CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z troki zahrnuji:

2014 2013

Uroky z b&Znych G¢td a terminovanych vkladi 195 70
Vynosové uroky celkem 195 70
Nakladové uroky celkem 0 2

Cisté tirokové vynosy celkem 195 68

10. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2014 2013

Ze zahrani¢nich akcii 58 042 4 445
Z tuzemskych akcii 4 868 298
Piijaté dividendy celkem 62910 4743
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2014 2013
Ostatni provize 10 130
Vynosy z poplatki a provizi celkem 10 130
Poplatky za prodej cennych papirt 229 10
Poplatek za obhospodatovani fondu 26 664 3047
Poplatek depozitari 1274 156
Poplatek za ostatni sluzby KB 729 90
Poplatek za custody sluzby 980 443
Poplatek auditorovi 116 145
Ostatni poplatky 244 0
Naklady na distr. dividendy 38 0
Niéklady na poplatky a provize celkem 30274 3891
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -30 264 -3 761

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitaie a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych uétid, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné
2,50 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komer¢ni banka, a.s. a v souladu se
statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,30 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu.

12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2014 2013
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 98 953 46 496
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1986 620
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -2702 0
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci celkem 98 237 47116

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosi
predstavuje predev§im zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilti z devizovych
ucth a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zavazkd a zaroven i rozdily vzniklé z precenéni majetku,
s vyjimkou cennych papirt, a zavazkl v zahrani¢ni mén¢ pfecenovanych na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pfi vyporfddani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni otevienych derivatd preceniovanych na redlnou hodnotu.
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Ptiloha ucetni zavérky za rok 2014

13. DAN Z PRIJMU

Dai splatna — danova analyza:

2014 2013
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 131 077 48 166
Pficitatelné polozky 2579 219
Odecitatelné polozky 62910 4743
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané 70 746 43 642
Dan (5%) ze zakladu dané 3537 2182
Oprava dané¢ minulych let -39 0
Dai splatna ze zdkladu dané celkem 3 498 2182
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahrani¢ni) 58 042 4 445
Daii (15%) ze samostatného zakladu dané 8 706 667
Niaklady na splatnou dai z prijmi celkem 12 204 2 849

V roce 2014 dosahl Fond danového zisku ve vysi 70 746 tis. K¢ (2013: 43 642 tis. K¢).

Odlozena dan:

K 31.12.2014 a 31. 12. 2013 neexistuji pfechodné rozdily mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

14. FINANCNIi DERIVATY

Finan¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢nové swapy 1106472 1 109 000 0 0
Ménové nastroje 1106472 1109 000 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 1106472 1109 000 0 0
Dle platnych tcetnich postupti Fond pfeceiiuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.
Redlna hodnota
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
kladna zaporna kladna zaporna
M¢é&nové swapy 371 3046 0 0
Ménové nastroje 371 3046 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 371 3046 0 0
Finan¢ni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2014:
Do 1 roku 1az5let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 1106 472 0 1106 472
Meénové swapy - zavazek 1109 000 0 1109 000
Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2013:
Do 1 roku 1az5 let Celkem
Ménové swapy - pohledavka 0 0 0
M¢énové swapy - zavazek 0 0 0
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.

Zavazky:
31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek 3250 897
Zavazky vuci Spole¢nosti 786 442
Celkem 4 036 1339
Néklady na poplatky:
2014 2013
Poplatek za obhospodatovani fondu 26 664 3047
Poplatek depozitafi 1274 156
Poplatek za ostatni sluzby KB 729 90
Poplatek za custody sluzby 980 443
Celkem 29 647 3736

Jedna se o ndklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijjemcem poplatku za
obhospodarovani Fondu je Spolecnost. Ostatni zminéné naklady hradi Spolecnost Komeréni bance a.s. na
zakladé doslych faktur v mésicnich intervalech.

16. UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich nastrojt, nebo v pfipadé, ze se tirokova mira téchto
nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které jsou
neurocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Netiro¢eno*.

31.12.2014:
do 3 3 més. 1rok 3roky nad5 Netrocen
mésici  aZ1rok aZ3roky az5let let 0 Celkem
Pohledavky za bankami 246 544 0 0 0 0 0 246 544
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 2232046 2232046
Ostatni aktiva 2 938 0 0 0 0 0 2938
Aktiva celkem 249 482 0 0 0 0 2232046 2481528
Ostatni pasiva 12 158 5095 0 0 0 0 17 253
Zavazky celkem 12 158 5095 0 0 0 0 17 253
Cisté tirokové riziko 237 324 -5 095 0 0 0 2232046 2464275
31.12.2013:
do3 3 més. 1rok 3roky nad5 Netrocen
mésicii aZ1rokaz3roky az5let let 0 Celkem
Pohledavky za bankami 93 864 0 0 0 0 0 93 864
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 600 548 600 548
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 740 740
Aktiva celkem 93 864 0 0 0 0 601288 695 152
Ostatni pasiva 19 953 2 849 0 0 0 0 22 802
Zavazky celkem 19 953 2 849 0 0 0 0 22 802
Cisté tirokové riziko 73911 -2 849 0 0 0 601288 672 350
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

17. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo zavazku. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupin¢ ,,Nespecifikovano*.

31.12.2014:
do3 3 més. 1rok 3roky nad5 Neurocen
mésicii aZ 1 rok aZ3roky az5let let 0 Celkem
Pohledavky za bankami 246 544 0 0 0 0 0 246 544
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 0 2232046 2232046
Ostatni aktiva 2938 0 0 0 0 0 2938
Aktiva celkem 249 482 0 0 0 0 2232046 2481528
Ostatni pasiva 12 158 5095 0 0 0 0 17253
Zavazky celkem 12 158 5095 0 0 0 0 17 253
Cisté tirokové riziko 237324  -5095 0 0 0 2232046 2464275
31.12.2013:
do3 3 més. 1 rok Nespeci-
mésicii azZ 1 rok azSlet nadSlet fikovino Celkem
Pohledavky za bankami 93 864 0 0 0 0 93864
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 600548 600 548
Ostatni aktiva 0 0 0 0 740 740
Aktiva celkem 93 864 0 0 0 601288 695152
Ostatni pasiva 19 953 2 849 0 0 0 22802
Zavazky celkem 19 953 2 849 0 0 0 22802
Cisté riziko likvidity 73 911 -2 849 0 0 601288 672350

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfemeénitelnd do penéznich
prostiedki v kratsi dob¢, nez je predpokladana realizace odkupt podilniki Fondu.
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Priloha ucetni zavérky za rok 2014

18.

DEVIZOVA POZICE

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu po jednotlivych ménach. Nejdulezitéj$im nastrojem pro fizeni
meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

31.12.2014:
CZK CHF USD EUR PLN GBP RON TRY JPY Celkem
Pohledavky za
bankami 126 837 14 979 74 700 15129 2241 5260 1471 1619 4308 246 544
Akcie a podilové
listy 63 792 113183 553543 1014292 98 208 167 363 34 573 74 305 112 787 2232 046
Ostatni aktiva 371 0 1174 0 844 388 0 0 161 2938
AKktiva celkem 191 000 128162 629417 1029 421 101 293 173 011 36 044 75 924 117 256 2 481 528
Ostatni pasiva 17253 0 0 0 0 0 0 0 0 17253
Zavazky celkem 17 253 0 0 0 0 0 0 0 0 17 253
Cisté ménové
riziko bez
podrozvahy 173 747 128 162 629 417 1029 421 101 293 173 011 36 044 75924 117 256 2 464 275
Podrozvahova
aktiva 1106 472 0 0 0 0 0 0 0 0 1106 472
Podrozvahova
pasiva 0 0 0 1109000 0 0 0 0 0 1109 000
Cisté ménové
riziko véetné
podrozvahy 1280219 128 162 629 417 -79 579 101 293 173 011 36 044 75 924 117 256 2 461 747
31.12.2013:
CZK CHF USD EUR PLN GBP RON TRY JPY Celkem
Pohledavky za
bankami 90 894 160 608 684 822 332 30 171 163 93 864
Akcie a podilové
listy 20422 25500 164464 243108 25482 67999 5006 18002 30 565 600 548
Ostatni aktiva 0 0 340 218 0 182 0 0 0 740
Aktiva celkem 111 635 25660 165412 244010 26304 68513 5036 18173 30 728 695 152
Ostatni pasiva 22 802 0 0 0 0 0 0 0 0 22 802
Zavazky celkem 22 802 0 0 0 0 0 0 0 0 22 802
Cisté ménové
riziko bez
podrozvahy 88 514 25660 165412 244010 26304 68513 5036 18173 30 728 672 350
Podrozvahova
aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahova
pasiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisté ménové
riziko véetné
podrozvahy 88 514 25660 165412 244010 26304 68513 5036 18173 30 728 672 350
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Pfiloha udetni zavérky za rok 2014

19.

20.

21.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V udetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdziny nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovani Spoletnosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI

Predstavenstvo Investiéni kapitalové spoletnosti KB, a.s. dne 9. 1. 2015 schvélilo vyplatu dividend
z dividendové tfidy Fondu v celkové hodnoté 17 926 tis. K&.

K Z4dnym vyznamnym udélostem po datu dGletni zavérky, které by mély vyznamny dopad na uetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

oy / ff?

bert Recul Ing. Pavel Hoffman

\

25.3.2015 Ptredseda pfedstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitilové spole¢nosti KB, a.s. 17




	01_IKS Annual report 2014.pdf
	02_IKS Annual report 2014
	02_Vestnik A
	02_Vestnik B
	02_Vestnik C
	03_IKS Annual report 2014
	04_Úvodní strana - finanční část
	05_PTI
	06_PLB
	07_GLO
	08_BAL
	09_FSI
	10_KPT
	11_KDL
	12_KAC
	13_KAV
	14_FKN
	15_FSM
	16_KP1
	17_KP2
	18_KP4
	19_KP5



