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Trust must be earned

Po Trumpoveé vitézstvi
se vSechny ocCi uplrajl
k Inflaci

Trhy se obavaji dopadu politiky Donalda Trumpa na
americkou a globalni ekonomiku. Domnivame se, ze
bude hodné zaleZet na skute¢né realizaci, na druhou
stranu v tuto chvili zGstava rast v USA odolny.
Udrzujeme mirné pozitivni postoj k rizikovym aktivam.

Klesajici cenoveé tlaky ve vyspélém svété jsou v
soucCasné dobé pro dluhopisy pozitivni. To by mélo
umoznit Fedu a ECB dale snizit sazby. Nicméné
volatilita v oblasti inflace a rizika plynouci z viadnich
politik znamenaji, Ze na dlkuhopisovych trzich je
nezbytny agilni postoj.
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Aktiva na rozvijejici se trzich by mohla ovlivnit
Trumpova politika a pfipadna zména postoje Fedu k
uvolfiovani ménové politiky. Dluhopisy EM vSak stale
predstavuji dostatek pfilezitosti, napfiklad v Turecku
a Jihoafrické republice. | akcie v Asii (Indie a
Indonésie) nabizeji potencialni dlouhodobé vyhlidky.
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Akciova diverzifikace

Néktera odvétvi amerického trhu, jako napfiklad akcie
s velkou trzni kapitalizaci, ndam pfipadaji pfili§ draha.
Investofi by mohli prozkoumat segmenty, které
vykazuji ziskovou odolnost, napfiklad ty hodnotové
nebo také stfedni a malé podniky v USA a Evropé.
Potencialni prilezitosti vidime také v Japonsku.

Dodatecny vynos, ktery firemni dluhopisy nabizi
nad ramec statnich dluhopist, je v sou¢asné dobé
atraktivni. Davame v3ak prednost tomu, aby se tak
délo prostrednictvim kvalitnich sektorq, jako je
bankovnictvi a pojiStovnictvi, zejména pak v
segmentu vysSiho investiCniho stupné.



Zameérte se na akcie a vyuzijte
tak rastové dynamiky

Odolna americka ekonomika a snizeni sazeb ze strany
Fedu a ECB vytvareji mirné pozitivni vyvoj pro segmenty,
které vykazuji dynamiku a potencial pro silny rust ziska.
To bychom radi vyvazili pozitivnim postojem ke zlatu a
vybranym statnim dluhopistim.
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Inflace: zvySeni obecné urovné cen
zbozi a sluzeb, které vede ke snizeni
kupni sily.

Centralni banka: Instituce, ktera fidi
ménu a ménovou politiku zemé nebo
ménové unie a zajistuje
hospodarskou a finanéni stabilitu.
Hodnota: Oznaduje investicni
strategii do podhodnocenych
spole¢nosti, jejichz cena je
povazovana za pfili§ nizkou a které
maji atraktivni potenciél k oZiveni.

EM = rozvijejici se trhy,
DM = rozvinuté trhy.

Fed = Federalni rezervni systém,
ECB = Evropska centralni banka.
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DULEZITE INFORMACE

*Diverzifikace nezaruc€uje zisk ani nechrani pfed ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto
dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a jsou
platné k 10. prosinci 2024.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trend( jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se
kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, ze se
zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle ocekavani. Na tyto nazory
nelze spoléhat jako na investiéni poradenstvi, doporu¢eni ohledné
cennych papirt nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli
produktu spole€nosti Amundi Asset Management. Neexistuje zadna
zaruka, zZe se diskutované trzni prognézy naplni nebo zZe tyto trendy budou
pokraCovat.

Investice zahrnuji urcita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Vynosy
z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz muaze
vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material
nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listl
jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615
555. Spoleénost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Utadem pro
finan¢ni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP
04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz -
Francie.
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