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ekonomiky, nicméné na trzich prace pozorujeme urcité tlaky.

V Evropé je rlist v jednotlivych zemich nerovhomérny.
Domnivame se, Ze toto prostredi vyZzaduje konstruktivni

postoj k rizikovym aktivim, nikoliv jejich vyrazné navySovani. Amundi Investment Institute

Pfes posledni vyssi inflacni &isla, celkova
trajektorie inflace je klesajici. To by mé&lo umoznit
centralnim bankam, jako je ECB, snizit zakladni
urokové sazby v prostfedi, které podporuje
evropské a britské dluhopisy.

V dobg snizovani urokovych sazeb ze strany
Fedu a ECB nabyvaji dluhopisy rozvijejicich se
zemi, jako je Latinska Amerika (Brazilie) nebo
rozvijejici se Evropa (Rumunsko), na vyznamu.
Vysledek voleb v USA by v§ak mohl zpusobit
kratkodobou volatilitu.

Kvalita je u firemnich
dluhopist zasadni

Investofi by méli zkoumat firemni dluhopisy v
regionech, jako je Evropa. To by mohlo byt
potencialné provedeno s pfiklonem k firemnim
dluhopisiim vyssiho investi¢niho stupné, napriklad
v evropském bankovnim sektoru.

Scénar bez recese v USA by mohl umoznit dobré
zazemi pro akcie, které jsou podle naSeho nazoru
atraktivné ocenéné, jako jsou hodnotoveé akcie a
akcie s malou trzni kapitalizaci (small caps). Libi
se nam také segmenty jako Evropa, Japonsko a
rozvijejici se trhy (Indie, Indonésie).



Balancovany postoj

dava smysl|

Investofi se mohou pfiklonit k segmentim, kde jsou silné

afia.

fundamentalni ukazatele, a tézit tak z rdstu trhu. Potencialni
,Stabilita“ statnich dluhopist a zlata by navic mohla
kompenzovat volatilitu pramenici ze zpomalujiciho se rlstu

a geopolitickych rizik.

Slovnik

1. Inflace: ZvySeni obecné hladiny cen
zbozi a sluzeb, v dusledku ¢ehoz se
snizuje kupni sila.

2. Centralni banka: Instituce, ktera ridi
ménu a ménovou politiku zemé nebo
ménové unie a zajistuje hospodarskou a
finanéni stabilitu.

4. Investi€ni stupen: Oznacuje cenné
papiry, pro které ratingova agentura
Standard & Poors stanovila ratingovou
znamku. Pokud je vy$Si nebo roven BBB-
a jsou jim povazovany za produkty s
nizkym rizikem nesplaceni.

5. Kvalita: Finan¢né zdravé spolecnosti
se silnou rozvahou.

6. Hodnota: Oznacuje investi¢ni strategii
do podhodnocenych spole¢nosti s cenou
povazovanou za pfili§ nizkou a s
atraktivnim potencialem zotaveni.

7. Volatilita: Mira, s jakou cena cenného
papiru roste nebo klesa pfi daném
souboru vynosu.

8. EM = rozvijejici se trhy, DM = rozvinuté
trhy.
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IMPORTANT INFORMATION

*Diverzifikace nezaruc€uje zisk ani nechrani pfed ztratou.

Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto dokumentu
pochazeji od spoleénosti Amundi Asset Management a jsou platné k 5.
listopadu 2024.

Nazory vyjadfené ohledné trznich a ekonomickych trendl jsou nazory autora,
nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli
zmeénit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, ze se zemé, trhy
nebo odvétvi budou vyvijet podle oéekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat
jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papirt nebo jako
na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu spole¢nosti Amundi
Asset Management. Neexistuje zadna zaruka, ze se diskutované pfedpovédi
trhu naplni nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

Investice zahrnuiji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik. Vynosy z
investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mGze vést ke
ztraté veSkerého investovaného kapitalu. Tento material nepfedstavuje
nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listl jakéhokoli investi¢niho
fondu nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spole¢nost
(Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615 555.
Spole&nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro finanéni
trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod €. GP 04000036. Sidlo
spole€nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.
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