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Definice

»Agent"

»otanovy“

,Zakladni ména*“

,Predstavenstvo®,
,Clenové predstavenstva“

,Pracovni den“

»Rozvijejici se trhy“

»EU”

,Nafrizeni EU na Grovni 2“

»Skupina spolecnosti“

,Nastroje”

Investiéni stupen”

,Zakon ze dne 17. prosince
2010¢
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Jakykoliv subjekt pfimo ¢i nepfimo jmenovany Manazerem pro tGcely usnadnéni dpisi,
vymén ¢i zpétnych odkuptt Akcii v SICAV.

Stanovy SICAV v platném znéni.

Aktiva a pasiva Podfondu jsou ocenéna v jeho Zékladni méné a finan¢ni vykazy Podfonda
jsou vyjadreny Zakladni méné.

Stévajici ¢lenové predstavenstva SICAV a jakykoliv z nich fadné ustaveny vybor a v8ichni
nastupci téchto ¢lent, ktefi mohou byt ¢as od ¢asu jmenovani.

Pracovni den znamend den, kdy jsou po cely den oteviené banky a burza v Lucemburku.

Zemg, které jsou obecné povazovany za vechny zemé definované jako rozvijejici se nebo
rozvojové ekonomiky Svétovou bankou nebo souvisejicimi organizacemi nebo Organizaci
spojenych narodii nebo jejimi organy, nebo zemé, které jsou zastoupeny v indexu MSCI
Emerging Markets Index nebo jiném srovnatelném indexu.

Evropska unie.

Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) ¢. 2016/438 ze dne 17. prosince 2015,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o povinnosti depozitait.

Spolec¢nosti, které patii do stejného seskupeni podniku a které musi sestavovat
konsolidované ucetni vykazy v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych
ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnika a v souladu

s uznavanymi mezindrodnimi pravidly pro tcetnictvi.

Maji vyznam ptipisovany finan¢nim ndstrojiim v Oddilu C Pfilohy I ke

Smérnici 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroji. Mezi nastroje spojené s akciemi

a s dluhem souvisejici ndstroje mohou patfit opce, opéni listy, futures, swapy, forwardové
nastroje a jakékoliv dalsi derivatové kontrakty a strukturované produkty a kontrakty

na vyrovnani rozdilt. Nastroje spojené s komoditami a finan¢ni néstroje zaloZené na
nemovitostech mohou byt certifikaty, sménky, investice uskute¢néné prosttednictvim
finan¢nich derivatovych nastroji souvisejicich s komoditnimi/nemovitostnimi indexy,
jakoz i podilové listy investi¢nich fondil v rdmci omezeni stanovenych v kapitole Investi¢ni
omezeni. Pro tcely investi¢nich zdsad Podfondu termin ,,nastroje spojené s akciemi®

a, pokud neni stanoveno jinak v investi¢nich zasadach Podfondi, ani termin ,,s dluhem
souvisejici néstroje nezahrnuje konvertibilni dluhopisy a dluhopisy s ptipojenymi opénimi
listy. Pokud jsou v investi¢nich zasadach Podfondii uvedena omezeni vztahujici se na

vy$i investice, pfimé investice a nepfimé investice u¢inéné prostfednictvim souvisejicich
néstroji budou uvazovany spole¢né.

Dluhovy nebo s dluhem souvisejici néstroj, ktery ma rating Standard & Poor’s nejméné
BBB- nebo ekvivalentni rating kterékoliv jiné mezindrodné uznavané statistické ratingové

organizace, nebo jej ManaZer povazuje za nastroj srovnatelné kvality.

Z&kon o podnicich pro kolektivni investovani ze dne 17. prosince 2010 v platném znéni.



,Manazer*

,Clensky stat*

,Nastroje penézniho trhu*

,Hodnota vlastniho
kapitalu“

,Jiny regulovany trh“

Jiny stat”
,Emisni ména“
,Referencni ména“

»Regulovany trh*

~

,Regulacni arad”

,0soba povérena
ischovou*
»Akcie"
,Akcionar”
»SICAV*
»Podfond”

,Prevoditelné cenné papiry”

Amundi Luxembourg S.A.
Clensky stat EU.

Nastroje bézné obchodované na penéznim trhu, jeZ jsou likvidni a jejichz hodnota miize
byt kdykoliv pfesné urcena.

Hodnota vlastniho kapitalu na Akcii stanovena pro kazdou kategorii bude vyjadiena

v Emisni méné prislusné kategorie a vypocte se vydélenim hodnoty vlastniho kapitalu
Podfondu pro prislusnou kategorii Akcii, ktera se rovna (i) hodnoté aktiv této kategorie
a vynost z nich minus (ii) hodnota pasiv této kategorie a véechny rezervy povazované
za rozumné nebo nezbytné, celkovym poctem Akcii dané kategorie, které jsou v obéhu
v prislusny Ocenovaci den.

Trh, ktery je regulovany, obchoduje se na ném pravidelné a je uznavan a otevren

pro vefejnost, konkrétné trh, (i) ktery spliuje véechna nésledujici kritéria: likvidita,
multilaterdlni parovani ptikazii (obecné parovani nabidkové a poptavkové ceny za tucelem
stanoveni jednotné ceny), prihlednost (obéh veskerych informaci, aby klienti mohli
dohledat své obchody, a ujistit se tak, ze veskeré piikazy jsou vykonavany za stavajicich
podminek), (ii) na némz se obchoduje s cennymi papiry s uréitou fixni frekvenci, (iii) ktery
je uznavan statem ¢i jinym vefejnym organem, ktery byl timto stitem povéfen, nebo jinym
subjektem, ktery dany stat ¢i vefejny organ uznava jako profesionalni sdruzeni a (iv) kde
cenné papiry na ném obchodované jsou vefejné pristupné.

Jakékoliv zemé, kterd neni ¢lenskym statem.

Ména, ve které jsou emitovany Akcie konkrétni kategorie Podfondu.

Meéna, v niz jsou vedeny souhrnné ucty SICAV. Referen¢ni ménou je euro.

Regulovany trh definovany bodem 14 ¢ldnku 4 Smérnice Parlamentu a Rady 2004/39/ES ze
dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroja v platném znéni (,Smérnice 2004/39/ES®).
Seznam regulovanych trha je k dispozici u Evropské komise nebo na této internetové
adrese: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0]:C:2010:348:0009:0015:
CS:PDE.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, coz je Lucembursky organ zodpovédny
za dohled nad UCI v Lucemburském velkovévodstvi (nebo jakykoliv nastupnicky organ).

Jakykoliv subjekt jmenovany Depozitafem, ktery byl povéten sluzbami spojenymi

s uschovou (dle definice v Depozitaiské smlouvé) podle ¢lanku 34bis Zakona ze dne
17. prosince 2010 a ¢lankt 13 a7 17 Natizeni EU na urovni 2.

Akcie jakékoliv Kategorie v SICAV.

Drzitel Akcii v SICAV.

Amundi Fund Solutions.

Znamend podfond SICAV.

> akcie a jiné cenné papiry rovnajici se akciim;

> dluhopisy a jiné dluhové nastroje;

> jakékoliv jiné obchodovatelné cenné papiry nesouci pravo nabyt jakékoliv takové
prevoditelné cenné papiry upisem ¢i prevodem s vyjimkou technik a nastroji.

Amundi Fund Solutions - Prospekt 5



,UCI*
,UCITS*

,Smeérnice UCITS®

,2USA“, ,US“ nebo ,Spojené
staty americké”
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Podnik pro kolektivni investovani (Undertaking for Collective Investment).

Podnik pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirti (Undertaking for
Collective Investment in Transferable Securities), ktery se fidi Smérnici UCITS.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich
predpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird,

v aktudlnim platném znéni.

Spojené staty americké.



Dulezité informace

Tento prospekt (,,Prospekt®) obsahuje informace, které by mél budouci investor zvazit pred
tim, nez vlozi do SICAV své investice, a které by si mél ponechat k budoucimu nahlédnuti.
Pokud mdte v souvislosti s obsahem tohoto Prospektu jakékoliv pochybnosti, obratte se,
prosim, na svého finan¢niho poradce.

Clenové predstavenstva vénovali veskerou primétenou péci tomu, aby bylo zajisténo,
ze udaje uvedené v tomto Prospektu jsou k datu vydani tohoto Prospektu ve véech
podstatnych ohledech pravdivé a presné a Ze nedoslo k vynechani zadnych zavaznych
skute¢nosti, které by zpisobilo, Ze by tyto informace byly zavadéjici. Clenové
predstavenstva v souladu s tim pfijimaji zodpovédnost.

Tento Prospekt nepredstavuje nabidku prodeje ani neni snahou o ziskani ke koupi
nékterych Akcii v Zadné jurisdikei, kde by tato nabidka, pokus o ziskani nabidky nebo
prodej byl protizakonny, nebo ve prospéch osoby, v jejiz prospéch je v této jurisdikci
nezakonné provadét takovou nabidku. Distribuce Prospektu a/nebo nabidka a prode;
Akcii v ur¢itych jurisdikcich nebo uréitym investordm maze byt ze zdkona omezena

¢i zakdzana. Investofi by méli vzit v potaz, ze nékteré nebo vSechny Podfondy a/nebo
Kategorie Akcif nemusi byt investortim k dispozici. Informace o tom, které Podfondy a/
nebo Kategorie Akcii jsou nabizeny v zemi jejich trvalého bydlisté, podd investorim
finan¢ni poradce.

Budouci investofi by se méli sami informovat, jaké jsou pravni pozadavky a danové
dusledky ziskani, drzeni a naklddani s Akciemi v zemich, kde je jejich sidlo nebo bydlisté,
a o vSech devizovych omezenich, ktera se na né mohou vztahovat.

Z&dny distributor, agent, prodejce ani jind osoba nen{ opravnéna poddvat jakékoliv jiné
informace nebo ¢init jakdkoliv jind prohlaseni ohledné nabidky Akcii nez ta, kterd jsou
obsahem tohoto Prospektu a Stanov, a pokud se tak stane, neni mozno takové informace ¢i
prohlaseni povazovat za autorizovana SICAV jménem Registratora a Pfevodniho agenta.
Akcie predstavuji nedélené podily vylu¢né na aktivech SICAV. Nepredstavuji Zadné podily
ani zavazky, ani nejsou zaruceny jakymbkoliv stitem, Depozitdfem, Manazerem (jak je
definovano déle) nebo nékterou jinou osobou nebo subjektem.

SICAV miize podle svého vlastniho uvazeni a podle platnych ustanoveni Prospektu,
Stanov a v8ech platnych pravnich ustanoveni odmitnout provést registraci jakéhokoliv

prevodu v registru Akcionart nebo nucené odkoupit zpét jakékoliv Akcie nabyté v rozporu
s ustanovenimi Prospektu, Stanov nebo jakymikoliv platnymi zakony.

SICAV, Manazer a jeho poskytovatelé sluzeb a Agenti mohou pouzivat telefonni nahravky
pro zaznamenani, mezi jinym, transakci, objednévek nebo pokyntl. Pfi podavani

takovych pokynti nebo piikazt po telefonu se ma za to, Ze protistrana této transakce
souhlasi se zaznamem svého rozhovoru se SICAV, Manazerem nebo jim jmenovanymi
poskytovateli sluzeb nebo Agenty a s pouzitim téchto nahravek podle vlastniho uvazeni
SICAV, Manazera nebo jeho poskytovateld sluzeb nebo Agentt pfi soudnich tizenich nebo
jinym zptsobem.

SICAV upozornuje investory na skute¢nost, ze investor bude moci plné uplatnit sva prava
investora primo vici SICAV, zejména pravo ucastnit se valnych hromad Akcionéra,
pouze v piipadé, Ze je zapsan v rejsttiku Akcionarta SICAV pod svym vlastnim jménem.
V ptipadech, kdy investor v SICAV investuje prostfednictvim zprostredkovatele, ktery

v SICAV investuje svym vlastnim jménem ale za investora, investorovi nemusi byt vzdy
umoznéno uplatnit urcitd prava Akcionare primo u SICAV. Investori by méli vzit toto

pravidlo ohledné svych prév na védomi a ridit se jim.

Amundi Fund Solutions - Prospekt 7



Ochrana udajl

Vykazovani
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Tento Prospekt a jakékoliv jeho dodatky mohou byt rovnéz pielozeny do dalsich jazyka.
Jakykoliv takovy pieklad bude obsahovat pouze tytéz informace a bude mit tentyz
vyznam jako anglickd verze Prospektu a jeho dodatki. Pokud vznikne mezi Prospektem
¢i dodatkem v jazyce anglickém a Prospektem ¢i dodatkem v jiném jazyce jakdkoliv
nesrovnalost, bude za platny povazovan Prospekt ¢i dodatek v jazyce anglickém.

Dalsi informace tykajici se konkrétni zemé, které jsou povinnou soucasti nabidkové
dokumentace v dané zemi, budou poskytnuty v souladu s pravnim fadem a predpisy
této zemé.

Pti upisu Akcif SICAV investor vyslovné opraviiuje Manazera k priibéznému
shromazdovdni, ukldddni a zpracovavani uréitych informaci o investorovi, jako je jeho
totoznost, adresa a investovana ¢astka a jakékoliv dalsi idaje, které se tykaji operaci
investora v SICAV, (,,osobni udaje®), a to v elektronické ¢i jiné podobé. Manazer si
vyhrazuje pravo delegovat zpracovani téchto osobnich tdajii na zastupce nebo Agenty
sidlici v zemich mimo Lucembursko (spole¢né ,,zpracovatel(é)). Zpracovatelé mohou byt
zejména jakymkoliv subjektem, ktery patii ke skupiné spolecnosti Société Générale (véetné
Société Générale Global Solution Centre Pvt. Ltd v Indii) za i¢elem naplnéni a rozvijeni
obchodniho vztahu, provadéni ukont provozni podpory ve vztahu k operacim investord,
jakoz i za u¢elem plnéni povinnosti v boji proti prani §pinavych penéz a financovani
terorismu, ale také branéni investi¢nim podvodtim, jakoZ i v souladu s povinnostmi, které
uklada spole¢ny standard OECD pro oznamovani (Common Reporting Standard - ,,CRS®).
Osobni tdaje mohou byt vyzadovany zejména pro danové ucely. Osobni udaje mohou byt
poskytnuty v ptipadé, kdy to vyZaduje platny zakon nebo predpis (lucembursky nebo jiny),
zejména pak lucemburskym ufadiim, které je mohou déle poskytnout ttadtim jinych stati,
véetné finan¢nich urada.

Investor se zavazuje, Ze zpracovatelim poskytne veskeré informace potiebné pro ucely CRS
spolu s pozadovanymi podklady.

Investor se zavazuje, Ze bude své ovladajici osoby (fyzické osoby, které subjekt ovladaji, jak
definuje CRS) v ptislusnych ptipadech o zpracovani svych osobnich udajt informovat.

Investor mize odmitnout osobni udaje ManazZerovi sdélit. Toto odmitnuti v§ak muze
zabranit zpracovani transakci s Akciemi.

Osobni udaje jsou vyzadovany proto, aby Manazer mohl poskytovat investorem
pozadované sluzby a plnit své zakonné zavazky.

Manazer se zavazuje, ze kromé zpracovatelt neprevede osobni udaje investora zadnym
jinym tfetim osobdm, s vyjimkou ptipadii, kdy to vyzaduje zakon, a nebo na zakladé
predchoziho svoleni ze strany investora. Investor ma pravo nesouhlasit s pouzitim svych
osobnich udajti pro marketingové ucely.

Investor ma ke svym osobnim udajiim opravnény ptistup a miize Zadat o jejich opravu,
jsou-li dané iidaje nepfesné ¢i neuplné. Investor se v této souvislosti mtize obratit
na Manazera.

Osobni udaje tykajici se investora nebudou drzeny déle, nez po dobu nutnou pro ucely
zpracovani, pokud nebude vyZadovano jinak ze zakonnych davodu, v zdsadé po dobu
trvani obchodniho vztahu mezi investorem a SICAV a poté po dobu jednoho roku, pokud
nebude ze zakona pozadovano jinak.

Auditované vyro¢ni zpravy a neauditované pololetni zpravy zasle ManaZzer Akciondftim

na pozaddani zdarma. Kromé toho budou tyto zpravy k dispozici v sidle SICAV, Manazera/
Distributora nebo pfipadnych Agentt a rovnéz v sidle informacnich agenttt SICAV v kazdé
zemi, kde je SICAV obchodovana.



Utetni rok SICAV za¢ind vzdy 1. ledna a konéi 31. prosince téhoz roku. Souhrnné téty
SICAV jsou vedeny v eurech.

Vsechny dalsi finan¢ni informace tykajici se SICAV nebo Manazera, véetné periodického
vypoctu hodnoty vlastniho kapitélu pripadajici na Akcii, emisnich, vyménnych

a odkupnich cen budou k dispozici v sidle SICAV nebo jejich pripadnych Agenti

a mistnich informacnich agentii v mistech, kde se SICAV obchoduje. VSechny dalsi
podstatné informace o SICAV mohou byt zvefejnény v periodickém tisku nebo oznameny
Akcionartm takovym zptisobem, jaky SICAV ¢as od ¢asu urci.

Investovani do sicav zahrnuje riziko véetné mozné ztraty kapitalu. Investoii by si méli
pozorné precist prospekt, zejména pak kapitolu zvlastni rizikové faktory v Priloze III.

Kli¢ové informace pro investory, které obsahuji potfebné udaje o zakladnich
vlastnostech UCITS, musi byt investorim poskytnuty v dostate¢né dobé pred
zamySlenym upsanim akcii nebo podilovych listit daného UCITS.

Vytisky Prospektu, jakoz i kli¢ovych informaci pro investory Ize ziskat u:
Amundi Luxembourg S.A.

5, Allée Scheffer

L-2520 Lucemburk

Rovnéz jsou k dispozici u:

> Société Générale Bank & Trust, Depozitafe a Platebniho agenta, Administratora
a Registratora a Pfevodniho agenta;

- mistnich informa¢nich agentt v jednotlivych jurisdikcich, v nichz je
SICAV obchodovana.

Dotazy a stiZnosti

V ptipadé zdjmu o dalsi informace ohledné SICAV, nebo pokud si ptejete podat na
fungovani SICAV stiZnost, se prosim obratte na spole¢nost Amundi Luxembourg S.A.,

5, Allée Scheffer, L-2520 Lucemburk, povérenou vykonem compliance (compliance officer).

Amundi Fund Solutions - Prospekt 9
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Placené investicni
poradenstvi ve Spojeném
kralovstvi
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SICAV je ,uzndvanym programem® pro tcely ¢lanku 264 britského Zékona o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (,FSMA®) a ve Spojeném kralovstvi (,UK®) muze byt
nabizena a proddvana p¥imo vefejnosti v souladu s FSMA a ptislu$nymi predpisy vydanymi
v souladu s timto zakonem. Pod touto podminkou muze do SICAV investovat jakakoliv
osoba se sidlem ve Spojeném kralovstvi.

Ptipadni investofi ve Spojeném kralovstvi by méli vzit na védomi, Ze na investice v SICAV
se nevztahuje Zddna ochrana, jiz nabizi britsky regula¢ni systém, ani nebudou nijak
kompenzovany podle britského Kompenza¢niho programu finanénich sluzeb.

Ve Spojeném kralovstvi se uvazuje o verejné nabidce Kategorie R (a dalsich Kategorii Akcii,
o nichz ¢as od ¢asu rozhodne Manazer).

SICAV ma ve Spojeném krélovstvi k dispozici sluzby pozadované od uznévaného
programu podle pravidel obsazenych v Knize zdrojt pro programy kolektivniho
investovani (Collective Investment Schemes Sourcebook), kterou vydal britsky Utad pro
finan¢ni sluzby (Financial Services Authority) jako soucést své Piirucky k pravidliim

a smérnicim (Handbook of Rules and Guidance).

Tyto sluzby se nachazeji v prostorach zastoupenti britského platebniho agenta: Société
Générale Securities Services Custody London se sidlem 5 Devonshire Square, Cutlers
Gardens, Londyn EC2M 4YD. Zde miize kdokoliv:

1. nahlédnout (zdarma) do vytisku (v angli¢ting):

a. Stanov SICAV (a jejich dodatku);

b. nejnovéjsiho vydani Prospektu;

c. nejnovéjsiho vydani Klicovych informaci pro investory;

d. posledni vyro¢ni a pololetni zpravy, kterou sestavil a vydal Manazer;
2. ziskat (zdarma) vytisk kteréhokoliv ze shora uvedenych dokumentti;

ziskat informace (v angli¢tiné) o cenach akcii v SICAV; a
4. podat stiznost na fungovani SICAV.

bl

Investoti mohou na shora uvedené adrese provést nebo zatidit zpétny odkup akcii v SICAV.

Placené poradenstvi se bude vztahovat na firmy, které poskytuji retailovym klientim ve
Spojeném kralovstvi poradenské sluzby souvisejici s retailovymi investi¢nimi produkty
podle pravidla 6 Pravidel pro vedeni podnikatelské ¢innosti Utadu pro vedenti financi
(»FCA®) (,COBS®). Sluzby, u nichZ neni poradenstvi poskytovano, nebo prodej v rezimu
pouhé realizace (execution-only), pfi némz neni poskytovano zadné poradenstvi ani zadna
doporuceni, spadaji mimo rezim placeného poradenstvi.

Firma, ktera poskytuje osobni doporuceni a jakékoliv sluzby (napt. sjednani transakce)
souvisejici s retailovymi produkty, si miize uc¢tovat pouze poplatky za poradenstvi a nesmi
pozadovat ani ptijmout zadnou jinou provizi, odménu ¢i vyhodu jakékoliv povahy bez
ohledu na to, zda ji zamysli predat klientovi.

Poskytovatelé sluzeb, jako je v pfipadé Amundi Fund Solutions Manazer, mohou nabidnout
zprostredkovani tuhrady poplatka za poradenstvi z investice investora.

Poradci jsou povinni klienttim vyjevit strukturu svych poplatkti v dostate¢né dobé pred
poskytnutim jakékoliv rady, doporuéeni nebo souvisejici sluzby. Firma muze ke zvefejnéni



Zdanéni ve Spojeném
kralovstvi

pozadovanych informaci ohledné struktury svych poplatktl pouzit oznameni o zverejnéni
sluzeb a cen (SCDD) (ptiloha ¢. 1 kapitoly 6 COBS) nebo kombinované prohlaseni
o prvnim zvetejnéni (CIDD) (ptiloha ¢. 2 kapitoly 6 COBS).

Celkovy poplatek za poradenstvi splatny poradci nebo jakémukoliv z jeho spole¢nikil
musi byt klientovi sdélen a klient s nim musi souhlasit, jakmile to bude proveditelné.
Doklad o vysi poplatku musi byt jasny a vystizny, aby z néj klient jasné pochopil povahu
poskytovanych sluzeb a cenu a hodnotu poradenstvi. Klientim poradce bude oznamen
jakykoliv vyznamny rozdil mezi standardni strukturou poplatkd, o niz byl ptivodné
informovdn, a celkovou vysi thrady za poskytnuté poradenské sluzby.

Jestlize ma byt platba hrazena z investice investora, musi poskytovatel produktu od
investora obdrzet jasné pokyny o vysi ¢astky, ktera mé byt odectena. Tato moznost thrady
musi byt rovnéz dostate¢né flexibilni, aby poradce neomezovala v a¢tovanych poplatcich.
V ptipadé online platformy mohou byt poplatky poradce odeéteny z hotovostniho uctu
klienta vedeného na platformé. Pokud provozovatel platformy umozni uhradu timto
zpusobem, plati pro néj stejna pravidla jako pro poskytovatele produkttL. Jestlize Manazer
souhlasil s tim, Ze zprostifedkuje uhradu poplatkil za poradenské sluzby, dohodne se

s investorem na vysi, kterd ma byt odectena.

Podle pravidel FCA md klient pravo stornovat produkt do 14 az 30 dnt (v zavislosti na
typu produktu, pro dal$i informace vizte prosim vedeni obchodnich pravidel FCA) od
uzavieni smlouvy nebo obdrzeni smluvnich podminek podle toho, ktery ptipad nastane
pozdéji. Jestlize Manazer souhlasi s tim, Ze zprostfedkuje thradu poplatku za poradenské
sluzby, a investor poté produkt stornuje, miiZe si Manazer vybrat, zda bude vracend ¢astka
véetné poplatku za poradenstvi nebo bez néj.

SICAV

Clenové predstavenstva maji v umyslu zajistit, aby byly zdlezitosti SICAV fizeny a vedeny
tak, aby se pro ucely zdanéni ve Spojeném kralovstvi nestala rezidentem Spojeného
kralovstvi. V souladu s tim a za predpokladu, Ze SICAV nebude uskute¢novat obchody ve
Spojeném kralovstvi prostfednictvim stalé provozovny umisténé ve Spojeném kralovstvi
pro tcely zdanéni ve Spojeném kralovstvi, nebude SICAV podléhat britské dani z prijma
pravnickych osob a kapitalovych ziskd, které ji plynou (kromé piipadnych srazkovych dani
z prijmu plynoucich SICAV z britského zdroje).

Jak ¢lenové predstavenstva, tak Manazer maji v umyslu zajistit, aby prislusné zalezitosti
SICAV a Manazera probihaly tak, aby za jejich dohledu a dokud je budou mit pod
dohledem, stala provozovna nevznikla; zaroven vsak nelze v§ak zarucit, Ze budou vzdy
splnény podminky nezbytné k zamezeni vzniku této stalé provozovny.

Uroky a jisté dalsi ptijmy, které obdrzi SICAV s britskym zdrojem, mohou ve Spojeném
krélovstvi podléhat srazkovym danim (které mohou byt nevratné).

Uroky v Podfondech SICAV budou obecné dostupné jak retailovym, tak institucionalnim
investortm, ktefi jsou schopni splnit kritéria minimalni investice, a Podfondy budou podle
toho obchodovany.

Investofi

Investorti, ktef{ maji sidlo ve Spojeném kralovstvi, budou podle svych osobnich okolnosti
podléhat britské dani z pfijmua nebo dani z pfijmi pravnickych osob z dividend nebo
jinych distribuci prijmt uskutecnénych SICAV bez ohledu na to, zda budou tyto distribuce
reinvestovany zpét do SICAV.

Investor viici své danové povinnosti ve Spojeném kralovstvi plynouci z piijmi z distribuci
SICAV nemtize uplatnit zadné danové zvyhodnéni, a to u Zaddnych dani vzniklych
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¢i hrazenych SICAV ze svych vlastnich ptijmi (s vyjimkou ptipadu, kdy je investor
spole¢nosti, jez ma sidlo ve Spojeném kralovstvi (nebo nema sidlo ve Spojeném kralovstvi,
ale provozuje ve Spojeném krélovstvi podnikatelskou ¢innost prostfednictvim stalé
provozovny) a vlastni pfimo ¢i nepfimo nejméné 10 % zakladniho kapitalu SICAV

s ptipojenymi hlasovacimi pravy).

Od dané jsou osvobozeny jisté kategorie dividend distribuované britskym firemnim
akciondftim ze zahrani¢i. Toto osvobozeni neplati v ptipadé, kdy jde o snahu vyhnout
se zdanéni.

Legislativa pro tzv. offshorové fondy

Manazer ma v umyslu ziskat pro kazdou Kategorii Akcii R ve vech Podfondech SICAV
pro ucely zdanéni ve Spojeném kralovstvi certifikaci ,,vykazujiciho fondu“ podle Piedpist
(danovych) pro offshorové fondy z roku 2009. ZaleZitosti tohoto Podfondu budou vedeny
tak, aby si Podfond tento status udrzel. Manazer muze ¢as od ¢asu ziskat certifikaci
»vykazujicich fondt“ pro dalsi Kategorie Akcii.

K ziskdni certifikace ,vykazujiciho fondu® musi byt investortiim a Finan¢nimu a celnimu
uradu Jejiho Veli¢enstva (HM Revenue & Customs — ,, HMRC®) za kazdé ucetni obdobi
vykazovany ,,ptijmy, které maji byt priznany* Investori budou podléhat dani ze svého
podilu na ,,pfijmech, které maji byt ptiznany“ SICAV bez ohledu na to, zda jim jsou tyto
piijmy fakticky distribuovany ¢i nikoliv.

Certifikace ,vykazujiciho fondu“ znamena, zZe jakékoliv zisky plynouci investorovi se
sidlem nebo béZnym sidlem ve Spojeném krélovstvi z prodeje, zpétného prodeje nebo
jiného nakladani s pfislunymi Akciemi by mély byt zdanény jako kapitdlové zisky a nikoliv
jako prijmy.

Nelze zarudit ani zajistit, ze bude certifikace ,,vykazujiciho fondu® ziskéna, ani Ze se
nezméni zakony a predpisy upravujici status ,vykazujiciho fondu“ nebo jejich vyklad.
Investofi by v otdzce toho, jaky na né budou mit tato pravidla vliv (zda viibec néjaky) méli
vyhledat radu svého odborného poradce.

Fyzické osoby: Pievod aktiv do zahranici

Investoti, kteti jsou fyzickymi osobami a rezidenty ¢i béznymi rezidenty UK, by méli
vénovat pozornost kapitole 2 ¢asti 13 Zakona o danich z pfijmi z roku 2007 (,ITA®), podle
néhoz by prijmy plynouci SICAV mohly byt pfipsany témto fyzickym osobam, ¢imz by
podléhaly zdanéni ve smyslu nedistribuovanych prijmu a ziska SICAV.

Vzhledem k zamyslené politice SICAV ohledné distribuce pfijmt ve vztahu

k Distribuovanym Akciim se nepredpoklada, ze budou tato ustanoveni ITA platit pro
investory, ktefi tyto akcie drzi. ITA by v§ak mohl platit pro investory, kteti drzi v SICAV
jiné Akcie.

Tato ustanoveni ITA navic nebudou pro prislusného investora platit v ptipadé, ze presvédci
HMRGC, Ze by bud:
i)  nebylo rozumné ze v§ech okolnosti daného pripadu vyvodit zavér, Ze tcelem
nebo jednim z ucela provedeni této transakce byla snaha vyhnout se danovému
zavazku; nebo

ii)  jsou vSechny pfislu§né transakce pravymi obchodnimi transakcemi a nebylo by
rozumné ze vSech okolnosti daného pripadu vyvodit zavér, Ze jedna nebo vice z téchto
transakci byly vice nez ndhodné provedeny za tG¢elem vyhnuti se danovému zavazku.



Pravnickeé osoby: Piijcky

Kapitola 3 ¢asti 5 a 6 Zakona o dani z pfijmi pravnickych osob z roku 2009 (Corporation
Tax Act 2009 - ,,CTA 2009%) stanovi, Ze jestlize kdykoliv za ticetni obdobi firemni
investor, ktery podléhd britské dani z ptijmi pravnickych osob, drzi vyznamny podil

v ,offshorovém fondu“ ve smyslu prislusnych ustanoveni Zakona o zdanéni (mezinarodni
a ostatni ustanoveni) z roku 2010 (Taxation (International and Other Provisions) Act 2010
- ,TTOPA 2010), a v jistou dobu v rdmci tohoto obdobi nesplni ,,zkousku nezpusobilosti
pro tuto investici®, bude v daném ucetnim obdobi s pfislusnym podilem tohoto firemniho
investora nakldddno tak, jako by se jednalo o prava na zédkladé ,vétitelského vztahu“ pro
ucely pravidel tykajicich se zdanéni vétsiny firemnich zdvazka, kterd jsou nyni obsahem
CTA 2009 (,,zdanéni firemnich zévazka®).

Drzba Akcii v SICAV bude predstavovat vyznamny podil v offshorovém fondu. Za
okolnosti, kdy investice neprojdou zkouskou nezptisobilosti pro osvobozeni od danové
povinnosti (napiiklad investuje-li SICAV do dluhovych néstroju, cennych papiri, hotovosti
nebo derivatovych kontraktii a trzni hodnota téchto investic presahne 60 % trzni hodnoty
veskerych jejich investic), budou Akcie pro ti¢ely dané z prijma pravnickych osob podléhat
rezimu zdanéni firemnich zavazka. V dasledku toho budou véechny vynosy z pfislusnych
Akcii firemnich investort za jednotliva tucetni obdobi, béhem nichz neprojdou zkouskou
(v¢etné prirustka, ziska a deficitu a kurzovych zisk a ztrat), zdanény nebo obdrzi
danovou tdlevu jako ptijmy nebo vydaje vypocétené na zakladé ucetnictvi vychazejicitho

z reélnych hodnot. V souladu s tim muze byt firemnimu investoru v zavislosti na vlastnich
okolnostech uc¢tovana dan z prijmu pravnickych osob z nerealizovaného navyseni hodnoty
jim drzenych Akcii (¢i mtize obdobné obdrzet danovou tlevu z dané z ptijmt pravnickych
osob za nerealizované snizeni hodnoty jim drzenych Akcii).

Ustanoveni, ktera se tykaji drzby v ovladanych zahrani¢nich spole¢nostech (viz nize), by
pak pro tyto investory neplatila.

Pravnickeé osoby: Ovladané zahraniéni spolecnosti

Podle kapitoly IV ¢asti XVII Zékona o danich z pfijmt a dani z pfijma pravnickych osob

z roku 1988 podléhaji spole¢nosti, které jsou rezidenty UK, dani ze ziski spole¢nosti, které
rezidenty nejsou a v nichZ maji podil. Tato ustanoveni plati pro spole¢nosti, které jsou
rezidenty UK a obecné drzi samy nebo spole¢né s jistou jinou pridruzenou osobou pravo
na nejméné 25 % zisku spole¢nosti, ktera neni rezidentem a jiz ovladaji osoby, které jsou
rezidenty UK, a podléhd na tzemi, kde sidli, niz§imu zdanéni. V této tpravé existuji jisté
vyjimky. Spolec¢nosti, které jsou rezidenty UK a drzi pravo na 25 % ¢i vice ziskit SICAV
(ptimo ¢i nepfimo), by mély samy vyhledat konkrétni odborné poradenstvi ohledné toho,
zda a jak by tato pravidla mohla ovlivnit jejich navrhované investice do SICAV. Tato uprava
se netyka zdanéni kapitalovych ziskL.

Zamezeni vyhybani se daiové povinnosti: Obecné

Upozornujeme rezidenty nebo bézné rezidenty v UK pro ucely zdanéni (a ktefi maji

v UK pro tyto tcely rovnéz trvalé bydlisté), na ustanoveni kapitoly 13 Zékona o zdanéni
zdanitelnych ziskii z roku 1992 (,,kapitola 13%). Kapitola 13 plati pro ,,ucastnika“ pro ucely
zdanéni v UK (tento pojem zahrnuje investora), jestlize zaroven: (i) SICAV vznikne zisk,
ktery pro tyto ucely predstavuje zdanitelny zisk; a (ii) samu SICAV ovladd dostate¢né
nizky pocet osob na to, aby se SICAV stala pravnickou osobou, kterd by v ptipadé, ze je
rezidentem v UK pro t¢ely zdanéni, byla pro tyto ucely ,,blizkou® spole¢nosti.

Ustanoveni kapitoly 13 by v ptipadé jejich pouziti mohla znamenat, ze jakakoliv osoba,
kterd je ,,ic¢astnikem™ SICAV, bude pro ucely zdanéni zdanitelnych ziska v UK podléhat
zdanéni, jako kdyby ¢ast jakychkoliv zdanitelnych ziski vzniklych SICAV vznikla ptimo
této osobé, pricem? tato ¢ast bude rovna podilu na zisku, ktery odpovida spravedlivé

a rozumné vysi ,ucastnického” podilu této osoby na SICAV. Na zakladé kapitoly 13 vsak
této osobé nevznikne zadny zavazek v piipadé, Ze tento podil nepfesahne jednu desetinu
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zisku. Tato povinnost se rovnéz vztahuje na rezidenty UK nebo béZné rezidenty, ktefi jsou
fyzickymi osobami a maji trvalé bydlist¢ mimo UK v souvislosti se zisky spojenymi s aktivy
SICAV umisténé v UK a v souvislosti se zisky spojenymi s aktivy umisténymi mimo UK,
jestlize jsou tyto zisky poukazovany do UK.

Smérnice EU o zdanéni pfijmi z iispor

Dividendy a jiné distribuce, které SICAV uskutecni, spole¢né s vyplatou vynost z prodeje
a/nebo zpétného odkoupeni Akcii v SICAV mohou (v zévislosti na investi¢nim portfoliu
SICAV a umisténi platebniho agenta) podléhat rezimu vymény informaci nebo srazkové
dani uvalené Smérnici Rady EU 2003/48/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o zdanéni prijmt

z uspor v podobé tirokovych plateb. Pokud obdrzi investor, ktery je fyzickou osobou

se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie (nebo ,,rezidentskou jednotkou® zalozenou

v ¢lenském staté), platbu od platebniho agenta, ktery je rezidentem v jiném ¢lenském stété
(nebo za jistych okolnosti stejném clenském staté investora), mize tato Smérnice platit.
Zadatelé o Akcie v SICAV tudiz budou poz4dani, aby predlozili uréité informace, které
tato smérnice pozaduje. Investoti by méli vzit v potaz, Ze uvalenim povinnosti o vyméné
informaci a/nebo platby srazkové dané uhrazené jistym fyzickym osobam a rezidentskym
subjekttim v ¢lenském staté EU rovnéz plati pro rezidenty nebo ty, ktefi jsou umisténi

v kterékoliv z nasledujicich jurisdikei: Anguilla, Aruba, Britské Panenské ostrovy,
Kajmanské ostrovy, Guernsey, Ostrov Man, Jersey, Montserrat, byvalé Nizozemské Antily
a Turks a Caicos.

Prehled uvedeny v této kapitole slouzi pouze k orientacnim ucelim. Neni uplny

a nepredstavuje pravni ani danové poradenstvi. Budouci investofi by se o dopadech
svych upisid, nakupu, drzeni, vymény nebo prodeje Akcii méli poradit se svymi
odbornymi poradci. Danové diisledky platné pro investory se mohou lisit na zakladé
konkrétnich okolnosti. V§ichni pfipadni investori jsou sami zodpovédni za to, aby

se informovali o danovych dopadech a devizovych ¢i jinych financnich ¢i pravnich
omezenich, ktera se mohou vztahovat na konkrétni okolnosti v souvislosti s nabytim,
drZenim nebo prodejem Akcii. VySe uvedeny piehled predstavuje stru¢né shrnuti
urcitych aspekti britského danového prava a postupi, které mohou byt smérodatné
pro transakce uvedené v Prospektu. Piestoze vychazi z aktualné platného pravniho
fadu a postupti a ufedniho vykladu, nelze poskytnout Zadnou zaruku toho, ze soudy
nebo financ¢ni ufady zodpovédné za spravu téchto zakond budou s uvedenym vykladem
souhlasit nebo nedojde ke zménam tohoto pravniho fadu a postupi.



SICAV

Struktura Amundi Fund Solutions je oteviend investi¢ni spole¢nost zaloZend podle pravniho fadu
Lucemburska jako Société d’Investissement & Capital Variable (spole¢nost s proménnym
investi¢nim kapitalem - ,,SICAV*) v souladu s ustanovenimi Casti I lucemburského
Zakona ze dne 17. prosince 2010. SICAV byla zaloZena na dobu neur¢itou dne
24. fijna 2014. Stanovy byly poprvé uverejnény v Mémorialu C dne 12. listopadu 2014
a byly upraveny dne 12. tnora 2018. SICAV je zapsana v lucemburském Rejstiiku obchodu
a spole¢nosti pod ¢islem B-191464.

Vstupni kapital SICAV ¢ini tticet jeden tisic eur (31 000,- EUR) a je rozdélen na tfi sta
deset (310) Akcii bez nominalni hodnoty. Kapital SICAV predstavuji plné splacené Akcie
bez nominalni hodnoty.

Vyse kapitdlu SICAV se bude vzdy rovnat hodnoté ¢istych aktiv SICAV (hodnota vlastniho
kapitalu) a nikdy neklesne pod minimaélni uroven kapitalu pozadovanou lucemburskym
pravnim fadem.

SICAV jmenovala manazerem spole¢nost Amundi Luxembourg S.A. (,Manazer”) ve
smyslu Césti I lucemburského Zakona ze dne 17. prosince 2010. Dals{ podrobnosti

0 Manazerovi jsou uvedeny dale v kapitole Manazer. Manazer je pod celkovym dohledem
¢lenti predstavenstva zodpovédny za poskytovani sluzeb investi¢niho fizeni, spravy,
marketingu a distribuce spole¢nosti SICAV.

Predstavenstvo je zodpovédné za celkové fizeni a dohled nad SICAV v souladu se
Stanovami, jak je podrobnéji uvedeno déle. Pfedstavenstvo je dale zodpovédné za realizaci
investi¢niho cile a zdsad SICAYV, jakoz i za dohled nad spravou a provozem SICAV.

Clenové predstavenstva od Manazera a/nebo Administratora obdri pravidelné zpravy
s podrobnymi informacemi a analyzou investi¢niho portfolia SICAV.

.....

s vyjimkou pravomoci, které zakon vyhrazuje Akciondttim.

Investicni cil Predstavenstvo je opravnéno stanovit korporatni a investi¢ni cil a zasady SICAV a smér
vedeni manazerskych a obchodnich zélezitosti SICAV.

Celkovym cilem SICAV je zajistit investorim $irokou uc¢ast na hlavnich kategoriich aktiv
na kazdém z hlavnich svétovych kapitdlovych trhii prostfednictvim fady Podfondu.

Tyto Podfondy mohou byt rozdéleny do jedné nebo nékolika hlavnich skupin. Prozatim
jsou k dispozici pouze Podfondy skupiny Multi-Asset.

Investortim je dana prilezitost investovat do jednoho nebo vice Podfondd, a takto stanovit
své preferen¢ni zaméfeni podle jednotlivych regiontl a/nebo kategorii aktiv na zdkladé
kategorii aktiv.

POdfOﬂdy SICAV se skladd z fady Podfondt, jak je uvedeno vyse. Pro kazdy Podfond se vede
samostatné sdruzeni (pool) aktiv a je investovano v souladu s investi¢nim cilem
ptislusného Podfondu. Tato tzv. zastreujici struktura (umbrella) umoziiuje investortim
zvolit si z jednoho ¢i vice investi¢nich cilii tim, Ze investuji do raznych Podfondu. Investori
si mohou zvolit, ktery Podfond nebo které Podfondy mohou byt pro né nejvhodnéjsi
z hlediska specifickych rizik a o¢ekavanych vynost, ¢i potieby diverzifikace.

Kazdy Podfond odpovida konkrétni ¢asti aktiv a pasiv SICAV. Pro ucely vztahti mezi
Akcionafi je kazdy Podfond povazovan za samostatny subjekt. Prava Akcionait a véfitelt
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vztahujici se k jednomu Podfondu, ktera vznikla v souvislosti s jeho vytvorenim, provozem
¢i likvidaci, se vztahuji pouze na aktiva tohoto Podfondu. Aktiva Podfondu jsou k dispozici
vyhradné pro ucely uspokojeni prav Akciondri, kterd se vztahuji k danému Podfondu,

a prav vétiteld, jejichz néroky vznikly v souvislosti s vytvorenim, provozem ¢i likvidaci
tohoto Podfondu.

Zakladni ménou Podfondt je euro.

Clenové predstavenstva mohou rozhodnout o vytvofeni Akcii riznych kategorif (jednotlivé
»Kategorie“ a souhrnné ,,Kategorie“) v jednotlivych Podfondech. V ramci kazdého
Podfondu se aktiva v kazdé Kategorii bézné investuji podle investi¢nich zasad daného
Podfondu a investoti si mohou vybrat takovou Kategorii, jejiz charakteristické rysy nejlépe
vyhovuji jejich individudlni situaci podle upisované ¢astky, délky doby, po kterou planuji
Akcie drzet, a dalsich osobnostnich kritérii.

Akcie riznych Kategorii v ramci Podfondd mohou byt vydavany, zpétné odkupovany
a vymeénovany za ceny vypoctené na zdkladé hodnoty vlastniho kapitalu na Akcii ptislusné
Kategorie Podfondu.

Clenové predstavenstva schvalili emisi Akcif Kategorie A, B,C, D, E, E H, I, ], R,
S a X v nékterych nebo vSech Podfondech SICAV a rovnéz emisi Distribuovanych
a Nedistribuovanych Akcii urcitych Kategorii.

Akcie mohou byt k dispozici v eurech, britskych librach nebo americkych dolarech nebo
jiné takové volné sménitelné méné, o které rozhodnou ¢lenové predstavenstva.

Informace o dostupnosti Kategorii Akcii v kazdé zemi, kde jsou Akcie SICAV registrovany
k prodeji, budou k dispozici u informa¢nich agenta.

Clenové predstavenstva mohou rozhodnout o ptihlaseni Akcii jakékoliv
Kategorie Podfondu ke kotaci na jakékoliv uznavané burze.

Clenové predstavenstva mohou kdykoliv rozhodnout o vytvoreni dalsich Podfondd, jejichz
investi¢ni cile se mohou lisit od cilt zatim existujicich Podfondi, a dalsich Kategorii Akcii,
jejichz vlastnosti se mohou li$it od stavajicich Kategorii. Pfi vytvofeni novych Podfondu
nebo Kategorii bude Prospekt nalezité aktualizovan nebo doplnén a budou vydany kli¢ové
informace pro investory. Clenové predstavenstva mohou rovnéz kdykoliv rozhodnout

o uzavieni Podfondu nebo jedné ¢i vice kategorii Akcii v ramci jednoho Podfondu pro
dalsi upisy.

Akcie v kazdém Podfondu budou vydavany v méné, kterou ur¢i ¢lenové predstavenstva.
Ména, ve které jsou emitovany Akcie konkrétni kategorie Podfondu je ,,Emisni ména®“
Aktiva a pasiva kazdého Podfondu jsou ocenovana v Zékladni méné.

Souhrnné uéty SICAV budou vedeny v Referenéni méné.

Pokud to investi¢ni zdsady Podfonda dovoli, mohou ¢lenové predstavenstva pro ucely
efektivniho fizeni zvolit spole¢nou spravu aktiv nékterych Podfondu.

V takovém pripadé budou aktiva riznych Podfondi spravovéna spole¢né. Aktiva, ktera
jsou spravovana spole¢né, se oznacuji jako ,,sdruzeni® bez ohledu na skute¢nost, Ze tato
sdruzeni jsou pouzivdna vylu¢né pro tcely vnitiniho fizeni. Tato sdruzeni nepredstavuji
samostatné subjekty a nejsou pfimo pristupnd investortim. Kazdy ze spole¢né
spravovanych Podfondt zde ma pridélena sva specifickd aktiva.



/

Tam, kde jsou sdruzena aktiva vice nez jednoho Podfondu, budou na pocatku aktiva patiici
kazdému ucastnickému Podfondu uréena odkazem na jeho ptvodni aktiva pridélend do
tohoto sdruzeni a zméni se v ptipadé dal$iho pridéleni nebo stazeni.

Naroky kazdého acastnického Podfondu na spole¢né spravovana aktiva se vztahuji na
kazdy jednotlivy typ investic takovéhoto sdruzeni.

Dodateéné investice provadéné jménem spole¢né spravovanych Podfondt budou témto
Podfondtum ptifazeny podle jejich prislusnych narokd, zatimco prodana aktiva budou
podobnym zptsobem odvedena z aktiv patticich ke kazdému ucastnickému Podfondu.

Stret Zéj m Clenové predstavenstva, Manazer, Depozitaf a Administrétor a/nebo jejich ptislugné
pridruzené spole¢nosti nebo jakakoliv osoba na né napojend (spole¢né ,,ptislusné strany)
mohou ¢as od ¢asu jednat jako ¢lenové predstavenstva, investi¢ni manazer, manazer,
distributor, spravce, uschovatel, depozitaf, registrator, maklét, administrator, investi¢ni
poradce nebo obchodnik jinych investi¢nich fonda nebo jinak angazovanych v jinych
investi¢nich fondech, které maji podobné cile jako SICAV nebo jiné cile nez SICAV
nebo mohou do SICAV investovat. TudiZ je mozné, Ze se kterykoliv z nich v priibéhu
obchodovani muze dostat do skute¢ného nebo potencialniho stfetu zajmu se spole¢nosti
SICAV. Ptedstavenstvo a jednotlivé ptislu§né strany budou v takovém piipadé vzdy
brat ohled na své zavazky viuci SICAV a vyvinou veskeré usili, aby byly tyto stfety v¢as
a spravedlivé vyfeseny. Jakakoliv pfislu§nd strana kromé toho mtize pod podminkou
dodrzZeni pfislusnych zdkont jednat se SICAV jako zmocnitel nebo zmocnénec za
predpokladu, Ze takové jednani probih4, jako kdyby k nému doslo za béznych obchodnich
podminek sjednanych mezi nezévislymi subjekty. Jakdkoliv ptislu§na strana miize jedna
se SICAV jako zmocnitel nebo zmocnénec za predpokladu, ze spliuje podminky platnych
zakont a predpisti a podminky ManaZerské smlouvy, Administratorské smlouvy a/nebo
Depozitatské smlouvy, v pfislusnych pripadech a v prislusném rozsahu.

Pti vypoctu hodnoty vlastniho kapitdlu SICAV mutze Administrator s ManaZerem
konzultovat ocenéni uréitych investic. Stret zajmu prirozené vznika mezi angazovanosti
Manazera pti stanoveni hodnoty vlastniho kapitdlu SICAV a ndrokem Manazera na
manazersky poplatek, ktery se vypo¢itava na zakladé hodnoty vlastniho kapitalu SICAV.

Manazer nebo jakékoliv jeho pfidruzené spole¢nosti nebo jakakoliv osoba na Manazera
napojend mohou pfimo ¢i nepfimo investovat do jinych investi¢nich fonda nebo ucta,
které investuji do aktiv, které muize nakupovat nebo prodavat také SICAV, nebo je ridit
¢i jim poskytovat poradenské sluzby. Manazer vytvotil a zavedl zasady pro pripad stfetu
z4jmu, které obsahuji ndleZita opatfeni na zmirnéni takovych strett z4jmd.

Vyse uvedené skute¢nosti nepfedstavuji tplny seznam veskerych moznych stfetd zajmd,

k nimz mtzZe pti investovani do SICAV dojit. Clenové piedstavenstva vyvinou nélezité usili
k tomu, aby byl jakykoliv stfet zajmd, jehoZ jsou si védomi, spravedlivé a véas vyfesen.
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Aktiva jednotlivych Podfondii budou investovana prevézné do prevoditelnych cennych
papirti a nastrojii penézniho trhu. Podfondy jsou dale opravnény investovat i do dal$ich
povolenych finan¢nich likvidnich aktiv v souladu se schvalenymi investicemi uvedenymi
v kapitole Investi¢ni omezeni. Podfondy budou rovnéz opravnény v ramci omezeni
stanovenych v kapitole Investi¢ni omezeni a s pfihlédnutim k v nich zminénému riziku
souvisejicimu s derivaty dosdhnout svych cila prostfednictvim investic do finan¢nich
derivatovych nastrojit nebo pouzivat ur¢ité techniky a nastroje za ucelem zajisténi a/nebo
pro jiné tcely v maximdlnim rozsahu stanoveném v kapitole Investi¢ni omezeni, véetné
opci, forwardovych devizovych kontraktu, futures, véetné mezindrodnich akciovych

a dluhopisovych indexti a/nebo swapti (jako jsou swapy tvérového selhdni, indexy swapt
uvérového selhani, ménové swapy, infla¢ni swapy, tirokové swapy, swapce a akciové swapy/
swapy s uplnou navratnosti) na prevoditelné cenné papiry a/nebo jakékoliv finan¢ni
ndstroje ¢i mény.

Swapy veskerych vynost piedstavuji dohody, v nichz jedna strana (platce veskerych
vynosti) prevede veskerou hospodatskou vykonnost a referen¢ni zévazek na stranu

druhou (ptijemce veskerych vynosti). Swapy veskerych vynost uzaviené Podfondem
mohou mit podobu financovanych a/nebo nefinancovanych swapii. Nefinancovany swap

je swap, u néjz prijemce veskerych vynosut nehradi pfi uzavteni zddnou platbu predem.
Financovany swap je swap, u néjz pifjemce veskerych vynosi hradi ur¢itou ¢astku predem
vyménou za veSkery vynos referen¢niho aktiva. Financované swapy jsou v dtisledku thrady
predem zpravidla nakladnéjsi.

Jednotlivé Podfondy mohou investovat do op¢nich listil na prevoditelné cenné papiry
a mohou drzet hotovost v rimci omezeni stanovenych v kapitole Investi¢ni omezeni.

Jednotlivé Podfondy mohou investovat do futures a opci na volatilitu, a rovnéz do fondu
obchodovanych na burze (,ETF®). Tyto investice v$ak nesmi zpusobit, aby se Podfondy
odchylily od svych investi¢nich cila.

Futures na volatilitu se tykaji volatility tvorby cen opci a investuje se do nich predevsim

z toho divodu, Ze na volatilitu jako takovou muZe byt nahlizeno jako na samostatnou
kategorii aktiv. Jednotlivé Podfondy budou investovat pouze do futures na volatilitu
obchodovanych na regulovanych trzich a burzovni indexy slouZici jako podklad pro indexy
volatility budou v souladu s ¢lankem 44(1) Zakona ze dne 17. prosince 2010.

Pokud tak vyslovné stanovi investi¢ni cil Podfondu, muze tento Podfond slouzit jako tzv.
plnici neboli podtizeny (feeder) fond (,,feeder fond“) jiného UCITS nebo ¢asti takového
UCITS (,master fond®), ktery sdm o sobé neni podtizenym fondem ani nedrzi podilové

listy / akcie podtizeného fondu. V takovém pripadé feeder fond investuje nejméné 85 %

svych aktiv do akcii / podilovych listd master fondu.

Feeder fond nesmi investovat vice nez 15 % svych aktiv do jednoho ani vice z nasledujicich
aktiv ¢i ndstroju:



a)  doplikovd likvidni aktiva v souladu s ¢lankem 41 (2), odstavec druhy Zakona ze dne
17. prosince 2010;

b) finan¢ni derivatové nastroje, které mohou byt pouzity pouze pro tcely zajisténi
v souladu s ¢lankem 41 (1) pism. g) a ¢ldankem 42 (2) a (3) Zdkona ze dne 17.
prosince 2010.

=~ ’ ’ L

Rizeni rizik Podfond je povinen pouzivat postupii izeni rizik k soustavnému monitorovan{ a méfeni
rizik souvisejicich s investovanim Podfondu a jejich podilu na celkovém rizikovém profilu
piislusného Podfondu.

V souladu s pozadavky Regula¢niho tfadu bude tento postup fizeni rizik méfit globalni
riziko jednotlivych Podfondti pomoci metody Value-at-Risk (,, VaR®).

Value-at-Risk

V oblasti finanéni matematiky a fizeni rizik je VaR obecné pouzivanou metodou méfeni
maximalni mozné ztréty, kterou miize konkrétni portfolio aktiv utrpét nasledkem trzniho
rizika. Konkrétnéji méii metoda VaR maximalni moznou ztratu, kterou miize takové
portfolio utrpét na ur¢ité hladiné spolehlivosti (nebo pravdépodobnosti) po urcitou dobu
za béznych podminek na trhu. Lze pouZit bud absolutni VaR, nebo relativni VaR, jak je
uvedeno nize v Ptiloze IV.

Absolutni VaR (absolutni hodnota v riziku) spojuje VaR portfolia Podfondu s hodnotou
jeho vlastniho kapitalu. Absolutni VaR jakéhokoliv Podfondu nesmi prekrocit 20 %
hodnoty vlastniho kapitalu tohoto Podfondu (stanovené na zakladé¢ intervalu 99 %
spolehlivosti po dobu 20 pracovnich dnu). Jelikoz Podfond pouziva metodu VaR k méteni
rizika, musi investortim vykazovat ocekavané urovné pakového efektu.

Relativni VaR (relativni hodnota v riziku) spojuje VaR portfolia Podfondu s VaR
referen¢niho portfolia. Relativni VaR (relativni hodnota v riziku) spojuje VaR portfolia
Podfondu s VaR referen¢niho portfolia. Referen¢ni portfolia pouzivana jednotlivymi
Podfondy jsou uvedena v Ptiloze IV.

Pakovy efekt

Prestoze si fondy UCITS nesmi na financovani svych investic pij¢ovat, mohou pouzivat
finan¢ni derivatové nastroje, aby ziskaly dalsi expozici na trhu pfevysujici hodnotu jejich
vlastniho kapitalu. Tento jev je znamy jako pakovy efekt.

Pouzitim finan¢nich derivatovych nastrojti mize u Podfondu dojit k pakovému efektu.
Pakovy efekt je pravidelné monitorovan. Ocekava se, ze pakovy efekt u jednotlivych
Podfondu neptekro¢i hodnoty uvedené v Ptiloze IV. Hruby pakovy efekt se méfi jako
soucet jmenovitych hodnot pouzitych finan¢nich derivatovych nastrojit V tomto kontextu
se pakovy efekt méfi jako procento, o néjz presahne hodnotu vlastniho kapitélu kazdého
Podfondu. Za ur¢itych okolnosti (jako je napt. velmi nizka volatilita trhu) smi pdkovy efekt
hodnoty uvedené v Ptiloze IV prekrodit.

Dalsi rizikové faktory SICAV a jednotlivych Podfondii jsou uvedeny v Ptiloze III.

Investicni cile a profily

investora
Podfon dy Multi Asset Conservative, Balanced, Diversified Growth:
_ pr0fl|y investora Doporucené neprofesiondlnim investorim

> ktef{ maji o investovani do fondu zakladni povédomi, ale maji jen malé nebo nemaji
zadné zkuSenosti s investovanim do Podfondu nebo podobnych fondi;
> kteti chapou riziko ¢4ste¢né nebo uplné ztraty investovaného kapitdlu.
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Investicni cile
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Podfondy Conservative a Balanced jsou doporucené investortim
> kteti usiluji o zvyseni hodnoty investice a poskytnuti pfijmi po doporuc¢enou
dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 4 roky.

Podfond Diversified Growth je doporuceny investorim
> ktefi usiluji o zvy$eni hodnoty investice po doporucenou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 6 let.

Diversified Income Best Select:

Doporuceny neprofesiondlnim investortim

> ktef{ maji o investovani do fondu zakladni povédomi, ale maji jen malé nebo nemaji
zadné zkusenosti s investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu;

> kteti chdpou riziko ¢4ste¢né nebo uplné ztraty investovaného kapitélu;

> ktefi usiluji o zvy$eni hodnoty investice a poskytnuti pfijmi po doporucenou dobu
drZeni.

Doporucena doba drzeni 4 roky.

Diversified Alpha:

Doporuceny neprofesiondlnim investortim

> ktef{ maji o investovani do fondu zakladni povédomi, ale maji jen malé nebo nemaji
zadné zkusenosti s investovanim do Podfondu nebo podobnych fondu;

> kteti chdpou riziko ¢4ste¢né nebo uplné ztraty investovaného kapitélu;

> kteff usiluji o zvy$eni hodnoty investice po doporucenou dobu drzeni.

Doporucena doba drzeni 4 roky.

1. Amundi Fund Solutions - Conservative (dale jen ,,Conservative“)
Tento Podfond usiluje o dosazeni zhodnoceni kapitélu a pfijma po doporuc¢enou dobu
drzeni investovanim do diverzifikovaného portfolia niZze popsanych povolenych nastroju.

Podfond investuje predevs$im do otevienych UCI a UCITS a fidi se fadou rozli¢nych
investi¢nich strategii. Podfond muize rovnéz investovat do akcii a néstroju spojenych

s akciemi, ndstroji penézniho trhu, dluhovych a s dluhem souvisejicich nastroji (véetné
konvertibilnich dluhopist a dluhopisti s pfipojenymi op¢nimi listy), vkladt na pozadani
s maximalni dobou trvani 12 mésict a certifikat na Grokovou sazbu.

Podfond muize investovat az 35 % svych aktiv do akcii (bud ptimo, nebo prostrednictvim
otevienych UCITS nebo UCI). Podfond se muize zaméfovat na komodity a nemovitosti
investovanim do zpusobilych pfevoditelnych cennych papirt, indexu a dalsich likvidnich
finan¢nich aktiv (bud pfimo, nebo neptimo prostfednictvim otevienych UCITS nebo
UCI). Podfond miZe investovat az 20 % svych aktiv do zptisobilych certifikatt na
komoditni indexy. Podfond muze rovnéz investovat do UCITS nebo UCI, které se ridi
alternativnimi strategiemi.

2. Amundi Fund Solutions - Balanced (dale jen ,,Balanced*)
Tento Podfond usiluje o dosazeni zhodnoceni kapitélu a ptijma po doporuc¢enou dobu
drzeni investovdnim do diverzifikovaného portfolia nize popsanych povolenych nastroji.

Podfond investuje predevs$im do otevienych UCI a UCITS a fidi se fadou rozli¢nych
investi¢nich strategii. Podfond muize rovnéz investovat do akcii a néstrojui spojenych
s akciemi, ndstroji penézniho trhu, dluhovych a s dluhem souvisejicich nastroji (véetné



konvertibilnich dluhopisti a dluhopisii s pfipojenymi op¢nimi listy), vkladii na pozadani
s maximalni dobou trvani 12 mésict a certifikdt na drokovou sazbu.

Podfond miize investovat az 65 % svych aktiv do akcii (bud ptimo, nebo prosttednictvim
otevenych UCITS nebo UCI). Podfond se muize zaméfovat na komodity a nemovitosti
investovanim do zpusobilych pfevoditelnych cennych papirt, indext a dalsich likvidnich
finan¢nich aktiv (bud pfimo, nebo neptimo prosttednictvim otevienych UCITS nebo
UCI). Podfond muze investovat az 20 % svych aktiv do zpusobilych certifikat na
komoditni indexy. Podfond miize rovnéz investovat do UCITS nebo UCI, které se fidi
alternativnimi strategiemi.

3. Amundi Fund Solutions - Diversified Growth (dale jen , Diversified Growth“)

Tento Podfond usiluje o dosazeni zhodnoceni kapitalu po doporuc¢enou dobu drzeni
investovanim do diverzifikovaného portfolia niZe popsanych povolenych nastroji. Cilem
tohoto Podfondu je doséhnout v dlouhodobém horizontu vynosii odpovidajicich akciim,
av8ak s mensi volatilitou.

Podfond se vyznacuje aktivné fizenou alokaci napfic¢ Sirokou a diverzifikovanou $kalou
kategorif aktiv a manazert; jeho investi¢ni ramec se zamétuje na vybér aktiv a manazerd,
kteti usiluji o dlouhodoby rust kapitalu a pfitom kontroluji uroven volatility.

Podfond investuje predevsim do otevienych UCI a UCITS a fidi se fadou rozli¢nych
investi¢nich strategii. Podfond muze rovnéz investovat do akcii a néstrojii spojenych

s akciemi, néstroju penézniho trhu, dluhovych a s dluhem souvisejicich nastroji (véetné
konvertibilnich dluhopist a dluhopisti s pfipojenymi op¢nimi listy), vkladt na pozadani
s maximalni dobou trvani 12 mésict a certifikat na Grokovou sazbu.

Podfond se muze zaméfovat na komodity a nemovitosti investovanim do zptisobilych
prevoditelnych cennych papird, indext a dal$ich likvidnich finan¢nich aktiv (bud pfimo,
nebo neptimo prostrednictvim otevienych UCITS nebo UCI). Podfond mize investovat
az 20 % svych aktiv do zpusobilych certifikdtii na komoditni indexy. Podfond miize rovnéz
investovat do UCITS nebo UCI, které se tidi alternativnimi strategiemi.

4. Amundi Fund Solutions - Diversified Income Best Select (dale jen ,Diversified Income
Best Select*)

Tento Podfond usiluje o dosazeni piijmi a kapitalového rustu po doporucenou dobu

drzeni investovanim do diverzifikovaného portfolia nize popsanych povolenych nastrojt.

Podfond investuje napric $irokou a diverzifikovanou $kalou kategorif aktiv, ktera vytvareji

prijmy a kapitdl; jeho investi¢ni ramec se zaméruje na strategickou a taktickou alokaci aktiv

a vybér manazeru za icelem dosazeni ptijmovych a rastovych cili Podfondu.

Podfond investuje predev$im do otevienych UCI a UCITS a fidi se fadou rozli¢nych
investi¢nich strategii. Podfond muize rovnéz investovat do akcii a néstroju spojenych

s akciemi, ndstroji penézniho trhu, dluhovych a s dluhem souvisejicich nastroji (véetné
konvertibilnich dluhopisti a dluhopist s pfipojenymi opénimi listy).

Podfond mtiZe investovat do derivata za Gcelem zajisténi i u¢inné spravy portfolia, jakoZ
i za G¢elem zvyseni vynosu portfolia a vytvoreni dodate¢nych prijma.

Podfond se muize zaméfovat na nemovitosti a komodity (s vyjimkou zemédélskych)
investovanim do zpusobilych prevoditelnych cennych papirt, indext a dalsich
likvidnich finan¢nich aktiv (bud pfimo, nebo nepiimo prostfednictvim otevienych
UCITS nebo UCI). Podfond miiZe rovnéZ investovat do UCITS nebo UCI, které se fidi
alternativnimi strategiemi.
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5. Amundi Fund Solutions - Diversified Alpha (dale jen , Diversified Alpha“)

Tento Podfond usiluje o dosazeni pozitivni navratnosti za vech trznich podminek po
doporucenou dobu drzeni investovanim do diverzifikovaného portfolia niZe popsanych
povolenych néstroju.

Podfond investuje predevsim do otevienych UCI a UCITS a fidi se fadou rozli¢nych
investi¢nich strategii, v¢etné alternativnich strategii. Podfond miize rovnéz investovat
do akcif a nastroja spojenych s akciemi, ndstroji penézniho trhu, dluhovych a s dluhem
souvisejicich ndstroju (véetné konvertibilnich dluhopist a dluhopisii s pripojenymi
op¢nimi listy), vkladt na pozadani s maximalni dobou trvani 12 mésict a certifikdt na
urokovou sazbu.

Podfond se muize zaméfovat na komodity a nemovitosti investovanim do zptisobilych
prevoditelnych cennych papirti, indexu a dalsich likvidnich finanénich aktiv (bud ptimo,
nebo neptimo prostrednictvim otevienych UCITS nebo UCI). Podfond mize investovat az
20 % svych aktiv do zptisobilych certifikatii na komoditni indexy.
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Akcie

Kategorie akeii Vsechny Podfondy mohou nabizet Akcie Kategorie A, B, C,D,E,EH,I,],R,SaX.

Jednotlivé Kategorie Akcii, ac¢koliv se podileji na aktivech stejného Podfondu, maji
odli$nou strukturu poplatka a
i)  mohou byt zaméfeny na odli$né typy investord,

iii) nemusi byt k dispozici ve vSech jurisdikcich, kde se Akcie prodavaji,
iii) mohou byt prodavany pres rizné distribu¢ni kanaly,
iv)  mohou pro né platit odlisné distribu¢ni zasady,

v)  mohou byt kétovany v jiné Emisni méné, nez je Zakladni ména prislusného
Podfondu, ve které probiha emise, a

vi) mohou jednat s cilem nabidnout ochranu proti jistym ménovym vykyvim.

Pod podminkou dodrzeni nize uvedenych ustanoveni mohou akcie Podfondti SICAV
poskytnout k dispozici k investovani mimo Spojené kralovstvi a Belgii pouze distributofi
nebo obchodni zéstupci, které predem schvalil Manazer a ktet{ tyto podfondy rovnéz
distribuuji v jinych zemich uréenych Manazerem.

Vlastnosti u réltYCh akcii Akcie Kategorie H mohou nakupovat pouze investofi (piimo nebo prostiednictvim
jmenované osoby), ktefi u¢ini v této Kategorii Akcii Podfondu pocate¢ni investici ve vysi
1 milionu eur nebo vice (nebo v odpovidajici ¢astce v jiné méné), s tim ze Manazer mtiZe
podle svého uvazeni tento minimdlni limit prominout, ovéem vzdy pouze za predpokladu,
7e bude dodrzen princip rovného zachdzeni se viemi Akcionafi.

Akcie Kategorie I mohou nakupovat pouze investofi (pfimo nebo prostfednictvim
jmenované osoby), kteti u¢ini v této Kategorii Akcii Podfondu pocatecni investici ve vysi
10 miliont eur nebo vice (nebo v odpovidajici ¢astce v jiné méné), s tim Ze ManaZer miiZe
podle svého uvazeni tento minimalni limit prominout, oviem vzdy pouze za predpokladu,
7e bude dodrzZen princip rovného zachdzeni se véemi Akciondfi. Investoti se sidlem v Italii
mohou uskute¢niovat nakupy, pouze pokud predlozi Manazerovi nebo jeho agentim
uspokojivé potvrzeni o tom, ze zakoupené Akcie nebudou predstavovat podkladovou
investici pro zadny produkt, ktery bude nakonec obchodovan do maloobchodniho

distribu¢niho kandlu.

Akcie Kategorie ] mohou nakupovat pouze investofi (pfimo nebo prostfednictvim
jmenované osoby), kteti u¢ini v této Kategorii Akcii Podfondu pocate¢ni investici ve
vys$i 30 miliont eur nebo vice (nebo v odpovidajici ¢4stce v jiné méné), s tim ze ManaZzer
muize podle svého uvdzeni tento minimdlni limit prominout, ov§em vzdy pouze za
predpokladu, ze bude dodrZen princip rovného zachdzeni se vSéemi Akcionati. Klesne-li
hodnota investice Akcionafe pod 30 miliont eur, vyhrazuje si Manazer pravo prevést
tyto Akcie Kategorie ] na Akcie Kategorie I ve stejném Podfondu. Akcionati nebude
uctovan zadny poplatek za vyménu a bude nalezité informovan. Investofi se sidlem v Italii
mohou uskute¢niovat nakupy Akcii Kategorie ], pouze pokud ptedlozi Manazerovi nebo
jeho agenttim uspokojivé potvrzeni o tom, ze zakoupené Akcie nebudou predstavovat
podkladovou investici pro zadny produkt, ktery bude nakonec obchodovan do
maloobchodniho distribu¢niho kanalu.

Akcie Kategorie R jsou vyhrazeny pro zprosttedkovatele nebo poskytovatele individualnich

sluzeb spravy portfolia, kteti maji zakdzano ponechavat si pobidky bud na zakladé smlouvy,
nebo pti uplatnéni smérnice MiFID II nebo rovnocennych pravidel a predpisa.

Amundi Fund Solutions - Prospekt 23



Zajisténé kategorie akcii

Vlastnictvi

Dostupnost
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Akcie Kategorie S mohou nakupovat pouze investofi (pfimo nebo prostfednictvim
jmenované osoby), ktefi u¢ini v této Kategorii Akcii Podfondu pocate¢ni investici ve vysi
10 miliont eur nebo vice (nebo v odpovidajici ¢4stce v jiné méné), s tim ze Manazer muize
podle svého uvazeni tento minimalni limit prominout, oviem vzdy pouze za predpokladu,
ze bude dodrzen princip rovného zachdzeni se vSemi Akcionari. Akcie Kategorie S mohou
nakupovat pouze investori, které predem schvélil Manazer. Akcie Kategorie S drzené
investorem bez souhlasu Manazera podléhaji povinnému zpétnému odkupu.

Manazerské anebo vykonnostni poplatky uvedené pro Akcie Kategorie J se na Akcie
Kategorie S vztahuji po dobu 18 mésicti od data zahdjeni ¢innosti prislusného Podfondu.
Pred vyprsenim této lhuty podléhaji Akcie Kategorie S poplatkiim sjednanym mezi

Manazerem a ptislu§nymi investory, jez nebudou vy$si nez manazerské anebo vykonnostni
poplatky uvedené pro Akcie Kategorie J ptisluného Podfondu.

Akcie Kategorie X mohou nakupovat pouze investofi (pfimo nebo prosttednictvim
jmenované osoby), ktefi uc¢ini v této Kategorii Akcii Podfondu pocate¢ni investici ve vysi
25 miliont eur nebo vice (nebo v odpovidajici ¢astce v jiné méné), s tim ze Manazer muze
podle svého uvazeni tento minimalni limit prominout, ovéem vzdy pouze za predpokladu,
7e bude dodrzen princip rovného zachdzeni se véemi Akciondfi.

SICAV muize nabizet zajisténé kategorie Akcii Podfondu (,,Zajisténé kategorie®). S ohledem
na tyto Zajisténé kategorie muze Manazer (nebo jeho agenti) pouzivat techniky a nastroje
na zajisténi ochrany proti ménovym vykyvim mezi Emisni ménou ptislusné Kategorie

a hlavni ménou aktiv ptislusné Kategorie ptislusného Podfondu s cilem poskytnout
podobny vynos, jaky by byl ziskdn za Kategorii Akcii uvedenou v hlavni méné ptislusného
Podfondu. Za normélnich okolnosti se bude vy$e uvedené zajisténi proti ménovym
vykyvtim blizit a nebude presahovat 100 % ¢istych aktiv pfislusné Zajisténé kategorie.
Prestoze se Manazer (nebo jeho agenti) mtize snazit zajistit ménové riziko, neni zadna
zéaruka, Ze se mu to podari.

Pouziti téchto shora popsanych technik a nastroji muze podstatné omezit Akciondre
prislusné Zajisténé kategorie v pfijimani vynost, pokud Emisni ména poklesne ve srovnani
s ménou, ve které jsou denominovana néktera nebo vSechna aktiva portfolia. VSechny
néklady, zisky nebo ztraty plynouci z takovych zajistovacich transakci nebo v souvislosti

s nimi ponese dot¢ena Zajisténa kategorie.

Informace, pokud jde o dostupnost Zajisténych kategorii v jakémkoliv z Podfondi, budou
uvedeny v ptislusnych informacich pro konkrétni zemi a v tomto Prospektu.

Akcie v kazdém Podfondu jsou emitovany pouze jako zaknihované cenné papiry.

Zapis jména Akcionare do rejstiiku Akcii doklada jeho vlastnické pravo k Akciim.
Akcionafti obdrzi pisemné potvrzeni svého vlastnictvi Akcii. Nejsou vydavany zadné
certifikaty o vlastnictvi.

Zlomky zaknihovanych Akcii, at jiz jsou dtsledkem tpisu nebo vymény Akcii, mohou byt
vydavany az na tfi desetinna mista.

Informace o (i) dostupnosti Kategorii Akcii v kazdé zemi, kde budou Akcie SICAV
prodavany, (ii) dostupnosti Distribuovanych a/nebo Nedistribuovanych Akcii, (iii) Emisni
méné (americké dolary, eura, britské libry a/nebo jakékoliv jina volné sménitelné ména,
kterou SICAV ¢as od ¢asu uréi), ve které budou Akcie jakékoliv Kategorie k dispozici, (iv)
subjektech, jejichz prostfednictvim budou tyto Kategorie Akcii k dispozici, (v) pozadavcich
na minimélni po¢ate¢ni tpis a drzbu pro konkrétni Kategorie Akcii a (vi) dostupnosti
Zajisténych kategorii budou zahrnuty v pfislusnych informacich pro konkrétni zemi.



Investoti by vsak méli vzit v potaz, ze nékteré Podfondy a/nebo Kategorie Akcii nemusi
byt k dispozici véem investortim. Kategorie a jim prislusejici vyse poplatki jsou stanoveny
na zakladé trzni praxe, ktera se lisi dle jednotlivych kanala a jednotlivych zemi. Informace
o tom, které Podfondy piipadné Kategorie jsou nabizeny v dané zemi, mohou investofi
ziskat u svych finan¢nich poradcu.

SICAV si vyhrazuje pravo nabizet v kterékoliv jurisdikci pro upisovani investory pouze
jednu nebo vice Kategorii Akcii tak, aby to odpovidalo mistnim zékontim, zvyklostem,
obchodni praxi, nebo z jiného divodu. Kromé toho mohou SICAV a Distributor a jeho
Agenti prijmout opatfeni vztahujici se na kategorie investort nebo transakei, ktera dovoluji
nebo omezuji investora pii investovani do konkrétni Kategorie Akcii.

Vhodnost jakékoliv konkrétni Kategorie Akcii, moznost distribuce nebo Emisni ména
zaviseji na mnoha faktorech, které jsou pro kazdého individudlniho investora specifické.
Akcionafi by méli se svymi finan¢nimi poradci prokonzultovat mozné dtsledky a faktory
souvisejici s jakoukoliv investici do prislu§né Kategorie.

Distribucni p0| itika SICAV mtize vydavat Distribuované a Nedistribuované Akcie v urcitych Kategoriich
v ramci Podfondg, jak je shrnuto v informacich pro konkrétni zemi uvedenych
v tomto Prospektu.

Nedistribuované Akcie kapitalizuji veskeré své vynosy, zatimco Distribuované Akcie
mohou vypldcet dividendy. SICAV stanovi, jak budou ptijmy ptislusnych Kategorii Akcii
danych Podfondi distribuovany. SICAV mize v dobé a podle toho, jakou dobu SICAV
stanovi, vyhlasit distribuci dividend ve formé hotovosti nebo Akcii, jak je popsano dale

v tomto dokumentu. U Distribuovanych Akcii mtize Manazer v souladu s principem
rovného zachazeni se véemi Akciondfi vydavat Akcie s riiznymi distribu¢nimi cykly podle
toho, v jaké zemi jsou prodévény, jak je podrobnéji popsano v piislusnych informacich pro
konkrétni zemi.

Vesker¢ distribuce budou vyplaceny z ¢istého investi¢niho prijmu, ktery je pro distribuci
k dispozici. SICAV muze v souladu s principem rovného zachdzeni s Akcionari také
rozhodnout, Ze u nékterych Kategorii Akcii budou distribuce vypldceny z hrubych aktiv
podle toho, v jaké zemi jsou tyto Kategorie Akcii prodavany. Toto bude podrobnéji
popséano v ptisludnych informacich pro konkrétni zemi. U urcitych kategorii Akcii muze
SICAV ¢as od ¢asu rozhodnout o distribuci ¢istych realizovanych kapitalovych ziski.

Pokud nebude vyslovné pozadovano jinak, budou dividendy reinvestovany do dalsich
Akcii v rdmci stejné Kategorie stejného Podfondu a investofi se dozvédi o podrobnostech
prostfednictvim vypisu transakei.

Pro Kategorie Akcii, u kterych je opravnény narok na distribuci, budou pfipadné dividendy
vyhldseny a rozdélovany jednou ro¢né. Kromé toho mohou byt v intervalech stanovenych
SICAV a v souladu s podminkami stanovenymi zakonem vyhlasovany a vyplaceny
prozatimni dividendy.

Pro Kategorie Akcii, které maji ndrok na mési¢ni distribuce, mohou byt distribuce, jejichz
vy$e nedosahne hodnoty bud 100 eur (nebo ekvivalent v prislusné Emisni méné), na
zakladé uvdzeni ManaZera automaticky reinvestovany do dalsich Akcif v ramci stejné
Kategorie stejného Podfondu a investortim budou podrobnosti sdéleny prostfednictvim
transakéniho vypisu.

V zidném ptipadé vak nebude provedena distribuce, jestlize by v jejim dusledku hodnota
vlastniho kapitalu SICAV poklesla pod ¢astku 1 250 000,- eur.
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Hodnota vlastniho kapitalu

Pozastaveni vypoctu
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Dividendy, o néz se nikdo neptihlasi do péti let od data jejich splatnosti, propadnou a vrati
se zpét do prislusné Kategorie daného Podfondu.

Z distribuce ptiznané SICAV, kterou SICAV drzi k dispozici Akcionéte, nebude vyplacen
zadny urok.

Hodnota vlastniho kapitalu se bézné vypocitava za kazdy pracovni den (,Ocetiovaci den®)
z hodnoty podkladovych aktiv prislusné Kategorie daného Podfondu. Tato podkladova
aktiva jsou ocenovana posledni cenou, kterd je k dispozici v dobé ocenéni prislusny
Ocenovaci den.

Hodnota vlastniho kapitalu stanovena pro kazdou Kategorii bude vyjadfena v Emisni
méné piislusné Kategorie a vypocte se vydélenim hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu
pro prislusnou Kategorii Akcii, ktera se rovnd (i) hodnoté aktiv této Kategorie a vynost

z nich minus (ii) hodnota pasiv této Kategorie a vechny rezervy povazované za rozumné
nebo nezbytné, celkovym poctem Akcii dané Kategorie, které jsou v obéhu v ptislusny
Ocenovaci den.

Hodnota vlastniho kapitalu na Akcii muze byt zaokrouhlena smérem nahoru nebo doli
na nejblizsi jednotku Emisni mény kazdé Kategorie v ramci daného Podfondu. Pokud je
to proveditelné, budou investi¢ni ptijmy, splatny urok, poplatky a dal$i pasiva kumulovéna

kazdy Ocenovaci den.

Hodnota aktiv bude stanovena dale uvedenym zptisobem, ktery je vysvétlen v odstavci
Ocenovani aktiv. Poplatky hrazené SICAV jsou uvedeny dale v odstavci Odmény, poplatky
a vydaje.

SICAV mtize do¢asné pozastavit stanoveni vypoctu hodnoty vlastniho kapitalu na Akcii

pro jakykoliv Podfond a v tomto dusledku také vydavani, zpétny odkup a vyménu Akcii

jakékoliv kategorie, pokud nastane néktera z nasledujicich okolnosti:

> pokud je uzaviena jedna nebo vice burz, regulované trhy nebo jakykoliv jiny regulovany
trh v ¢lenském nebo jiném staté, které predstavuji hlavni trh, na némsz je investovana
rozhodujici ¢4st aktiv Podfondu, nebo jeden nebo vice devizovych trhii v té méné, ve
které je denominovana rozhodujici ¢ast aktiv Podfondu, jinak nez na dobu pravidelnych
svatkit nebo jestlize je zde obchodovani omezeno nebo pozastaveno;

> pokud v duasledku politickych, ekonomickych, vojenskych nebo finanénich udalosti nebo
okolnosti, za které SICAV nenese odpovédnost a které probihaji mimo jeji kontrolu, neni
prodej aktiv Podfondu ptijatelny nebo bézné proveditelny, aniz by to vazné poskodilo
zajmy Akcionai;

> v ptipadé selhani béznych prostfedk komunikace pouzivanych pro ocenovani investic
Podfondu nebo jestlize z jakéhokoliv diivodu nemtize byt hodnota nékterych aktiv
Podfondu stanovena tak rychle a ptesné, jak je pozadovano;

> pokud SICAV neni schopna repatriovat finan¢ni prostfedky pro tcely provadéni uhrad
pti zpétném odkupu Akcii nebo jestlize jakykoliv prevod finan¢nich prostiedki pii
realizaci nebo akvizici investic nebo thrad pti zpétném odkupu Akcii nelze podle
minéni predstavenstva uskute¢nit pfi béznych sménnych kurzech.

> po pozastaveni (i) vypoc¢tu hodnoty vlastniho kapitalu na akcii / podilovy list, (ii)
vydéni, (iii) zpétném odkupu a/nebo (iv) vyméné akcii / podilovych listii vydanych
v ramci master fondu, v némz Podfond investuje z pozice feeder fondu.

Kazdé takové pozastaveni nebo zruseni bude ozndmeno tém Akcionaitim, ktefi
zadali o apis, zpétny odkup nebo vyménu svych Akcii, a bude zvefejnéno podle
ustanoveni Stanov.



Ocenovani aktiv Vypocet hodnoty vlastniho kapitédlu na Akcii jakékoliv Kategorie jakéhokoliv
Podfondu a aktiv a pasiv jakékoliv Kategorie jakéhokoliv Podfondu bude probihat
nasledujicim zptsobem:

Aktiva SICAV zahrnuji:

1. veskerou pokladni nebo vkladovou hotovost véetné viech z ni plynoucich drokd;

2. veskeré splatné faktury a sménky a ¢ty pohledavek (véetné vynosii z cennych papirt,
které byly prodany, av§ak dosud nedoruceny);

3. veskeré dluhopisy, ¢asové sménky, majetkové podily, akcie, neumotitelné dluhopisy,
upisovaci prava, op¢ni listy, opce a ostatni cenné papiry, finan¢ni néstroje a podobna
aktiva vlastnénd nebo nasmlouvand SICAV (za predpokladu, Ze SICAV miize provadét
upravy zpusobem, ktery neni v rozporu s odstavcem 1 nize, pokud jde o kolisani trzni
hodnoty cennych papirti zptisobené obchodovanim bez dividend, bez upisovacich
prav nebo podobnymi praktikami);

4.  veskeré akciové dividendy, dividendy v hotovosti a rozdélované piijmy v hotovosti
splatné ve prospéch SICAV, pokud informace o nich jsou SICAV v pfimérené
mife dostupné;

5. veskeré uroky nakumulované na aktivech nesoucich urok vlastnénych SICAV, pokud
ovsem nejsou zahrnuty nebo promitnuty v ¢astce jistiny takového aktiva;

6.  likvida¢ni hodnotu vech forwardovych kontraktii a vSech kupnich a prodejnich opci,
ve kterych méd SICAV oteviené pozice;

7. predbéziné kalkulované vydaje SICAV vcetné nakladii na emisi a distribuci Akcii
SICAV pokud tyto musi byt odepsany;

8. veskera dalsi aktiva jakéhokoliv druhu a povahy v¢etné vydajii zaplacenych predem.

Hodnota aktiv SICAV bude stanovena takto:

1. Hodnota veskeré pokladni a vkladové hotovosti, smének a dluznich dpist a uéta
pohledavek, vydaju zaplacenych predem, dividend v hotovosti a Groku vyhldgeného
nebo nakumulovaného, jak je uvedeno vyse, a dosud neptijatého se povazuje za plnou
c¢astku aktiv, pokud ovem neni pravdépodobné, Ze tyto nastroje nebudou vyplaceny
nebo ptijaty v plné vysi; v takovém pripadé se jejich hodnota stanovi po provedeni
srazky, kterou budou ¢lenové predstavenstva v takovém ptipadé povazovat za
odpovidajici pro stanoveni jejich skute¢né hodnoty.

2. Hodnota ptevoditelnych cennych papirti, nastroji penézniho trhu a jakychkoliv
finan¢nich likvidnich aktiv a nastroji, které jsou kétovany ¢i obchodovany na burze
nebo na regulovaném trhu nebo na jakémbkoliv jiném regulovaném trhu, bude
vychdzet z posledni ceny, kterd je k dispozici v okamziku ocenéni aktiv na burze nebo
trhu, ktery je zpravidla hlavnim trhem pro takové aktivum.

3.V pripadé, ze néktera z aktiv drzenych v portfoliu Podfondu nejsou v prislusny
den kétovana nebo obchodovana na zZddné burze ani obchodovéna na zadném
regulovaném trhu nebo jiném regulovaném trhu, nebo jestlize, s ohledem na aktiva
koétovand nebo obchodovana na nékteré burze nebo obchodovana na nékterém
takovém trhu, posledni cena k dispozici, jak je stanovena podle pododstavce
2, neni reprezentativni pro realnou trzni hodnotu ptislu$nych aktiv, bude hodnota
téchto aktiv vychazet z pfimérené predvidatelné prodejni ceny stanovené radné
a v dobrém umyslu.

4. Likvida¢ni hodnota terminovanych obchodu (futures a forward), nebo opénich
kontraktu, které nejsou obchodované na burze nebo na regulovanych trzich nebo na
jinych regulovanych trzich, znamena jejich cistou likvida¢ni hodnotu stanovenou
podle zasad schvalenych ManaZzerem na bazi trvale uplatiiované pro jednotlivy typ
smluv. Hodnota terminovanych obchodu (futures a forward), nebo op¢nich kontrakta
obchodovanych na burze nebo na regulovanych trzich nebo na jinych regulovanych
trzich bude vychazet z poslednich vyporadacich nebo uzavérkovych cen, které jsou
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k dispozici pro tyto smlouvy na burze nebo na regulovanych trzich nebo na jinych
regulovanych trzich, kde jsou prislu$né terminované obchody (futures a forward),
nebo opéni kontrakty obchodovany jménem SICAYV; za predpokladu, Ze jestlize
terminované obchody (futures a forward), nebo opéni smlouvy nelze likvidovat v den,
ke kterému jsou stanovena aktiva, bude zdkladem pro stanoveni likvida¢ni hodnoty
takové smlouvy takovd hodnota, jakou budou ¢lenové predstavenstva povazovat za
priméfenou a rozumnou.

5. Swapy a vSechny ostatni cenné papiry a ostatni aktiva budou ocenény redlnou trzni
hodnotou stanovenou v dobré vite dle postupti schvalenych ¢leny predstavenstva.

6.  Podilové listy nebo akcie otevienych UCI budou ocenény na zakladé posledni
stanovené hodnoty vlastniho kapitélu, ktera je k dispozici a nebo, pokud tato
cena neni reprezentativni pro realnou trzni hodnotu pfislusnych aktiv, bude cena
stanovena ¢leny predstavenstva spravedlivé a nestranné. Podilové listy nebo akcie
uzavienych UCI budou ocenovany na zakladé posledni trzni hodnoty k dispozici.

Pasiva SICAV zahrnuiji:
1. veskeré pujcky, faktury a ucty zavazka;

2. veskery nakumulovany urok z ptij¢cek SICAV (v¢etné nakumulovanych poplatkd,
pokud jde o zavazek za tyto pajcky);

3. veskeré nakumulované nebo splatné vydaje (v¢etné administrativnich poplatka,
manazerskych poplatka véetné pripadnych motiva¢nich odmén a poplatku za
depozitatské sluzby);

4.  veskerd znamd pasiva, soucasna i budouci, v¢etné vsech splatnych penéznich
nebo majetkovych smluvnich zévazk, véetné ¢astky nevyplacenych distribuci
vyhlasenych SICAV;

5.  pfiméfenou rezervu na budouci dané vychazejici z kapitalu a ptijmu k Ocenovacimu
dni stanovenou piilezitostné SICAV a daldi pripadné rezervy autorizované a schvélené
SICAV, stejné jako pripadné takovou ¢astku, kterou bude SICAV povazovat za
priméfenou rezervu v souvislosti s pfipadnymi zavazky SICAV;

6.  veskeré dalsi zavazky SICAV jakéhokoliv druhu a povahy uvadéné v souladu s obecné
ptijimanymi ucetnimi principy. Pfi stanoveni ¢astky téchto zavazkt SICAV zohledni
vSechny splatné poplatky a naklady SICAV. SICAV muze zapocitat administrativni
a jiné vydaje, které jsou pravidelné nebo se opakuji, a ty pak stejnomérné rozdélit na
jednotlivé roky nebo jina ptislusna obdobi.

Hodnota viech aktiv a pasiv nevyjadienych v Zdkladni méné Podfondu bude prepoctena
na Zakladni ménu tohoto Podfondu ve sménném kurzu platném v Lucembursku

v prislugny Ocenovaci den. Pokud takovy kurz neni k dispozici, bude sménny kurz
stanoven v dobré vife nebo postupem stanovenym SICAV.

SICAV muize dle vlastniho uvdzeni povolit pouziti nékteré jiné metody ocenéni, pokud ma
za to, Ze toto ocenéni lépe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoliv aktiva SICAV.

V pripadé, ze mimoirddné okolnosti zptsobi, Ze ocenéni v souladu s uvedenymi
smérnicemi bude nerealné nebo nedostatecné, SICAV obezietné a v dobré vife pouzije jind
kritéria, aby dosdhla hodnoty, jez bude za téchto okolnosti povazovat za realné ocenéni.

Jestlize od okamziku stanoveni hodnoty vlastniho kapitalu na Akcii u ptislusného
Podfondu dojde k podstatné zméné kétovani na trzich, kde je obchodovana nebo kétovana



podstatnd ¢ast investic tohoto Podfondu, muize SICAV, aby ochrénila zdjmy Akcionara

a SICAV, zrusit prvni vypocet hodnoty vlastniho kapitalu na Akcii tohoto Podfondu

a provést druhy vypocet.

Pokud ¢lenové predstavenstva uznaji, Ze to je v nejlep$im zajmu Akcionait konkrétniho
Podfondu, pak jestlize thrnné tpisy a zpétné odkupy Akcii vech Kategorii tohoto
konkrétniho Podfondu maji v kterykoliv Ocenovaci den podle o¢ekdvani zptisobit ¢isté
navyseni nebo snizeni Akcii presahujici hranici, kterou ¢lenové predstavenstva pro tento
Podfond ¢as od ¢asu urdi, s pfihlédnutim k faktortim, k nimz patti i aktualni podminky
na trhu, hodnota vlastniho kapitalu tohoto Podfondu miize byt upravena tak, aby odrézela
oc¢ekavana rozpéti pro obchodovani, naklady a poplatky, které Podfond ponese pfi likvidaci
nebo nakupu investic za G¢elem uspokojeni ¢istych transakci pro konkrétni Ocenovaci
den. Tato uprava nesmi pieséhnout 2 % hodnoty vlastniho kapitalu ptislusného Podfondu
v dany Ocenovaci den. Tato tiprava bude provedena pred uplatnénim jakéhokoliv
ptipadného vykonnostniho poplatku.

Pridélovani aktiv SICAV:

SICAV ztidi Podfond pro kazdou Kategorii Akcii a mize ztidit Podfond, pokud jde o dvé

nebo vice Kategorii Aktiv nasledujicim zptisobem:

a) jestlize se dvé nebo vice Kategorii Akcii tykaji jednoho Podfondu, jsou aktiva téchto
Kategorii spole¢né investovana podle konkrétni investi¢ni zasady pfislusného
Podfondu; v ramci Podfondu miize predstavenstvo prilezitostné urcit Kategorie Akcil,
a to zptsobem odpovidajicim: (i) konkrétnim zdsadam rozdélovani dividend,
jako napf. opravnéni ¢i neopravnéni k distribuci dividend; a/nebo(ii) konkrétni
struktute nakupniho poplatku a poplatku za zpétny odkup; a/nebo (iii) konkrétni
struktufe manazerského poplatku a poplatku za poskytovani poradenskych sluzeb;
a/nebo (iv) konkrétnim poplatkiim za pridéleni a distribuci, sluzby Akcionarim
a pfipadnym dal$im poplatkiim; a/nebo (v) konkrétnimu typu investora; a/nebo
(vi) konkrétni méné; (vii) pouziti ruznych zajistovacich technik za tcelem ochrany
aktiv a vynosu prislusného Podfondu v jeho referenéni méné, kétovanych v méné
dané Kategorie Akcii proti dlouhodobym vykyvim jejich kétovaci mény; a/nebo

uvedeno v kapitole Akcie tohoto Prospektu.

Predstavenstvo muiZe na zakladé svého vlastniho rozhodnuti zménit vlastnosti
jakékoliv Kategorie v souladu s postupy, které Predstavenstvo piilezitostné stanovi;

b)  vynosy piijimané z emise Akcii nékteré Kategorie budou zaneseny v t¢tech SICAV do
Podfondu odpovidajicimu této Kategorii Akcii za predpokladu, Ze jestlize je v obéhu
v takovém Podfondu nékolik Kategorii Akcii, zvysi se o prislu$nou ¢astku ta ¢ast
¢istych aktiv daného Podfondu, kterd nalezi Kategorii Akcii, které maji byt vydany;

c) aktiva a pasiva a pfijmy a vydaje vztahujici se k Podfondu patii té Kategorii nebo
Kategoriim Akcii, které odpovidaji tomuto Podfondu;

d) pokud SICAV vznikne zavazek, ktery se vztahuje k jakémukoliv aktivu prislusného
Podfondu nebo Kategorie, pfipadné k jakémukoliv ttkonu provedenému v souvislosti
s aktivem piislusného Podfondu nebo Kategorie, je tento zavazek pridélen do
prislusného Podfondu nebo Kategorie;

e) v pripadé, ze jakékoliv aktivum nebo pasivum SICAV nelze ptifadit urcité Kategorii
nebo Podfondu, je toto aktivum nebo pasivum pridéleno véem Kategoriim
v jakémkoliv Podfondu nebo Podfondiim pomérnym dilem podle vyse hodnoty
vlastniho kapitalu ptislusnych Kategorii Akcii nebo jinym zptsobem, jak stanovi
¢lenové predstavenstva v dobré vire. SICAV je povazovéna za jeden samostatny
subjekt. Ve vztahu ke tfetim stranam, zejména k véfitelaim SICAV, je kazdy Podfond
vylu¢né odpovédny za véechny zavazky, které k nému nalezi;

f)  pfisplaceni distribuci drzitelim jakékoliv Kategorie Akcii, je hodnota vlastniho
kapitdlu takové Kategorie Akcii sniZena o ¢astku téchto distribuci.
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Ivoxs

Investoti, kteti upisuji poprvé, musi v uplném rozsahu vyplnit formulat zadosti. Pokud
jde o nasledné upisovani, pokyny lze predavat faxem, postou ¢i jinou formou komunikace,
kterou SICAV povazuje za ptijatelnou.

Pozadavky tykajici se vy$e minimalniho pocate¢niho upisu a drzby Akcii jednim
investorem jsou shrnuty v pfislusnych informacich pro konkrétni zemi. Pfed uskute¢nénim
investice by si investori méli precist klicové informace pro investory; ptipadné budou
muset potvrdit, Ze dokument s aktudlnimi klicovymi informacemi pro investory obdrzeli.

Kromé platnych minimélnich ¢astek pro pocate¢ni a nasledné investice mtize SICAV
rovnéz pozadovat, aby méli Akciondfi na Gc¢tu neustédle minimélné hodnotu 1000 eur
(nebo ekvivalent v jiné méné). Pokud bude mit jakykoliv Akcionaf na G¢tu ¢astku nizsi
nez 1000 eur, vyhrazuje si SICAV pravo dotéenym Akcionaftim oznamit, Ze ma v umyslu
prodat veskeré jejich Akcie (bez uplatnéni pripadného poplatku za zpétny odkup) a zrusit
jejich ucet. Akcionafi dostanou lhiitu 60 dnti od data oznameni na to, aby investovali
dalsi prostfedky a prodeji Akcii se tim vyhnuli. Tato zdsada neplati pro programy
automatického investovani.

Platba za tpisy musi byt obdrzena nejpozdéji tfi (3) pracovni dny po prislusném
Ocenovacim dnu, s vyjimkou tpist provadénych prostfednictvim Agenta, kdy mohou
byt platby pfijimany v rozdilném ¢asovém ramci; v tomto pripadé bude Agent informovat
investora o pfislu$ném postupu.

Akcie budou investorim postoupeny a k potvrzeni registrace dojde teprve tehdy, az
Registrator a Pfevodni agent, Distributor nebo Agent(i) pfijmou thradu transakéni ceny
(v¢etné vSech prislusnych nakupnich poplatki) a original zadosti.

Distributor muiZe také nabizet, bud p¥imo, nebo prostfednictvim pripadného Agenta
(Agentt1), moznost upisu Akcii prostfednictvim pravidelnych splétek v ramci programi
automatického investovani. Programy automatického investovani probihaji jménem
investort v souladu s terminy a podminkami specifikovanymi v prodejni dokumentaci
a formularich zadosti a vzdy v souladu se zdkony zemé, kde Distributor, pfipadné

jeho Agent (Agenti) sidli, a které jsou k dispozici v sidle SICAV a v sidle ptipadného
Agenta (Agentt). Pokud maji investoti zdjem o dalsi informace, méli by kontaktovat své
finan¢ni poradce.

Zakony a predpisy Lucemburska tykajici se prani §pinavych penéz a financovani
terorismu a zejména prislusné obézniky, které ¢as od ¢asu vydava Regulacni urad, zavazuji
jednotlivce z finan¢niho sektoru, aby zabranili vyuzivani UCITS pro prani $pinavych
penéz a financovani terorismu. V souladu s témito pozadavky musi byt k formulati zadosti
upisovatele (a ptipadné opravnéného vlastnika) v ptipadé fyzické osoby prilozena kopie
pasu nebo priikazu totoznosti a/nebo kopie stanov a vypis z obchodniho rejstiiku v pripadé
pravnickych osob (pravost kazdé z téchto kopii musi ovéfit jeden z nasledujicich urada:
velvyslanectvi, konzuldt, notat, mistni policie nebo jiné urady, které v individudlnim
ptipadé stanovi SICAV). SICAV mitiZze od tohoto postupu ovéfeni totoznosti upustit za
nasledujicich okolnosti:
a) v pripadé upisovani prostfednictvim profesiondla z finan¢niho sektoru sidliciho
v zemi, ktera zavedla stejnou povinnost ovéfeni totoznosti jako je ta, kterou vyzaduje
lucembursky zékon proti prani $pinavych penéz a financovéani terorismu;

b) v ptipadé upisovani prostiednictvim profesiondla z finan¢niho sektoru, jehoz
matefska spole¢nost podléhd stejné povinnosti ovéfeni totoznosti jako je ta, kterou
vyzaduje lucembursky zdkon, a pokud zdkon platny pro matefskou spole¢nost



- nebo zakonna ¢i profesionalni povinnost v souladu s politikou skupiny - uklddaji
rovnocennou povinnost jejim dcefinym spole¢nostem nebo pobockam.

Postup provéfeni investora mtiZze byt zjednodusen ¢i zpfisnén v zavislosti na jeho profilu
z hlediska prani §pinavych penéz a financovani terorismu.

V zavislosti na uvazeni SICAV obecné plati, ze u finan¢nich profesiondla se sidlem v zemi,
kterd ratifikovala zavéry Finan¢niho akéniho vyboru proti prani penéz (FATF), se md za
to, ze pozadavky na ovéfenti jejich totoznosti jsou stejné jako ty, jez stanovi lucembursky
pravni rad.

Jak p rovést Ghradu? Uhrada by méla byt provedena formou penézniho prevodu (veskeré bankovni poplatky
hradi investor). Platba miize byt také provedena $ekem; v tomto pripadé muze dojit ke
zdrzeni pti zpracovani az do obdrzeni proplacenych prostredkil. Dojde-li k takovému
zdrzeni, méli by si byt investofi védomi, Ze jejich Zddosti budou vytizeny na zakladé
hodnoty vlastniho kapitélu v Ocenovaci den po pracovnim dni, kdy byly proplacené
prostredky obdrzeny. Seky jsou ptijimany pouze na zdkladé vlastniho uvdzeni SICAV.
Dalsi podrobnosti o provadéni thrady jsou k dispozici v sidle SICAV a pfipadné v sidlech
Agentt a na formulafi zadosti.

Uhrada transakéni ceny musi byt provedena v Emisni méné nebo v jiné méng,

kterou investor specifikuje a Manazer akceptuje, pficemz v tomto pripadé ndklady na
jakoukoliv ménovou konverzi uhradi investor ve sménném kurzu platném pro prislusny
Ocenovaci den.

Jak provést V)’/mén u? V souladu s pravidly uvedenymi ve Stanovach mutize Akciondf veskeré nebo ¢ést svych
Akcii Podfondu, které ma v drzeni, vyménit za Akcie jiného Podfondu, avsak v ramci
stejné Kategorie.

Pokyny k vyméné Akcii mohou byt podény faxem, telefonicky, postou ¢i jinou formou
komunikace, kterou SICAV povazuje za ptijatelnou. Pfed vyménou svych Akcii by si
Akcionari méli precist klicové informace pro investory tykajici se zamyslené investice;
pripadné budou muset potvrdit, ze dokument s aktualnimi kli¢ovymi informacemi pro
investory obdrzeli.

Akcionafi mohou vyménit Nedistribuované Akcie za Distribuované Akcie a naopak

v ramci stejného nebo jiného Podfondu, ale v ramci stejné Kategorie Akcii. Podobné
mohou Akciondfi vyménit Zajisténé kategorie Akcif za jiné Akcie stejné Kategorie, ktera
neni Zajisténou kategorii Akcii, a naopak, av§ak v ramci stejného Podfondu.

Akcionari musi specifikovat prislusny Podfond(y) a Kategorii(e) Akcii, stejné jako pocet
Akcii nebo penézni ¢astku, kterou chtéji vyménit, a nové vybrany Podfond(y), do kterého
maji byt jejich Akcie vyménény.

Hodnota, za kterou budou Akcie jakékoliv Kategorie v jakémkoliv Podfondu vyménény,
bude stanovena ve vztahu k hodnoté vlastniho kapitalu pfislusnych Akcii, vypocétené
v tentyz Ocenovaci den a pfipadné snizené o poplatek za vymeénu, jak je uvedeno vyse.

Vyména Akcii jednoho Podfondu za Akcie jiného Podfondu, véetné vymén mezi
Nedistribuovanymi a Distribuovanymi Akciemi nebo zajisténymi ¢i nezajisténymi
Akciemi, bude osetfena jako zpétny odkup Akcii a jejich souc¢asny ndkup. Akcionar
provadéjici vyménu tedy miize realizovat v souvislosti s vyménou zdanitelny zisk nebo
ztratu podle zakont zemé, kde md Akciondf statni obc¢anstvi, sidlo nebo bydlisté.

Vsechny podminky a ozndment tykajici se zpétného odkupu Akcii se budou stejnym
zpusobem vztahovat na vymény Akcii.
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Pfi vyméné Akcii Podfondu za Akcif jiného Podfondu musi investor dodrzet
vsechny platné pozadavky na minimalni investici stanovené pro ptislusnou Kategorii
v z{skaném Podfondu.

Jestlize v dusledku jakékoliv zadosti o vyménu poklesne souhrnnd hodnota vlastniho
kapitalu Akcit, které jsou v drzeni Akcionare provadéjiciho vyménu v urcité Kategorii

v ramci Podfondu, pod minimalni pozadavek drzby stanoveny v tomto Prospektu, muize
SICAV podle svého vlastniho uvazeni zachdzet s takovou zédosti jako se Zddosti o vyménu
celé drzby Akcii tohoto Akcionare v dané Kategorii.

Jestlize k jakémukoliv danému datu nelze uskute¢nit Zddosti o vyménu predstavujici

vice nez 10 % Akcii vydanych v jakémkoliv Podfondu, aniz by doslo k ovlivnéni aktiv
prislusného Podfondu, miize SICAV pozdrzet vymény presahujici toto procento o takovou
dobu, jakou povazuje za nezbytnou k prodeji ¢asti aktiv pfislusného Podfondu, aby byla
schopna objemné Zadosti o vyménu uspokojit.

Distributor miiZe rovnéz nabizet bud pfimo, nebo prostfednictvim svych pripadnych
Agenti moznost vyménit viechny Akcie, které Akciondt v Podfondu SICAV drzi, nebo
jejich ¢ast, za Akcie jiného podfondu, ktery patii do rodiny Amundi Funds II ¢i Amundi
S.E, av8ak v ramci odpovidajici kategorie podilovych listt. Takovd vyména bude provedena
v souladu s veskerymi podminkami nabidkové dokumentace téchto fondu. Tato nabidkova
dokumentace je k dispozici v sidle Manazera a ptipadné v sidlech Agentd. Pokud maji
investofi zdjem o dal$i informace, méli by kontaktovat své finan¢ni poradce. Pfi vyméné

z Podfondu SICAV do jiného podfondu Amundi Funds II nebo Amundi S.F. budou vynosy
z vymény uskute¢néné v pracovni den investovany nasledujici pracovni den Amundi Funds
II nebo Amundi S.E v hodnoté vlastniho kapitélu stanovené s ohledem na tento pracovni
den..

V souladu s pravidly uvedenymi ve Stanovach SICAV mohou Akcionéti pozadovat
zpétny odkup svych Akcii kdykoliv pfed okamzikem uzavérky (viz dale uvedena definice)
v jakykoliv Ocenovaci den.

Pokyny ke zpétnému odkupu Akcii mohou byt podany faxem, telefonicky, postou ¢i jinou
formou komunikace, kterou SICAV povazuje za ptijatelnou.

Na zékladé pokynt od Registratora a Pfevodniho agenta bude uhrada odkupni ceny
provedena bankovnim prevodem s datem platnosti nejpozdéji (3) pracovni dny po
prislusném Ocenovacim dnu, s vyjimkou zpétnych odkuptt provadénych prostfednictvim
Agenta, kdy muize byt uhrada odkupni ceny provedena v odli$ném ¢asovém ramci;

v takovém pripadé Agent informuje prislusného Akcionate o postupu, ktery se na tohoto
Akcionare vztahuje. Platba muzZe byt také pozadovana $ekem; v tom pfipadé muze dojit ke
zdrZeni pti zpracovani.

Jestlize k jakémukoliv danému datu nelze uskute¢nit vyplatu zadosti o zpétny odkup
predstavujici vice nez 10 % Akcii vydanych v jakémkoliv Podfondu z aktiv ptislusného
Podfondu nebo autorizovanych ptij¢ek, mize SICAV odlozit zpétné odkupy presahujici
toto procento o takovou dobu, jakou povazuje za nezbytnou k prodeji ¢asti aktiv
prislusného Podfondu, aby byla schopna objemné zadosti o zpétny odkup uspokojit.

Jestlize v dusledku jakékoliv Zadosti o zpétny odkup poklesne souhrnnd hodnota vlastniho
kapitalu Akcii, které jsou v drzeni Akcionare provadéjiciho zpétny odkup v urcité Kategorii
v ramci Podfondu, pod minimélni pozadavek drzby stanoveny v tomto Prospektu, miize
SICAV podle svého vlastniho uvazeni zachazet s takovou Zadosti jako se zadosti o zpétny
odkup celé drzby Akcii tohoto Akcionare v dané Kategorii.



Vyplata odkupni ceny bude provedena v Emisni méné nebo v jiné méné, kterou investor
specifikuje a SICAV akceptuje, pficemz v tomto piipadé naklady na jakoukoliv ménovou
konverzi ponese investor ve sménném kurzu platném pro prislusny Oceilovaci den.

Pro gram SyStematiCKYCh Distributor mtiZe také nabizet, bud p¥imo, nebo ptipadné prostrednictvim Agenta

Vybérl‘] (Agentir), moznost zpétného odkupu Akcii SICAV prostfednictvim programu
systematickych vybérti. Program systematickych vybért probiha v souladu s terminy
a podminkami specifikovanymi v prodejni dokumentaci i formuldafich zadosti, které
jsou ¢as od ¢asu vydavany, a vidy v souladu se zakony zemé, kde Distributor, ptipadné
jeho Agent (Agenti) sidli, a které jsou k dispozici v sidle SICAV a v sidle ptipadného
Agenta (Agent). Pokud maji investofi zdjem o dalsi informace, méli by kontaktovat své
finan¢ni poradce.

Transakéni cena Transakéni cena pro upis, vymeénu a zpétny odkup Akcii stejné Kategorie v ramci
jednotlivych Podfondu bude vypoctena nasledujicim zptisobem.

Upisy

V pripadé upist Akcii Kategorii B, C, E I, ], R, S a X bude transakéni cena rovna
hodnoté vlastniho kapitdlu na Akcii. Akcie Kategorie B a C podlé¢haji odlozenému
nakupnimu poplatku.

V pripadé upistt Akcii Kategorii A, D, E a H bude transakéni cena rovna hodnoté vlastniho
kapitalu na Akcii navySené o prislu$ny nakupni poplatek.

Vymény
Transakéni cena bude rovna hodnoté vlastniho kapitalu na Akcii Kategorie B, C, E L, ], R,
S a X pti vyméné Akcii Podfondu na Akcie jiného Podfondu.

Transakéni cena bude rovna hodnoté vlastniho kapitalu ptipadajici na Akcii u Akcii
Kategorii A, D, E a H sniZené o poplatek za vyménu rovnajici se rozdilu mezi nakupnim
poplatkem nakupovaného Podfondu a prodédvaného Podfondu pfi vyméné Akcii Podfondu
na Akcie jiného Podfondu, ktery si uctuje vyssi nakupni poplatek.

Kromé toho, pokud jde o vyménu Akcii Kategorie A, E a F, muiZe byt transakéni cena
snizena o dalsi poplatek za vyménu, ktery predstavuje procentualni podil vlastniho kapitalu
Akcii, které maji byt vyménény.

Zpétné odkupy
V pripadé zpétnych odkupti Akcii z Kategorii A, D, E, FE H, I, ], R, S a X bude transakéni
cena rovna hodnoté vlastniho kapitélu na Akcii.

V ptipadé zpétnych odkuptt Akcii z Kategorii B a C bude transakéni cena rovna hodnoté
vlastniho kapitalu na Akcii snizené o pfislusny odlozeny nakupni poplatek.

Transakéni cena bude rovna hodnoté vlastniho kapitdlu na Akcii snizené o poplatek za
zpétny odkup v piipadé zpétnych odkupt Akcii v Podfondech, u nichz tento poplatek plati
(jak je blize popsano v Ptiloze I).

Okamzik transakce Z4dost o Upis, vyménu nebo zpétny odkup musi byt ptijata Registratorem a Pfevodnim

agentem (pfipadné jménem ManaZera od Agenta(t1) nebo pfimo od investora) pred
okamzikem uzavérky (,okamzik uzavérky®), jak je uvedeno v nasledujici tabulce:
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Podfond OkamZik uzavérky transakce

VSechny Podfondy (vyjma nize uvedenych) Kdykoliv do 18:00 lucemburského ¢asu pfislusny
Ocenovaci den
Diversified Alpha Upisy:

Kdykoliv do 18:00 lucemburského ¢asu pfislusny
Ocenovaci den

Zpétné odkupy nebo (jsou-li povolené) vymény z:
Kdykoliv do 18:00 lucemburského ¢asu nejpozdéji pét
(5) pracovnich dnii pfed Ocenovacim dnem

Vsechny upisy, vymeény ¢i zpétné odkupy jsou provadény na zdkladé neznamé hodnoty
vlastniho kapitélu.

Zadosti obdrzené po okamziku uzévérky budou povazovany za prijaté nasledujici
Ocenovaci den.

Navic mohou platit rozdilné ¢asové lhiity, jestlize upisy, zpétné odkupy nebo vymény Akcii
probihaji prostfednictvim Agenta, za ptedpokladu dodrzeni principu rovného zachazeni se
véemi Akcionari. V takovych ptipadech informuje Agent ptislusného investora o postupu,
ktery se na tohoto investora vztahuje. Zadosti o tpis, zpétny odkup nebo vyménu
prostrednictvim Distributora nebo Agenta(tt) nelze podévat v ty dny, kdy kancelare
Distributora a/nebo jeho ptipadnych Agenttl nejsou otevieny. Pokud jsou upisy, zpétné
odkupy, nebo vymény Akcii provedeny prostfednictvim Distributora nebo Agenta, predlozi
tento Agent pouze ty zadosti, které obdrzel pred vyse uvedenym okamzikem uzavérky.

SICAV miize povolit, aby Registrator a Pfevodni agent piijal Zadost o upis, zpétny odkup
nebo vyménu po okamziku uzavérky za predpokladu Ze (i) Distributor a/nebo jeho
Agent(i) zadost obdrzi pred okamzikem uzévérky, (ii) pfijeti této zZadosti nema vliv na
ostatni Akciondfe a (iii) se vS§emi Akcionafi je nakladano rovnocenné.

Z&dny Agent nesmi zadrzovat objedndvky za uelem osobniho prospéchu ze zmény ceny.

Nadmérné obchodovani / éasovani trhu

SICAV nepovoluje praktiky nadmérného obchodovani. Praktiky nadmérného,
kratkodobého (¢asovani trhu) obchodovani mohou narusit strategie fizeni portfolia

a poskodit vykonnost SICAV. SICAV ma za ucelem minimalizace $kody, kterou by SICAV
a Akcionari mohli utrpét, pravo pozdrzet jakykoliv ptikaz k Gpisu, zpétnému odkupu nebo
vyméné, nebo uvalit poplatek ve vysi az 2 % z hodnoty ptikazu ku prospéchu ptislusného
Podfondu kazdému investorovi, ktery provozuje nebo v minulosti provozoval nadmérné
obchodovani, nebo pokud SICAV povazuje obchodovani investora za rusivé vici SICAV
nebo jakémukoliv Podfondu.

Pii takovém posuzovani mize SICAV vzit v uvahu obchodovani na vice a¢tech pod stejnou
kontrolou ¢i ve stejném vlastnictvi. Drzi-li ¢ty jménem klienta (klienti) zprosttedkovatel,
jako v ptipadé sbérnych uct, muze SICAV od zprostiedkovatele pozadovat poskytnuti
informaci o transakcich a podniknout pfislu§né kroky, aby zabranil praktikim nadmérného
obchodovani. SICAV je také opravnéna odkoupit zpét vsechny Akcie drzené Akcionarem,
ktery provozuje nebo provozoval nadmérné obchodovéani. SICAV neponese zodpovédnost
za zadnou ztratu, ktera vznikne z odmitnuti ptikazii nebo povinnych zpétnych odkupi.



Odmeény, poplatky a vydaje

Naku p ni pop latek Nakupni poplatek bude vybirdn jako procento hodnoty vlastniho kapitalu, jak znazornuje
nasledujici tabulka.
Kategorie Akcii Nakupni poplatek
Kategorie A Max. 5 %
Kategorie D Max. 3 %
Kategorie E Max. 4 %
Kategorie H Max. 2 %
KategorieBa C PodIéhaji odloZzenému nakupnimu poplatku
KategorieF,1,J,R,SaX Bez nakupniho poplatku

Nakupni poplatky platné pro jednotlivé Kategorie Akcii a Podfondy jsou uvedeny v Ptiloze
I Prospektu.

Distributor se muze rozdélit o nakupni poplatek a jakykoliv pfijaty poplatek za vyménu,
ktery obdrzi, se svymi ptipadnymi Agenty nebo odbornymi poradci, dle vlastniho uvazeni.

Investi¢ni poradci mohou pfi upisu Akcii Kategorie R u¢tovat poplatky za poradenstvi (jak
je popsano vyse v odstavci Dodatecné informace pro investory ve Spojeném kralovstvi).
Manazer mutize nabidnout zprostfedkovani thrady pfipadnych poplatkii za poradenstvi
tim, Ze v ptipadé potteby vycleni ¢astku nebo ¢astky k uhradé poplatkt za poradenstvi

z &astky urcené k investici, kterou obdrzi od investora. ManaZzer miize zprostredkovat
odecet poplatku za poradenstvi za poplatek max. 5 % z ¢astky, kterd ma byt investovana.

Od Ioieny na kupni p0p|atek Akcie Kategorii B a C jsou prodavany bez ndkupniho poplatku, ale bude vybirdn odlozeny
nékupni poplatek, jestlize Akcionafi nechaji zpétné odkoupit Akcie béhem stanoveného
¢asového obdobi, jak znazornuje nasledujici tabulka.

Kategorie Akcii OdloZeny nakupni poplatek

Kategorie B max. 4 % klesajici na 0 % béhem Ctyfletého
obdobi po investici

Kategorie C max. 1 % béhem prvniho roku investice

Upozornujeme Akcionafe, Ze pro tcely stanoveni poctu let, po néz byly Akcie drzeny:
a)  se pouzije datum vyroci upisu;

b) budou nejprve odkoupeny Akcie drzené po nejdelsi dobu;

c)  maji Akcie, které Akcionat obdrzi po vyméné, dobu drZeni, jez odpovidd dobé drzeni
vyménénych Akcif;

d) kdyz Akcionar vyméni Akcie, které byly upsany v rizné dobé, na Akcie jiného
Podfondu, Registrator a Pfevodni agent vyméni Akcie, které jsou drzené
nejdelsi dobu.

Akcionatri mohou po uplynuti ¢tyfletého resp. ro¢niho obdobi nechat zpétné odkoupit
Akcie Kategorii B a C, aniz by byl vybirdn odloZeny nakupni poplatek.

Na Akcie ziskané reinvestici dividend nebo distribuci se odloZeny nakupni poplatek
nebude vztahovat, stejné jako v pfipadé zpétného odkupu Akcif Kategorii B a C, ke
kterému dojde z ditvodu umrti nebo pravni nezptsobilosti Akcionare nebo vsech
Akcionatu (v ptipadé jediného Akcionare nebo v ptipadé spole¢ného drzeni Akcii).
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Manazersky poplatek
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U Akcii, na které se vztahuje odloZeny ndkupni poplatek, je ¢astka tohoto poplatku
stanovena jako procento bud ze soucasné trzni ceny, nebo nakupni ceny odkupovanych
Akcii, podle toho, ktera z téchto cen je nizsi. Napiiklad pokud je Akcie, kterd byla
zhodnocena, odkoupena zpét béhem obdobi, na které se vztahuje odlozeny nakupni
poplatek, je odlozeny nakupni poplatek vypocten pouze na zédkladé pocate¢ni

nakupni ceny.

Pfi stanoveni, zda je odlozeny nédkupni poplatek pfi zpétném odkupu splatny, Podfond
nejprve odkoupi Akcie, na které se zadny odlozeny nakupni poplatek nevztahuje, a potom
Akcie nejdéle drzené béhem obdobi, na které se vztahuje odlozeny ndkupni poplatek.
Castku ve vysi viech splatnych odlozenych nakupnich poplatki si ponecha Manazer, ktery
ma na tento odlozeny nakupni poplatek pravo.

Pti vyméné Akcii Podfondu za Akcie jiného Podfondu v ramci stejné Kategorie, ktery
uctuje vyssi nakupni poplatek, miize Distributor u¢tovat Akcionéfi poplatek za vyménu ve
vys$i rozdilu mezi nakupnim poplatkem nakupovaného Podfondu a ndkupnim poplatkem
prodavaného Podfondu. Akcionati nebude uctovan Zadny poplatek za vyménu, pokud
bude ménit Akcie z Podfondu, ktery uctuje vyssi poplatek.

Pti vyméné Akcii Kategorie A, E ¢i F jednoho Podfondu na Akcie Kategorie A, E ¢i F jiného
Podfondu muze Distributor nebo jeho Agenti t¢tovat Akciondfi dodate¢ny poplatek do vyse
1 % hodnoty vlastniho kapitalu Akcii, které maji byt vyménény. Distributor nebo jeho Agenti
investory informuji, zda tento dodate¢ny poplatek za vyménu bude platit.

Jestlize Akciondfi vyménuji Akcie Kategorii B nebo C (na které se vztahuje odlozeny
nakupni poplatek) jednoho Podfondu na Akcie Kategorie B, resp. Kategorie C jiného
Podfondu, nebude se na transakci vztahovat odlozeny nakupni poplatek. Pokud vsak
Akcionati Akcie ziskané vyménou nechaji zpétné odkoupit, miize se na zpétny odkup
vztahovat odlozeny nakupni poplatek a/nebo poplatek za zpétny odkup, ktery plati pro tuto
Kategorii, v zavislosti na tom, kdy Akcionari Akcie této Kategorie ptivodné nakoupili.

Pro v8echny Podfondy plati, ze Akcie budou zpétné odkupovany za cenu vychazejici
z hodnoty vlastniho kapitélu pripadajici na Akcii ptislu§né Kategorie v daném Podfondu.
V soucasné dobé¢ se na zpétny odkup Akcif nevztahuji zadné poplatky.

Veskeré ndklady na vyménu mény, stejné jako veskeré ndklady vynalozené na pievody
hotovosti budou u¢tovany Akcionari.

Manazer ma nérok ziskat od SICAV manazersky poplatek vypocteny jako procentni ¢ast
hodnoty vlastniho kapitalu pfislu§né Kategorie Akcii v ramci Podfondu, jak je shrnuto
v Ptiloze I tohoto Prospektu.

Tento poplatek je vypocten a nartstd kazdy Ocenovaci den a je splatny mési¢né zpétné na
zékladé primérné denni hodnoty vlastniho kapitélu pfislusné Kategorie daného Podfondu
(Podfondu).

U Akcii Kategorie X bude Akcionafim manazersky poplatek uctovat a vybirat jej pfimo
Manazer, takze nebude uétovan Podfondiim ani zohlednén v hodnoté vlastniho kapitélu.
Manazersky poplatek bude pfipadné vypocten v souladu s metodikou a platebnimi
podminkami dohodnutymi mezi Manazerem a pfislu§nym investorem.

Manazer je zodpovédny za thradu poplatka Investi¢nim manazertim, kteti mohou
postoupit cely sviij poplatek nebo jeho ¢ast Sub-investi¢nim manazerdm.

Maximalni vy$e manazerskych poplatki ostatnich UCI nebo UCITS, do nichz muze
Podfond investovat, neptesahne 3 % aktiv tohoto Podfondu.



Odména depozitafi
a platebnimu agentovi
a administratorovi

Distribucni poplatek

Vykonnostni poplatek

Vykonnostni obdobi

Vypocet vykonnostniho
poplatku

Dalsi podrobnosti ohledné manazerského poplatku platného pro prislusné Kategorie Akcii
v ramci Podfondu jsou uvedeny v Pfiloze I tohoto Prospektu, s vyjimkou Kategorie S, kterd
podléhd manazerskému poplatku sjednanému mezi manazerem a pfislusnymi investory.

Depozitat a Platebni agent a Administrator maji narok na poplatek z aktiv prislusného
Podfondu (nebo pripadné prislusné Kategorie Akcii), ktery se bude pohybovat v zavislosti
na zemi, kde jsou aktiva piislusného Podfondu drzena, v rozmezi od 0,003 % do 0,5 %
hodnoty vlastniho kapitalu ptisluného Podfondu nebo ptislusné Kategorie Akcii, splatny
mési¢né zpétné.

Manazerovi v jeho funkci Distributora kromé toho nalezi distribu¢ni poplatek, splatny
mési¢né zpétné na zdkladé primérné denni hodnoty vlastniho kapitalu ptislusné
Kategorie v ramci daného Podfondu, jak je shrnuto v Pfiloze I tohoto Prospektu. Na Akcie
Kategorie X se vSak nebude vztahovat zZadny distribu¢ni poplatek. Manazer muze ¢ast nebo
pripadné celou vysi téchto poplatki prenechat svym pripadnym Agentiim a odbornym
poradctim jako provizi za jejich sluzby.

U nékterych Kategorii Akcii v rdmci urcitych Podfondi, kde hodnota vlastniho kapitalu

na Akcii dané Kategorie prevysi béhem vykonnostniho obdobi (viz dile uvedenou

definici) svij benchmark nebo vykonnostni cil, mize ManaZer ziskat vykonnostni

poplatek. Podrobné informace o platnych sazbach vykonnostniho poplatku a benchmarku

¢i vykonnostnich cilech naleznete v Priloze I a II tohoto Prospektu. ManaZer nema na

vykonnostni poplatek nérok za téchto okolnosti:

> kategorie ma nizsi vykonnost nez jeji benchmark nebo vykonnostni cil,

- ndvratnost Kategorie je v priibéhu vykonnostniho obdobi negativni, nehledé na to, jaka
je vykonnost Kategorie oproti benchmarku nebo vykonnostnimu cili, nebo

> hodnota vlastniho kapitdlu na Akcii dané Kategorie neprevysi béhem vykonnostniho
obdobi svoji ptipadnou dosud nejvyssi hodnotu (High Watermark) nehledé na to, jaka je
vykonnost téchto Kategorii oproti benchmarku nebo vykonnostnimu cili.

Manazer ani Investi¢ni manazeti neodskodni Zddného Akcionéfe za pfipadnou nizkou
vykonnost Kategorie Podfondu oproti prislusnému benchmarku ¢i vykonnostnimu cili.

U Akcif Kategorie X bude Akcionaitim vykonnostni poplatek tc¢tovat a vybirat jej primo
Manazer, a proto nebude zohlednén v hodnoté vlastniho kapitalu.

Vykonnostni obdobi (,,vykonnostni obdobi®) predstavuje kalendaini rok.

Nartist vykonnostniho poplatku v ramci hodnoty vlastniho kapitalu pro kazdé vykonnostni
obdobi je vypocten kazdy Ocenovaci den, pricemz neustale podléha vyse uvedenym
kritériim platnym pro vykonnostni poplatek. Vykonnostni poplatek je vypoéten
porovnanim narustu aktiv Kategorie nad zvy$eni benchmarku ¢i vykonnostniho cile
upraveného o dpisy a zpétné odkupy Akcii z ptislusnych Kategorii béhem vykonnostniho
obdobi (viz nize uvedeny odstavec Dopad upist a zpétnych odkupii). Vypocet se provadi
nasledujicim zptisobem:
> je-li ndvratnost benchmarku nebo vykonnostniho cile pozitivni, Manazer ziskava
vykonnostni poplatek rovnajici se procentu uvedenému v Ptiloze I tohoto Prospektu
z vykonnosti, kterou dand Kategorie Akcii pred¢ila béhem vykonnostniho obdobi svij
prislusny benchmark nebo vykonnostni cil, pod podminkou dodrzeni principu dosud
nejvyssi hodnoty (High Watermark), ktery je definovan nize;
> klesne-li benchmark Podfondu nebo vykonnostni cil béhem vykonnostniho
obdobi, Manazer ziskava vykonnostni poplatek rovnajici se procentu uvedenému
v Priloze I tohoto Prospektu z kladné vykonnosti, které dané Kategorie Akcii béhem
vykonnostniho obdobi dosahnou, pod podminkou dodrzeni principu dosud nejvyssi
hodnoty (High Watermark);
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> prevysi-li vykonnost Kategorie dosud nejvyssi hodnotu (High Watermark) a benchmark
¢i vykonnostni cil, av§ak vykonnost, ktera je vyssi oproti dosud nejvyssi hodnoté (High
Watermark), je nizsi nez vykonnost, ktera je vys$si oproti benchmarku ¢i vykonnostnimu
cili, bude vykonnostni poplatek vypocten na zakladé podilu vyssi vykonnosti oproti
dosud nejvyssi hodnoté (High Watermark) a nikoliv benchmarku ¢i vykonnostnimu cili.

Pro upisy obdrzené béhem vykonnostniho obdobi je pfipadny vykonnostni poplatek
stanoven od data upist do konce vykonnostniho obdobi (pokud nejsou tyto Akcie
odkoupeny zpét, jak je popsano nize).

Pro zpétné odkupy u¢inéné béhem vykonnostniho je pfipadny vykonnostni poplatek
stanoven od pocatku vykonnostniho obdobi nebo od data tpisu, podle toho, které je
aktualnéjsi, a data zpétného odkupu. Zpétné odkupy Cerpaji Akcie na zakladé principu
LIFO (posledni upsany je prvni zpétné odkoupeny), ktery jako prvni eliminuje nejnovéjsi
vytvorené Akcie. Kazdy vykonnostni poplatek vypocteny z odkupovanych Akcii je
realizovén a splatny ManaZzerovi k okamziku zpétného odkupu.

Manazer bude pii vypoctu vykonnostniho poplatku vzdy uplatiiovat princip dosud nejvyssi
hodnoty vykonnosti (,,princip High Watermark®). Princip High Watermark stanovi
hodnotu vlastniho kapitdlu na Akcii, pod niz nebude vykonnostni poplatek vyplacen.
Tento limit je nazyvdn High Watermark. Je stanoven jako hodnota vlastniho kapitalu

na Akcii danych Kategorii, ktera prevazovala na konci bezprosttedné predchdzejiciho
vykonnostniho obdobi, nebo jako hodnota vlastniho kapitélu na Akcii, pfi niz byla
Kategorie zavedena, pokud z této Kategorie jesté nebyl placen zadny vykonnostni poplatek,
nebo, kde je vykonnostni poplatek u této Kategorie zaveden poprvé, v hodnoté vlastniho
kapitalu na Akcii této Kategorie v pracovni den bezprostiedné predchazejici pred datem
zavedeni vykonnostniho poplatku u této Kategorie.

Benchmarky nebo vykonnostni cile jsou vypoéteny pred odectenim manazerskych a jinych
poplatku na zdkladé indexu celkové navratnosti, pokud neni stanoveno jinak.

Pro vylouceni pochybnosti plati, ze pro ticel vypoctu vykonnostnich poplatki nebude
Manazer, Investi¢ni manaZzeti, Administrator ani prislusni poskytovatelé indexu
odpovédni (z nedbalosti nebo jinak) Zddnému Akcionafi za zddnou chybu pii stanoveni
prislusného benchmarkového indexu nebo za jakékoliv zdrzeni v poskytnuti nebo
dostupnosti jakéhokoliv benchmarkového indexu a nebude jeho povinnosti o tom
Akcionare informovat.

V piipadé potteby musi byt veskeré vypocty benchmarku ¢i vykonnostniho cile prevedeny
do Zakladni mény Podfondu. Predstavuje-li vykonnostni cil Podfondii jednodenni drokova
sazba EONIA, vykonnostni poplatek pro Kategorie zajisténé na ménu, které nejsou
denominované v eurech, bude vypoctena oproti odpovidajici jednodenni sazbé v méné
zajisténé Kategorie.

V pripadé Akcii Kategorie F se vypocet vykonnosti bude provadét dle ,,cenového indexu®,
tj. kalkulace vykonnosti benchmarku ¢i vykonnostniho cile bude s ode¢tenim dividend.

Kdyz Podfond, ktery spliuje podminky feeder fondu, investuje do akcii/podilovych
listtt master fondu, master fond neni v souvislosti s investovanim Podfondu do
akcif / podilovych listd master fondu opravnén tctovat poplatky za tpis ani zpétny odkup.

U Podfondu, ktery bude splitovat podminky feeder fondu, bude v dodatku tohoto
Prospektu uveden popis viech odmén a ndhrad nékladu splatnych feeder fondem za jeho
investice do akcii / podilovych listt master fondu a rovnéz thrnné naklady feeder a master
fondu. Vykaz souhrnnych poplatkt jak feeder fondu, tak master fondu budou soucasti
vyro¢ni zpravy SICAV.



Nejlepsi zplisob provedeni

Dohody s podilem na provizi

Naklady na derivatové
finanéni nastroje
a souvisejici poplatky

Jiné naklady a vydaje

Jestlize bude Podfond spliiovat podminky master fondu jiného UCITS, master fond nebude
tomuto feeder fondu ¢tovat Zadné poplatky za upis, zpétny odkup ani odloZené nakupni
poplatky ¢i poplatky za vyménu.

Jednotlivi Investi¢ni manazeti a Sub-investi¢ni manazefi ptijali zasady nejlepsiho zptisobu
provadéni pokynt, aby mohli uplatniovat veskerd pfiméfena opatteni, aby pii provadéni
pokynt zajistili pro Fond nejlepsi mozny vysledek. Pti ur¢ovani toho, co predstavuje
nejlepsi zptsob provedeni, bere Investi¢ni manazer a/nebo Sub-investi¢ni manazefi v potaz
fadu rtznych faktord, jako jsou mimo jiné cena, likvidita, rychlost a naklady, v zavislosti na
jejich relativnim vyznamu podle rtiznych typii pokynii nebo finan¢nich néstroji. Transakce
se provadéji zejména prostfednictvim vybranych makléiti a jsou monitorovany na zékladé
kritérif zasad nejlepsiho zptsobu provadéni pokynt. V potaz mohou byt vzaty i protistrany,
které jsou pridruzenymi subjekty spole¢nosti Amundi. Ke splnéni cile spocivajiciho

v nejlepsim zptsobu provadéni pokynt se muze Investiéni manazer nebo Sub-investi¢ni
manazeti rozhodnout vyuzit k predédvani a provadéni pokynu zastupct (coz mohou byt
ptidruzené subjekty spole¢nosti Amundi).

Investi¢ni manazeti mohou uzavirat dohody s podilem na provizi nebo podobné dohody.
V souladu s dosazenim co nejlepsi realizace predstavuji dohody s podilem na provizi
(Commission Sharing Agreements, CSA) dohody mezi Investi¢nimi manazery a jimi
jmenovanymi makléfi, na jejichz zakladé je urcity podil provize z prodeje zasilané makléri
vyhrazen na poskytovani sluzeb v oblasti vyzkumu jednou nebo vice dal$imi tretimi
stranami. Poskytovani sluzeb v oblasti vyzkumu je pfedmétem dohody mezi Investi¢nimi
manazery a poskytovateli vyzkumu a rozdéleni provize za realizaci a vyzkum je sjedndno
mezi Investi¢cnimi manazery a vykonnym makléfem. Nezavisle na CSA mohou vykonni
makléti rovnéz poskytovat sluzby v oblasti vyzkumu s platbou ode¢tenou od ceny za
realizaci Vyuzivani sluzeb v oblasti investi¢niho vyzkumu a informaci a souvisejicich sluzeb
dovoluje Investi¢nim manazertim dopliiovat sviij vlastni vyzkum a analyzy a umoznuje
vyuziti nazoru a informaci jednotlivych osob i vyzkumného persondlu jinych firem. Tyto
sluzby nezahrnuji cestovani, ubytovani, naklady na reprezentaci, bézZné administrativni
zbozi ¢i sluzby, bézné vybaveni kancelati ¢i kancelaiské prostory, clenské prispévky, platy
zaméstnancu ¢i pfimé penézni platby, které hradi Investi¢ni manazefi.

Jednotlivym Podfondiim mohou v souvislosti se swapy veskerych vynost nebo jinymi
derivétovymi finan¢nimi néstroji s podobnymi vlastnostmi vzniknout naklady nebo
povinnost hradit poplatky pfi uzavieni swapu veskerych vynost a/nebo pripadném zvyseni
¢i snizeni jejich pomyslné hodnoty. Podfond zejména hradi ptipadné odmény agenttim

a jinym zprostfedkovatelim pridruzenym k Depozitafi, Investiénimu manaZeru nebo
Manazeru za vykon jejich funkci a za rizika, ktera prebiraji. Vyse téchto poplatka je bud
pevna, nebo pohybliva. Pipadné informace o ptimych ¢i neptimych provoznich ndkladech
a poplatcich, které v tomto ohledu hradi jednotlivé Podfondy, a o totoznosti subjektd, jimz
jsou tyto naklady a poplatky hrazeny a jejich pfipadné ptislusnosti k Depozitati, Investi¢ni
manazeru ¢i Manazeru, jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé. Vsechny vynosy plynouci ze
swapt veskerych vynost o¢i$téné o pfimé a neptimé provozni naklady a poplatky budou
vraceny zpét Podfondu.

Ostatni nédklady a vydaje G¢tované SICAV zahrnuji:

> veskeré dané vztahujici se na aktiva a ptijmy SICAV;

> obvyklé makléiské odmeény splatné pfi transakcich tykajicich se cennych papirt
drzenych v portfoliu SICAV (tyto poplatky budou zahrnuty v pofizovaci cené a odecteny
z prodejni ceny);

> vylohy na pravni ochranu vynaklddané SICAV, Manazerem nebo Depozitafem
v souvislosti s jednanim v zdjmu Akciondttt SICAV;
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> poplatky a vydaje vynaloZzené pfi ptipravé a/nebo registraci Stanov a veskeré dalsi

dokumentace tykajici se SICAV véetné prodejni dokumentace a vSech jejich priloh

a dodatkd, u vSech uradu, které maji nad SICAV nebo nabidkami Akcii SICAV soudni
pravomoc nebo u jakychkoliv burz v Lucemburském velkovévodstvi a jakékoliv

dalsi zemi;

vydaje na vytvoreni SICAV;

poplatky splatné Manazerovi, poplatky a vydaje splatné ucetnim SICAV, Depozitari

a jeho korespondentiim, Administrédtorovi, Registratorovi a Pfevodnim agentiim, véem
stalym zastupctiim v registra¢nich mistech, stejné jako vsem dal$im agenttim, které
SICAV zaméstnavd;

vydaje na vykaznictvi a publikaci v¢etné nakladt na pripravu, tisk, v téch jazycich,

v nichzZ je to povazovano za nutné ve prospéch Akcionart, a distribuci prodejni
dokumentace, vyro¢nich, pololetnich a jinych zprav nebo dokumentt pozadovanych na
zékladé platného zdkona nebo predpisty;

ptiméreny podil ndklada na propagaci SICAV tak, jak to v dobré vife stanovi
Predstavenstvo, v¢etné pfimérenych vydaji na marketing a reklamu;

ndklady na tcetni evidenci a vedeni tcetnictvi;

néklady na pripravu a distribuci vetrejnych ozndmeni Akcionaitim;

naklady na nakup a prodej aktiv za SICAV, v¢etné nakladi souvisejicich s obchodem

a sesouhlasovdnim kolaterédlu a sluzeb vyporadani;

veskeré poplatky a naklady, které vzniknou zastupciim povétenych Investi¢nich
manazerl pri centralizaci provadéni pokynt a podpote nejlepsiho zptisobu provedeni
(nékteti z téchto zastupctt mohou byt pridruzené subjekty skupiny Amundi;

ndklady na zvefejnéni ceny Akcii a véechny dal$i provozni vydaje véetné urokd,
bankovnich poplatkd, postovného, telefonnich poplatkii a honorata auditora a vech
podobnych administrativnich a provoznich poplatkt véetné nakladu na kopirovani vyse
uvedenych dokument a zprav.



Investicni omezeni

1. Omezeni

Pokud nejsou v souvislosti s konkrétnim Podfondem stanovena prfisnéj$i omezeni
v kapitole Investi¢ni cile, potom se investi¢ni zasady jednotlivych Podfondt fidi
nasledujicimi pravidly a omezenimi:

A. Povolené investice:

Investice Podfondu musi zahrnovat nize uvedené (jeden ¢i vice):

1.  prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kétované nebo obchodované na
regulovaném trhu;

2. prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu kétované nebo obchodované na
jiném regulovaném trhu v ¢lenském staté;

3. prevoditelné cenné papiry a néstroje penézniho trhu, které jsou oficidlné schvélené
k obchodovéni na burze cennych papirt jiného statu nebo jsou obchodované na
jiném regulovaném trhu v jiném staté;

4. nové vydané prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu, za predpokladu ze:
> podminky emise zajistuji podani zZadosti o oficidlni schvaleni k obchodovani na

nékteré z burz v jiném stté nebo na jiném regulovaném trhu, jak je uvedeno vyse
v bodech (1)-(3);
> toto prijeti je zajisténo do jednoho roku od emise;
5.  akcie nebo podilové listy UCITS autorizovanych v souladu se Smérnici o UCITS
(v¢etné Akcif vydanych jednim nebo vice Podfondy SICAV a akcii nebo podilovych
listti master fondu, ktery splnuje podminky pro UCITS podle Zakona ze dne 17.
prosince 2010) a/nebo jinych UCI ve smyslu ¢lanku 1, odstavce (2), bodti a) a
b) Smérnice o UCITS bez ohledu na to, zda byly zalozeny v ¢lenském staté nebo
v jiném staté za predpokladu, Ze:
> jsou tyto UCI autorizovany v souladu se zdkony, které stanovi, ze podléhaji
kontrole, jiz Regula¢ni urad povazuje za rovnocennou kontrole stanovené zdkony
EU, a Ze je dostate¢né zajisténa spoluprace mezi prislu§nymi urady (v soucasné
dobé to plati pro Spojené staty americké, Kanadu, Svycarsko, Hongkong, Norsko
a Japonsko);

> uroven ochrany poskytované podilnikiim v téchto jinych UCI je stejna jako
v UCITS, a predev$im pravidla tykajici se segregace aktiv, vypuij¢ovani, pij¢ovani
a kontremin prevoditelnych cennych papirti a nastrojt penézniho trhu jsou
rovnocenna s pozadavky Smérnice UCITS;

> podnikani jinych UCI je vykazovéno formou pololetnich a vyro¢nich
zprav, aby bylo mozné posoudit aktiva a pasiva, pfijem a operace v pritbé¢hu
vykazovaného obdobi;

> ne vice nez 10 % aktiv UCITS nebo jinych UCI, jejichz pofizeni se uvazuje, mize
byt v souladu s jejich ustavujicimi dokumenty celkem investovano do podilovych
lista jinych UCITS nebo jinych UCI;

6.  vkladii u uvérovych instituci, které jsou zpétné splatné na pozadani nebo maji pravo
byt Cerpany, s dobou splatnosti méné nez 12 mésicti za predpokladu, ze dand Gvérova
instituce ma své sidlo v ¢lenském staté nebo je-li sidlo této uvérové instituce v jiném
¢lenském staté za predpokladu, Ze se fidi zasadami obezfetnosti, jez Regula¢ni urad
povazuje za rovnocenné zasadam, které stanovi pravo EU;

7. finan¢nich derivatovych ndstroja, tj. pfedevsim opci, futures, véetné rovnocennych
nastrojt, z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich, obchodovanych na
regulovaném trhu nebo jiném regulovaném trhu, jak je uvedeno vyse v bodech (1), (2)
a (3), a/nebo financ¢nich derivatovych néstroji obchodovanych na mimoburzovnim
trhu (OTC) (,OTC derivaty“), véetné mimo jiné swapt veskerych vynost nebo jinych
derivatovych finan¢nich nastrojii s podobnymi vlastnostmi (ve smyslu platnych
zakontl, predpist a ¢as od ¢asu vydavanych obéznika CSSE a v souladu s podminkami
v nich stanovenymi, zejména v§ak mimo jiné v souladu s nafizenim (EU) 2015/2365)
za predpokladu, ze:
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i)

ii)

e

> podklad se sklada z nastroju, které pokryva tato ¢ast A, finan¢nich index,
urokovych sazeb, devizovych sazeb nebo mén, do nichz muze Podfond v souladu
se svymi investi¢nimi cili investovat;

> protistrany OTC derivatu jsou instituce, které podléhaji obezietnostnimu
dohledu a patti do kategorie schvélené Regula¢nim uradem, a

> OTC derivaty podléhaji dtivéryhodnému a ovéfitelnému kazdodennimu ocenéni
a mohou byt kdykoliv prodany, likvidovany ¢i uzavieny vyrovnavaci transakei ve
své realné hodnoté z iniciativy SICAV;

tyto operace v8ak za zadnych okolnosti nesmi zptsobit, aby se Podfond odchylil od

svych investi¢nich cili.

jinych nastroji penézniho trhu, nez téch, které jsou obchodované na regulovaném

trhu nebo na jiném regulovaném trhu, pokud emise nebo emitent téchto nastroju

sdm podléhd kontrole za u¢elem ochrany investort, a za predpokladu, Ze se jedna

0 nastroje:

> emitované nebo zarucené centralnimi, regionalnimi ¢i mistnimi urady nebo
centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni bankou, EU nebo
Evropskou investi¢ni bankou, jinym stdtem nebo v ptipadé federalniho statu
jednim z ¢lenti tvoricich tuto federaci, nebo verejnym mezindrodnim organem,
k némuz jeden nebo vice ¢lenskych stitt patii, nebo

> emitované podnikem, jehoz jakékoliv cenné papiry jsou obchodovany na
regulovaném trhu ¢i jinych regulovanych trzich, jak je uvedeno vyse v bodech
(1), (2) nebo (3), nebo

> emitované nebo zarucené organizaci, ktera podléha obezietnostnimu dohledu
v souladu s kritérii definovanymi zdkony EU, nebo organizaci, kterd podléhd a je
v souladu s pravidly obezfetnosti, jez Regula¢ni urad povazuje za nejméné tak
striktni, jako jsou pravidla stanovena zakony EU, nebo

> emitované jinymi organy, které patii do kategorie schvalené Regula¢nim
uradem za predpokladu, Ze investice do téchto nastroji podléhaji ochrané
investora rovnocenné ochrané, kterou stanovi prvni, druha ¢i treti odrazka
a za predpokladu, Ze emitent je spole¢nost, jejiz kapitdl a rezervy ¢ini nejméné
deset miliont eur (10 000 000 eur) a kterd predklada a zvefejiuje své vyro¢ni
ucetni zpravy v souladu se Smérnici 2013/34/EU, je subjektem, ktery se v ramci
skupiny spole¢nosti, jez obsahuje jednu nebo nékolik kétovanych spole¢nosti,
vénuje financovani skupiny, nebo je subjektem, ktery se vénuje financovani
sekuritiza¢nich prostfedka tézicich z linie bankovni likvidity.

Investi¢ni zasady Podfondu navic mohou replikovat kompozici indexu cennych

papirt nebo dluhovych cennych papirt v souladu s predpisem velkovévodstvi ze

dne 8. prosince 2008.

. Jednotlivé Podfondy vSak:

neinvestuji vice nez 10 % svych aktiv do prevoditelnych cennych papirt ani nastroju
penézniho trhu, vyjma ndstroji uvedenych v bodé A;

nebudou ziskévat cenné kovy ani certifikaty na né;

mohou drzet doplikova likvidni aktiva;

mohou si vypuijcit az 10 % svych aktiv za predpokladu, Ze tyto pujcky jsou pouze
docasné. Zaru¢ni dohody, pokud jde o prodej opci nebo nakup a prodej smluv

o terminovanych kontraktech (forward a futures), nejsou povazovany za ,,ptijcky“ pro
ucely tohoto omezeni;

mohou ziskavat cizi ménu prostiednictvim tésné na sebe navazujicich ptjcek

v riznych méndach (back-to-back).

C. Investicni limity:

(a) Pravidla diverzifikace rizik

Pro ucely vypoctu omezeni popsanych dale v bodech (1) az (5), (8), (9), (13) a (14), jsou
spole¢nosti v ramci jedné skupiny spole¢nosti povazovany za jednoho emitenta.



Pokud je emitent pravnickou osobou s vice podfondy, kde jsou aktiva podfondu vylu¢né
rezervovana investortim v téchto podfondech a vétiteltim, jejichZ néroky vznikly

v souvislosti s vytvorenim, ¢innosti nebo likvidaci takového podfondu, je kazdy podfond
povazovan pro ucely pouziti pravidla diverzifikace rizik popsaného dale v bodech (1) az

(5), (7) az (9) a (12) az (14) za samostatného emitenta.

>  Prevoditelné cenné papiry a ndstroje penézniho trhu

1. Zadny Podfond nesmi koupit dal$i prevoditelné cenné papiry ani nastroje penézniho
trhu jediného emitenta, pokud:

(i) by v disledku takového nakupu vice nez 10 % jeho aktiv tvotily prevoditelné
cenné papiry nebo ndstroje penézniho trhu jediného emitenta; nebo

(ii) by celkova hodnota vSech prevoditelnych cennych papirti a néstrojii penézniho
trhu emitentd, do kterych investuje vice nez 5 % svych aktiv, presahovala
40 % hodnoty jeho aktiv. Toto omezeni neplati v pfipadé¢ vkladii a transakei
s OTC derivaty provadénymi s finanénimi institucemi, které podléhaji
obezfetnostnimu dohledu.

2. Podfond miZe investovat kumulativné az 20 % svych aktiv do prevoditelnych cennych
papirti a nastroji penézniho trhu vydanych jednou skupinou spole¢nosti.

3. 10 % limit uvedeny vyse v bodé (1)(i) se zvysi na 35 %, pokud jde o prevoditelné
cenné papiry a néstroje penézniho trhu emitované nebo zarucené ¢lenskym stitem,
jeho urady mistni spravy, jinym statem nebo vefejnou mezindrodni instituci, jejimz
¢lenem (¢leny) je jeden nebo vice ¢lenskych statu.

4. 10 % limit uvedeny vyse v bodé (1)(i) se zvysi na 25 %, pokud jde o opravnéné
dluhové cenné papiry emitované Gvérovou instituci, ktera ma své sidlo v ¢lenském
staté a ktera je podle platného zakona podiizena specifickému vefejnému dohledu
z dtivodu ochrany drzitelt téchto opravnénych dluhovych cennych papiri. Pro tacely
tohoto dokumentu jsou ,opravnénymi dluhovymi cennymi papiry* takové cenné
papiry, jejichz vynosy jsou investovany v souladu s prislusnym zakonem do aktiv
poskytujicich vynos, ktery pokryje dluhovou sluzbu az do data splatnosti téchto
cennych papiri, a které budou pouzity prioritné k zaplaceni jistiny a aroku v ptipadé
platebni neschopnosti emitenta. Pokud ptislusny Podfond investuje vice nez 5 %
svych aktiv do opravnénych dluhovych cennych papirti takovéhoto emitenta, nesmi
celkova hodnota téchto investic presahnout 80 % aktiv tohoto Podfondu.

5. Cenné papiry uvedené vyse v bodé (3) a (4) nebudou zahrnuty pro tcely vypoctu
40 % maxima uvedeného vyse v bodé (1)(ii).

6. Bez ohledu na vyse uvedena povolena maxima je kazdy Podfond opravnén
investovat v souladu s principem rozptylovani rizika az 100 % svych aktiv do
prevoditelnych cennych papira a nastroji penézniho trhu emitovanych nebo
zarucenych (i) ¢lenskym statem, jeho Gfady mistni spravy, nebo jakymkoliv
vefejnym mezinarodnim organem, jehoz ¢leny je jeden nebo vice ¢lenskych
statd, (ii) jakymkoliv ¢lenskym statem Organizace pro hospodatskou spolupraci
arozvoj (,OECD®) nebo ¢lenskou zemi skupiny G-20, nebo (iii) Singapurem ¢i
Hongkongem za pfedpokladu, Ze (i) tyto cenné papiry jsou soucasti alespon Sesti
riznych emisi a Ze (ii) cenné papiry z kazdé takové emise netvori vice nez 30 %
celkovych aktiv tohoto Podfondu.

7. Aniz by tim byla dot¢ena omezeni stanovend déle v bodé (b) Omezeni kontroly, se
omezeni stanovend v bodé (1) zvysuji na maximum 20 % pro investice do akcii a/nebo
dluhovych cennych papirti emitovanych stejnym organem, je-li cilem investi¢nich
zasad Podfondu replikovat sloZeni uréitého akciového nebo dluhopisového indexu,
ktery je uznévany Regula¢nim uradem, a to na zékladé nésledujiciho:

> slozeni indexu je dostatecné diverzifikovano,
> index predstavuje adekvatni benchmark pro trh, k némuz se vztahuje,
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> je nalezitym zplisobem zvefejiiovan.

20 % limit se zvy$uje na 35 % tam, kde je to prokazano jako opravnéné v dusledku
vyjime¢nych podminek na trhu, predev$im na regulovanych trzich, kde prevazuji urcité
prevoditelné cenné papiry nebo ndstroje penézniho trhu, za pfedpokladu, Ze jakdkoliv
investice do tohoto 35 % limitu je povolena pouze jedinému emitentu.

> Bankovni vklady

8.  Podfond nesmi investovat vice nez 20 % svych aktiv do vkladii u¢inénych v ramci
stejného organu.

> Derivdtové ndstroje

9.  Riziko protistrany v transakcich s OTC derivaty nesmi prekro¢it 10 % aktiv Podfondu,
je-li protistranou uvérova instituce, jak je uvedeno vyse v bodé A (6), nebo 5 % aktiv
v ostatnich ptipadech.

10. Investice do finan¢nich derivatovych néstroju Ize uskute¢nit pouze v ramci omezeni
stanovenych v bodech (2), (5) a (14) a za predpokladu, Ze riziko podkladového aktiva
nepresahne celkem investi¢ni omezeni stanovend v bodech (1) az (5), (8), (9), (13)

a (14). Kdyz Podfond investuje do finan¢nich derivatovych néstroju zaloZenych na
indexu, nemusi se tyto investice nutné kombinovat pro omezeni stanovena v bodech
(1) az (5), (8), (9), (13) a (14).

11. Pokud prevoditelny cenny papir nebo nastroj finan¢niho trhu zakladd derivat,
musi byt tento derivat zohlednén pti plnéni pozadavku plynoucich z bodu (C) (a)
(10) a (D) uvedenych nize, stejné jako riziko a informaéni pozadavky uvedené
v tomto Prospektu.

> Podilové listy otevienych fondii

12. Z&dny Podfond nesmi investovat vice nez 20 % svych aktiv do podilovych listl
jediného UCITS ¢i jiného UCI, pokud neslouzi jako feeder fond v souladu
s ustanovenimi Kapitoly 9 Zdkona ze dne 17. prosince 2010.

Podfond, ktery slouzi jako feeder fond, investuje nejméné 85 % svych aktiv do akcii nebo
podilovych listtt svého master fondu. Podfond, ktery slouzi jako master fond, nesmi sam
o0 sob¢ predstavovat feeder fond ani drzet akcie nebo podilové listy feeder fondu.

Pro ucely uplatnéni téchto investi¢nich omezeni se kazdy podfond UCI sestavajiciho

z vice podfondu ve smyslu ¢lanku 181 Zdkona ze dne 17. prosince 2010 bude povazovat za
jediného emitenta za predpokladu, Ze je dodrzen princip oddéleni zavazki jednotlivych
podfondu viici tfetim strandm. Investice do podilovych listti jinych UCI, nez je UCITS,
nesmi celkem presahnout 30 % aktiv Podfondu.

Kdyz Podfond ziskal podilové listy UCITS a/nebo jinych UCI, nemusi byt aktiva tohoto
UCITS ajinych UCI pro ucely omezeni stanovenych v bodech (1) az (5), (8), (9), (13)
a (14) kombinovana.

Investuje-1i Podfond do podilovych listi jiného UCITS a/nebo jinych UCI, které spravuje
at ptimo nebo nepfimo prostfednictvim zmocnéni stejnd manazerska spole¢nost nebo
jakakoliv spole¢nost, s niz je tato manazerskd spole¢nost spojena spole¢nou spravou nebo
kontrolou nebo podstatnym pfimym nebo neptimym podilem, nesmi tato manazerska
spolec¢nost ¢i jind spole¢nost uctovat poplatek za upis ¢i zpétny odkup, pokud jde

o investice Podfondu do podilovych listt tohoto jiného UCITS a/nebo jiného UCI.



SICAV ve své vyro¢ni zpravé uvede maximalni vys$i pomérné ¢asti manazerského poplatku
uctovaného jak Podfondu, tak jinému UCITS a/nebo jinym UCI, v nichz investuje.

Podfond miize upisovat, ziskavat a/nebo drzet Akcie, které budou nebo byly vydané jinym

Podfondem (jinymi Podfondy) SICAV pod podminkou, Ze:

> cilové Podfondy nasledné neinvestuji do Podfondu, ktery je v téchto cilovych
Podfondech zainvestovén;

> v Akciich jinych cilovych Podfondt nesmi byt celkem investovano vice nez 10 % aktiv
cilovych Podfondt, o jejichz akvizici se uvazuje; a

> v kazdém pripadé plati, Ze dokud budou tyto Akcie v drzeni SICAV, jejich hodnota
nebude zahrnuta do vypoc¢tu hodnoty vlastniho kapitalu SICAV pro ucely ovéfeni
minimalni hranice ¢istych aktiv, kterou stanovi Zakon ze dne 17. prosince 2010.

>  Kombinovand omezeni

13. Bez ohledu na jednotliva omezeni stanovena vy$e v bodech (1), (8) a (9), Podfond
nebude kombinovat nasledujici, pokud by ve vysledku investoval vice nez 20 % svych
aktiv do jediného subjektu:

> investice do prevoditelnych cennych papirti nebo ndstrojit penézniho trhu
emitované timto subjektem,

> vklady u¢inéné u tohoto subjektu, a/nebo

> rizika plynouci z transakci s OTC derivaty uskute¢nénych s timto subjektem.

14. Omezeni stanovend vyse v bodech (1), (3), (4), (8), (9) a (13) nesmi byt kombinovana,
a proto investice do prevoditelnych cennych papirti nebo nastroji penézniho trhu
emitovanych stejnym organem, do vkladi ¢i derivatii u¢inénych u tohoto organu
podle predchozich bodi (1), (3), (4), (8), (9) a (13) nesmi celkem presahnout 35 %
aktiv jednotlivych Podfondi.

(b) Omezeni kontroly

15. Manazer nesmi u zddnych UCITS v jeho spravé ziskat akcie s hlasovacim pravem,
pokud by mu to v thrnu umoznilo prosazovat vyrazny vliv na fizeni emitenta.

16. SICAV jako celek nesmi ziskat vice nez (i) 10 % vydanych akcii bez hlasovaciho prava
stejného emitenta; (ii) 10 % vydanych dluhovych cennych papirt stejného emitenta;
(iii) 10 % nastrojli penézniho trhu jediného emitenta; ani (iv) 25 % vydanych akcii
nebo podilovych listt stejného UCITS a/nebo UCL

Omezeni uvedend v bodech (ii) az (iv) nemusi byt brana v uvahu v okamziku akvizice,
pokud v té dobé nelze vypocitat hrubou vysi dluhovych cennych papirt nebo nastrojit
penézniho trhu, nebo ¢istou vysi nastrojii v emisi.

Omezeni uvedena vyse v bodech (15) a (16) se nevztahuji na:

> prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo zarucené ¢lenskym
statem nebo jeho urady mistni spravy;

> prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované nebo zarucené
jinym statem;

> prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované vefejnou mezinarodni
instituci, jejimz ¢lenem (¢leny) je jeden nebo vice ¢lenskych statu;

> podily na kapitélu spole¢nosti, kterd je zalozena nebo organizovana podle zdkoni jiného
statu za predpokladu, Ze (i) takova spole¢nost investuje své aktiva prevazné do cennych
papirti vydanych emitenty, ktefi maji sidlo v tomto staté, (ii) podle zdkont tohoto statu
je ucast prislusného Podfondu na akciich této spole¢nosti jedinou moznou cestou, jak
nakoupit cenné papiry emitentt tohoto statu, a (iii) tato spole¢nost dodrzuje ve svych
investi¢nich zasaddch omezeni uvedend vyse v bodé C (1) az (5), (8), (9) a (12) az (16); a

> akcie drzené jednim nebo vice Podfondy v kapitalu dcetinych spole¢nosti, které
vyhradné svym jménem provozuji pouze podnikatelskou ¢innost fizeni, poradenstvi
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nebo marketingu v zemi, kde je dcefind spole¢nost zalozena, a to v souvislosti se
zpétnym odkupem Akcif na zadost Akcionafd, a to vyhradné jejim nebo jejich jménem.

> podilové listy nebo akcie master fondu drzené Podfondem, ktery slouZi jako feeder fond
v souladu s kapitolou 9 Zakona ze dne 17. prosince 2010.

D. Globalni riziko:
Kazdy Podfond musi zajistit, aby globalni riziko souvisejici s derivatovymi ndstroji
nepresahlo celkovou ¢istou hodnotu aktiv v jeho portfoliu.

Toto riziko je vypocteno s ptihlédnutim k hodnoté podkladovych aktiv, riziku protistrany,
predpokladanym pohybtum trhu a ¢asu, ktery je k dispozici pro likvidaci pozic.

E. DalSiinvesticni omezeni:

1. Z&dny Podfond nesmi ziskdvat komodity nebo drahé kovy nebo certifikity na né
za predpokladu, ze transakce s cizimi ménami, finan¢nimi néstroji, indexy nebo
prevoditelnymi cennymi papiry a rovnéz terminovanymi (futures) kontrakty
a forwardovymi kontrakty, opcemi a swapy téchto cizich mén, finan¢ni nastroje,
indexy nebo prevoditelnymi cennymi papiry na né nejsou pro tcely tohoto omezeni
povazovany za transakce s komoditami.

2. Z4dny Podfond nesmi investovat do nemovitosti nebo opci, prév ¢i podilii na
nemovitostech za predpokladu, Ze lze provadét investice do cennych papirt
zarucenych nemovitosti nebo podilem na nich nebo emitovanych spole¢nostmi, které
investuji do nemovitosti nebo podilt na nich.

3. Zadny Podfond nesmi poskytovat péijeky nebo zéruky ve prospéch tiet strany za
predpokladu, Ze toto omezeni nezabrani Podfondu investovat do prevoditelnych
cennych papirii, nastrojii penézniho trhu nebo jinych finan¢nich nastroji uvedenych
vbodé A (5), (7) a (8), které nejsou plné splaceny, a nezabrani ptj¢ovani cennych
papirt v souladu s prislusnymi zékony a predpisy (jak je popsano v nize uvedeném
odstavci Pj¢ovani a vypuajc¢ovani cennych papirii).

4. SICAV nesmi uskute¢ovat kontreminy prevoditelnych cennych papirti a nastroja

vy 1

penézniho trhu nebo jinych finan¢nich néstroja uvedenych v bodé A (5), (7) a (8).

F. Bezohledu na cokoliv v rozporu s timto Prospektem:

1. Nemusi zadny Podfond brat v itvahu omezeni uvedena vyse pii uplatiiovani
upisovacich prav u prevoditelnych cennych papirt a nastroji penézniho trhu
v portfoliu tohoto Podfondu.

2. Pokud je takové omezeni prekroceno z divodi, které jsou mimo kontrolu Podfondu
nebo v dusledku uplatiiovani upisovacich prav, musi tento Podfond piijmout jako
prioritni cil svych prodejnich transakei napravu této situace pfi fddném zohlednéni
zajmu svych akcionart.

SICAV ma pravo ur¢it dalsi investi¢ni omezeni pokud jsou tato nezbytna k dodrzovani
zdkont a predpist zemi, kde jsou Akcie SICAV nabizeny nebo prodévany.

Pro tcely ucinné spravy portfolia, fizeni doby trvani a icely zaji$téni a rovnéz pro
investi¢ni ucely miize SICAV pouzivat techniky a néstroje souvisejici s prevoditelnymi
cennymi papiry a jinymi finanénimi likvidnimi aktivy v souladu s ustanovenimi kapitoly
1 vyse.

Tyto operace vSak za zadnych okolnosti nesmi zptisobit, aby se Podfond odchylil od
svych investi¢nich cili a rizikovych profilii stanovenych v kapitole Investi¢ni cile a profily
investora v tomto Prospektu.

Vedle omezeni uvedenych v tomto Prospektu nesmi u nékterych Podfondu prilezitostné
urcenych predstavenstvem SICAV a uvedenych v tomto Prospektu celkova ¢astka (tzn.
celkovd suma zévazka prijatych a prémif vyplacenych s ohledem na takové transakce)



umisténd do derivati za ucelem zajisténi rizik, durace ¢i G¢inné spravy portfolia a rovnéz
pro investi¢ni ucely (s vyjimkou ¢astek investovanych do ménovych forwardu a swapt
na zaji$téni, které budou z takového vypoctu vynaty) nikdy presahnout 40 % hodnoty
vlastniho kapitélu ptislusného Podfondu.

(A) Swapové dohody
Nékteré Podfondy mohou vstupovat do swapti tvérového selhani.

Swap uvérového selhdni je bilaterdlni finan¢ni kontrakt, ve kterém jedna protistrana

(ktera si kupuje zabezpeceni) poskytuje periodicky splatny poplatek za zavazek druhé
protistrany (ktera zabezpeceni prodava) prevzit dluh referen¢niho emitenta (tfeti strana),
kdyby nebyl schopen dostat svym zavazkéim. Protistrana, ktera si kupuje zabezpeceni, ziska
pravo prodat ur¢ity dluhopis nebo jinou uréenou referen¢ni obligaci vydanou referenénim
emitentem za jeji nominalni hodnotu, nebo pravo ziskat rozdil mezi nominalni a trzni
hodnotou fec¢eného dluhopisu nebo jiné urcené referen¢ni obligace v pripadé Gvérového
selhdni. Uvérové selhdni je bézné definovano jako bankrot, platebni neschopnost,
konkurzni sprava, zavazna neprizniva restrukturalizace dluhu, ¢i neschopnost dostat v¢as
platebnim zévazkam.

Za ptedpokladu, Ze jednd vylu¢né ve svém zdjmu, muze SICAV prodat zabezpeceni
v ramci swaptt uvérového selhdni (jednotlivé ,,prodej swapu tGvérového selhani®, hromadné

7¢¢

»prodeje swapii uvérového selhani®), aby ziskala konkrétni Gvérové riziko.

Za predpokladu, zZe jednd vylu¢né ve svém zdjmu, mutize SICAV navic koupit zabezpeceni
v ramci swaptl vérového selhani (jednotlivé ,, koupé swapu avérového selhdni®, hromadné

7¢¢

»koupé swapti uvérového selhdni®), aniz by vlastnila podkladova aktiva.

Tyto swapové transakce musi byt provadény s prvotiidnimi finanénimi institucemi, které se
na tento typ transakei specializuji, a dané kontrakty uzavirany na zakladé standardizované
dokumentace, jako je napf. vzorova smlouva Mezinarodni asociace pro swapy a derivaty
(International Swaps and Derivatives Association Master Agreement, ISDA).

Kazdy Podfond musi dale zarucit adekvatni stalé pokryti zavazki spojenych s témito
swapy uvérového selhani a musi byt vzdy schopen proplatit Zadosti o zpétné odkoupenti ze
strany investoru.

Nékteré Podfondy mohou uzavirat jiné typy swapovych dohod, jako jsou swapy s uplnou
navratnosti, urokové swapy, swapce (kombinace swapu a opce) a s inflaci souvisejici swapy
s protistranami, které Manazer rddné posoudi a vybere a které predstavuji prvotiidni
finan¢ni instituce podléhajici obeztetnostnimu dohledu a patii do kategorii povolenych
Regula¢nim uradem.

(B) Techniky ti¢inné spravy portfolia

Jakykoliv Podfond muze navic uzavtit dohody o technikdch a¢inné spravy portfolia, véetné
pujc¢ovani a vyptijcovani cennych papirti a repo a reverznich repo dohod, pokud je to

v nelep$im zdjmu Podfondu a v souladu s jeho investi¢nim cilem a profilem investora za
predpokladu, Ze jsou dodrzeny platné pravni a regula¢ni normy:

(a) Paj¢ovani a vypujcovani cennych papirii

Jakykoliv Podfond mize také provadét transakce s ptij¢ovanim a vypiijcovanim cennych

papirt za predpokladu, Ze tyto odpovidaji nasledujicim pravidlum:

i)  Podfond muzZe ptj¢ovat nebo si vyptjcéovat cenné papiry pouze prostiednictvim
standardizovaného systému organizovaného uznévanou clearingovou instituci,
prostednictvim programu puj¢ovani organizovaného finan¢ni instituci nebo
prostfednictvim prvotfidni finan¢ni instituce specializujici se na tento typ transakci
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ii)

iii)

iv)

v)

vi)

v souladu s pravidly obezfetnostniho dohledu, kterd Regula¢ni urad povazuje za
rovnocenna pravidlim stanovenym zakony Spolecenstvi.

Jako soucast transakei pti pujéovani musi Podfond v zasadé obdrzet zaruku, jejiz
hodnota béhem doby trvani smlouvy musi vzdy byt alespon 90 % hodnoty ptij¢enych
cennych papirti.

Podfond musi zajistit, aby byl objem ptij¢ovani cennych papirt udrzovan na
priméfené drovni nebo aby mél pravo kdykoliv pozadovat vraceni ptj¢enych cennych
papirt zptsobem, ktery mu kdykoliv umozni dostat svym zdvazktim ze zpétnych
odkupt, a Ze tyto transakce neohrozi spravu aktiv Podfondu v souladu s jeho
investi¢nimi zdsadami.

Podfond zajisti, aby byl kdykoliv schopen si vyzadat zpét jakykoliv cenny papir,
ktery byl zaptij¢en, nebo vypovédét jakoukoliv dohodu o ptj¢ovani cennych papird,
kterou uzavrel.

Cenné papiry, které si Podfond vypijci, nesmi byt béhem doby, kdy jsou v drzeni
tohoto Podfondu, prodany, pokud nejsou kryty dostate¢nymi finan¢nimi ndstroji,
které umoznuji SICAV vyptijcené cenné papiry prfi skonéeni transakce nahradit.
Podfond si mtiZe, v souvislosti s vyporadanim prodejni transakce, vyptijcovat cenné
papiry za nasledujicich okolnosti: (a) béhem doby, kdy jsou cenné papiry odeslany

k preregistraci; (b) pokud byly cenné papiry piij¢eny a nevraceny véas; (c) aby se
predeslo neprovedeni vyporadani, jestlize Depozitdt nedoda cenné papiry; a (d) jako
metodu, pomoci které splni zavazek dodat cenné papiry, které jsou predmétem
dohody o zpétném odkupu, kdyz protistrana této dohody uplatni pravo tyto cenné
papiry odkoupit, pokud tyto cenné papiry predtim Podfond prodal.

(b) Reverzni REPO a REPO transakce

Jakykoliv Podfond muze dopliikové nebo jako hlavni ¢innost, jak je konkrétné uvedeno

v popisu jeho investi¢nich zasad, provadét reverzni repo transakce a repo transakce
(dohody o zpétném odkoupeni), které sestavaji z forwardovych transakci, u nichz na konci
doby splatnosti:

i)

ii)

Prodévajici (protistrana) ma zavazek znovu koupit prodané aktivum a Podfond

ma zdvazek aktivum nabyté na zdkladé této transakce vratit. Na zdkladé dohod

o reverznich repo transakcich Ize zakoupit pouze cenné papiry uvedené v Obézniku
CSSF ¢. 08/356 ze dne 4. Cervna 2008, které jsou v souladu s investi¢nimi zdsadami
ptislusného Podfondu; nebo

Podfond ma zavazek znovu koupit prodané aktivum a kupujici (protistrana) ma
zavazek aktivum nabyté na zakladé této transakce vratit.

Podfond miize vstupovat do téchto transakei, pouze pokud protistrany v téchto transakcich
splnuji podminky pravidel obezietnostniho dohledu, ktera Regula¢ni urad povazuje za
rovnocennd pravidlim stanovenym zakony Spolecenstvi.

Podfond musi zajistit, aby hodnota reverznich repo transakci nebo repo transakei byla
takova, aby byl vzdy schopen uspokojit vlastni zavazky vici svym Akcionaitum vyplyvajici
ze zpétného odkupu.

Podfond, ktery uskutec¢nuje reverzni repo transakce, musi zajistit, ze bude schopen
kdykoliv vyzadat zpét celou ¢astku hotovosti nebo dohodu o reverzni repo
transakei vypovédét.

Podfond, ktery uzavie dohodu o repo transakci, musi zajistit, Zze bude schopen kdykoliv
vyzadat zpét jakykoliv cenny papir, ktery této repo dohodé podléhd, nebo uzavienou
dohodu o repo transakci vypovédét.



Dohody o repo a reverznich repo transakcich na dobu urcitou, jez nepfesahne sedm dnd,
budou povazovany za ujednani za podminek, které Podfondu umoznuji, aby sva aktiva
kdykoliv vyzadal zpét.

(C) Rizeni kolateralu

Vystaveni riziku protistrany plynouci z transakci s OTC derivaty a technik u¢inné spravy
portfolia bude pro ucely vypoctu omezeni rizika protistrany, jak je uvedeno vyse v bodé
1. C. (a) kombinovano.

V ptipadé, ze Podfond uskute¢nuje transakce s OTC derivéty a vyuziva techniky uc¢inné
spravy portfolia, musi viechen kolaterdl ptijaty za Gicelem snizenf rizika protistrany vzdy
splilovat tato kritéria:
a) jakykoliv ptijaty kolaterdl, vyjma hotovosti, musi byt dostate¢né likvidni
a obchodovany na regulovaném trhu nebo v multilateralnim obchodnim zatizeni
s transparentni kalkulaci cen, aby mohl byt rychle prodan za cenu blizkou jejimu
ocenéni pred prodejem. Pfijaty kolateral musi rovnéz splnovat ustanoveni uvedena
vy$e v bodé 1. C. (b);
b) ptijaty kolaterdl musi byt ocefiovan nejméné jednou denné v souladu s pravidly
kapitoly Ocenovani aktiv. Aktiva, jejichZ cena vykazuje vysokou volatilitu, nesmi byt
ptijata jako kolateral, pokud nebudou uplatnény vhodné konzervativni srazky;
c)  prijaty kolateral musi byt vysoce kvalitni;
d) prijaty kolateral musi byt vydan subjektem nezavislym na protistrané, u néhoz se
neocekava vysoka korelace s vykonnosti protistrany;
e)  kolateral musi byt dostate¢né diverzifikovany, pokud jde o zemé, trhy a emitenty.
Kritérium dostate¢né diverzifikace, pokud jde o koncentraci emitenta, se povazuje
za uznané, pokud Podfond od protistrany transakce v ramci a¢inné spravy portfolia
nebo transakce s OTC derivaty obdrzi zajistovaci kos, jehoz expozice vii¢i danému
emitentovi nepresahne 20 % jeho hodnoty vlastniho kapitélu. Pokud je Podfond
vystaven riiznym protistranam, musi byt v thrnu poskytnuto nékolik zajistovacich
kogt za ti¢elem vypocteni 20 % omezeni expozice viidi jedinému emitentu;
Vyjimkou z obecnych ustanoveni mize byt Podfond zajistén v plné vysi v riznych
prevoditelnych cennych papirech a nastrojich penézniho trhu vydanych nebo
zarucenych ¢lenskym statem nebo jednim ¢i vice Gfady mistni spravy, tieti zemi nebo
verejnym mezindrodnim organem, k némuz jeden nebo vice ¢lenskych statt patfi.
V takovém piipadé obdrzi Podfond cenné papiry nejméné ze $esti riiznych emisi,
avsak cenné papiry z jednotlivé emise by nemély tvorit vice nez 30 % celkovych aktiv
tohoto Podfondu.
f)  jestlize dojde k prevodu vlastnického prava, bude mit piijaty kolateral v uschové
Depozitat. U ostatnich typt kolateralu mize byt kolaterdl v dschové tfeti strany, ktera
podléha obeztetnostnimu dohledu a neni spfiznéna s poskytovatelem kolateralu;
g)  ptijaty kolateral musi byt pfislusnym Podfondem kdykoliv vymahatelny v celé vysi,
aniz by bylo nutné uvédomit protistranu nebo ziskat jeji souhlas;
h)  bezhotovostni kolateral nesmi byt prodén, reinvestovan ani zastaven;
i)  ptijaty hotovostni kolateral Ize pouze:
> slozit do ischovy u subjektd, jak je predepsano vyse v bodé 1. A. (6);
> investovat do vysoce kvalitnich vladnich dluhopisiy;
> pouzit v ramci reverzni repo transakce za predpokladu, Ze se jednd o transakci
s uvérovou instituci, ktera podléha obeztetnostnimu dohledu, a Podfond je
schopen kdykoliv postupné vyzadat zpét celou vysi hotovosti;

> investovat do kratkodobych fondt penézniho trhu, jak definuji zasady tykajici se
spole¢né definice evropskych fondi penézniho trhu (Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds).

Reinvestovany hotovostni kolaterdl musi byt diverzifikovany v souladu s pozadavky na
diverzifikaci, které plati pro bezhotovostni kolateral.
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(D) Techniky spoleéného Fizeni

Aby bylo mozno pti $ir$i diverzifikaci investic sniZit provozni a administrativni ndklady,
muize SICAV rozhodnout, Ze ¢ast nebo veskera aktiva Podfondu budou spravovana
spole¢né s aktivy nalezejicimi do jinych Podfondu v rdamci soucasné struktury a/nebo
jinych lucemburskych programii kolektivniho investovani. V nasledujicich odstavcich

se slova ,,spole¢né spravované subjekty“ budou vztahovat k SICAV a véem subjekttim,

u kterych a mezi kterymi by existovaly néjaké dohody o spole¢né spravé, a slova ,,spole¢né
spravovana aktiva“ se budou vztahovat ke véem aktiviim takto spole¢né spravovanych
subjektd, které jsou spole¢né spravovany na zékladé stejné dohody o spolecné sprave.

Na zékladé ujednani o spole¢né spravé budou Investi¢ni manazeti opravnéni na zakladé
konsolidace prijimat za ptislu§né spole¢né spravované subjekty rozhodnuti o investicich,
prodeji investic a upravach portfolia, ktera budou mit vliv na slozeni portfolia kazdého
Podfondu. Kazdy spole¢né spravovany subjekt bude drzet ¢4st spole¢né spravovanych
aktiv odpovidajici poméru jeho ¢istych aktiv na celkové hodnoté spole¢né spravovanych
aktiv. Toto pomérné drzeni bude platit pro kazdy druh investic drzenych nebo ziskanych
na zékladé spole¢né spravy. V pripadé rozhodnuti o investovani a/nebo prodeji investic
nebudou tyto poméry ovlivnény a daldi investice budou piidéleny spole¢né spravovanym
subjektiim podle stejného poméru a prodana aktiva budou odvadéna pomérnym dilem do
spole¢né spravovanych aktiv v drzeni kazdého spole¢né spravovaného subjektu.

V ptipadé nového upisovani v jednom ze spole¢né spravovanych subjektii jsou vynosy

z upisovani rozdéleny na spole¢né spravované subjekty podle modifikovanych poméra
vzniklych ze zvyseni vyse Cistych aktiv spole¢né spravovaného subjektu, v jehoz
prospéch bylo upisovéni realizovano, a vechny typy investic budou upraveny pifevodem
aktiv z jednoho spole¢né spravovaného subjektu do druhého, aby byly ptizptisobeny
modifikovanym pomérim. Podobnym zptsobem muize byt v ptipadé zpétnych odkupt
v jednom ze spole¢né spravovanych subjekttl pozadovand hotovost odvedena z hotovosti
drzené spole¢né spravovanymi subjekty podle modifikovanych pomért vzniklych na
zakladé snizeni vyse Cistych aktiv spole¢né spravovaného subjektu, vici kterému byl
zpétny odkup uplatiiovan, a v takovém pripadé budou na modifikované poméry upraveny
véechny typy investic. Akcionafi by méli vzit na védomi, Ze v pripadé neuskute¢néni
jakychkoliv konkrétnich krok ze strany predstavenstva SICAV nebo jejich jmenovanych
agentti mize ujednani o spole¢né spravé zpusobit, ze slozeni aktiv SICAV bude ovlivnéno
udélostmi tykajicimi se ostatnich spole¢né spravovanych subjektu, jako jsou upisovani

a zpétny odkup.

Takto, pokud jsou ostatni skute¢nosti stejné, upisovani v jednom subjektu, se kterym

jsou SICAV nebo Podfond spole¢né spravovany, povede ke zvy$eni hotovostni rezervy
SICAV a Podfondu. Naopak zpétné odkupy provedené v jednom subjektu, se kterym jsou
SICAV nebo Podfond spole¢né spravovany, povedou ke snizeni hotovostni rezervy SICAV
a Podfondu. Upisy a zpétné odkupy mohou viak byt vedeny na specifickém tétu otevieném
pro kazdy spole¢né spravovany subjekt mimo ujedndni o spole¢né sprave, kterym musi
upisy a zpétné odkupy projit. Moznost pridélit relevantni tpisy a zpétné odkupy na tyto
specifické ¢ty spolu s moznosti predstavenstva SICAV nebo jim jmenovanych agentt
rozhodnout kdykoliv o ukonceni své ucasti na ujednani o spole¢né spravé dovoluje
SICAV vyhnout se pfizpusobovéni svého portfolia, pokud je pravdépodobné, Ze by toto
ptizptisobovani ovlivnilo zajmy SICAV a jejich Akcionaru.

Jestlize je pravdépodobné, Ze tprava slozeni portfolia SICAV v disledku zpétnych odkupt
nebo plateb vlastnich poplatkil a vydaju jinému spole¢né spravovanému subjektu (tj.
nepatticimu SICAV) bude mit za nasledek poruseni investi¢nich omezeni platnych pro
SICAYV, jsou ptislusna aktiva vyloucena ze spole¢né spravy pred realizaci Gpravy, aby nebyla
ovlivnéna naslednym ptizptisobovanim.



Spole¢né spravovana aktiva SICAV mohou byt spole¢né spravovana pouze s aktivy,

ktera jsou urcena pro investovani dle stejnych investi¢nich cild jako jsou ty, které plati
pro spole¢né spravovand aktiva, aby bylo zajisténo, ze investi¢ni rozhodnuti budou

plné v souladu s investi¢nimi zdsadami prislusného Podfondu. Spole¢né spravovana
aktiva budou spole¢né spravovana pouze s aktivy, pro ktera Depozitaf rovnéz vykonava
depozitarské sluzby, aby bylo zajisténo, ze Depozitat je schopen, pokud jde o SICAV, plné
vykonavat své funkce a odpovédnosti podle Zakona ze dne 17. prosince 2010. Depozitaf
bude vzdy udrzovat aktiva SICAV oddélené¢ od aktiv ostatnich spole¢né spravovanych
subjektt a bude tedy schopen kdykoliv identifikovat aktiva SICAV. JelikoZz spole¢né
spravované subjekty mohou mit investi¢ni zdsady, které se neslucuji s investi¢nimi
zasadami prislusného Podfondu, je mozné, ze vysledné zavedené spole¢né zasady mohou
byt vice restriktivni nez jsou zasady ptislusného Podfondu.

Ujednani o spole¢né spravé podepisi SICAV, Manazer, Depozitat, Administrator

a Investi¢ni manazefi a jsou v ném definovéna prava a povinnosti kazdé strany.
Predstavenstvo SICAV muze kdykoliv a bez upozornéni rozhodnout o zruseni ujednani
0 spole¢né spravé.

Akcionaii mohou kdykoliv kontaktovat sidlo SICAV a informovat se o podilu aktiv, ktera
podléhaji spole¢né spravé, a o subjektech, se kterymi je toto ujednani o spole¢né spravé
v dobg¢, kdy o tuto informaci zadaji, uzavieno. Vyro¢ni a pololetni zpravy uvedou slozeni
a procentualni podily téchto spole¢né spravovanych aktiv.
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Pljcovani cennych papirli
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Fond a jeho Podfondy prozatim neprovadi transakce s ptijckami cennych papirt, repo
obchody ani koupé/prodeje se soucasnym sjednanim zpétného prodeje/koupé.

Pfi transakei s ptijcovanim cennych papirti Podfond docasné prevede vlastnické pravo

k cennému papiru a souvisejici prava a vysady na vypujcovatele, ktery musi cenny papir

na pozaddni vratit. Vyptijcovatel jako doc¢asny zakonny majitel cenného papiru obdrzi
dividendy, uroky, prava na ukony ve spole¢nosti atd. a je povinen veskery hospodarsky
prospéch predat zpét Podfondu. Platba, kterou Podfond obdrzi od vyptjcovatele, G¢inné
nahrazuje dividendy nebo troky, které by Podfond obdrzel, kdyby se cenny papir stdle
nachdzel na jeho uschovném uctu. Podfond si zachovava ekonomicky z4jem na zapij¢eném
cenném papiru a zistavd zodpovédny za vykyvy v cené tohoto cenného papiru, jako by jej
fyzicky stale drzel na svém tischovném aétu. Podfond mad na zakladé smlouvy uzaviené
mezi Podfondem a vypujcovatelem pravo vyzadat si cenny papir zpét z jakéhokoliv ditvodu,
napriklad pti hlasovani o akciich nebo na valné hromadé¢ akcionaru.

Za pij¢eni cenného papiru obdrzi Podfond od vyptij¢ovatele kolateral, a to bud ve formé
hotovosti, nebo likvidnich cennych papirti, jako jsou vladni dluhopisy nebo akcie. Uroveri
marze (mezi hodnotou kolaterdlu a hodnotou zaptj¢enych cennych papirii) je denné trzné
precenovéna (,marked to market®), aby byla pujcka vzdy dostate¢né zajisténa.

Manazer mtize jménem Podfondu uskute¢novat transakce s pij¢ovanim cennych papirt
bud pfimo, nebo prostiednictvim agenta pro ptijcovani, ktery je uznavanou clearingovou
instituci nebo finan¢ni instituci, jeZ se specializuje na tento typ transakci. Manazer schvali
vypujcovatele cennych papirti zaptij¢enych zacastnénymi Podfondy po fddném posouzeni
stavu daného vyptijcovatele a jeho finan¢ni situace.

Predstavenstvo Manazera schviélilo programy piij¢ovani cennych papirt, jichz se Podfondy
mohou G¢astnit a na zdkladé toho vykonava ¢innost agentt pro plij¢ovani cennych papirt
v ramci programi uréenych pro sluzby v oblasti pevnych pfijmu a akcii Deutsche Bank
AG, respektive Brown Brothers Harriman & Co. Agenti pro piij¢ovani za své sluzby

obdrzi odménu z ptijmu ziskanych z ¢innosti provozované v ramci ptij¢ovani cennych
papirt, véetné odmény na zakladé vynost plynoucich z investovani jakékoliv hotovosti,
kterou Podfond obdrzi jako kolaterdl za zaptj¢ené cenné papiry. Administrator Podfondu,
spole¢nost Société Générale Bank & Trust, obdrzi odménu za administrativni sluzby
poskytované v souvislosti s programy ptij¢ovani cennych papirii. Spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited jako pfidruzena spole¢nost Manazera obdrzi odménu na pokryti
administrativnich tkont provedenych v ramci sledovani programu ptjc¢ovani cennych
papirt a dohledu nad nimi.

Jakykoliv prirtistek pfijmi generovanych z transakei s ptjéovanim cennych papirt
uskute¢nény jménem Podfondu je po odecteni vyse uvedenych odmén splatny Podfondu.
Cisté vynosy Podfondt plynouci z transakci s ptij¢ovanim cennych papirt spole¢né

s pfimymi i nepfimymi provoznimi naklady a vzniklymi odménami budou zvefejnény ve
vyro¢ni zpravé Podfondu.

Kolaterdl, jejz Podfond obdrzi v ramci programu piij¢ovani cennych papirt, mtize byt
pouze (i) sloZzena do tschovy u schvélenych tGvérovych instituci, (ii) investovana do
vysoce kvalitnich vladnich dluhopis, (iii) pouzita jako rezerva u dohod na reverzni repo
transakce za predpokladu, Ze je Podfond schopen kdykoliv vyzadat zpét celou ¢astku

hotovosti; nebo (iv) investovana do kratkodobych fondt penézniho trhu; a musi byt
diverzifikovana v souladu s regula¢nimi pozadavky.

Zavedent téchto programi piij¢ovani cennych papirti nema mit zadny dopad na rizikovy
profil Podfondu, které se jich ucastni. Uréitd rizika, kterd jsou specificka pro aktivity typu



ptij¢ovani cennych papiri, vak nastat mohou a Akcionafi by si méli byt védomi viech
rizik, kterd jsou uvedena v kapitole Zvlastni rizikové faktory v Ptiloze III.

Zésady pro pFIJaty kolateral Kolateral ziskany v ramci transakce s finanénimi derivaty obchodovanymi na
mimoburzovnim trhu (,OTC derivaty“), musi mimo jiné splnovat tato kritéria:

i)  bezhotovostni kolaterdl by mél byt dostate¢né likvidni a obchodovany na
regulovaném trhu nebo v multilateralnim obchodnim zatizeni s transparentni
kalkulaci cen,

ii)  kolateral by mél byt denné ocenovan,

iii) kolateral, ktery vykazuje vysokou cenovou volatilitu, by nemél byt ptijat, pokud
nejsou uplatnény konzervativni srazky,

iv) uvérovd kvalita emitenta kolateralu by méla byt vysoka,

v)  kolateral (v¢etné jakéhokoliv reinvestovaného hotovostniho kolaterdlu) musi byt
dostate¢né diverzifikovany, pokud jde o zemé¢, trhy a emitenty,

vi) bezhotovostni kolaterdl by nemél byt prodan, reinvestovan ani zastaven,

vii) ptijaty kolaterdl musi byt kdykoliv vymahatelny v celé vy$i a nemél by byt prodan,
reinvestovan ani zastaven.

Hotovostni kolaterdl lze:
i)  slozit do tschovy,

ii)  investovat do vysoce kvalitnich vladnich dluhopist,
iii) pouzit v ramci reverzni repo transakce, pokud lze hotovost kdykoliv vyzadat zpét,

v s

iv)  investovat do kratkodobych fondu penézniho trhu.

Programy pf]]éOVé ni Vypujcovatelé, ktefi se programii ucastni, musi vystavit kolateral za icelem zmirnéni
cen nych pa pirl"] uvérového rizika. Zaptj¢ené cenné papiry jsou zajistény v minimalni vysi 105 %

u akciového programu a 100 % u dluhopisového programu. Manazer stanovi, zda lze
kolaterdl povazovat za zpisobily, a v souc¢asné dobé uplatiiuje restriktivnéjsi politiku, nez
jakou vyzaduje smérnice UCITS. Jak agent pro piij¢ovani, tak Investicni manazefi peclivé
sleduji zdsady pro ptijaty kolateral ve svétle déni na trzich. Kolaterdl je denné sledovan

a trzné preceiovan. Manazeru, Depozitafi, Administratorovi a Investi¢nim manazertim
jsou poskytovany pravidelné vykazy. Predstavenstvo Manazera je opravnéno upravit nebo
zrusit seznam zputisobilého kolaterdlu, zmény srazkové politiky nebo zrevidovat seznam
opravnénych protistran. V souladu s bodem 2. (C) e) kapitoly Investi¢ni omezeni miize
mit kterykoliv Podfond kolateral v pIné vy$i na cenné papiry vydané nebo zarucené vladou
USA, Némecka, Francie, Itilie, Belgie, Holandska/Nizozemska, Spojeného kralovstvi,
Svédska a dalsich schvalenych zemi eurozény.

Pijcovani dluhopist

Zpiisobily kolateral Srazka

VlIadni dluhopisy zemi OECD Nejméné 0 %

VlIadni dluhopisy zemi OECD, Nejméné 0 % nebo 3 % v pfipadé
dluhopisy nadnérodnich firem riznych mén (cross-currency)
Akcie kétované v zemich OECD Nejméné 10 %

Pijcovani akcii
Zpisobily kolateral Srazka

\[Iédnidlup Francie, Némecka, Nizozemska, Nejméné 5 %
Svédska, Svycarska, Spojenych statli americkych
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Transakce s OTC derivaty

V piipadg, ze riziko protistrany spojené s transakci s OTC derivaty prekro¢i 10 % aktiv
Podfondu u uvérovych instituci a 5 % v ostatnich ptipadech, piislusny Podfond presahujici
vysi pokryje kolaterdlem.

Protistrany v jakychkoliv transakcich s OTC derivaty, jako jsou swapy s tiplnou navratnosti
nebo jiné finan¢ni derivatové nastroje s podobnymi vlastnostmi, které Podfond uzavte,
jsou vybirdny ze seznamu opravnénych protistran sestaveného Manazerem. Opravnéné
protistrany se specializuji na prislu$ny typ transakei a predstavuji bud uvérové instituce se
sidlem v ¢lenském stété EU, nebo obchodnika s cennymi papiry opravnéného na zakladé
smérnice 2004/39/ES nebo rovnocenném souboru pravidel a podléhaji obezietnostnimu
dohledu s hodnocenim nejméné BBB- nebo jinym rovnocennym hodnocenim. Seznam
opravnénych protistran muize byt se souhlasem ManaZera upraven.

Tyto OTC derivatové finan¢ni nastroje budou uschovany u Depozitéfe.

Kolateradl je vystaven a ptijat za u¢elem zmirnéni rizika transakci s OTC derivaty. Manazer
stanovi, zda lze kolateral povazovat za zpiisobily, a v soucasné dobé uplatiuje restriktivnéjsi
politiku, nez jakou vyzaduje smérnice UCITS. Bézné lze jako kolateral transakci s OTC
derivaty akceptovat hotovost a vlddni dluhopisy. V pfipadech, které schvali Manazer, v§ak
mohou byt akceptovany i jiné cenné papiry. Mezi vladni dluhopisy mohou pattit mimo
jiné dluhopisy USA, Némecka, Francie, Italie, Belgie, Holandska/Nizozemska, Spojeného
kralovstvi, Svédska a jinych schvalenych zemi eurozény. V souladu s bodem 2. (C)

e) kapitoly Investi¢ni omezeni miize mit kterykoliv Podfond kolaterdl v pIné vysi na cenné
papiry vydané nebo zarucené vladou USA, Némecka, Francie, Itdlie, Belgie, Holandska/
Nizozemska, Spojeného krélovstvi, Svédska a dalsich schvélenych zemi eurozény.

Kolateral je denné sledovan a trzné precenovan. Manazeru, Depozitati, Administratorovi
a Investiénim manazertim jsou poskytovany pravidelné vykazy. Pfedstavenstvo manazera
sestavilo seznam opravnénych protistran, zptisobilych kolaterdlu a zasad srazkové politiky,
které muze Manazer kdykoliv pfepracovat nebo upravit.

Veskeré srazky uplatiiované u kolateralu jsou konzervativné schvéleny ptipad od ptipadu
s kazdou protistranou v transakci s OTC derivaty. Budou se lisit podle podminek
jednotlivych sjednanych dohod o kolaterdlu a platnych podminek a praktik na trhu

Manazer uplatiuje pfi stanoveni miry srazky u kolateralu na OTC transakce nize uvedené
voditko: (Manazer si vyhrazuje pravo své postupy kdykoliv zménit).

Srazky kolateralu pro vypocet rizika protistrany

Typ zajistovaciho nastroje Expozice ve stejné Expozice v jiné méné

méné jako derivat neZ derivat
Hotovost 0% 10 %
VIadni dluhopisy 10 %* 15 %*
Nevladni dluhopisy 15% 20 %
Jiné 20% 20%

*Mohou se liSit v zavislosti na dobé splatnosti cenného papiru.

Vyjimky z vy$e uvedenych srazek Ize uplatnit v ptipadech, kdy byl kolateral porovnan
s ratingovymi kritérii.

Ve smlouvéch s protistranami jsou béZné stanoveny prahové hodnoty nezajisténého
uvérového rizika, které jsou strany hotovy pfijmout pied vyzdddnim kolaterdlu. Obvykle
se pohybuji od 0 do 10 milionti eur. S cilem vyvarovat se zbyte¢nych nakladt u malych
prevodu jsou stanoveny minimalni objemy transferd, které se ¢asto pohybuji v rozmezi od
250 do 1 milionu eur.



Management a administrativa

Manazer Manazerem SICAV byla jmenovana spole¢nost Amundi Luxembourg S.A. (,Manazer®)
zalozena v Lucemburském velkovévodstvi, organizovana podle kapitoly 15 Zakona ze
dne 17. prosince 2010. Jeji akciovy kapitél ¢ini 10 000 000,00 eur a jeji akcie jsou zcela ve
vlastnictvi spole¢nosti Amundi Asset Management S.p.A. ManaZer v soucasné dobé rovnéz
vystupuje jako manazer fondi Amundi Funds, Amundi Funds II, Amundi S.E, Pioneer
Investments Ertrag, Pioneer Investments Chance, Pioneer Investments Wachstum, Amundi
Total Return, CoRe Series, myNEXT, Amundi Index Solutions, Amundi Money Market
Fund, First Eagle Amundi, Structura, Amundi Islamic, Ocean Fund, Amundi Interinvest,
Amundi Fund Hosting, Amundi Planet, Capital Invest, Amundi SICAV II, PI Solutions,
PNR Global (ex-Japan) Aggregate Bond, ASB Axion SICAV a PI Investment Funds.

Manazer byl zaloZen dne 20. prosince 1996 na dobu neurcitou. Jeho spolec¢enska smlouva
byla uverejnéna v Mémorialu dne 28. ledna 1997 a byla naposledy upravena dne 1. ledna
2018. Tyto zmény byly uvefejnény v Recueil électronique des sociétés et associations ze dne
8.ledna 2018.

Manazer ma politiku odménovdni, ktera se ¥idi témito zdsadami:

a)  politika odmeénovani dodrzuje a prosazuje spolehlivé a a¢inné fizeni rizik a nenabada
k podstupovani rizik, ktera neodpovidaji rizikovym profiltim, predpistim ¢i Stanovam;

b) jevsouladu s podnikatelskou strategii, cili, hodnotami a zajmy Manazera a SICAV
a Akcionard, a jeji soucasti jsou opatteni, kterd brani stfetim zajmu;

c) pripadné, pokud to lze uplatnit, je posouzeni vykonnosti zasazeno do nékolikaletého
ramce podle toho, jaka doba drzby je investorim do Podfondti doporucena, aby bylo
zajisténo, Ze proces posouzeni bude vychézet z dlouhodobé vykonnosti Podfond
a jejich investi¢nich rizik a Ze skute¢né platby téch slozek odmény, které vychazeji
z vykonnosti, budou rozloZeny do stejného obdobi; a

d)  pevna a variabilni slozka celkové odmény jsou nélezité vyvéZzeny a pevnd slozka
predstavuje dostate¢né velky podil z celkové odmény, aby umoznila fungovani zcela
flexibilni politiky u variabilnich slozek odmény, véetné moznosti Zddnou variabilni
slozku odmény nevyplatit.

DepOZitéF a platebni age nt V souladu se Zakonem ze dne 17. prosince 2010 byla spole¢nost Société Générale Bank
& Trust jmenovana, aby jednala jako depozitaf (,Depozitat“) SICAV zodpovédny za:
a)  uschovu aktiv SICAV;
b) povinnosti dohledu; a
c) sledovani pohybu hotovosti.

V ramci vykonavani dohledu je Depozitaf povinen:

a)  zajistit, aby prodej, emise, zpétny odkup, vyména a zruseni Akcii uskute¢niované
jménem SICAV probihaly v souladu s platnou pravni tpravou a Stanovami;

b)  zajistit, aby hodnota Akcii byla vypocéitdvana v souladu s platnou pravni upravou
a Stanovamij

¢)  plnit pokyny SICAYV, pokud nejsou v rozporu s platnou pravni Gpravou
nebo Stanovamij

d)  zajistit, aby pri transakcich tykajicich se aktiv SICAV byla kazd4 platba SICAV
uhrazena v ramci obvyklych lhat vyporadani; a

e)  zajistit, aby byl kazdy ptijem SICAV pouzit v souladu se Stanovami.

Depozitafi je svéfena ischova majetku SICAV. Vsechny finan¢ni néstroje, které Ize drzet

v uschové, jsou vedeny v ucetnich knihdch Depozitate v ramci oddélenych uctu, otevienych
na jméno SICAV pro kazdy Podfond zvlast. U ostatnich aktiv, kterd nepredstavuji finan¢ni
néstroje ani hotovost, musi Depozitaf ovérit, ze jsou ve vlastnictvi SICAV pro kazdy
Podfond zvl4st. Depozitat dile zajisti fddny monitoring cash flow SICAV.
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Depozitat mtize uschovou aktiv SICAV povérit osoby povérené tschovou, pri¢emz musi
byt dodrzeny podminky stanovené Zakonem ze dne 17. prosince 2010, ¢lanky 13 az 17
Natizeni EU na drovni 2 a Depozitaiskou smlouvou. Osoby povétené tischovou musi
zejména podléhat G¢innym obezietnostnim pravidlim (véetné minimalnich kapitalovych
pozadavku, dohledu v ramci dotéené jurisdikce a pravidelnému externimu auditu)

pro tuschovu finanénich nastrojii. Seznam osob povérenych uschovou jmenovanych
Depozitafem a dal$ich povérenych osob je k dispozici na téchto webovych strankach:
http://www.securities-services.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of
sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.

Odpovédnost Depozitafe neni timto povéfenim nijak ovlivnéna. Svéfeni majetku
provozovateli systému vyporadani obchodil s cennymi papiry neni pod podminkou
dodrzeni Depozitarské smlouvy povazovano za delegovani funkei. Vyzaduji-li zékony treti
zemgé, aby urcité finan¢ni néstroje drzel v tischové mistni subjekt, a neexistuji-li pritom
zadné mistni subjekty, které by splnovaly pozadavek povéfeni (tj. i¢inna obezfetnostni
pravidla) podle Zdkona ze dne 17. prosince 2010, Depozitat mize, avSak neni nikterak
povinovan, povéfit mistni subjekt, aby bylo vyhovéno zakontm této jurisdikce, a pokud
neexistuje zadny jiny mistni subjekt, ktery by tyto pozadavky splioval, ovéem za
predpokladu, Ze (i) o nutnosti tohoto povéreni, okolnostech ospravedlnujicich toto
povéteni a souvisejicich rizicich byli jesté pred uskute¢nénim investice do SICAV radné
informovani investoti a (ii) pokyny k povéreni prislusného mistniho subjektu vydala
SICAV nebo byly vydany jejim jménem.

V souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010, ¢lanku 18 Natizeni EU na
urovni 2 a Depozitaiské smlouvy ponese Depozitat odpovédnost za ztratu finan¢niho
néstroje drzeného v tschové Depozitafem nebo tfeti stranou, jez byla tschovou tohoto
finan¢niho néstroje povéfena, jak je uvedeno vyse. Depozitaf je v takovém ptipadé povinen
SICAV bezodkladné vratit finan¢ni néstroj téhoz druhu nebo v odpovidajici vysi. Depozitat
neponese odpovédnost, mtize-li prokdzat, ze ke ztraté doslo v dasledku vnéjsi udalosti
mimo jeho moznou kontrolu, jejimz dtisledkiim se nedalo predejit pres pfiméfenou snahu
tak ucinit. Depozitai bude SICAV nebo Akcionartim rovnéz odpovidat za veskeré dalsi
ztraty, které utrpéli v diisledku nedbalosti Depozitdte nebo imyslného neplnéni jeho
zdvazkt podle Zakona ze dne 17. prosince 2010 a Depozitaiské smlouvy.

Depozitaf nesmi provadét v souvislosti se SICAV zadnou ¢innost, ktera by mohla

vést ke vzniku stfetu zajmi mezi SICAV, Akcionati a samotnym Depozitatem, ledaze
Depozitat pripadny stfet zajmu radné identifikuje, funkéné a hierarchicky oddéli
vykon svych povinnosti depozitate od svych dalsich povinnosti, které by mohly vést
ke stfetu z4jmu, a mozné stiety zajmu jsou fadné identifikovany, fizeny, monitorovany
a sdéleny Akcionartm.

Depozitaf se ve funkci depozitafe a platebniho agenta na jedné strané a ve funkci
spravniho agenta a registratora SICAV nebo jinych fondt na druhé strané muze

v prubéhu své obchodni ¢innosti setkat se stfetem zajmu nebo moznym stfetem z4jmi
se zajmy SICAV a/nebo jinych fondd, za néz Depozitaf jedna. Depozitaf tudiz funkéné,
hierarchicky a smluvné oddélil pInéni svych povinnosti depozitare od plnéni tkola
outsourcovanych SICAV.

Depozitat zavedl v tomto ohledu zasady predchazeni, odhalovani a fizeni stfetd z4jmu
vzniklych v diisledku koncentrace ¢innosti ve skupiné Société Générale nebo v dusledku
delegace povinnosti uschovy na jiné subjekty ve skupiné spole¢nosti Depozitafe nebo
subjekt napojeny na Manazera nebo SICAV.

Tyto zasady fizeni stietl zajma si kladou za cil:
> identifikovat a analyzovat situace, v nichz mtiZe nastat stfet z4jmu;
> evidovat, ridit a sledovat situace, v nichz nastane stfet zjmu prosttednictvim:



(i) zavadéni trvalych opatfeni k fizeni stiet zajmu véetné oddéleni ukolt, oddéleni
vykaznictvi a funkei, sledovani seznamu osob, které maji ptistup k vnitinim
informacim, a specializovanych IT prostiedi;

(ii) vjednotlivych ptipadech pak zavadéni:

(a) prislusnych preventivnich opatfeni, v¢etné vypracovani ad hoc seznamut
sledovani a vytvoreni novych ,¢inskych zdi“ a ovérovani nélezitého
zpracovani transakci anebo informovani ptisludnych klientu;

(b) nebo odmitnutim spravy ¢innosti, které mohou vést k moznému vzniku
stfetu z4jma.

Pokud jde o svéfeni povinnosti Depozitéte tykajicich se tschovy spole¢nosti napojené na
jiné subjekty Société Générale nebo subjektu napojenému na Manazera nebo SICAV, kde
muze dojit ke stfetu nebo k potencidlnimu stietu zajma, tkvi zasady zavedené Depozitafem
v systému, ktery zamezuje stfetu zajma a umoznuje Depozitafi vykondvat ¢innost
zpusobem zajistujicim, Ze Depozitaf vzdy jedna v nejlep$im zajmu SICAV.

Preventivni opatfeni spocivaji konkrétné v zajisténi mléenlivosti o vyménovanych
informacich, fyzickém oddéleni hlavnich ¢innosti, které mohou vést ke vzniku
potencialniho stfetu zajm, identifikaci a klasifikaci odmén a penéznich a nepenéznich
vyhod, a zavedeni systém a pravidel pro darky a udalosti.

Akcionati mohou ziskat aktualizované informace o stfetu zajmi na pozadani u Manazera
nebo Depozitére.

SICAV jmenovala Depozitate svym platebnim agentem (,,Platebni agent®) zodpovédnym,
na zdkladé pokynii Registratora a Pfevodniho agenta, za vyplatu pfipadnych dividend
Akcionartum SICAV a piipadné za vyplatu odkupni ceny ze strany SICAV.

Depozitat je lucemburskou spole¢nosti Société Anonyme a je registrovan u Regula¢niho
uradu jako uvérova instituce.

Administrator Manazer jmenoval administratorem SICAV zodpovédnym za v$echny administrativni

povinnosti, které uklddd lucembursky pravni fdd, zejména za vedeni ucetnictvi a vypocet
hodnoty vlastniho kapitdlu, spole¢nost Société Générale Bank & Trust (,, Administrator®).

Distributor / m istni Manazer byl jmenovan distributorem (,,Distributor®), jehoz tikolem je obchodovat
zastu pce a propagovat Akcie jednotlivych Podfond.

Distributor miize uzavirat smlouvy s Agenty, véetné Agentt nebo distributort
pridruzenych k Investi¢nimu manazerovi (manazertim) nebo Depozitafi, o prodeji

a zajisténi nabidky Akcii v rdmci kteréhokoliv Podfondu a s nimi souvisejicich
zpracovatelskych sluzeb v raznych zemich po celém svété s vyjimkou Spojenych statt
americkych nebo nékterého z jejich teritorii nebo drzav podléhajicich jejich jurisdikci.

Distributor a jeho Agenti se mohou podilet na shromazdovani prikazt k upisovani,
zpétnému odkupu a vyméné jménem SICAV a Agenti mohou, v souladu s mistnimi zakony
v zemich, kde jsou Akcie nabizeny, a se souhlasem ptislusnych Akcionari, poskytovat
sluzby povéfené osoby (nominee) investortim, ktefi jejich prostrednictvim nakupuji Akcie.

Agenti budou moci poskytovat investortim sluzby povéfené osoby (nominee) pouze za
podminek (i) Ze jsou odborniky v oboru financi a ziji v zemi, kterd je na zdkladé uvazeni
Manazera obecné pfijimana jako zemé, kterd schvalila zavéry Finan¢niho akéniho vyboru
proti prani penéz a ma se za to, Ze v ni plati stejné poZadavky na ovéfeni totoznosti, jako
jsou pozadavky, které stanovi lucembursky pravni fad, nebo (ii) odborniky v sektoru
financi, kteti jsou poboc¢kou nebo kvalifikovanou dcetinou spole¢nosti vhodného

prostednika uvedeného v bodu (i) s tim, Ze takovy vhodny prostrednik je v souladu
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s ptislu$nou narodni legislativou nebo se zdkonnymi ¢i profesnimi zavazky plynoucimi
ze zasad skupiny povinen uloZit stejné povinnosti ovéfeni totoznosti svym pobockam
a dcefinym spole¢nostem v zahranici.

S timto opravnénim budou Agenti svym jménem, ale jako osoby povérené investorem, za
investora nakupovat a prodavat Akcie a Zadat o registraci téchto operaci v registru SICAV.
Investor v§ak mtiZe za nize uvedenych podminek investovat do SICAV piimo, bez vyuziti
sluzeb povétenych osob, a jestlize investor investuje prostfednictvim povérené osoby, ma
pravo smlouvu s povéfenou osobou kdykoliv ukon¢it a zachovava si pfimy narok na své
Akcie upsané prostfednictvim povérené osoby. To neplati pro Akcionare ziskané v zemich,
kde je vyuziti sluzeb povéfené osoby nutné nebo povinné z préavnich, regula¢nich nebo
zavaznych praktickych duvodu.

Distributor, a piipadné jeho Agenti, zasilaji v pfipadé, Ze to Registrator a Pfrevodni Agent
v Lucembursku vyZzaduji, Registratorovi a Pfevodnimu agentovi formulare zadosti.

Manazer je zdrovei jmenovan mistnim zastupcem SICAV (,,Mistni zastupce®).

Manazer jmenoval spole¢nost Société Générale Bank & Trust registratorem (,,Registrator)
a prevodnim agentem SICAV (,,Pfevodni agent®). Registrator a Pfevodni agent je
zodpovédny za zajisténi zpracovani Gpist na Akcie SICAV, transakce se zadostmi o zpétny
odkup a vyménu Akcii SICAV a prijimani prevodu finan¢nich prostfedki, vedeni registru
Akcionatt SICAV a zajistovani a dohled nad odesildnim vypist, zprav, ozndmeni a jinych
dokumentt Akcionaiim SICAV.

Jmenovani Registratora a Pfevodniho agenta bylo uskute¢néno na zdkladé Smlouvy

o registratorovi a pfevodnim agentovi, kterou uzavieli Manazer, SICAV a Registrator

a Prevodni agent na dobu neurcitou od okamziku podpisu této smlouvy. Smlouva muze
byt jednou nebo druhou stranou kdykoliv ukoncena poté, co protistrana obdrzi oznameni
o ukonceni s tfimési¢ni vypovédni lhitou.

Manazer jmenoval spole¢nosti Pioneer Investment Management Limited a Amundi
Deutschland GmbH investi¢nimi manazery (,,Investi¢ni manazeti“) SICAV.

Investi¢ni manazefi poskytuji ManaZerovi a Predstavenstvu informace, zpravy

a doporuceni v souvislosti se spravou SICAV a radi Manazerovi ohledné vybéru cennych
papirti a jinych aktiv, kterd tvoti portfolio jednotlivych Podfondt. Investi¢ni manazefi
denné, pod celkovym dohledem a s kone¢nou odpovédnosti predstavenstva Manazera,
nakupuji a prodavaji cenné papiry a jinak spravuji portfolio SICAV a mohou se souhlasem
Manazera veskeré své funkce nebo jejich ¢ast dale delegovat, v kterém?zto ptipadé bude
Prospekt nalezité upraven.

Pioneer Investment Management Limited je spole¢nost se sidlem v Dublinu, zabyvajici

se spravou aktiv skupiny spole¢nosti Amundi. Pioneer Investment Management Limited,
Dublin, byla zaloZena dne 12. ¢ervna 1998 a k 31. srpnu 2017 spravovala aktiva ve vysi
115,4 miliard eur. Pioneer Investment Management Limited je regulovana Irskou centralni
bankou podle natizeni SI ¢. 60 z roku 2007 Natizeni o evropskych spolecenstvich (Trhy

s finan¢nimi néstroji) 2007.

Amundi Deutschland GmbH je spole¢nost se sidlem v Mnichové, zabyvajici se spravou
aktiv skupiny spole¢nosti Amundi. Amundi Deutschland GmbH byla zaloZena dne

5. dubna 1990 a k 30. zafi 2017 spravovala aktiva ve vysi 16,11 miliard eur. Amundi
Deutschland GmbH je regulovana Federalnim ufadem pro finan¢ni dozor (Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin) v souladu s némeckym pravnim fadem.



Spolec¢nost Pioneer Investment Management Limited, Dublin pfevezme investi¢ni spravu
véech Podfondu SICAYV, s vyjimkou Podfondu Diversified Income Best Select, jehoz
investi¢ni spravu prevezmou spole¢né Pioneer Investment Management Limited, Dublin
a Amundi Deutschland GmbH.

Sub-investicni manazer Investi¢ni manazer (manazefi) muiiZe stanovit sub-investiéntho manaZera (manazery)
(m an aieFl) (,,Sub-investi¢ni manazer (manazeti)“), kteti budou pomahat pti fizeni nékterych
Podfondu. V ptipadé jmenovani Sub-investi¢niho manazera bude Prospekt
nalezité aktualizovan.

Sub-investi¢ni manazer (manazeti) mize podle svého uvézeni a kazdodenné a pod

celkovou kontrolou a odpovédnosti ptislusného Investi¢niho manazera sjednavat nakupy
a prodavat cenné papiry a jinak fidit celé portfolio ptislusného Podfondu nebo jeho ¢ast.
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Prehled

Sidlo SICAV 5, Allée Scheffer
1-2520 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Predstavenstvo SICAV Predseda:

veer

v Lucembursku

Clenové:
Pan David Glassey, vedouci divize Legal Product & Distribution, Pioneer Investment

vees

Pan Marco Atzeni, Chief of Staff pro smisené investice, Amundi SGR S.p.A., zijici v Italii

ManaZzer, mistni zastupce Amundi Luxembourg S.A.

a distributor 5, Allée Scheffer
1-2520 Lucemburk

Lucemburské velkovévodstvi

Predstavenstvo manazera Predseda:
Pan Patrick Zurstrassen, ¢len predstavenstva nékolika spole¢nosti zabyvajicich se spravou
fondd, Zzijici v Lucembursku

Clenové:

Niss

Niss

eer

Pan Claude Kremer, partner ve spole¢nosti Arendt & Medernach S.A., Zijici
v Lucembursku
Pan John Li, nezavisly feditel nékolika spole¢nosti véetné fondu a jinych spole¢nosti ve

veer

vies

veer

v Lucembursku

Depozitar a platebni agent Société Générale Bank & Trust

11, Avenue Emile Reuter
1-2420 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Administrator a registrator Société Générale Bank & Trust

a pFEVO dnia gent Provozni stiedisko:
28-32, Place de la gare

L-1616 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi
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Investicni manazefi

Auditoti SICAV

Pravni poradci

Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irsko

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstrape 124 - 126
D-80636 Mnichov

Némecko.

Deloitte Audit S.a.r.l.

560, rue de Neudorf

L-2220 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.E Kennedy
L-2082 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi
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Pravni a danova rizika

Lucemburska danova rizika
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SICAV se tidi lucemburskym pravnim fadem.

Upozornujeme investory, Ze se na né nemusi vztahovat veskera ochrana, kterou poskytuje
jejich mistni regula¢ni urad. Pokud maji investoti zdjem o dalsi informace v tomto ohledu,
méli by kontaktovat své osobni finan¢ni poradce.

Investovani do SICAV mtiZe zahrnovat pravni pozadavky, devizova omezeni a danové
aspekty jedine¢né pro kazdého investora. SICAV neposkytuje zadné zaruky v souvislosti

s tim, zda ma jakykoliv Akcionaf povoleni drzet takové Akcie. Budouci investofi by se
pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, méli o téchto rizicich poradit se svymi pravnimi
a danovymi poradci.

Obecné

Nasledujici obecné shrnuti vychdzi z lucemburského pravniho fadu platného k datu vydani
tohoto Prospektu a podléha piipadnym budoucim zménam zdkona ¢i praxe. Tento prehled
slouzi pouze k orientaénim uceltim a jeho cilem neni poskytnout uplny popis viech
danovych aspektt, které mohou byt pro budouciho investora nebo jakékoliv transakce

s Akciemi SICAV smérodatné; nemél by byt tudiz vykladan jako pravni ani danové
doporuceni. Investoti by se méli poradit se svymi odbornymi poradci o uéincich pravnich
radt zemi, kde maji ob¢anstvi, misto zfizeni, sidlo ¢i trvalé bydlisté, nebo pripadné jiné
jurisdikce, v nichZ investor mutize podléhat zdanéni. Investofi by si méli byt védomi toho, Ze
prijmy ¢i dividendy ze zisku mohou vést k dal§imu zdanéni v téchto jurisdikcich. Investoti
by se méli poradit se svym danovym poradcem o tom, jaké dani by ptipadné Akcionat
podléhal v jurisdikci svého sidla nebo v jiné prislusné jurisdikei.

SICAV

Podle soucasné platné lucemburské pravni apravy je SICAV povinna odvadét

v Lucembursku predplacenou dan (taxe dabonnement) ve vysi 0,05 % per annum

z hodnoty svého vlastniho kapitalu splatnou ¢tvrtletné na zdkladé hodnoty vlastniho
kapitalu SICAV na konci kalendainiho ¢tvrtleti.

U Podfondd, které investuji vyhradné do néstrojii penézniho trhu nebo vkladi u tvérovych
instituci, nebo pokud jsou Akcie nebo Kategorie Akcii Podfondu vyhrazeny jednomu ¢i
vice institucionalnim investortim, v$ak plati snizena danové sazba 0,01 %.

Z uplatnéni predplacené dané (taxe dabonnement) plati nasledujici vyjimky:

> pokud Podfond investuje do podilovych listii nebo akcii jiného UCI, pficemz tento UCI
jiz predplacené dani (taxe dabonnement) podléha;

> pokud jsou Kategorie Akcii Podfondu (i) prodévany institucionalnim investortim; (ii)
Podfond investuje vyhradné do nastroji penézniho trhu nebo vklada u avérovych
instituci (iii) vaZzend zbyvajici splatnost portfolia nepfekro¢i 90 dnt; a (iv) Podfond ziskal
nejvys$$i mozné hodnoceni od uznévané ratingové agentury; nebo

> pokud jsou Kategorie Akcii Podfondu vyhrazeny pro (i) instituce zaloZené pro
ucely poskytnuti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi nebo podobnych programi
investovani, vytvorené v ramci stejné skupiny ku prospéchu svych zaméstnancii, nebo
pro (ii) podniky skupiny uvedené pod pismenem (i), které investuji drzené penézni
prostiedky za ucelem poskytnuti penzijnich davek svym zaméstnanctim.

Srazkova dan
Podle soucasné platné lucemburské pravni upravy nepodléhaji dividendy, zpétné odkupy
nebo platby distribuované SICAV Akciondttim, pokud jde o Akcie, Zddné srazkové dani.

1o

Srazkové dani nepodléhad ani distribuce vynost z likvidace Akcionaitm.



DPH

V Lucembursku maji regulované investi¢ni fondy status daniového subjektu pro tcely dané
z pfidané hodnoty (,DPH®). SICAV je tedy v Lucemburku povazovana pro tcely DPH za
danovy subjekt bez naroku na odpocet dané s uplatnénim DPH na vstupu. Osvobozeni

od DPH se v Lucembursku vztahuje na sluzby vymezené jako sluzby spravy fondu. Dalsi
plnéni poskytovana SICAV by eventudlné mohla podléhat DPH a vyzaduji registraci
SICAV pro téely DPH v Lucembursku. V diisledku této registrace k DPH bude SICAV

v pozici, kdy bude muset plnit svoji povinnost a sama vymétit vy$i DPH ze zdanitelnych
sluzeb (nebo do urcité miry zbozi) porizenych v zahranici, kterd je Lucembursku
povazovana za splatnou.

Povinnost platit DPH nevznika v Lucembursku v zdsadé u zadnych plateb SICAV

Akcionarum, pokud jsou tyto platby spojeny s jejich upisovanim Akcii SICAV
a nepredstavuji protiplnéni za dodana zdanitelna plnéni.
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Konkrétni omezeni nabidky

Distribuce ve Spojenych
statech americkych

Distribuce obecné
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SICAV nenabizi Akcie (i) ve Spojenych statech americkych (ii) ani osobam nebo na ucet
nebo ve prospéch jakékoliv osoby, ktera je (A) ,,osobou z USA® dle definice smérnice

S amerického Zakona o cennych papirech z roku 1933, v platném znéni, (B) neni

»0sobou, ktera neni z USA® dle definice pravidla 4.7 amerického Zakona o komoditnich
burzach, v platném znéni, (C) ,,osobou z USA® dle definice ¢asti 7701(a)(30) amerického
danového zakoniku, v platném znéni, ani (D) ,,0sobou z USA® dle definice Dalsi vykladové
smérnice a vyjadreni politiky ohledné dodrzovani uréitych pravidel tykajicich se swapt,
jak je uverejnila Komise Spojenych statii pro terminové obchodovani na komoditnich
trzich (Commodity Futures Trading Commission), pod ¢islem 78 Fed. Reg. 45292

(26. ¢ervence 2013), v platném znéni, (jakakoliv osoba uvedena v (A), (B), (C) nebo

(D) dale jen ,,zakazany investor z USA®). Americkd komise pro cenné papiry a burzy
(,SEC®) ani jiny federdlni ¢i statni regula¢ni ufad neptedaly ani neschvilily vyhody

této nabidky ani pfesnost ¢i adekvatnost tohoto Prospektu. Tento dokument nesmi byt
dorucen zadnému pripadnému investorovi ve Spojenych statech americkych ani zadnému
zakdzanému investorovi z USA. Tento Prospekt se jeho prijemci poskytuje pouze pro tcely
vyhodnoceni investic do Akcii v ném popsanych. Vsichni upisovatelé Akcii budou muset
prokazat, Ze nejsou zakazanym investorem z USA, ani neupisuji Akcie na ucet nebo ve
prospéch zakazaného investora z USA. Jestlize SICAV zjisti, Ze jsou Akcie drzeny na ucet
nebo ve prospéch zakdzaného investora z USA, natidi Registratorovi a Pfevodnimu agentu,
aby byly tyto Akcie povinné zpétné odkoupeny.

Investor neni osobou, kterd je zakdzanym investorem z USA, ani neupisuje Akcie na

ucet nebo ve prospéch zakazaného investora z USA. Jestlize se Investor stane zakdzanym
investorem z USA nebo drzi Akcie na uéet nebo ve prospéch zakazaného investora z USA,
je povinen o tom SICAV, Manazera nebo jeho zastupce ihned uvédomit a veskeré Akcie
drzené na ucet nebo ve prospéch daného investora budou povinné zpétné odkoupeny.

Distribuce Prospektu a/nebo nabidka a prodej Akcii v ur¢itych jurisdikcich nebo urcitym
investoriim muiZe byt ze zdkona omezena ¢i zakazana. Investofi by méli vzit v potaz,

ze nékteré Podfondy a/nebo Kategorie Akcii nemusi byt k dispozici véem investortim.
Informace o tom, které Podfondy a/nebo Kategorie Akcif jsou nabizeny v zemi jejich
trvalého bydlisté, mohou investori ziskat u finan¢niho poradce.



VSeobecné informace o SICAV

Valné hromady akcionar Valné hromady
azp ra’vy akcionartim Vyroc¢ni valna hromada Akcionara SICAV se kona kazdy rok v Lucemburku na misté
uvedeném v oznadmeni o valné hromadé do ¢tyt mésict od konce finan¢niho roku.

Oznameni o kondni kazdé valné hromady Akcionait bude registrovanym Akcionaftm
zaslano postou nejméné 8 dni pred jejim konanim. Zakonné pozadavky ohledné oznament,
usnasenischopnosti a hlasovani na véech valnych hromadach a valnych hromadach
jednotlivych Podfondu ¢i Kategorii jsou uvedeny ve Stanovéch. Valné hromady Akcionari
jakéhokoliv jednotlivého Podfondu nebo Kategorie rozhoduji o zalezitostech, které se tykaji
tohoto Podfondu nebo Kategorie, a mohou se konat kdykoliv.

Jakakoliv zména Stanov musi byt podana u lucemburského Rejsttiku obchodu
a spole¢nosti a uverejnéna v Recueil électronique des sociétés et associations.

Zpravy
Uetni rok SICAV kondi 31. prosince kazdého roku.

Podrobné auditované zpravy SICAV o jeji ¢innosti a spravé jejich aktiv se vydavaji
kazdoro¢né; tyto zpravy musi mimo jiné obsahovat vykaz aktiv a pasiv, podrobny vykaz
prijmi a vydajt za finan¢ni rok, pocet Akcii v emisi a hodnotu vlastniho kapitélu na
Akcii, zpravu o ¢innosti za finanéni rok, popis aktiv SICAV a zpravu nezavislého auditora.
Uvetejnuji se rovnéz pololetni neauditované zpravy SICAV o jeji ¢innost, které obsahuji
mimo jiné popis aktiv SICAV a pocet Akcii, které byly vydany a zpétné odkoupeny od
posledniho uvefejnéni.

Ucetni zévérka SICAV bude sestavena v souladu s lucemburskymi vieobecné uznavanymi
tcetnimi principy (Luxembourg GAAP). Uéty SICAV jsou vedeny v eurech; euro je
Referenéni ménou SICAV.

Vyse uvedené zpravy budou Akcionatiim k dispozici v sidle SICAV do ¢tyf mésict

(u vyro¢nich zprav) a do dvou mésict (u pololetnich zprav) od jejich data. Tyto zpravy
budou kterémukoliv Akcionati zaslany zdarma a jejich vytisky budou k dispozici zdarma
jakékoliv osobé v sidle SICAV. V$echny tyto zpravy jsou Akcionaitim rovnéz k dispozici na
webovych strankdch ManaZera na adrese www.amundi.lu/amundi-funds.

Prava akcionaru a)  Akcie: Akcie vydané SICAV jsou volné prevoditelné a maji pravo se rovnym dilem
podilet na ziscich, a v ptipadé distribu¢nich Akcif na dividendéch Kategorii, k nimz
se vztahuji, a na cistych aktivech této Kategorie po likvidaci. S Akciemi nejsou spojena
74dnd prednostni ani predkupni préva.

b) Hlasovani: Na valné hromadé SICAV ma kazdy Akcionaf pravo jednoho hlasu za
kazdou drzenou Akcii. Akcionaf jakéhokoliv konkrétniho Podfondu nebo Kategorie
bude mit na jakékoliv samostatné valné hromadé Akcionaru tohoto Podfondu nebo
Kategorie prévo jednoho hlasu za kazdou celou drZzenou Akcii tohoto Podfondu
nebo Kategorie. V ptipadé spole¢né drzby miize hlasovat pouze Akcionat uvedeny na
prvnim misté. Hlasovaci prava Akcionaiti mize pozastavit Pfedstavenstvo nebo se
jich jednotlivi Akcionari mohou vzdat.

c)  Povinny zpétny odkup: Clenové predstavenstva mohou u jakychkoliv Akcii uvalit
nebo zmirnit omezeni nebo v pripadé potfeby pozadovat zpétny odkup Akcii, aby
zajistili, Ze Akcie neziskd ani nebude drzet Zddna osoba, ani nebudou ziskdny ani
drzeny jménem zadné osoby, kterd porusuje zakony nebo pozadavky jakékoliv
zemé nebo vlady nebo regula¢niho Gfadu nebo ktera by pro SICAV mohla mit
neptiznivé danové nebo jiné finan¢ni ndsledky, véetné pozadavku registrace podle
zékonti a piedpist jakékoliv zemé nebo tfadu. Clenové predstavenstva mohou v této
souvislosti poZadovat, aby jim Akcionaf poskytl informace, které povazuji za nezbytné
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Prevody

ZruSeni a likvidace SICAV

Uzavreni podfondi (nebo
jejich kategorii)
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k tomu, aby mohli zjistit, zda je Akciondt skute¢nym vlastnikem Akcii, které drzi.
Pokud se ¢lenové predstavenstva kdykoliv dozvedi, ze skute¢nym vlastnikem Akcii je
osoba z USA, SICAV md prévo tyto Akcie povinné zpétné odkoupit.

Prevod registrovanych Akcii 1ze uskute¢nit dodanim radné podepsaného formulare
o prevodu akcif v nalezité podobé Registratorovi a Prevodnimu agentovi spolu s pfislusnym
certifikdtem (pokud byl vydan) ke zruseni.

SICAV miize byt kdykoliv zrusena usnesenim valné hromady Akcionaru za pfedpokladu,
Ze jsou splnény pozadavky na usndsenischopnost a nadpolovi¢ni vétsinu, které musi byt
splnény v pripadé zmén Stanov.

Predstavenstvo prednese valné hromadé Akciondit otdzku zruseni SICAV, kdykoliv klesne
vyse zakladniho kapitalu pod dvé tfetiny minima uvedeného ve Stanovach. Valna hromada,
kterd nemusi spliiovat pozadavek na usna$enischopnost, rozhoduje prostou vétsinou
platnych hlasti odevzdanych na této valné hromadé.

Otézka zru$eni SICAV bude rovnéz prednesena na valné hromadé Akcionari, kdykoliv
klesne vyse zakladniho kapitalu pod jednu ¢tvrtinu minima uvedeného ve Stanovach;
v takovém piipadé se bude valna hromada konat bez pozadavku na usna$enischopnost
a o zru$eni mohou rozhodnout Akcionafi, ktef{ drzi jednu ¢tvrtinu Akcii a jsou na této
valné hromadé pritomni nebo zastoupeni a hlasuji.

Valna hromada musi byt svoldna tak, aby se konala béhem 40tidenniho obdobi od data,
kdy c¢ista aktiva klesla pod dvé tietiny nebo jednu ¢tvrtinu zdkonného minima podle toho,
ktery pripad nastane.

Likvidaci provede jeden nebo nékolik likviddtoru, ktef{ mohou byt fyzickymi ¢i
pravnickymi osobami rddné schvalenymi CSSF a jmenovanymi valnou hromadou
Akcionar, ktera stanovi jejich pravomoci a jejich nahradu skody.

Cisté vynosy z likvidace SICAV budou likviddtory rozdéleny mezi drzitele Akcii
jednotlivych Kategorii pomérnym dilem podle jejich drzby v dané Kategorii.

Pokud bude SICAV podrobena dobrovolné nebo povinné likvidaci, bude tato provedena

v souladu s prislusnymi ustanovenimi lucemburského pravniho fddu. Lucembursky

pravni fad definuje kroky, které maji byt podniknuty, aby se Akcionati mohli podilet na
rozdéleni vynosu z likvidace, a uklada ulozeni zalohy do uschovy v Caisse de Consignation
v okamziku uzavteni likvidace. Castky, které nebudou z tischovy vyzadany v promléeci
lhuté, propadnou v souladu s ustanovenimi lucemburského pravniho radu.

Uzavieni z rozhodnuti €lenti pfedstavenstva

V ptipadé, Ze hodnota celkovych ¢istych aktiv v jakémkoliv Podfondu nebo

Kategorii z jakéhokoliv ditvodu nedosahne ¢astky nebo klesne na ¢astku stanovenou
predstavenstvem pro tento Podfond nebo Kategorii jako minimum pro hospodarné
fungovani, nebo v ptipadé vyraznych zmén politické, hospodatské nebo monetdrni situace
nebo z diivodu hospodarské racionalizace, mtize piedstavenstvo rozhodnout, ze odkoupi
zpét véechny Akcie prislusného Podfondu nebo Kategorie v hodnoté vlastniho kapitalu na
Akcii (s prihlédnutim ke skute¢nym realizaénim cenam investic a realiza¢nim nakladum)
stanovené k Ocenovacimu dni, kdy toto rozhodnuti nabude u¢innosti, a tudiz prislusny
Podfond nebo Kategorii uzavte.

SICAV Akcionarim prislusné Kategorie pfed datem t¢innosti povinného zpétného

odkupu doruéi pisemné oznadmeni. V tomto oznameni budou uvedeny diavody a postup
pti provedeni zpétnych odkupti. Pokud neni rozhodnuto jinak v zajmu Akcionatii nebo
v z&jmu rovného zachdzeni s nimi, Akcionati daného Podfondu nebo Kategorie mohou



pred datem ucinnosti povinného zpétného odkupu dal Zadat o zpétny odkup nebo vyménu
svych Akcif bez poplatku (avsak s prihlédnutim ke skute¢nym realiza¢nim cenam investic
a realizaénim ndkladtim).

Uzavieni z rozhodnuti Akcionarii

Nehledé na pravomoci udélené predstavenstvu v predchozim odstavci, miize valna
hromada Akcionatii jakékoliv Kategorie na navrh Predstavenstva zpétné odkoupit vSechny
Akcie piislusné Kategorie a vratit Akcionaiim hodnotu vlastniho kapitalu jejich Akcii

(s prihlédnutim ke skute¢nym realiza¢nim cendm investic a realiza¢nim nakladtim)
vypoctenou k Ocenovacimu dni, kdy toto rozhodnuti nabude t¢innosti. Valnd hromada
Akcionaru, kterd pfijima rozhodnuti prostou vétsinou platnych hlastt odevzdanych na této
valné hromadé, nemusi spliovat zadné pozadavky na usnasenischopnost.

Aktiva, kterd nebudou po realizaci zpétného odkupu rozdélena Akciondtim, budou po
dobu stanovenou lucemburskym pravnim fddem uloZena u Depozitate; po uplynuti této
doby budou tato aktiva ulozena jménem opravnénych osob u Caisse de Consignation.
Vsechny odkoupené Akcie budou zruseny.

Slouceni Slouceni z rozhodnuti predstavenstva
Na tirovni SICAV:
Predstavenstvo muize rozhodnout, ze ptikro¢i ke slou¢eni (ve smyslu Zakona ze dne
17. prosince 2010) SICAV; a to v pozici ptfijimajictho nebo absorbovaného UCITS:
> s jinym stavajicim nebo novym lucemburskym nebo zahrani¢nim UCITS (,,novy

UCITS); nebo

> jeho podfondem,
a podle toho prejmenovat Akcie dané SICAV na Akcie tohoto nového UCITS nebo
ptipadné jeho prislusného podfondu.

V piipadg, ze SICAV ve slouceni figuruje jako ptijimajici UCITS (ve smyslu Zakona ze dne
17. prosince 2010), rozhoduje o slouceni a datu jeho tG¢innosti pouze predstavenstvo.

V ptipadé, ze SICAV ve sloudeni figuruje jako absorbovany UCITS (ve smyslu Zakona ze
dne 17. prosince 2010), a tudiZ piestava existovat, musi jej schvalit a o datu jeho u¢innosti
rozhodnout valna hromada Akcionatu, nikoliv predstavenstvo, a to usnesenim pfijatym
bez nutnosti splnéni pozadavki na usnasenischopnost prostou vétsinou platnych hlast
odevzdanych na této valné hromadé.

Toto slou¢eni bude podléhat podminkam a postupiim stanovenym Zakonem ze dne
17. prosince 2010, zejména pokud jde o projekt slouceni a informace, které maji byt
poskytnuty Akcionaftm.

Na tirovni Podfondii:

Predstavenstvo miize rozhodnout, Ze prikro¢i ke slouceni (ve smyslu Zékona ze

dne 17. prosince 2010) jakéhokoliv Podfondu, a to v pozici ptijimajiciho nebo

absorbovaného Podfondu:

> s jinym stavajicim nebo novym Podfondem v ramci SICAV nebo jinym podfondem
v ramci nového UCITS (,,novy Podfond®); nebo

- novym UCITS,

a podle toho prejmenovat Akcie prislusného Podfondu na Akcie nového UCITS nebo

pripadné jeho nového Podfondu.

Toto slouc¢eni bude podléhat podminkdm a postuptim stanovenym Zikonem ze dne

17. prosince 2010, zejména pokud jde o projekt slouceni a informace, které maji byt
poskytnuty Akciondftim.
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Slouceni z rozhodnuti Akcionari
Na virovni SICAV:

Nehledé na pravomoci udélené predstavenstvu v predchozim odstavci, slouceni (ve
smyslu Zakona ze dne 17. prosince 2010) SICAYV, a to v pozici pfijimajiciho nebo
absorbovaného UCITS:

- s novym UCITS; nebo

> jeho podfondem,

muize podléhat rozhodnuti valné hromady Akcionatii bez nutnosti splnéni pozadavku
na usnasenischopnost, ktera o tomto slouceni a datu jeho ucinnosti rozhodne usnesenim
ptijatym prostou vétsinou platnych hlastt odevzdanych na této valné hromadé.

Toto slou¢eni bude podléhat podminkam a postupiim stanovenym Zakonem ze dne
17. prosince 2010, zejména pokud jde o projekt slouceni a informace, které maji byt
poskytnuty Akcionaftm.

Na tirovni Podfondii:

Valna hromada Akciondttt mtiZze rozhodnout o slouceni (ve smyslu Zakona ze

dne 17. prosince 2010) prfislusného Podfondu, a to v pozici ptijimajiciho nebo
absorbovaného Podfondu:

> s jakymkoliv novym UCITS; nebo

- novym Podfondem.

usnesenim piijatym bez nutnosti splnéni pozadavki na usna$enischopnost prostou
vétSinou platnych hlasti odevzdanych na této valné hromadé.

Toto slouc¢eni bude podléhat podminkdm a postuptim stanovenym Zékonem ze dne
17. prosince 2010, zejména pokud jde o projekt slouceni a informace, které maji byt
poskytnuty Akcionafum.

Obecné

Akcionati budou v kazdém pripadé opravnéni pozadovat zpétné odkoupeni svych Akcii,

a to bez dalsich poplatki kromé poplatkit SICAV nebo Podfondu na thradu nakladii na
stazenf investic, nebo pfipadné vyménu za podilové listy nebo akcie jiného UCITS, které se
fidi podobnymi investi¢nimi zdsadami a spravuje je Manazer nebo jina spole¢nost, s niz je
Manazer spojen spole¢nou spravou ¢i ovladanim, nebo podstatnym pfimym ¢i nepfimym
podilem v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010.

Podfond mtiZe rovnéz absorbovat UCI nebo jeho podfond v souladu s platnymi zakony,
a to bud rozhodnutim predstavenstva, nebo valné hromady Akcionara.

Zajmy ¢lent Piedstavenstva a jejich zajmy ve spole¢nostech spojenych
s obhospodatovanim, spravou, propagaci a marketingem SICAV a Akcii jsou uvedeny vyse
v kapitole Prehled.

Clenové predstavenstva nebo spole¢nosti, jichz jsou akcionati, ¢lenové, vedouci pracovnici
nebo zaméstnanci mohou upisovat, vymériovat nebo nechdavat zpétné odkupovat Akcie za
stejnych podminek jako ostatni Akcionafi.

Podle ustanoveni Stanov kazdy ¢len predstavenstva, agent, auditor nebo funkcionar SICAV
a jeho osobni zastupci budou z aktiv SICAV odskodnéni a nebudou ¢inéni odpovédnymi
za 74dné jedndni, fizeni, naklady, poplatky, vydaje, ztraty, $kody nebo zavazky jemu vzniklé
nebo jim utrpéné pti nebo ohledné vedeni obchodovani nebo zalezitosti SICAV nebo

pii provadéni ¢i plnéni jeho povinnosti, pravomoci, opravnéni nebo rozhodnuti, véetné
jednani, tizeni, ndkladu, poplatki, vydaju, ztrat, Skod nebo zavazk, které mu vzniknou pri
obhajobé (ispésné ¢i nikoliv) v jakémkoliv ob¢anskopravnim fizeni v souvislosti se SICAV
u kteréhokoliv soudu v Lucembursku nebo jinde. Zadna osoba neponese odpovédnost za:
(i) jednani, pfijeti, odmitnuti, pochybeni nebo opomenuti jakékoliv jiné osoby; nebo (ii)



ptipojeni se k jakémukoliv ptijeti penéz, které osobné neobdrzi, a to z jakéhokoliv divodu;
nebo (iii) jakoukoliv ztratu z dtivodu nedostatku prava na jakykoliv majetek SICAV;

nebo (iv) z diivodu nedostate¢nosti cenného papiru, do nebo na néjz budou investovany
jakékoliv penézni prosttedky SICAV; nebo (v) jakoukoliv ztratu vzniklou prosttednictvim
jakékoliv banky, makléte nebo jiného agenta; nebo (vi) jakoukoliv ztratu, $kodu nebo
nestésti, které se mohlo stat nebo vzniknout v souvislosti s vykonanim nebo provedenim
povinnosti, pravomoci, opravnéni nebo rozhodnuti z jeho ttadu nebo v souvislosti s nim,
pokud se to samé nestane jeho vlastni hrubou nedbalosti nebo umyslnym nespravnym
jedndnim vici SICAV.

Doku menty kd iSpOZiCi Vytisky nésledujicich dokumentt Ize ziskat zdarma béhem béznych afednich
hodin v Lucemburku v sidle SICAV kterykoliv pracovni den, kdy jsou po cely den
otevfeny banky:
A.  Stanovy a jakékoliv jejich dodatky;
B.  Prospekt, klicové informace pro investory a formular prihlasky k Akciim SICAV;
C. Manazerska smlouva mezi SICAV a Manazerem;
D. Depozitatskd smlouva mezi SICAV a Depozitdfem;

E. Smlouva o spravé mezi ManaZerem a Administratorem; a

E posledni vyroc¢ni a pololetni zpravy a tcetni vykazy SICAV popsané v ¢asti Valné
hromady Akciondft a zpravy Akciondttim.
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Priloha I: kategorie akcii

Kategorie A
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie A poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative Max. 5,00 % 1,20 % 0% -
2. Balanced Max. 5,00 % 1,20 % 0% -
3.  Diversified Growth Max. 5,00 % 1,40 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select Max. 5,00 % 1,50 % 0% -
5.  Diversified Alpha Max. 5,00 % 1,00 % 0% 5%
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobnéjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie B
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie B poplatek poplatek poplatek  zpfislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 0 %! 1,20 % 1,50 % -
2. Balanced 0 %! 1,20 % 1,50 % -
3.  Diversified Growth 0 %! 1,40 % 1,50 % -
4.  Diversified Income Best Select 0 %! 1,50 % 1,50 % --
5.  Diversified Alpha 0% 1,00 % 1,50 % 5%
Pozn. 1: Odlozeny nakupni poplatek v maximalni vysi 4 % klesajici na nulu béhem Ctyfletého obdobi po uskutecnéni investice
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobngjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie C
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie C poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 0 %! 1,20 % 1,00 % -
2. Balanced 0 %! 1,20 % 1,00 % -
3.  Diversified Growth 0 %! 1,40 % 1,00 % -
4.  Diversified Income Best Select 0 %! 1,50 % 1,00 % -
5.  Diversified Alpha 0 %! 1,00 % 1,00 % 5%

Pozn. 1: Odlozeny nakupni poplatek v maximalni vysi 1 % klesajici na nulu béhem roéniho obdobi po uskutecnéni investice

Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobngjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
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Kategorie D

Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie D poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 1,00 % 1,20 % 1,00 % -
2. Balanced 1,00 % 1,20 % 1,00 % -
3.  Diversified Growth 1,00 % 1,40 % 1,00 % -
4.  Diversified Income Best Select 1,00 % 1,50 % 1,00 % -
5.  Diversified Alpha 1,00 % 1,00 % 1,00 % 5%
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobnéjsi popis poplatk, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie E
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie E poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative Max. 4,00 % 1,20 % 0% -
2. Balanced Max. 4,00 % 1,20 % 0% -
3. Diversified Growth Max. 4,00 % 1,40 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select Max. 4,00 % 1,50 % 0% -
5. Diversified Alpha Max. 4,00 % 1,00 % 0% 5%
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobnéjsi popis poplatk, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie F
Vykonnostni
poplatek
Nakupni ManazZersky Distribuéni Procento
Kategorie F poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 0% 1,80 % 0% -
2. Balanced 0% 1,80 % 0% -
3. Diversified Growth 0% 2,10 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select 0% 2,25% 0% -
5.  Diversified Alpha 0% 1,50 % 0% 5%

Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobngjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
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Kategorie H

Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribucni Procento
Kategorie H poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative Max. 2,00 % 0,75 % 0% -
2. Balanced Max. 2,00 % 0,75 % 0% -
3. Diversified Growth Max. 2,00 % 0,85 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select Max. 2,00 % 0,85 % 0% -
5. Diversified Alpha Max. 2,00 % 0,70 % 0% 5%
Minimalni ¢astka pro Gpis ¢ini 1 milion eur
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobnéjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie |
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie | poplatek poplatek poplatek  zpfislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 0% 0,55 % 0% -
2. Balanced 0% 0,55 % 0% -
3.  Diversified Growth 0% 0,65 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select 0% 0,65 % 0% -
5.  Diversified Alpha 0% 0,50 % 0% 5%
Minimalni ¢astka pro tpis ¢ini 10 miliond eur
Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobngjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
Kategorie J
Vykonnostni
poplatek
Nakupni Manazersky Distribuéni Procento
Kategorie J poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset
1. Conservative 0% Max. 0,55 % 0% -
2. Balanced 0% Max. 0,55 % 0% -
3. Diversified Growth 0% Max. 0,65 % 0% -
4.  Diversified Income Best Select 0% Max. 0,65 % 0% -
5.  Diversified Alpha 0% Max. 0,50 % 0% 5%

MinimélIni ¢astka pro Gpis €ini 30 milionl eur

Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobngjsi popis poplatkil, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
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Kategorie R

Vykonnostni

poplatek

Nakupni Manazersky Distribuéni Procento

Kategorie R poplatek poplatek poplatek  z prislusné ¢astky
Podfondy Multi-Asset

1. Conservative 0% 0,60 % 0% -

2. Balanced 0% 0,60 % 0% -

3. Diversified Growth 0% 0,70 % 0% -

4.  Diversified Income Best Select 0% 0,70 % 0% -

5. Diversified Alpha 0% 0,60 % 0% 5%

Investofi by si méli prostudovat kapitolu Odmény, poplatky a vydaje tohoto Prospektu, kde naleznou podrobnéjsi popis poplatk, které investofi ve Fondu pfipadné ponesou.
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Priloha II: benchmarky/cile pro ucely vykonnostniho poplatku

Ména pro
vypocet
vykonnostniho
Podfond Benchmark/ cil pro ticely vykonnostniho poplatku poplatku
Podfondy Multi-Asset
Diversified Alpha Euro OverNight Index Average (,EONIA®) EUR
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Priloha Ill; zvlastni rizikové faktory

Pro nékteré Podfondy existuji zvlastni rizikové faktory. Investice do nékterych aktiv
predstavuji vys$si stupen rizika, nez je obvykle spojen s investovanim do cennych papirii
na jinych velkych trzich s cennymi papiry. Pfed investovanim do jakéhokoliv Podfondu by
méli potencialni investofi zvazit nasledujici rizika.

Tato kapitola je urc¢ena k tomu, aby potencialni investory informovala o rizicich spojenych
s investovanim do finan¢nich ndstroju. Investofi by si méli byt obecné védomi toho, Ze cena
i hodnota Akcii mtize klesat i stoupat a Ze nemusi ziskat zpét celou investovanou ¢astku.
Minulou vykonnost nelze povazovat za voditko pro vykonnost budouci, navratnost neni
zarucena a muze dojit ke ztraté investovaného kapitalu.

1. Rizika I’OZVij ej icich se V nékterych zemich existuje riziko vyvlastnéni aktiv, konfiska¢niho zdanéni, politické
trhi nebo spolecenské nestability nebo takového diplomatického vyvoje, ktery by mohl ovlivnit

investice v téchto zemich. K dispozici nemusi byt tolik verejné dostupnych informaci
o uréitych finan¢nich ndstrojich, kolik investofi povazuji za obvyklé. Pravni subjekty
v nékterych zemich nemusi splilovat normy a pozadavky na ucetnictvi, audit a finan¢ni
vykaznictvi srovnatelné s témi, na které mohou byt nékteti investoti zvykli. Nékteré
finan¢ni trhy, ac¢koliv obecné jejich objem roste, maji ve vétsiné piipadii podstatné mensi
objem nez rozvinutéj$i trhy. Cenné papiry mnoha spole¢nosti jsou méné likvidni a jejich
cena kolisd vice, nez je tomu u cennych papirt srovnatelnych spole¢nosti na vétsich trzich.
V riznych zemich existuje také velice proménlivé Groven vladniho dozoru a regulace
burz, finan¢nich instituci a emitentti. Kromé toho muize byt investi¢ni ¢innost Podfondt
ovlivnéna zpiisobem, jakym mohou zahrani¢ni investofi investovat do cennych papirt
v nékterych zemich, stejné jako omezenim téchto investic.

Pohledavky v rozvijejici se zemi budou vystaveny vysokému riziku a nebudou muset
spliiovat minimalni ratingovy standard ani nemusi byt jejich uvéruschopnost hodnocena
u zddné mezindrodné uzndvané ratingové organizace. Emitent nebo vladni afad, ktery
kontroluje splaceni dluhu rozvijejici se zemé, nemusi byt schopen nebo ochoten splacet
jistinu ani urok v okamziku jejich splatnosti podle podminek takového dluhu. V dusledku
vys$e uvedenych skute¢nosti nemusi vlddni dluznik dostat svym zavazkam. Pokud takova
situace nastane, muze mit SICAV omezenou moznost pravniho postihu proti emitentovi
a/nebo ruditeli. Opravné prosttedky musi byt v nékterych pripadech vymdéhany u soudd
samotné dluzné strany a schopnost drzitele zahrani¢nich vladnich dluhovych cennych
papirii ziskat pomoc bude s nejvétsi pravdépodobnosti zaviset na politickém klimatu

v prislusné zemi. Kromé toho nelze poskytnout zddnou zaruku, Ze drzitelé komerénich
pohledavek nebudou upirat platby drziteltim jinych zahrani¢nich vladnich dluznych
pohledavek v ptipadé prodleni na zakladé jejich komer¢nich bankovnich uvérovych smluv.

Systémy vyporadavani na rozvijejicich se trzich mohou byt hiife organizovany nez

na vyspélych trzich. Muze existovat riziko, Ze vypordddni transakce bude pozdrzeno

a ze hotovost nebo cenné papiry Podfondu mohou byt ohrozeny kvili selhani nebo
nedostatkiim téchto systémd. Zejména jde o to, Ze trzni praxe miiZe vyzadovat, aby

platba probéhla pred ptijetim nakupovaného cenného papiru nebo ze dodani cenného
papiru musi byt provedeno pred ptijetim platby. V nékterych ptipadech mtize prodleni
obchodnika s cennymi papiry nebo banky (,,protistrana®), jejichZ prostfednictvim
prislu$na transakce probiha, vyustit ve ztratu Podfonda investujicich do cennych papirt na
rozvijejicich se trzich.

SICAV se bude snazit, nakolik to bude mozné, vyuzivat takové protistrany, jejichz finan¢ni
situace toto riziko sniZuje. Neni zde v8ak jistota, ze se SICAV uspésné podati toto riziko
pro Podfondy eliminovat, zejména proto, Ze protistrany, které operuji na rozvijejicich se
trzich, ¢asto postradaji jméni nebo finanéni zdroje, jaké maji k dispozici protistrany ve
vyspélych zemich.
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Muze zde také existovat nebezpeci, ze nasledkem nespolehlivého fungovani systému
vypoiadani na jednotlivych trzich mohou vzniknout konkurujici si naroky, pokud jde

o cenné papiry ve vlastnictvi Podfondii nebo prevadénych do Podfondi. Kromé toho
nemusi existovat kompenzacni programy nebo mohou byt limitované nebo nedostacujici
k tomu, aby uspokojily naroky SICAV v téchto pripadech.

V nékterych zemich vychodni Evropy existuji nejasnosti ohledné vlastnictvi majetku.
Nasledkem toho miZe byt investovani do prevoditelnych cennych papirii vydanych
spole¢nostmi, v jejichz drzeni tyto majetky jsou, vystaveno zvy$enému riziku.

Investice v Rusku podléhaji urc¢itému zvy$enému riziku, pokud jde o vlastnictvi a uschovu
cennych papirt. V Rusku jsou vlastnictvi a tischova prokazovany zéapisem na tctech
spole¢nosti nebo jejiho registrdtora (ktery neni ani agentem Depozitafe, ani mu neni
odpovédny). Depozitaf, ani zadny z jeho mistnich korespondentt nedrzi zadné certifikaty
predstavujici vlastnictvi ruskych spole¢nosti, tyto nejsou ulozeny ani ve funk¢nim
centralnim depozitnim systému. Nasledkem tohoto systému a nedostate¢né uc¢inné statni
regulace a uplatniovani zakont by SICAV mohla pfijit o své registrované a drzené ruské
cenné papiry v dasledku podvodu, nedbalosti nebo pouhého prehlédnuti. Kromé toho je
u ruskych cennych papirt zvysené riziko uschovy spojené s tim, jak jsou tyto cenné papiry
v souladu s trzni praxi drzeny v uschové u ruskych instituci, které nemusi mit dostate¢né
pojistné kryti k pokryti ztraty zptisobené kradezi, zni¢enim nebo platebni neschopnosti

v dobé, kdy jsou tato aktiva v jejich tschové.

Nékteré Podfondy mohou investovat zna¢nou ¢ast svych ¢istych aktiv do cennych

papirt nebo firemnich dluhopist vydanych spole¢nostmi, které maji sidlo, byly zalozeny
nebo podnikaji v Rusku, a téZ podle okolnosti do dluhovych cennych papirti vydanych
ruskou vladou, jak je podrobnéji popsano v investi¢nich zasadach u kazdého prislusného
Podfondu. Investice do prevoditelnych cennych papirt a néstrojii penézniho trhu,

které nejsou kétovany na burzach nebo obchodovany na regulovaném trhu nebo jiném
regulovaném trhu v ¢lenském nebo jiném staté ve smyslu Zakona ze dne 17. prosince
2010, mezi néz patti ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu, nesmi
pfesahnout 10 % aktiv prislusnych Podfondi. Ruské trhy mohou byt vskutku vystaveny
platebnimu riziku, a likvidace aktiv by proto mohla nékdy byt zdlouhava nebo obtizna.
Investice do prevoditelnych cennych papirii a nastroji penézniho trhu, které jsou kétovany
nebo obchodovany v Ruském systému obchodovani a na Moskevské mezibankovni
ménové burze véak omezeni o nepfesahnuti 10 % aktiv prislusnych Podfondii nepodléhaji,
nebot tyto trhy jako regulované trhy uznavany jsou.

Rusky systém obchodovani byl zalozen v roce 1995 za ti¢elem sjednoceni samostatnych
regionalnich systémt obchodovani s cennymi papiry do jednotného regulovaného ruského
trhu s cennymi papiry. Jsou na ném kétovany predevsim predni ruské cenné papiry. Rusky
systém obchodovani zaklada trzni ceny pro Sirokou $kélu akcii a dluhopisti. Informace

o obchodovéni jsou rozesilany do celého svéta prostfednictvim finan¢nich informacnich
sluzeb, jako jsou napf. Reuters a Bloomberg.

Moskevska mezibankovni ménova burza slouzi jako zékladna celondrodniho systému
obchodovani v sektorech finan¢niho trhu, jako jsou mény, akcie a derivaty, a pokryva
nejvétsi moskevskd a ruska finan¢ni a priimyslova strediska. Spole¢né s partnery ze skupiny
MICEX-RTS Group (Burza MICEX-RTS, Zuétovaci centrum MICEX-RTS, Nérodni
depozitni stredisko, regiondlni burzy a dalsi) poskytuje MICEX-RTS ztctovaci, clearingové
a depozitni sluzby pro zhruba 1500 organizaci a ucastniki burzy.

Zemé oznacené jako hrani¢ni trhy maji obecné mensi ekonomiky a je$té méné rozvinuté
kapitalové trhy nez tradi¢ni rozvijejici se trhy. V dtsledku toho jsou rizika investovani
do rozvijejicich se trhti v zemich oznacenych jako hrani¢ni trhy dale umocnéna.

Je to dusledkem mnoha faktoru, véetné potencialu extrémné vysoké volatility cen
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a nesolventnosti; statniho vlastnictvi nebo ovlddani ¢asti soukromého sektoru a nékterych
spole¢nosti; relativné novych a nedostatecné rozvinutych predpisti pro cenné papiry;
korupce; transparentnosti, pfiméfenosti a spolehlivosti finan¢nich informaci; obchodnich
prekazek, devizovych kontrol, fizenych tprav relativnich hodnot mény a dalsich
protekcionistickych opatfeni ulozenych nebo vyjednanych zemémi, s nimiz hrani¢ni

trhy obchoduji. Na hrani¢nich trzich je jen omezené mnozstvi atraktivnich investi¢nich
prilezitosti, coz muze vést k prodleni pfi investovani a mtiZe zvysit cenu dané investice

a snizit potencidlni navratnost investice pro Podfond.

Podfond mtize expozici vii¢i hrani¢nim trhiim ziskat rovnéz investovanim prostfednictvim
Podfond miize expozici vici hrani¢nim trhiim ziskat rovnéZ investovanim prostednictvim
tzv. participa¢nich listd (Participatory Notes — ,,P-Notes“), coZ pro Podfond predstavuje
dalsi riziko, nebot pouziti téchto participa¢nich listti neni zajisténé, tudiz Podfond
prostrednictvim jejich emitenta podléha uplnému riziku protistrany. Participa¢ni listy

s sebou rovnéz nesou problémy s likviditou, nebot Podfond jako vézany klient jejich
emitenta mtiZze byt schopen provést investici pouze prostfednictvim jejich emitenta a to
muize mit negativni dopad na jejich likviditu, ktera nekoreluje s likviditou podkladového
cenného papiru. Manazer pravidelné zvazuje alokaci aktiv, vybér titult a stupen

pakového efektu a stanovil investi¢ni omezeni a smérnice, které jsou pro kazdy Podfond
monitorovany a vykazovany Investiénimi manazery. Manazer monitoruje realizaci

a vysledky investi¢niho procesu s Investi¢nimi manazery.

Nékteré Podfondy mohou kone¢né investovat do dluhopistt zemi, které v soucasné dobé
jednaji, nebo pripadné budou v budoucnu jednat o ptistupu k EU, jejichz avéruschopnost
je obvykle niz$i nez uvéruschopnost vladnich dluhopisii vydanych zemémi, které jiz do EU

e

patfi, ale Ize u nich oc¢ekavat vyssi kupon.

Nékteré Podfondy mohou investovat do vysoce vynosnych cennych papirt ¢i cennych
papirti s niz§im nez investi¢nim stupném. Investice do cennych papirti nesoucich vyssi
zisk jsou spekulativni, protoze obecné zahrnuji zvy$ené avérové a trzni riziko. Tyto cenné
papiry jsou vystaveny riziku, Ze emitent nebude schopen dostat platbdm jistiny a Groku ze
svych zavazkt (avérové riziko), a vliv mtize mit také kolisani ceny zptisobené takovymi
faktory, jakymi jsou citlivost na irokové sazby, trzni vnimani uvéruschopnosti emitenta

a obecna likvidita trhu.

Ackoliv mohou byt riizné Kategorie Akcii denominovany v urc¢ité Emisni méné, mohou
byt aktiva této Kategorie Akcii investovana do cennych papirtt denominovanych v jinych
ménach. Hodnota vlastniho kapitalu Podfondu vyjadrena v jeho Zékladni méné bude
kolisat podle rozdila v devizovych kurzech mezi Zakladni ménou Podfondu a ménami,
ve kterych jsou denominovany investice Podfondu. Podfond muiZe byt tedy vystaven
devizovému/ménovému riziku. Nékdy neni mozné ani proveditelné se proti vyslednému
devizovému/ménovému riziku zajistovat.

Investi¢ni manazer nebo Sub-investi¢ni manazer mutize provadét ménové transakce

(v souladu s kapitolou Investi¢ni omezeni) podle vlastniho uvazeni pro tcely u¢inné spravy
portfolia a pro tcely zajisténi. Nelze nijak zarucit, Ze tyto zajitovaci transakce budou
ucinné ¢i prospésné ani ze bude v kazdou danou dobu v t¢innosti néjaké zajisténi.

Podfondy, jejichZ primdrnim cilem je investovat do mén, se budou snazit vyuzit kolisani
mezindrodnich mén pouzitim cizi mény a Grokovych derivatd. To znamena moznost
vzniku vy$siho nez obvyklého ménového rizika. V kratkodobém horizontu se to muize
projevit velkymi, nepredvidatelnymi vykyvy v cené akcii a v dlouhodobém horizontu
negativni vykonnosti zptisobenou nepfedvidanymi ménovymi ¢i trznimi trendy.

Nékteré burzy cennych papirti, regulované trhy a jiné regulované trhy, na kterych muze
Podfond investovat, se mohou ¢as od ¢asu projevit jako nelikvidni, nedostate¢né likvidni
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nebo vysoce nestabilni. To miize ovlivnit nacasovani a cenu, za kterou Podfond prodd/
uzavfe pozice, aby uspokojil Zadosti o zpétny odkup nebo jiné finanéni pozadavky.

Nékteré Podfondy mohou investovat do cennych papirt odvozenych od hypoték

a strukturovanych smének, véetné cennych papirt zajisténych hypotékou nebo majetkem.
Zastavni listy jsou cenné papiry predstavujici podily na ,,sdruzenych hypotékach, kde
splatky uroku i jistiny probihaji mési¢né; v podstaté jde o ,,plynulé“ mési¢ni platby
provadéné jednotlivymi vypiij¢ovateli na thradu domovnich hypoték, které jsou
podkladem téchto cennych papirt. Dtivéjsi nebo pozdéjsi splacent jistiny, nez stanovi

plan spléceni hypote¢nich zastavnich listi v drzeni Podfondi (zptsobené dfivéjsim nebo
pozdéjsim splacenim jistiny z podkladovych hypote¢nich Gvért), miize vyustit v nizsi

miru ndvratnosti, pokud Podfondy tuto jistinu opét investuji. Kromé toho, jako je tomu
obecné u kdykoliv vypovéditelnych cennych papiri s pevnym ptijmem, jestlize Podfondy
nakoupily cenné papiry s prémii, dfivéjsi nez ocekavané splaceni by trvale sniZilo hodnotu
cenného papiru ve vztahu k zaplacené prémii. Pokud se turokové sazby zvysi nebo sniZi,
potom se hodnota cenného papiru navazaného na hypotéku obecné snizi nebo zvysi, ale ne
tolik, jako je tomu u jinych cennych papirii s pevnym pfijmem a pevnou splatnosti, u nichz
neexistuje moznost splaceni nebo vypovézeni predem.

Platba jistiny a uroku u nékterych hypotec¢nich zéstavnich listt (ale ne trzni hodnota
samotnych cennych papirt) muze byt zaruc¢ena vladou USA nebo urady nebo zastupci
vlady USA (kdy jsou tyto zaruky podpoteny pouze vlastnim uvazenim vlady USA nakoupit
dluzni upisy tohoto tradu). Nékteré hypote¢ni zastavni listy vydané nevladnimi emitenty
mohou byt podpoteny rtiznymi formami pojisténi nebo zaruk, zatimco jiné mohou byt
zajistény pouze podkladovou hypotecni zastavou.

Nékteré Podfondy mohou také investovat do hypote¢nich zastavnich listt (collateralised
mortgage obligations - ,,CMO), které jsou strukturovanymi produkty zaru¢enymi
podkladovymi sdruzenimi hypote¢nich zastavnich listti. Podobné jako u dluhopis, splaci
se trok a smluvni jistina z CMO ve vét$iné pripadi mési¢né. CMO mohou byt zaruceny
celymi domovnimi nebo komer¢nimi hypoteénimi uvéry, ale mnohem béznéjsi je to, ze
jsou zaruceny portfolii domovnich hypotécnich zastavnich listi zajisténych vlidou USA
nebo jejimi urady nebo zastupci. CMO jsou strukturovany do rtiznych kategorii, kdy
kazda kategorie md odli$nou o¢ekavanou priamérnou délku Zivotnosti a/nebo splatnosti.
Meésicni splatky jistiny, véetné splatek predem, jsou pridélovany do rtiznych kategorii podle
podminek téchto nastroji a zmény sazeb pri placeni pfedem nebo predpokladi mohou
vyrazné ovlivnit o¢ekdvanou primérnou Zivotnost a hodnotu konkrétni kategorie.

Nékteré Podfondy mohou investovat do hypoté¢nich zdstavnich listtl, které nesou pouze
jistinu ¢i pouze trok. Tyto hypotécni zastavni listy jsou méné stalé nez jiné typy cennych
papirti odvozenych od hypoték. Tyto hypotééni zastavni listy, které jsou nakupovany

s velkou prémii nebo diskontem, jsou obecné znac¢né citlivé nejen na zmény v béznych
urokovych mirdch, ale také na cenu plateb jistiny (v¢etné plateb predem) ze souvisejicich
podkladovych hypotec¢nich aktiv, a trvale vys$si nebo niz$i cena, nez je o¢ekavana cena
plateb jistiny, miiZe mit zna¢né nepiiznivy vliv na vynos téchto cennych papirt vzhledem
k délce trvani. Kromé toho hypotéé¢ni zastavni listy, které nesou pouze jistinu ¢i pouze
urok, mohou byt méné likvidni nez jiné cenné papiry, které nejsou takto strukturované,

a jsou méné stalé, pokud se urokova sazba pohybuje neptiznivym smérem.

Protoze se vytvareji nové typy cennych papirt odvozenych od hypoték a jsou nabizeny
investortim, zvazi Investi¢ni manazeti investovani do téchto cennych papirt za
predpokladu, Ze se s nimi obchoduje na uznavané burze.

Prevoditelné cenné papiry zajisténé majetkem predstavuji podil na toku plateb, nebo jsou
zajistény a splaceny z tohoto toku plateb vytvarenych urcitymi aktivy, casto jde o sdruzeni
podobnych aktiv jako jsou pohledavky za motorovymi vozidly nebo pohledavky za
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uvérovymi kartami, akciové pajcky na rodinny dim, pramyslové pajcky na bytovou
vystavbu nebo bankovni pujcky.

Vyse uvedené Podfondy mohou kone¢né investovat do ptjckovych zastavnich listi
(,CLO"), jejichz podkladové portfolio tvoii pujcky.

Podfondy mohou investovat do strukturovanych produktui. Tyto produkty zahrnuji podily
v subjektech organizovanych vylu¢né pro ucely restrukturalizace investi¢nich charakteristik
nékterych jinych investic. Tyto investice jsou nakupovany subjekty, které poté vydavaji
prevoditelné cenné papiry (strukturované produkty) zajisténé podkladovou investici

nebo predstavujici podily na ni. Hotovostni tok z podkladové investice muze byt rozdélen
mezi nové vydané strukturované produkty tak, aby doslo k vytvoreni prevoditelnych
cennych papirii s rozdilnymi investi¢nimi charakteristikami, jako je odlisnd splatnost,
platebni priority nebo podminky trokové sazby. Rozsah plateb provadénych ve vztahu ke
strukturovanym investicim zdvisi na velikosti hotovostniho toku z podkladové investice.

Nékteré Podfondy mohou té7 ziskavat tzv. uvérové certifikdty (credit linked notes — ,,CLN®)
vydané prvotiidnimi finan¢nimi institucemi, pokud je to v nejlepsim zajmu Akcionai.

Vyuziti CLN muize pomoci pti ptekondvani problémi a zmirnit urcita rizika spojend
s ptimymi investicemi do podkladovych aktiv.

CLN referencované na podkladové cenné papiry, nastroje, kose nebo indexy, které
muze ptislusny Podfond drzet, podléhaji jak riziku emitenta, tak riziku vlastnimu
podkladové investici.

Budou-li tyto CLN obchodovany na regulovanych trzich, Podfond bude dodrzovat
investi¢ni omezeni uvedena v kapitole Investi¢ni omezeni. Nebudou-li tyto CLN
obchodovany na regulovanych trzich, bude s nimi naklddéno stejné jako s prevoditelnymi
cennymi papiry, jak je dale popsano v této kapitole.

Investi¢ni omezeni budou platit stejné pro emitenta takového néstroje jako pro
podkladové aktivum.

Podfondy mohou dale investovat do indexovanych cennych papirt, které jsou
prevoditelnymi cennymi papiry spojenymi s vykonnosti uréitych cennych papirt, indexd,
urokovych sazeb nebo sménnych kurzti. Podminky téchto cennych papirtt mohou
zaji$tovat, Ze vyse jistiny nebo pouze urokové sazby kuponu jsou upraveny smérem nahoru
nebo doli pti splatnosti nebo pfi stanoveném datu splaceni kupont, aby se zde, dokud
pohledavka neni splacena, odrazily pohyby rtznych métitek podkladového trhu nebo
cenného papiru.

Strukturované produkty jsou vystaveny rizikim spojenym s podkladovym trhem nebo
cennym papirem a mohou byt méné stalé nez ptimé investice do podkladového trhu nebo
cenného papiru. Strukturované produkty v sobé mohou ukryvat riziko ztraty splatek jistiny
a/nebo uroka v dusledku pohybiui na podkladovém trhu nebo cenného papiru.

Nékteré Podfondy mohou drzet cenné papiry pod cenou (distressed securities). Tyto cenné
papiry mohou podléhat konkurznimu fizeni nebo mit z jiného diéivodu nesplacenou jistinu
a/nebo urok, nebo maji nizéi hodnoceni (Ca nebo nizsi od agentury Moody’s nebo CC

¢i nizéi od agentury Standard & Poor’s), nebo predstavuji cenné papiry bez ratingu, které
jsou Investi¢nim(i) manazerem(y) pfislusného Podfondu povazovany za cenné papiry
srovnatelné kvality. Cenné papiry pod cenou jsou spekulativni a predstavuji zna¢né riziko.
Podcenéné cenné papiry ¢asto v dobé, kdy jsou nesplacené, neprodukuji zadny piijem

a Podfond diky tomu muiZze nést urc¢ité mimoradné vydaje, aby zabezpecil a ziskal zpét své
drzby. Proto tedy, pokud je cilem Podfondu dosahnout zhodnoceni kapitalu, miize byt
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drzbou cennych papirt pod cenou sniZena schopnost Podfondu dosahnout béznych prijmi
pro své Akciondre. Podfond bude téZ podléhat ur¢ité nejistoté pokud jde o to, kdy a jakym
zpusobem a za jakou cenu budou zévazky dané témito cennymi papiry pod cenou nakonec
uspokojeny (napf. prostiednictvim likvidace aktiv zavazaného, nabidky vymeény ¢i planu
reorganizace, k némuz se cenné papiry pod cenou vdzi, nebo splacenim urcité ¢astky jako
uspokojeni zavazku). I v ptipadé, Ze je u¢inéna nabidka na vyménu, nebo je piijat plan
reorganizace s ohledem na cenné papiry pod cenou v drzbé Podfondu, navic neexistuje
zadna zaruka toho, Ze cenné papiry ¢i jina aktiva, kterd Podfond obdrzi v souvislosti s touto
nabidkou na vyménu nebo pldnem reorganizace, nebudou mit nizsi hodnotu ¢i ptijmovy
potencidl, nez se ptivodné oc¢ekavalo. Kromé toho veskeré cenné papiry, které Podfond
obdrzi po uskute¢néni nabidky na vyménu nebo planu reorganizace, mohou byt omezeny
ve smyslu jejich dal$tho prodeje. V disledku ucasti Podfondu v jedndnich, pokud jde

o nabidku na vyménu nebo plan reorganizace, s emitentem cennych papirt pod cenou,

muze byt Podfond zbaven moznosti tyto cenné papiry rychle prodat.

Podfondy mohou pouzivat rizné portfoliové strategie ve snaze snizovat urcita rizika

svych investic a zvy$ovat vynos. Tyto strategie zahrnuji pouzivani opci, forwardovych
devizovych kontraktt, swapt, swapt uvérového selhdni, drokovych swapi, swaput na akcie,
swapci (kombinace swapu a opce), swapti s uplnou navratnosti, ménovych swapti a swapit
vazanych na inflaci, futures a opci na né, véetné mezinarodnich akciovych a dluhopisovych
indexti a rovnéZ technik G¢inné spravy portfolia, véetné piij¢ovani a vypujéovani cennych
papirti a repo a reverznich repo transakci, jak je popsano v kapitole Investi¢ni omezeni.

Pouziti derivati a technik u¢inné spravy portfolia s sebou nese mnohem vétsi rizika nez
pouziti standardnich investi¢nich néstrojii a mtze mit na vykonnost Podfondua nepfiznivy
dopad. Neexistuje proto zadna zaruka, Ze Podfond dosdhne ptislusnych investi¢nich cila.

Kromé toho s sebou vyuziti derivéti a technik uc¢inné spravy portfolia nese konkrétni
riziko souvisejici predev$im s padkovym efektem, kdy je mozné za pouziti relativné malych
finan¢nich prostiedkit dosahnout velkého zadluzeni. Jedna se o riziko, kdy pouzitim
relativné malych finan¢nich prostiedka dojde k vytvoreni velkych zévazka.

Nakupovani a prodej akeif a néstrojii spojenych s akciemi s sebou nese celou radu rizik,

z nichZ nejvyznamnéjsi je volatilita kapitalovych trhi, na kterych se tyto cenné papiry
obchoduji, a obecné riziko platebni neschopnosti spojené s emitenty akcii, véetné
indexovych a basket certifikattl. Indexové a basket certifikdty jen ziidkakdy nesou pravo
na splaceni investovaného kapitalu nebo na troky ¢i na vyplatu dividend. Vypocet
referen¢niho indexu nebo kose (basket) obvykle zohlednuje cenu a/nebo poplatky

a splaceni investovaného kapitdlu obvykle zcela zavisi na vykonnosti referenéniho indexu
¢i kose.

I kdyz indexové a basket certifikaty patii mezi dluhové nastroje, nesou s sebou mimo jiné
akciové riziko, nebot vykonnost certifikatu zavisi na vykonnosti indexu nebo koge, kterdzto
potazmo zavisi na vykonnosti svych vlastnich komponent (napf. cennych papirit). Hodnota
certifikattl, které inverzné odrazeji vykonnost svych komponent, mtize klesat, i kdyz trh

s

stoupd. Nelze vyloudit riziko, ze prislusny Podfond ztrati celou svoji hodnotu nebo jeji ¢ast.

Potencialni investofi by si pfi investovani do akcii méli byt kromé obecnych cenovych
rizik védomi i dalsich rizik. Vykonnost akciového titulu vybraného podle jeho vynosového
potencialu misto podle zemé ptivodu ¢i odvétvi nebude zaviset na obecnych trendech.

Nastroje spojené s akciemi mohou obsahovat op¢ni listy, kterymi se investorovi priznava
pravo upsat na ur¢ité obdobi pevny pocet kmenovych akcii v prislu§né spole¢nosti za
predem stanovenou cenu. Cena tohoto préava bude podstatné nizsi nez cena samotné
akcie. Nasledné se cenové pohyby akcie nasobi v cenovych pohybech op¢niho listu. Tento

nésobitel predstavuje spekulacni neboli pakovy faktor. Cim vyssi je pakovy efekt, tim
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atraktivnéjsi je opéni list. Pfi srovnavani lze pro vybér op¢niho listu vyhodnotit relativni
hodnotu prémie zaplacené za toto pravo a dany pakovy efekt. Vy$e prémie a pakovy efekt se
mohou zvy$ovat nebo snizovat podle postoji investora.

Op¢ni listy jsou tedy méné stélé a spekulativnéjsi nez kmenové akcie. Investori by méli byt
varovani, ze ceny op¢nich listdl jsou nesmirné nestalé a ze tedy nemusi byt vzdy mozné je
odprodat. Pakovy efekt souvisejici s opénimi listy muze vést az ke ztraté celé ceny nebo
prémie danych op¢nich listu.

Investice v dané zemi muze probihat jako pfimé investovani na tomto trhu nebo
prostiednictvim vkladnich stvrzenek obchodovanych na jinych mezinarodnich burzach,
kdy je mozno tézit ze zvysené likvidity urcitého cenného papiru a jinych vyhod. Vkladni
stvrzenka obchodovana na zpusobilém trhu se povaZuje za prvottidni prevoditelny
cenny papir bez ohledu na zptsobilost trhu, na kterém se prisluny cenny papir

lokédlné obchoduje.

Obecné lze fici, Ze akciové a s akciemi spojené néstroje spolecnosti s malou, a podle
okolnosti i stfedni trzni kapitalizaci jsou méné likvidni nez cenné papiry vétsich
spole¢nosti, protoze denni objemy obchodovanych akcii mohou jejich akcie kvalifikovat
jako méné likvidni. Trhy, na nichz jsou tyto cenné papiry obchodovéany, maji navic tendenci
byt dost volatilni.

Investi¢ni zasady, které omezuji investovani na konkrétni zemé, sektory, regiony ¢i trhy,
mohou znamenat nedostate¢nou diverzifikaci. Vykonnost se muze také zna¢né lisit od
obecnych trendu globélnich akciovych trhu.

Investice do cennych papirii spole¢nosti, které provozuji ¢innost predevsim v oblasti
nemovitosti, podléhaji konkrétnim rizikim, mezi néz patti: cyklicka povaha realitnich
cennych papird, obecné i mistni obchodni podminky, nadmérna vystavba a rostouci
konkurence, zvysujici se dai z nemovitosti a spravni naklady, popula¢ni zmény a jejich
dopad na ptijmy z investic, zmény stavebnich zdkont a pravnich predpist, ztraty

z poskozeni nebo soudnich rozhodnuti, riziko Zivotniho prostfedi, vefejnopravni omezeni
najmd, zmény ocenéni souvisejici s lokalitou, riziko Grokové sazby, zmény souvisejici

s atraktivitou pozemku pro ndjemniky, zvy$ené uzivani a dalsi vlivy trhu s nemovitostmi.

Pfi investovani do Akcii nékterych Podfondi SICAV, které mohou nasledné investovat do
jinych UCI nebo UCITS, jsou SICAV a jeji investofi vystaveni riziku zdvojeni poplatka

a provizi kromé pripadd, kdy Podfond investuje do jiného UCI nebo UCITS, které
obhospodafuje Manazer nebo jehoZ sponzorem je zfizovatel SICAV, a tudiz mu nebudou
v souvislosti s touto investici u¢tovany zadné poplatky za apis ani zpétny odkup.

SICAV miize ptij¢ovat cenné papiry a znovu investovat hotovostni kolateral obdrzeny
v souvislosti s piijcovanim cennych papirii a repo transakcemi v souladu s kapitolou
Investi¢ni omezeni. Reinvestice zdruky s sebou nese riziko spojené s prislusnym typem
provedené investice.

Reinvestice kolateralu muze vést k pakovému efektu; ten bude bran v potaz pti vypoctu
globélniho rizika SICAV.

SICAV musi vyuzivat proces fizeni rizik, ktery ji umoznuje kdykoliv monitorovat a méfit
riziko pozic v portfoliich, vyuziti technik uc¢inné spravy portfolia, fizeni kolateralu a to, do
jaké miry prispivaji k celkovému rizikovému profilu jednotlivych Podfondz.

V souvislosti s finanénimi derivatovymi ndstroji musi SICAV vyuzivat proces presného
a nezavislého ocenéni hodnoty OTC derivatt, jak je uvedeno v kapitole Investi¢ni omezeni,

Amundi Fund Solutions - Prospekt 81



18. Sub-upisovani

19. Investice do financnich
derivatovych nastrojli

82 Amundi Fund Solutions - Prospekt

a musi zajistit, aby globdlni riziko kazdého Podfondu v souvislosti s finan¢nimi derivaty
nepreséhlo celkovou ¢istou hodnotu jeho portfolia.

Pti vypoctu globdlniho rizika se bere v potaz stavajici hodnota podkladovych aktiv, riziko
protistrany, budouci pohyby trhu a ¢as, ktery je k dispozici pro likvidaci pozic.

Kazdy Podfond muze investovat v souladu se svymi investi¢nimi zdsadami a v rdmci
omezeni stanovenych v kapitole Investi¢ni omezeni do finan¢nich derivata za predpokladu,
ze riziko podkladovych aktiv nepresahne celkova investi¢ni omezeni stanovena v kapitole
Investi¢ni omezeni.

SICAV muize k vypoctu globdlniho rizika, jemuz je kazdy ptislusny Podfond vystaven,

a k zajisténi toho, aby mira tohoto globalniho rizika souvisejici s finan¢nimi nastroji
nepiekrodila celkovou hodnotu vlastniho kapitalu takového Podfondu, pouzivat metodu
Value at Risk (,VaR").

Akcionari by méli vénovat pozornost pripadnému dal$imu pakovému efektu, ktery muze
vzniknout diky pouziti metody VaR k vypoctu globélniho rizika, jemuz je prislusny
Podfond v souvislosti s finanénimi néstroji vystaven.

Kdyz Podfond investuje do finanénich derivatovych nastroja zalozenych na indexu, nemusi
se tyto investice nutné kombinovat pro omezeni stanovena v bodé 1. C. (a) (1)-(5), (8), (9),
(13) a (14) kapitoly Investi¢ni omezeni.

Pokud prevoditelny cenny papir nebo néstroj finan¢niho trhu zaklddd derivat, musi byt
tento derivat zohlednén pti plnéni pozadavku této kapitoly.

Investi¢ni manazeti se mohou jménem Podfondu angazovat v praktikach tzv. sub-
upisovani (sub-underwriting). Pfi transakcich upisovani muze banka, burzovni makléf,
hlavni akciondf spole¢nosti nebo jina spfiznéna i nespfiznéna osoba upsat celou emisi
cennych papirt. Podfond muze nésledné znovu upsat ¢ast této emise cennych papirt

ve shodé s transakci sub-upisovéani. Investi¢ni manazeti se mohou v téchto transakcich
angazovat pouze, pokud jde o cenné papiry, které by prislusny Podfond mohl jinak
investovat pfimo v souladu s investi¢nim cilem a zasadami Podfondu a prislusnymi
investi¢nimi omezenimi. Podfond musi vzdy udrzovat dostate¢ny objem likvidnich aktiv ¢i
ihned obchodovatelnych cennych papirti na pokryti svych zavazka ze sub-upisovani..

Nékteré Podfondy mohou investovat ¢ast svych aktiv do finan¢nich derivatovych nastroju.
Mezi rizika, ktera tyto nastroje a techniky predstavuji a ktera mohou byt velmi slozita,
vcetné rizika pakového efektu, patti: (1) Gvérova rizika (riziko mozné ztraty plynouci

z neplnéni finanénich zdvazkt protistrany); (2) trzni riziko (neptiznivé pohyby ceny
finan¢niho aktiva); (3) pravni rizika (povaha transakce nebo pravni zptsobilost strany
tuto transakci provést by mohla zptisobit nevymahatelnost finan¢ni smlouvy a platebni
neschopnost ¢i bankrot protistrany by mohly zptsobit ziskdni pfedkupniho prava na jinak
nevymahatelna smluvni prava); (4) provozni riziko (neadekvétni kontroly, nedostate¢né
postupy, lidsky faktor, selhdni systému nebo podvod); (5) dokumentac¢ni riziko (riziko
ztrat plynoucich z nedostate¢né dokumentace); (6) riziko likvidity (riziko ztrat vzniklych
neschopnosti pred¢asné ukoncit derivat); (7) systémové riziko (riziko, Ze finan¢ni obtize
v jedné instituci nebo velké naruseni na trhu zptisobi nekontrolovatelnou $kodu celého
finan¢niho systému); (8) koncentraéni riziko (riziko ztrat z velké koncentrace tzce
souvisejicich rizik, jako je vystaveni konkrétnimu sektoru nebo konkrétnimu subjektu);

a (9) riziko uhrady (riziko, jemuz Celi strana transakce, kterd splnila sviij zavazek podle
smlouvy, aviak dosud od protistrany neobdrzela ptislusnou hodnotu).

Pouziti derivatovych technik s sebou nese i dalsi rizika, véetné (i) zavislosti na schopnosti
predvidat pohyby cen zajisténych cennych papird; (i) nedokonalou korelaci mezi pohyby



cennych papirt, z nichz derivéty vychazeji, a pohyby podkladového portfolia; a (iii) mozné
prekdzky branici G¢inné spravé portfolia nebo schopnosti dostét kratkodobym zévazktim,
nebot urcité procento aktiv portfolia je vyhrazeno na kryti zavazku.

Pfi zajisténi urcité pozice muze byt omezen mozny zisk ze zvy$eni hodnoty této pozice.

20. Kratké pOZiCG Podfond muiZe vyuzivat finan¢nich derivatovych ndstroji za ucelem realizace syntetickych
kratkych pozic. Zaujimani kratkych pozic s sebou nese spekulace s aktivy Podfondu
a predstavuje rizna rizika. Jestlize se cena nastroje nebo trhu, kde Podfond zaujal kratkou
pozici, zvysi, Podfond utrpi ztratu rovnajici se zvy$eni ceny od doby, kdy do této kratké
pozice vstoupil plus jakékoliv prémie a uroky splatné protistrané. Zaujimani kratkych pozic
s sebou tedy nese riziko prili$né ztraty, kdy muze pfijit o vice penéz, nez byla ptivodni
cena investice.

21. Riziko pI’OtiStI’a ny Nékteré Podfondy mohou uzavirat smlouvy na OTC derivéty véetné swapovych dohod
a rovnéz technik G¢inné spravy portfolia, jak je blize popsano v jejich investi¢nich
zdsadach. Na zakladé téchto dohod muze byt pfislusny Podfond vystaven riziku s ohledem
na Gvérové postaveni svych protistran a jejich schopnost plnit podminky téchto smluv.

V souladu s dosazenim co nejlepsi realizace a vzdy, kdyz je to v nejlep$im zdjmu Podfondu
a jeho Akcionaru, mtize Podfond uzavirat tyto smlouvy na OTC derivaty, jakoZ i pouzivat
techniky u¢inné spravy portfolia s jinymi spole¢nostmi v ramci stejné skupiny spole¢nosti,
jako je Manazer ¢i Investi¢ni manazefi.

Podfond podléhd moznému riziku, Ze protistrana své zavazky z prislu§né smlouvy nesplni.
V piipadg, ze riziko protistrany spojené s transakci s OTC derivaty prekroci 10 % aktiv
Podfondu u uvérovych instituci a 5 % v ostatnich pripadech, ptislusny Podfond presahujici
vys$i pokryje kolaterdlem.

22. Rizeni kolateralu Riziko protistrany plynouci z investic do OTC derivatovych finan¢nich ndstrojt a transakei
s puj¢kami cennych papird, repo obchodu a koupi/prodeji se sou¢asnym sjednanim
zpétného prodeje/koupé se obvykle zmirnuje prevodem nebo zastavenim kolaterdlu ve
prospéch Podfondu. Transakce v$ak nemohou byt zcela zajistény. Zajistény nemohou
byt poplatky a vynosy splatné Podfondu. V ptipadé nesplaceni protistrany je mozné, Ze
Podfond bude muset obdrzeny nehotovostni kolateral prodat za trzni cenu platnou v dané
dobé. V takovém piipadé by Podfond mohl utrpét ztratu zptisobenou mimo jiné nepiesnou
kalkulaci cen nebo sledovanim kolaterdlu, neptiznivymi pohyby trhu, zhor$enim
uvérového hodnoceni emitentt kolateralu nebo nedostatkem likvidnich aktiv na trhu, na
némz se kolateral obchoduje. Problémy pti prodeji kolaterdlu mohou Podfond zdrZet nebo
mu zabranit v plnéni zadosti o zpétny odkup.

Podfond miize rovnéz utrpét ztratu pti opétovném investovani ziskaného hotovostniho
kolateralu (je-li povoleno). Tato ztrata miize vzniknout v dtisledku poklesu hodnoty
uskute¢nénych investic. Pokles hodnoty téchto investic by snizil vysi kolateralu, ktery je
Podfond schopen vratit protistrané, jak pozaduji podminky transakce. Podfond by musel
pokryt rozdil mezi hodnotou ptivodné obdrzeného kolaterélu a ¢astkou, kterou je schopen
vratit protistrané, ¢imz by utrpél ztratu.

23. Riziko l]SChovy Aktiva Podfondii jsou ulozena u Depozitafe a oznacena v ucetnich knihdch Depozitate
podle toho, kterému Podfondu nélezi. Aktiva, s vyjimkou hotovosti, jsou oddélena od
ostatnich aktiv Depozitéfe, coz sniZuje, av§ak nevylucuje riziko, ze v ptipadé upadku
Depozitafe nebudou vracena. Hotovostni vklady takto oddéleny nejsou, a tudiz jsou
v pripadé tpadku vystaveny vétsimu riziku.

Aktiva Podfondit mohou rovnéz drzet v uschové sub-depozitati jmenovani Depozitdtem
v zemich, kde Podfondy investuji, a pfestoze Depozitaf jednd v souladu se svymi
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pravnimi zavazky, jsou proto vystavena riziku upadku téchto sub-depozitéit. Podfond
mize investovat na trzich, kde nejsou vyspélé systémy tuschovy a vyrovnani, kde jsou
aktiva drzena v uschové sub-depozitafem a kde je riziko, ze Depozitdf neponese zadnou
odpovédnost za jejich vraceni.

Podfond muiZe ¢as od ¢asu investovat v zemi, kde Depozitat nema zadného korespondenta.

V takovém pripadé Depozitaf urci, provéfi a jmenuje mistniho depozitare. Tento postup
muze trvat dlouho a pfipravit mezitim Podfond o investi¢ni ptilezitosti.

Depozitat bude taktéz pribézné posuzovat riziko tschovy v zemi, kde je majetek SICAV
uchovavan a mtize doporucit, aby byla aktiva okamzité prodana. Tato aktiva ptitom mohou
byt prodana za cenu nizsi, nez by SICAV ziskala za normalnich okolnosti, coz miize
ptipadné ovlivnit vykonnost prislusnych Podfondu.

V souladu se Smérnici UCITS neni svéfeni uschovy majetku SICAV provozovateli systému
vypoiadani obchodu s cennymi papiry povazovano za delegovani ze strany Depozitare
a Depozitar je zprostén prisného zavazku vraceni aktiv.

Investi¢ni manazefi nebo jiny ¢len skupiny spole¢nosti, k niz nalezi, mohou za jednoho
nebo vice klientti uéinit investi¢ni rozhodnuti, provést transakce a drzet investi¢ni pozice,
které mohou mit dopad na zajmy jinych klient a mohou pro Investi¢ni manazery
predstavovat stiet z4jmil, zejména jestlize spole¢nost a/nebo jeji zaméstnanci dostane za
jeden mandat, produkt ¢i klienta vy$si odménu nez za jiny. K takovému stietu napriklad
dojde, kdyz Investi¢ni manazefi nebo jiny ¢len skupiny spole¢nosti, k niz nalezi, nakoupi
a prodaji za rtizné klienty stejny cenny papir ve stejnou dobu, nebo drzi za rtizné klienty
ve stejnou dobu pozice na trhu ve stejnych nastrojich s protikladnym trznim rizikem.

V situacich, kdy zejména muze dojit k takovym stfetim zajmd, mohou Investi¢ni
manazeti a jednotlivi manazeti portfolia fidit pouze dlouhé, dlouhé/kratké ¢i pouze kratké
mandaty. Tato investi¢ni rozhodnuti, transakce ¢i pozice se ¢ini, uzaviraji a drzi v souladu
se zavedenymi zasadami a postupy, které slouzi k zajisténi vhodné agregace a alokace
obchodt a investi¢nich rozhodnuti provedenych ¢i uc¢inénych, aniz by doslo k vytvoreni
prilisné vyhody ¢i nevyhody pro jakékoliv mandaty, produkty ¢i klienty Investi¢nich
manazert a v souladu s pfislusnymi mandaity a investi¢nimi smérnicemi téchto klient.

V ur¢itych situacich vSak muiZe fizeni téchto stretd vyustit ve ztratu investi¢ni prilezitosti
pro klienty, nebo mohou byt Investi¢ni manazeti ptinuceni obchodovat ¢i drzet pozice na
trhu jinak, nez by obchodovali, kdyby téchto stfett nebylo; a to mtze mit negativni dopad
na vykonnost investic.

Manazer nebo jeho pridruzené spolecnosti mohou uskute¢novat transakce, na nichz

ma Manazer nebo jeho pridruzené spole¢nosti pifimy ¢i neptimy zajem, ktery by mohl
znamenat mozny stfet s povinnostmi ManaZera vii¢i Podfondu. Manazer ani jeho
pridruzené spole¢nosti neponesou vii¢i Podfondu odpovédnost za zadny zisk, provizi ani
odmeénu ziskanou ¢i obdrzenou z téchto transakei nebo jakychkoliv souvisejicich transakei
nebo jejich vlivem. Pokud neni stanoveno jinak, nebudou nijak upravovany ani odmény
Manazera. Manazer zajisti, aby byly tyto transakce uskute¢novany za podminek, které pro
Podfond nejsou o nic méné vyhodné nez v ptipadé, kdy by mozny stiet z4jmi nenastal.
Ptipady mozného stfetu z4jmu ¢i povinnosti mohou vzniknout, nebot Manazer nebo
jeho pridruzené spole¢nosti mohli pfimo ¢i nepfimo investovat v SICAV. Konkrétnéji

se Manazer podle pravidel jedndni, jimiz je povinen se fidit, musi snazit vyhnout stetu
z4jmu, a pokud se mu vyhnout nelze, musi zajistit, aby bylo s jeho klienty (v¢etné
Podfondu) jednano spravedlivé.

Puj¢ovani cennych papirt s sebou nese riziko, Ze vypujéovatel cenné papiry vcas ¢i viibec
nevrati. V dusledku toho mutize Podfond ptijit o penéZzni prostfedky a muze dojit k prodleni
pti zpétném ziskani pajcenych cennych papirt. Podfond by rovnéz mohl ptijit o penézni



prostiedky, jestlize cenné papiry neziska a/nebo klesne hodnota kolateralu, véetné hodnoty
investic uskute¢nénych prosttednictvim tohoto kolaterdlu. Trzni riziko, jemuz je portfolio
Podfondu vystaveno, se pti pij¢ovani cennych papirt nezméni. Pujéovani cennych

papirti vSak s sebou nese konkrétni trzni riziko v ptipadé, kdy protistrana ptijcku nesplati.
V takovém pripadé vyvstava potieba prodat poskytnuty kolateral a pujé¢ené cenné papiry
musi byt koupeny zpét za cenu prevladajici na trhu, coz mize vést ke ztraté hodnoty
jednotlivych Podfondu. Pij¢ovani cennych papirti s sebou rovnéz nese provozni rizika,
jako je nevyporadani instrukci spojenych s pjéenim cennych papirt. Tato provozni rizika
jsou Fizena postupy, kontrolami a systémy, které realizuje agent pro piij¢ovani cennych
papirit a Manazer.

28. Riziko srazkové dané Jisté ptijmy SICAV a/nebo nékterych Podfondi mohou podléhat srazkovym danim. Tyto
dané snizi navratnost investic drzenych Podfondem. SICAV a/nebo nékteré Podfondy vsak
budou muset od investora pravdépodobné ziskat urcité informace, aby se SICAV a Podfond
urcitym srazkovym danim vyhnuly. Konkrétné zakon o podévani informaci o zahrani¢nich
uctech pro danové tcely (Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®)), ktery byl
neddavno ptijat ve Spojenych statech americkych, pozaduje, aby SICAV (nebo Manazer)
ziskala o svych investorech jisté udaje totoznosti a pripadné je poskytla americkému
federalnimu daniovému tradu (US Internal Revenue Service). Pod podminkou urcitych
prechodnych pravidel budou investoti, kteti SICAV, Manazerovi nebo jeho agentiim
neposkytnou pozadované informace, podléhat 30 % srazkové dani z obdrzenych distribuci
a z vynost z jakéhokoliv prodeje nebo nakladani s nimi. Jakékoliv uvalené srazkové dané
budou osetteny jako distribuce investortim, ktefi pozadované informace neposkytli. Akcie
téchto investorti budou navic podléhat povinnému zpétnému odkupu.

29. Investice do néStI’Ojlj Neékteré Podfondy mohou investovat do ndstroji podfizeného dluhu a nastroji
pod‘ﬁzeného dluhu s podfizenym dluhem souvisejicich, jeZ mohou predstavovat cenné papiry investi¢niho
. ‘o - . stupné a cenné papiry s niz$im nez investi¢nim stupném a mohou byt zaji§téné ¢i
anastroju s pOd rizenym nezajisténé. Investice do téchto nastrojii s sebou mohou nést zvysené uvérové riziko,
dluhem so UVisej icich nebot by v pripadé likvidace ¢i upadku emitenta stély v poradi az za ostatnimi dluhovymi
nastroji, tj. byly by splatné az po zaplaceni ostatnich pohledavek.
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Priloha IV: benchmarky pro méreni rizika a pakovy efekt

Referencni portfolio

Ocekavany (pouze relativni VaR)
Podfondy pakovy efekt* 100 % pokud neni uvedeno jinak
Multi-Asset
1. Conservative 200 % 75 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index
25 % MSCI AC World Index
2. Balanced 250 % 50 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
50 % MSCI AC World Index
3.  Diversified Growth 280 % 50 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
50 % MSCI AC World Index
4.  Diversified Income Best Select 200 % 50 % MSCI AC World Index
20 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (hedged to EUR)
15 % Barclays Global High Yield Index (hedged to EUR)
15 % JP Morgan EMBI Global Diversified Index (hedged to EUR)
5. Diversified Alpha 100 % -

*Pékovy efekt se méfi jako soucet jmenovitych hodnot pouzitych finanénich derivatovych nastroji a presahuje Cista aktiva Podfondu.
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