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Vyrocni zprava

Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

SpoleCnost predklada investorské vefejnosti VyrocCni
zpravu za rok 2016. VyroCni zprava obsahuje vSechny
povinné udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sh. o

v v

spole¢nostech a investi¢nich fondech.

IKS KB je €lenem skupiny Amundi
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Profil Spole¢nosti

InvestiCni kapitdlova spole€nost KB, a.s., (dale ,IKS KB* nebo ,SpoleCnost®) patfi mezi tfi nejvétsi
poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na Ceském trhu. Za vice jak dvacet let své historie se IKS KB
etablovala v respektovaného spravce aktiv s regionalni pisobnosti ve sttedni a vychodni Evropé. Uspé&snost
IKS KB podtrhuje kontinualni rist majetku pod spravou, ktery se za poslednich 10 let vice jak zpétinasobil. Na
konci roku 2016 obhospodafovala IKS KB majetek v celkovém objemu 159 miliard K¢ (véetné fondd Amundi

a strukturovanych produkt( distribuovanych v Ceské republice)l.

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem IKS KB je mezinarodné plsobici spole€nost Amundi Asset Management (dale
»LAmundi“), ktera je evropskym lidrem v oblasti spravy aktiv a dle objemu spravovanych aktiv se fadi mezi
deset nejvétSich spravcli aktiv na svété. Spoleénost Amundi obhospodafovala na konci roku 2016 aktiva
v celkovém objemu 1 083 miliard EUR.

Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijmu je hlavni €innosti IKS KB sprava otevienych podilovych fondd. Na konci roku 2016
obhospodafovala IKS KB 18 podilovych fondu, a to jak Siroce nabizenych retailové klientele, tak i fondu
kvalifikovanych investorl zalozenych pro uUzkou skupinu investord. U dalSich vice jak 40 fond( byla

administratorem transakci. Fondova nabidka pokryva vSechny tfidy aktiv z hlavnich i rozvojovych trhu.

Siroka distribuéni sit’
Nasim hlavnim distribuénim partnerem je Komeréni banka, na kterou pfipada zhruba 95 % vSech transakci
s podilovymi fondy. Vzhledem k velikosti distribuéni sit¢ Komer&ni banky, po&et pobolek se ustélil na &isle
399, je garantovana vysoka dostupnost naSich investi¢nich produktt. Vedle prodejnich kanalli Komercni

banky vyuzivame k distribuci vybranych produktl také distribuéni sité Modré pyramidy a financni

zprostifedkovatell (napfiklad Fincentrum).

Individualni sprava aktiv / Mandaty

Dulezitym pilifem nasi podnikatelské Cinnosti je také individualni sprava aktiv pro fyzické a pravnické osoby.
K nejvyznamnéjSim klientdm patfi z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komeréni banky — KB Penzijni

spole€nost, a.s. a Komer¢ni pojistovna, a.s..

! Hodnota investic ve fondech Amundi a ve strukturovanych produktech spravovanych spole¢nosti Amundi a Lyxor dosahovala 9,4 mld. CZK k 31.12.2016. U
téchto investic provadi Spole¢nost pouze distribuéni (administrativni) ¢innost.
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Zprava predstavenstva Spole¢nosti za rok 2016

1. Trzni pozice IKS KB a prodejni vysledky

2. Ekonomické vysledky a vybrané finanéni ukazatele Spoleénosti

1. Trzni pozice IKS KB a prodejni vysledky

Cesky trh kolektivniho investovani vzrostl v roce 2016 o 13,1 % na 432 miliard K&. Trh i nadale profitoval
z prostfedi nizkych drokovych sazeb, dobré vykonnosti podkladovych aktiv a vy$s§iho zajmu klientl, ktefi
hledali alternativy ke spoficim uétam.

Nejvétsi narGst majetku zaznamenaly béhem roku smiSené fondy. Objem investic ve smiSenych fondech se
mezirotné zvysil o 19 miliard K&. Silny rlst zaznamenaly béhem roku také dluhopisové, akciové a
nemovitostni fondy, jejichz majetek procentualné rostl dvoucifernym tempem. Naproti tomu fondy penézniho
trhu a strukturované (garantované) fondy se potykaly znovu s odlivem kapitalu kvali nizké vykonnosti a slabé

poptavce.

Objem majetku ve fondech pod spravou IKS KB se zvySil v roce 2016 o 9,4 % na 52,0 miliard K& (v¢etné
fondt Amundi distribuovanych v Ceské republice)z. Cisté prodeje za kalendaini rok dosahly 3,3 miliard Ke®
(-61 % yly). Vysledky za rok 2016 byly v souladu s dlouhodobym prdmérem, rok 2015 z pohledu obchodnich
vysledk mimorfadny. Nejvice prostfedkt ziskaly dluhopisové fondy (47 % celkovych hrubych prodejl),
nasledovany s dostupem smiSenymi (29 %) a akciovymi fondy (22 %). Zbytek prostfedkl (2 %) ziskaly fondy

Cistych prodeju.

Poget klientd retailovych fond(i se meziro&né zvysil o 12 tisic na 240 tisic klientd. Urover penetrace se zvysila
v ramci klientského kmene Komeréni banky z 13,8 % na 14,5 %.

IKS KB pevné drzela tfeti pozici na trhu retailovych fondd. Trzni podil se snizil 0 0,3 % y/y na 12 %. Statistika
byla ovlivnéna rozsifenim &lenské zakladny Asociace pro kapitalovy trh CR, kdyZ se novym ¢&lenem stala
MONETA Bank. TFi nejvétsi hraci na trhu stale drzi tfi pétiny trhu. Lidrem trhu zprostfedkovateld domacich
a zahraniénich fondt kolektivniho investovani se nové stala CS s trznim podilem 25,4 %. Na druhou pii¢ku
klesla CSOB (23,2 %) a tieti pficku drzela IKS KB (12,0 %).

V roce 2016 jsme predstavili novy fond kvalifikovanych investord Realitni fond KB Il. Objem prostiedkud
upsanych do fondu dosahl ke konci roku 500 milioni K& s cilem ziskat do konce roku 2017 celkem 2 miliardy
KE. V pribéhu roku 2016 jsme rovnéz iniciovali druhé upisovaci obdobi pro fond kvalifikovanych investorti KB

Private Equity. Celkové bylo v ramci druhého kola upsano 350 milionl K&.

2 Hodnota investic ve fondech Amundi a ve strukturovanych produktech spravovanych spole¢nosti Amundi a Lyxor dosahovala 8,5 mld. CZK k 31.12.2016. U
téchto investic provadi Spolecnost pouze distribuéni (administrativni) innost.
3 Objem ¢istych prodejl je uveden za celkové produktové portfolio uréené pro detailové klienty (fondy spravované IKS KB a Amundi)
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Rok 2016 byl relativné pozitivni v oblasti institucionalnich mandata. Aktiva Komeréni pojistovny (KP) vzrostla
meziro¢né o 1%, zatimco rlst v pfedchozim roce byl nulovy. Hlavnim katalyzatorem rustu byla vykonnost
portfolia, zatimco prodeje zUstaly zaporné (minus 412 mil. K&). Objem majetku ve fondu PROTOS, fond
kvalifikovanych investord, ktery IKS KB spravuje vyhradné pro skupinu KB, se snizil mezirocné o 562
miliond K& na 8 miliard K& kvili odkupum z fondu. Nejvyssi pfiliv novych prostfedk(l jsme zaznamenali v ramci
mandatu pro KB Penzijni spole¢nost, kde se objem prostfedkl pod spravou zvysil o 3,8 miliard K& na 49,6

miliard K&, diky kombinaci silného pfilivu nového kapitalu a dobré vykonnosti.

Celkovy objem spravovanych aktiv se v roce 2016 zvysil o 6,4 % na 159 miliard K.

2. Ekonomické vysledky

Zisk po zdanéni za rok 2016 dosahl 166,8 miliond K& (+0,5 % yly). Celkové pfijmy realizované z poplatkU
a provizi dosahly 586,2 miliond K¢ (-2,6 % y/y) a naklady na poplatky a provize byly 266,2 milion K¢ (-5,1 %).
Celkové spravni naklady se meziro¢né snizily o 4,6 % na 104,5 milion K&.

Vybrané polozky (v tis. K&) 2016 2015
Vynosy z poplatkl a provizi 586 213 601 701
Naklady na poplatky a provize 266 161 280 518
Ostatni provozni vynosy 1135 2 486
Spravni naklady 104 479 109 564
Z ¢ehoZ

Naklady na zaméstnance 71054 73810
Ostatni spravni naklady 33425 35 754
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 206 435 205 444
Cinnosti pfed zdanénim

Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi po zdanéni 166 780 165 923

V Praze, dne 30. ¢ervna 2017
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Franck du Plessix Pavel Hoffman
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

4V¢etné investic ve fondech Amundi a ve strukturovanych produktech spravovanych spole¢nosti Amundi a Lyxor dosahovala 8,5 mld. CZK k 31.12.2015. U
téchto investic provadi Spole¢nost pouze distribu¢ni (administrativni) ¢innost.
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Doplnujici udaje o skute€nostech s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti
Spole¢nosti a zdaraznéni hlavnich faktort majicich vliv na hospodairsky vysledek

Tato vyro¢ni zprava byla pfepracovana z nize uvedenych divodU a zcela tak nahrazuje plvodni vyrocni
zpravu datovanou 23. bfezna 2017, ktera je staZzena z obéhu. Zjistili jsme, Zze vyroCni zprava Investi¢ni
kapitalové spole€nosti KB, a.s., datovana 23. bfezna 2017 a zauditovana 5. kvétna 2017 obsahovala chybu ve
vykazanych ostatnich informacich. Ukazatel kapitalové pfiméfenosti uvedeny na strané 50 vyro¢ni zpravy byl
spocitan chybné a mél by byt vykazan ve vysi 13,47% misto plvodné vykazanych 27,29%. Dale spole¢nost
doplnila informace o vySi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu, o obratu, a o navratnosti aktiv
(vS8e na strané 6 vyro€ni zpravy). Vyro€ni zprava byla upravena a tato pfepracovana vyro€ni zprava,

predstavuje koneénou verzi k 31. prosinci 2016

Majetek / Zakladni kapital Spole¢nosti / Informace o poc¢tu zaméstnancu

Spoleénost v roce 2016 nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu a nema obchodni

pohledavky po Ihuté splatnosti.

Zakladni kapital spole€nosti pfedstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné neobchodovatelnych, ve
jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. KE&. Jedinym akcionafem spole¢nosti je Amundi, vlastnici
100 % zakladniho kapitalu. Vytvofeny rezervni fond dosahuje zakonem pozadovanou vysi 20 % zakladniho

kapitalu.

Spole¢nost nevlastni majetek otevienych podilovych fondl; ten patfi podilnikim v podilovych fondech.

Ugetnictvi spolegnosti je od uetnictvi otevienych podilovych fondd piisné oddéleno.

Primérny pocCet zaméstnancl spoleCnosti, vetné vedoucich pracovnikl a c&lend predstavenstva,
byl k 31.12. 2016 celkem 46 osob.

Zmény v organech Spole¢nosti

Predstavenstvo

V pfedstavenstvu Spole¢nosti nedoSlo béhem roku 2016 k Zadnym zménam a obsazeni bylo stejné jako
v roce 2015.

Dozorci rada Spole¢nosti

V dozoréi radé Spolec¢nosti nedoslo béhem roku 2016 k zadnym zménam a obsazeni bylo stejné jako v roce
2015.

Vlastnicka struktura Spole¢nosti

Spole¢nost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spole¢nosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard Pasteur
750 15 Pafiz, Francouzska republika. Spole¢nost Amundi je vefejné obchodovatelna spoleénost. Hlavnim

akcionafem Amundi je francouzska banka Crédit Agricole, ktera drZzela ke konci roku 75,6 % akcii. 24,1 %

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. 5



akcii bylo vefejné obchodovanych (v€etné podilu &inské finanéni spole€nosti ABC Group) a 0,3 % akcii drzel

zaméstnanci Amundi.
Doplnujici udaje

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi u¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, ve kterych hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spolecnosti. Spole¢nost v rozhodném obdobi (ani po €ast
rozhodného obdobi) neméla kvalifikovanou uc¢ast na zadnych osobach a zaroven v rozhodném obdobi
nejednala spoleCnost s zadnou osobou ve shodé s pfislusSnym ustanovenim zakona o obchodnich

korporacich.

Navratnost aktiv, vyjadfena jako podil Cistého zisku a celkové bilanéni sumy ke konci roku 2016, €ini 43,82%
(41,30% k 31.12.2015). VySe zakladu pro vypocet pfispévku do Garan¢niho fondu za rok 2016 €ini 50 350 tis.
K¢ (2015: 56 345 tis. K&).

Spole¢nost dosahla v roce 2016 obrat ve vysi 587 500 tis. K& (2015: 761 955 tis. K&). V roce 2016 ani 2015

spole€nost neziskala Zadnou vefejnou podporu.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost neprovadi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi

Spolec€nost plni své povinnosti v oblasti ochrany Zivotniho prostredi

Aktivity v oblasti pracovnépravnich vztaht
Spole¢nost zajistuje plnéni veSkerych zakonem stanovenych povinnosti zaméstnavatele vic¢i zaméstnancim.
Spole¢nost vénuje mimofadnou pozornost pracovné pravnim vztahUm a snazi se vytvaret co nejlepsi

podminky pro své zaméstnance.

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. 6



B Spole¢nost obhospodarovala k 31. 12. 2016 celkem 14 otevienych
podilovych fondu a 4 fondy kvalifikovanych investoru

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fond

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spoleénosti KB,
a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Fondy kvalifikovanych investort / Investi¢ni fondy

Protos, uzavfeny investiéni fond a.s.

Realitni fond KB, uzavieny podilovy fond

Realitni fond KB 2, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.
KB Private Equity, uzavieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.



Vrcholové organy a organizac€ni struktura spole€¢nosti

B Predstavenstvo (stav k 31.12.2016)

m Franck du Plessix — predseda predstavenstva (od 15.10.2015)
m Ing. Pavel Hoffman — mistopredseda predstavenstva (od 8.9.2014)
m Tony Du-Prez - mistopredseda predstavenstva (od 15.10.2015)

Franck du Plessix
pfedseda predstavenstva a feditel spole€nosti

Vzdélani

Clermont Ferrand University, Francie - Executive SG MBA Wealth
Management

Kellogg Northwestern University, Chicago, titul MBA

Ecole Supérieure de Commerce de Rouen, Francie - obor podnikové
finance, bankovnictvi a kapitalové trhy, titul MBA

Praxe

1993 - Société Générale - Vedouci pro ménové opce v Asii, Tokio-
Singapur

1996 - Société Générale - Vedouci oddéleni treasury, Singapur

2000 - Société Générale - Vykonny feditel, obchodni rozvoj, Private
Banking France

2003- Société Geénérale Asset Management Al - Globalni vedouci
prodeje a spravy strukturovanych aktiv

2008 - Credit Agricole Asset Management Al - Globalni vedouci prodeje
strukturovanych aktiv

2010 - Amundi - Vedouci rozvoje novych partnerstvi

2012 - Amundi - Vedouci mezinarodniho prodeje, divize maloobchodni
sité

2015 - IKS KB - feditel spole¢nosti a pfedseda predstavenstva

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda pfedstavenstva a naméstek feditele pro marketing

Vzdélani
VSE, Praha, makléfska licence

Praxe

1999 - Prvni investi¢ni spole€nost, a.s., investicni manazer oddéleni
strategie a portfolio managementu RIF

2000 - Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s., vedouci oddéleni rozvoje
spole¢nosti

2001 - IKS KB, a.s. — naméstek feditele pro marketing a mistopfedseda
predstavenstva

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. 8



Tony Du-Prez
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

Vzdélani

Master Degree — Wealth Management and Private Banking - Univerity
of Paris IX — Dauphine

Bachelor Degree — Financial market, institutional savings and wealth
management - University of Poitiers

Praxe

2006 - Société Générale Asset Management (SGAM) - Trader — Buy
side

2007 - Société Générale Asset Management (SGAM) — Portfolio
manazer — penézni trhy a dlouhodobé viadni dluhopisy

2010 - Amundi- Vedouci kratkodobych investic (objem pod spravou 22
miliard €)

2015 - IKB KB - mistopfedseda pfedstavenstva a naméstek feditele pro
investice

B Dozorc€i rada (stav k 31.12.2016)

m Fathi Jerfel — predseda dozor¢i rady (den vzniku ¢lenstvi: 15. zafi 2015)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 22 let

m Christophe Lemarie - €len dozor¢€i rady (den vzniku ¢lenstvi: 18. zafi 2012)

Absolvent Ecole Polytechnique
Odborna praxe 15 let

®m Yann Robin Dumontheil - élen dozoré€i rady (den vzniku ¢lenstvi: 11. listopadu 2015)

Absolvent Institut d'Etudes politiques d'Aix-en-Provence,
Odborna praxe 16 let

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s. 9



Portfolio manazefi (stav k 31.12.2016)

Tony Du-Prez — odborna praxe 10 let (v IKS od 6/2015)
Absolvent Univerity of Paris IX — Dauphine
Mistopfedseda pfedstavenstva a naméstek feditele pro investice

Markéta Jelinkova — odborna praxe 22 let (v IKS KB od 2/2002)
Absolvent CZU v Praze
Manazer fond

Zuzana Miillerova — odborna praxe 24 let (v IKS KB od 9/1992)
Absolvent MFF UK v Praze
Junior manazer fondu

David Netusil — odborna praxe 21 let (v IKS KB od 6/2015)
Absolvent VSE v Praze
Manazer individualnich portfolii

Dan KarpiSek — odborna praxe 17 let (v IKS KB od 12/2010)
Absolvent VSE v Praze
Manazer fond

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.



Informace o depozitari fondu
Depozitafem vSech fondl kolektivniho investovani obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na P¥kopé 33, & p. 969, PSC 114 07,

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054.

Informace o obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy

kolektivniho investovani obhospodafované investiéni spolecnosti

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spoleénost a pro obhospodafované podilové fondy
vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2016 — 31.12.2016):

Nazev Mésto Stat
AMUNDI LUXEMBOURG SA Luxembourg Lucembursko
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A MADRID Spanélsko
BANCO SANTANDER SA MADRID Spanélsko

BARCLAYS BANK PLC

London EC3P 3AH

Velka Britanie

BARCLAYS CAPITAL LONDON Velka Britanie
BNP PARIBAS ARBITRAGE LONDON Francie

BNP PARIBAS LONDON BRANCH LONDON Velka Britanie
BNP PARIBAS SA PARIS Francie

BNP PARIBAS USA-NEW YORK BRANCH NEW YERSEY USA

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD Bukurest Rumusnko
CACEIS BANK DEUTSCHLAND GMBH MUENCHEN MUENCHEN Némecko
CITIBANK EUROPE PLC HUNGARIAN Budapest Madarsko
CITIBANK Europe plc, org. slozka Praha 5 Ceska republika
CITIBANK ROMANIA S.A. Bucharest Rumusnko
CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC. NEW YORK Spojené Staty Americké
CITIGROUP GLOBAL MARKETS UK LONDON Velka Britanie
COMMERZBANK AG Frankfurt am Main Némecko
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK Francie
CREDIT SUISSE NEW YORK USA

CREDIT SUISSE SECURITIES EUROPE London Velka Britanie
Ceska spofitelna, a.s. Praha 4 Ceska republika
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Praha 5 Ceska republika
DANSKE BANK A-S Copenhagen Dansko
DEUTSCHE BANK AG LONDON LONDON Velka Britanie
DEUTSCHE BANK AG LONDON DEUTGB22 LONDON Velka Britanie
DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL GENOSSENSCHAFTSBANK FRANKFURT AM MAIN | Némecko
ERSTE GROUP BANK AG Wien Rakousko
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL London Velka Britanie
HSBC BANK PLC LONDON LONDON Velka Britanie
HSBC BANK Plc. Praha 1 Ceska republika
HSBC FRANCE PARIS Francie

ING Bank N.V. Amsterdam Amsterdam Nizozemsko

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
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ING Bank N.V., pobo¢ka Praha Praha 9 Ceska republika
INTESA SANPAOLO SPA MILANO Italie
J.P.Morgan Securities Inc. NEW YORK Spojené Staty Americké

J.P.Morgan Securities Ltd.

London, EC2Y 5AJ

Velka Britanie

JEFFERIES INTERNATIONAL LTD LONDON Velka Britanie
JP MORGAN EUROPE LIMITED LONDON LONDON Velka Britanie
KEPLER EQUITIES PARIS PARIS Francie
Komer¢ni banka, a.s. Praha 1 Ceska republika
MARKETAXESS EUROPE LONDON LONDON Velka Britanie

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL LIMITED

London EC2Y 9LY

Velka Britanie

MERRILL LYNCH PIERCE NEW YORK NEW YORK USA
MITSUBISHI UFJ SECURITIES INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie
MIZUHO INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie

Morgan Stanley & Co. International Limited

London E14 4QW

Velka Britanie

MORGAN STANLEY AND CO. INTERNATIONAL PLC LONDON Velka Britanie
NATIXIS SA PARIS Francie
NOMURA INTERNATIONAL PLC LONDON LONDON Velka Britanie
PAREL Francie

Patria Finance, a.s. Praha 1 Ceska republika
PERSHING SECURITIES LIMITED London Velka Britanie
Raiffeisenbank, a.s. Praha 4 Ceska republika
ROYAL BANK OF CANADA EUROPE LIMITED LONDON Velka Britanie

ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC

Edinburgh, EH2 2YE

Velka Britanie

SCOTIABANK EUROPE PLC LONDON Velka Britanie
SG AMERICAS SECURITIES CORP NEW YORK USA

SG Sesurities Limited Hong Kong Tokyo Japonsko
SOCIETE GENERALE Paris Francie
SOCIETE GENERALE LONDON BRANCH LONDON Velka Britanie
SOCIETE GENERALE, PARIS, ZURICH BRANCH ZURICH Svycarsko
The Toronto-Dominion Bank London Velka Britanie
UBS AG LONDON LONDON Velka Britanie

UBS AG STAMFORD

Stamford, Connecticut

Spojené Staty Americké

UBS LIMITED LONDON LONDON Velka Britanie
UNICREDIT BANK AG LONDON (HYPOVEREINSBANK) London Velka Britanie
UniCredit Bank CR, a.s. Praha 1 Ceska republika
WACHOVIA SECURITIES INTERNATIONAL LONDON London Velka Britanie
WOOD & Company Financial Services, a.s. Praha 1 Ceska republika

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za uc¢etni obdobi roku 2015
(dale jen ”zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, &p. 713, PSC 110 15, IC 601 96 769,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 (dale jen
"Spolecnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi
Spolecnosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole€nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 a nésl. zakona ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spolenostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich) za ucetni obdobi roku 2016 — tj.
od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen “GCetni obdobi”).

. Struktura vztahl mezi osobami v ramci podnikatelského seskupeni

Spole€nost byla v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 soucasti koncernu spole¢nosti Amundi, se sidlem 90
Boulevard Pasteur, 750 15 Pafiz, Francie, €islo registrace ve francouzském obchodnim rejstfiku: R.C.S. Paris
314 222 902 (dale jen “Amundi”).

V ucetnim obdobi roku 2016 méla Spole¢nost vztahy s nasledujicimi osobami, které jsou soucasti koncernu: %)

Podil Amundi (pfimy nebo nepfimy) na
Spole¢nost Sidlo hlasovacich pravech prislusnych
spolecnosti

Amundi Asset Management 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Pafiz, Francie 100%
Amundi Luxembourg S.A. 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Caceis Bank Luxembourg 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%
Amundi Intermediation 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Amundi IT Services 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Amundi Immobilier 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Amundi Asset Management Private | 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Paris, France 100%
Equity Funds

IMMO INVEST LUX HOLDCO S.ar.l. | 6c rue Gabriel Lippmann, Munsbach, Luxembourg 100%

. Uloha spoleénosti v koncernu

Spole€nost patii mezi tfi nejvétsi poskytovatele sluZeb kolektivniho investovani na ¢eském trhu, pro ktery
poskytuje prostfednictvim distributort fondy zalozené a spravované ji samotnou i svym jedinym akcionafem
spole¢nosti Amundi Asset Management, pfipadné spole¢nosti Amundi Luxembourg.

Zplsob a prostiedky ovladani

Amundi Asset Management jako jediny akcionar prosazuje svUj vliv na ¢innost Spole¢nosti prostfednictvim
dozor¢i rady, kde dva ze tfi ¢lend jsou vzdy z koncernu Amundi. Amundi Asset Management vystupuje ve
vztahu ke Spole&nosti jako fidici osoba. Rizeni probihd po formalni linii predstavované implementaci
klicovych vnitfnich pfedpisti do vnitfnich pFedpisi SpoleCnosti a systému reportovani vnitfnich procesl
spole¢nosti do pfislusnych oddéleni Amundi Asset Management a po neformaini linii formou konzultaci v
jednotlivych oblastech innosti.

® Jedna se o spole¢nosti ovladané koncernem Amundi, jak v linii pfimé, tak nepfimé.
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10% vlastniho kapitalu

IV. Jednani uéinéna v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob a tykajici se majetku presahujiciho

V poslednim u€etnim obdobi nedoslo k zadnému jednani u¢inénému na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, které by pfesahovalo 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti.

. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami

ovladanymi

Druh smlouvy

Plnéni Ujma vznikla
(nebo predmét smlouvy — pokud neni Smluvni strana . ) Protiplnéni . .
dén nézvem) Spolecnosti Spolecnosti
Outsourcing contract for the provision of Amundi Intermediation Smluvni odména | Sluzby Front Office nevznikla
services spojené
s transakcemi
s finanénimi nastroji
General Agreement Convention Amundi IT Services Smluvni odména | Technologické a IT nevznikla
sluzby
Service Description Sheet agreement Amundi IT Services Smluvni odména | Technologické a IT nevznikla
sluzby
Master Intermediary Agreement Amundi Distribuéni sluzby Smluvni odména nevznikla
Master Intermediary Agreement Amundi Luxembourg S.A. Distribu¢ni sluzby Smluvni odména nevznikla
Agreement on Registrar and Transfer Caceis Bank Luxembourg, Smluvni odména Sluzby vedeni nevznikla
Agent Komeréni Banka, a.s. evidence CP
Side Letter (dokument, ktery se vaze Amundi, Komeréni banka, Smluvni odména Distribu¢ni sluzby nevznikla
k Master Intermediary Distribution a.s. podpora
Agreement uzavfeny mezi Amundi,
Spole¢nosti a Komeréni bankou, a.s. a ke
Contact Bank Agreement uzavieny mezi
Komer¢ni bankou, a.s. a Amundi,
predmétem jsou poplatky vyplyvajici
z vySe uvedenych smluv)
Dohoda o "transfer pricing" Convention Amundi Intermediary Contractual payment nevznikla
cadre prevoyant la remuneration des listribution services
fonctions de gestion financiere et de
commercialisation deleguees par ou a
Amundi et les societes du groupe
Smlouva o prevodu podilu - Nemovitostni IMMO INVEST LUX Contractual Company Share nevznikla
spole€nost Olbrachtova 9, s.r.o. HOLDCO S.ar.l. payment transfer
Agreement on arrangement of IMMO INVEST LUX Fund sale services [Fund shares transfers| nevznikla
transactions in collective investment HOLDCO S.ar.l.
securities
Investment analysis of Genesis Capital Amundi Asset Contractual Analysis nevznikla
Limited Partnership Management Private payment
Equity Funds
Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s. 14




Posouzeni ujmy
Pfedstavenstvo Spolecnosti konstatuje, ze z Zzadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho jednani

ucinénych &i pfijatych Spole€nosti v u€etnim obdobi nevznikla Spole€nosti zadna ujma.

V Praze dne 22. 3. 2017

L Hp-

Pavel Hoffman

Franck du Plessix
mistopfedseda predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s

predseda predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.



PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK 2016

Nazev spolec¢nosti:
Sidlo:

Pravni forma:

ICO:

Rozvahovy den:

Sestaveni ucetni zavérky:

Investicni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Dlouha 34, Praha 1
akciova spolec¢nost
60196769

31.12. 2016

30. 6. 2017

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
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1. Popis spole¢nosti

ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je Ceska pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB,
spol. s r.o.

Sidlo spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.
Dlouha 34/713

110 15 Praha 1

Ceska republika

Depozitafem Spole¢nosti je Komercni banka, a.s.
K 31. 12. 2016 obhospodarovala Spole¢nost nasledujici podilové fondy:

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava 2, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Realitni fond, uzavieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Realitni fond 2, uzavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Private Equity, uavieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB,
a.s.

Predmét ¢innosti
Pfedmétem podnikani Spolecnosti je:

kolektivni investovani spoc€ivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd,
obhospodarovani investi¢nich fond na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole€nosti nebo majetku investi¢niho
fondu, ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodarovani,

vykonavani ¢innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluZzby pro jinou investiéni
spole€nost nebo investiéni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani,
obhospodafovani majetku zakaznika na z&kladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj,

uschova a sprava cennych papirad vydanych fondy kolektivniho investovani, nebo poskytovani
investi¢niho poradenstvi tykajici se investiCniho nastroje.

Spoleénost plsobi vyhradné na trhu Ceské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice.
Povoleni k €innosti investi¢ni spole¢nosti udélila Ceska narodni banka (CNB) dne 1. 5. 1994,
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Spole¢nost dale obhospodafuje majetek zakaznikl na zakladé smluv o obhospodarovani portfolia

(“Sprava klientskych aktiv’) a majetek téchto spole¢nosti:
KB Penzijni spole¢nost, a.s.

Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

Actiuni,

Nouoh,rwdbE

Komer¢&ni pojistovna, a.s.

Vlastnici spoleénosti

BRD Asset Management SAl (sprava ukonéena v roce 2016)
Diverso, BRD Asset Management SAI (sprava ukonéena v roce 2016)
Concerto, BRD Asset Management SAl (sprava ukonéena v roce 2016)
Index Europa Regional, BRD Asset Management SAI (sprava ukonéena v roce 2016)

Spolec¢nost se 31. 12. 2009 stala soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,

Francouzska republika) viastnici 100 % zakladniho kapitalu.

Organizacni struktura Spole¢nosti

Investicni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.

Organiza¢ni schéma k 31.12.2016

Predstavenstvo IKS KB, a.s.

Dozor¢i rada
IKS KB, a.s.

l

i !

Zirady

Predseda piedstavenstva

i Risk éteni Pravni

Compliance

pracovisté Intemiho auditu |——{ pracovisté Lidskych zdroju

g naméstek feditele pro Vnitini operace

pi Spolecnosti
|
| | ]
oddéleni Middie Office L L | oddéteniUetnictvi
fondu a reportingu
oddéleni Podpory “Pracoviilé. ‘Od_ﬂg'lem'
produktu % Tyl RO
oddéleni Back Office [ [ |
oddéleni Ucetnictvi
spolecnosti
oddéleni Informacnich
akomunikacnich
technologii T
Organizacni struktura Spole¢nosti je vymezena organizaénim

opravnéni a zodpovédnost jednotlivych Gtvard Spole€nosti.

oddéleni Rizeni
portfolii fondl

Fixnipfijem

Analyst

oddéleni Rizeni

| | portfoliizakaznikis

Instituce

oddéleni Rizeni portfolii
nemovitostnich fondd

fadem, obsahujicim povinnosti,
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1.1. Predstavenstvo a dozorci rada

Slozeni organu spolec¢nosti k 31. 12. 2016:

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Franck Du Plessix
Mistopfedseda Ing. Pavel Hoffman
Mistopfedseda Tony Du Prez
Dozor¢i rada Pfedseda Fathi Jerfel
Clen Christophe Lemarie
Clen Yann Robin Dumontheil

Predstavenstvo Spole¢nosti:

Franck Du Plessix

Pfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 15. fijna 2015
Den vzniku funkce: 23. fijna 2015

Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku €lenstvi: 17. zafi 2009

Den vzniku funkce: 18. listopadu 2009

Tony Du Prez

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku ¢lenstvi: 15. fijna 2015
Den vzniku funkce: 15. fijna 2015

Dozor¢i rada Spoleénosti:

Fathi Jerfel

Pfedseda dozorci rady Spolecnosti

Den vzniku €lenstvi: 23. srpna 2011
Den vzniku funkce: 13. fijna 2011

Yann Robin Dumontheil

Clen dozoréi rady Spole&nosti

Den vzniku ¢lenstvi: . listopadu 2015
Den vzniku funkce: 1. listopadu 2015

Christophe Lemarie

Clen dozorgi rady Spole&nosti

Den vzniku €lenstvi: 18. zafi 2012
Den vzniku funkce: 18. zafi 2012

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.



2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

2.1.

2.2.

2.3.

Zakladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé udetnictvi Spolednosti vedeného v souladu se zakonem &.
563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni, pfislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a
obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Zaveérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nakladd a vynosu, kdy transakce a dal$i skute¢nosti jsou
uznany v dobé jejich vzniku a zau&tovany v obdobi, ke kterému se vécné i asové vztahuji. Zavérka je
sestavena na principu historickych cen. Aktiva, u nichz doslo ke snizeni hodnoty, jsou vykazana v Cisté
realizovatelné hodnoté. Ugetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ugetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky, a
nakladu a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych
k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu, vykaz o
penéznich tocich a pfilohu k ucetni zavérce.

Spole€nost vykazuje finanéni Udaje v Ceskych korunach (KE) s pfesnosti na tisice K& pokud neni
uvedeno jinak.

Ugetni zavérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2016. Tato U&etni zavérka je nekonsolidovana.

Tato uCetni zavérka byla pfepracovana, protoze Spole¢nost po schvaleni vyro€ni zpravy za rok 2016
zjistila, ze plvodni vyro€ni zprava obsahovala chybu ve vykazanych ostatnich informacich. Ukazatel
kapitalové pfiméfenosti uvedeny na strané 50 vyro¢ni zpravy byl spoCitan chybné a mél by byt vykazan
ve vy8i 13,47% misto pavodné vykazanych 27,29%. Dale spole€nost doplnila informace o vysi zakladu
pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu, o obratu, a o navratnosti aktiv (vSe na strané 6 vyro¢ni
zpravy). VyroCni zprava byla upravena a tato uc€etni zavérka, spole€né s pfepracovanou vyrocni
zpravou, predstavuje kone€nou verzi k 31. prosinci 2016.

Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kierém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici nebo které
vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je uctovan v K&, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobé, kdy
byly jednotlivé poloZky zahrnuty do majetku.

Financni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykazany v Ucetni zavérce v K¢ s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Ucetnim systému Spolecnosti zachyceny v K& a v tcetni
zavérce jsou vykazany prepocétené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované zisky
nebo ztraty ke dni sestaveni ucetni zavérky vyplyvajici ze zmén smeénnych kurzl jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci a snizuji nebo zvysuji hodnotu zavazku ¢i pohledavky.
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2.4.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz ocenéni
je vyS8i nez 60 tis. K¢.

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a
naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadiujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. KE se odepisuje jednorazové do nakladd za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je deldi nez jeden rok a jehoz vstupni
cena je vy3Si nez 40 tis. KE.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru
opotiebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené investice se neodepisuiji.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K& se odepisuje jednorazové do nakladu za obdobi, ve kterém byl
pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni majetku

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Bézné opravy a udrzba se Uctuji do nakladu.

Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

Odepisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je U€etné odepisovan do nakladi od nasledujiciho mésice po
jeho uvedeni do uzivani na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfisludného
majetku. Majetek je odepisovan linearni metodou.

Technické zhodnoceni nehmotného majetku s individualnim odpisem (tfi hlavni softwarova feseni) je
pricteno k aktualni ucetni zlstatkové cené a takto stanovena nova hodnota majetku je dale
odepisovana po dobu 36 mésicu.

Predpokladana zZivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Nehmotny majetek 3
Stavby 50
Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostfedky 4
Inventar 8-10
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2.5. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Spole¢nost Uctuje o
opravnych polozkach v pfipadé, Ze zjisti, ze sou€asna realizovatelna hodnota pohledavky je nizsi nez
zustatkova hodnota evidovana v Gcetnictvi. Spoleénost Uctuje o opravnych polozkach, pokud se jedna o
pfechodné sniZzeni hodnoty pohledavek.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Dan z pFijma

Darfiovy zaklad pro dan z pfijmd je propocéten z vysledku hospodarfeni bézného obdobi pfi¢tenim
danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmG, a polozek
upravujicich darfiovy zaklad. Vypocet splatné dafiové povinnosti je proveden na konci zdafiovaciho
obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsSich pfedpisu, sazba dané pro
rok 2016 ¢ini 19 % (2015: 19 %).

Odlozena dan z pfijmu se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech prechodnych rozdilu
mezi dafilovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich u¢etnimi hodnotami pro ucely finanénich vykaz(. Odlozena
dan z pfijmu je pocitana pomoci dafovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje uplatnéni
docasného dariového rozdilu.

Zakladni prfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych
polozek a u dafovych ztrat pfevadénych do dalSich obdobi.

O odloZzeném dafiovém zavazku je uctovano vzdy, o odloZzené dariové pohledavce je uétovano pouze
do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijma, viaéi nimz lze odlozenou dariovou
pohledavku uplatnit. V pfipadé, ze neni pravdépodobné, Ze dafnova pohledavka bude realizovana, je jeji
vy$e odpovidajicim zplsobem snizena.

Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécna) plinit, kterd je vysledkem minulych udalosti, je
pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odtok prostfedk(l predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssSi nez 50 %, a je mozné provést pfimérené
spolehlivy odhad pInéni. Rezervy jsou pouzity pouze k u€elim, k nimz byly vytvofeny. Z(istatky rezerv
podléhaji kazdoroCni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.

Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepfeceriuje na redlnou hodnotu nebo
neni ocefiovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku v uletnictvi je prokdzano na
podkladé udaju zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru (viz bod 2.4 a 2.5).

Opravné polozky podléhaji dokladové inventufe, pfi niz se posuzuje jejich vySe a odivodnénost.
Spole¢nost nevytvorila k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015 zadné opravné polozky.

Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&znych ustd v bankach jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému
se vécné i Casoveé vztahuji.

Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému se vécné i Casové
vztahuji.

Vlastni kapital

Z&kladni kapital spoleCnosti se vykazuje ve vy8i zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu.
Pfipadné zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo
ke dni ucetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady pfesahujici
zakladni kapital se vykazuji jako emisni azio.
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2.12. Finanéni nastroje

Cenné papiry drzené Spolecnosti jsou ¢lenény do portfolii v souladu se zamérem pfi jejich nabyti
a s investi¢ni strategii.

Veskeré cenné papiry v drzeni Spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku vypofadani nakupu nebo
prodeje, v pfipadé, Zze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku nebo pohledavky z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla pro dany typ transakce.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé
transakéni naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trham).

Cenné papiry se pro ucetni uCely Spole€nosti ¢leni na cenné papiry:

- ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosd,
- realizovatelné cenné papiry,
- cenné papiry drzené do splatnosti.

Realna hodnota cennych papird
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfisluSnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uétlim nakladu a vynosu

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynos( jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a
ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry, které nejsou zafazeny do portfolia cenné papiry
ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosa, ani nejsou cennymi papiry drzenymi do
splatnosti. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou a
nasledné vykazovany v realné hodnoté.

Nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirll na realnou hodnotu jsou
(po zohlednéni dariovych vlivd) vykazany jako soucast vlastniho kapitalu v polozce Ocenovaci rozdily z
majetku a zavazkd nezahrnuté do hospodafského vysledku, a to az do okamziku jejich prodeje.
Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané ve viastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauétuji do
vynosu nebo nakladu.

Znehodnoceni realizovatelnych cennych papirt
K datu sestaveni ro¢ni ucetni zavérky Spole¢nosti se ovéfuje existence objektivnich diukazd, zda
nedoslo k trvalému snizeni hodnoty cennych papira.

Objektivni dikazy snizeni hodnoty jsou disledkem jedné nebo vice udalosti, ke kterym doSlo v obdobi,
které nasleduje po nakupu aktiva, pfiemz tyto ztratové udalosti maji dopad na odhadované budouci
penézni toky spojené s danym finan¢nim aktivem.

V takovém piipadé je postupovano v souladu s ustanovenim Ceského udetniho standardu & 108
Cenné papiry a ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu je bez zbyte€ného odkladu oductovana do
vykazu zisku a ztraty, a to na vrub ztrat z finan¢nich operaci.

Pokud nasledné po vykazani znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty dojde k prokazatelnému zvySeni
realné hodnoty dluhovych cennych papirQ, vykazuje se toto zvySeni realné hodnoty dluhovych cennych
papirG do vySe zauctovaného znehodnoceni ve vykazu zisku a ztraty.

Prokazatelné zvySeni realné hodnoty akcii a jim obdobnych investic, které nemaji kone¢né datum
splatnosti, se vykazuje na uc¢tu ocenovacich rozdilli ve vlastnim kapitalu.

Cenné papiry drzené do splatnosti
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finan¢ni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a
s pevnou splatnosti, u nichz ma Spole¢nost umysl a schopnost drzet je do splatnosti.
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Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Rozdil mezi nominalni
hodnotou a pofizovaci cenou dluzného cenného papiru je asoveé rozliSovan pomoci efektivni Urokoveé
miry do urokovych vynosu ve vykazu zisku a ztraty.

Presuny mezi portfolii
Pfesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodniho zaméru, kromeé
nasledujicich pfipadu:

- pfesun do a z portfolia cennych papirGd ocenovanych realnou hodnotou proti Uuétim nakladud
nebo vynosl, ktery neni povolen,

- pFi prodeji nebo pfesunu vice nez nevyznamné ¢asti cennych papirt drZzenych do splatnosti
musi Spole¢nost prevést zbytek portfolia cennych papird drZzenych do splatnosti
do realizovatelnych cennych papird a po dobu nasledujicich dvou Ucéetnich obdobi nelze
zafadit zadné cenné papiry do cennych papir drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto
pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicu pfed splatnosti cenného papiru, v pfipadé
vyrazného zhorSeni rizikovosti emitenta, nebo v pfipadé zmény danové legislativy,
legislativnich ¢i regulatornich pozadavka.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily.
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3. Pouzité finanéni nastroje

3.1

3.2.

3.3.

Strategie uzivani finanénich nastroju

Spole€nost neni vystavena Uvérovému riziku. Spole¢nost je vystavena trznimu, ménovému
i urokovému riziku v dusledku pohybu &istého obchodniho jméni obhospodarovanych fondd a tim i vysi
odmény za obhospodarovani. Spolec¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho
fizeni zadné zajisStovaci nastroje.

Trzni riziko

Spole¢nost Fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investiéni politikou fondi
zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investiéni strategiemi schvaluje Spole¢nost zpusoby a
metody kontroly a Fizeni trznich rizik fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu fondu o ménova a
urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena pracovistém risk managementu a
schvalovana investiCnim vyborem. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym uatvarem
odpovédnym za kontrolu dodrZzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limit.
Zajistovani trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostfednictvim mimoburzovnich obchodd s vybranymi finanénimi
institucemi.

Trznim rizikim je Spole¢nost vystavena prostfednictvim investic do vkladd u bank a do portfolia
podilovych listd.

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rast i klesat a vytvaret ztraty
v pfipadé vzniku neogekavanych pohybti. Casové obdobi, pro které je urokova sazba pevné stanovena,
indikuje, do jaké miry je dany néastroj vystaven riziku urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje pouze bézné
vklady se splatnosti na pozadani.

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole&nost vystavena riziku urokové
sazby a je zalozena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich nastroju nebo, v pfipadé, Ze se urokova
mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Zamérem
vedeni Spole€nosti je Fidit riziko fluktuace Cistych urokovych vynosa v disledku zmén urokovych sazeb
prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera jsou
neuro€ena, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano®“.
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2016

Od 3 0Od 1
Do 3 meésicu roku Nad 5 Nespecifi-

v tis. K& mésicl do 1roku do5let let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 69 69
Pohledavky za bankami 147 952 0 0 0 0 147952
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 1936 1936
Podilové listy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 46 106 46 106
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 88 977 88 977
Ostatni aktiva 0 0 0 0 95572 95572
AKTIVA CELKEM 147 952 0 0 0 232660 380612
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni

pasiva -78 056 -78 056
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 0 -45 304 -45 304
Odlozena dan 0 0 0 0 -7 393 -7 393
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -130753 -130 753
Cista vyse aktiv 147 952 0 0 0 101907 249 859

2015:
Od 3 Od1
Do 3 meésicu roku Nad 5 Nespecifi-

v tis. K& mésict do 1 roku do5let let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 35 35
Pohledavky za bankami 172 455 0 0 0 0 172455
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 1418 1418
Podilové listy 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 88 179 88 178
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 89 342 89 342
Ostatni aktiva 0 0 0 0 50 289 50 289
AKTIVA CELKEM 172 455 0 0 0 229262 401717
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni

pasiva 0 0 0 0 -97 803 -97 803
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 0 -47 519 -47 519
Odlozena dan 0 0 0 0 -7 393 -7 393
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -152715 -152715
Cista vyse aktiv 172 455 0 0 0 76 547 249 002
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3.4. Ménové riziko
Spole¢nost ma témér veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
3.5. Operaéniriziko
Spole€nost zfizuje vicestupniovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od urovné vedoucich
oddéleni pfes kontroly provadéné periodicky utvary risk managementu a compliance az po provérky
provadéné internim auditem v rdmci schvaleného ro€niho planu kontrol. Cilem téchto kontrol je
monitorovat a analyzovat operacni rizika podstupovana v ramci jednotlivych procesu ve spole¢nosti a
pfijimat takova opatfeni, aby tato byla eliminovdna nebo omezovana. Vysledky kontrol i zjist€na
poruseni jsou pravidelné reportovany matefrské spole€nosti. V souladu s doporu€enim interniho auditu
spoleCnost na pocatku roku 2012 zavedla novy systém pro monitorovani a feSeni mimofadnych
udalosti investi¢ni i operacni povahy.
3.6. Riziko likvidity
Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva SpoleCnosti rozdélena podle pfislusnych pasem
splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni
zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky, které nemaji smluvni splatnost, jsou
zahrnuty v polozce ,Nespecifikovano®.
2016:
Na Od 3
pozadan mésicl Od1
ido7 Do 3 do1l roku Nespecifi-
v tis. K& dnii mésicu roku do 5let Nad 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 69 69
Pohledavky za bankami 147 952 0 0 0 0 0 147952
Néklady a pfijmy pF. obdobi a ostatni
aktiva 0 0 0 0 0 1936 1936
Podilové listy 0 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 0 46106 0 0 0 0 46106
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 88977 88977
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 95572 95572
AKTIVA CELKEM 147 952 46 106 0 0 0 186554 380612
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy
a ostatni pasiva 0 0 0 0 0 -78056 -78056
ZavazKky z obchodniho styku 0 -45304 0 0 0 0 -45304
QOdlozeny dafiovy zavazek 0 0 0 0 0 -7393 -7393
PASIVA CELKEM 0 -45304 0 0 0 -85 449 -132 147
Cista vyse aktiv 147 952 802 0 0 0 101 105 249 859
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2015:

Na Od 3
pozadan mésicl Od1
ido7 Do 3 do1l roku Nespecifi-

v tis. K& dni  mésich roku do 5let Nad 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 35 35
Pohledavky za bankami 172 455 0 0 0 0 0 172455
Néklady a pfijmy pF. obdobi a ostatni

aktiva 0 0 0 0 0 1418 1418
Podilové listy 0 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 0 88178 0 0 0 0 88178
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 89342 89342
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 50289 50289
AKTIVA CELKEM 172455 88178 0 0 0 141084 401717
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy

a ostatni pasiva 0 0 0 0 0 -97 803 -97 803
Zavazky z obchodniho styku 0 -47519 0 0 0 0 -47519
Odlozeny dafiovy zavazek 0 0 0 0 0 -7 393 -7 393
PASIVA CELKEM 0 -47519 0 0 0 -105196 -152 715
Cista vyse aktiv 172 455 40659 0 0 0 35888 249 002

3.7. Riziko pravni

Spole€nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje pasivni pravni spory vedené proti Spole¢nosti. K pokryti
potencialnich zavazk( v souvislosti s pravnimi spory vytvafi rezervu ve vysSi Zzalované Castky
a prislusenstvi pro vSechny pasivni pravni spory s pravdépodobnosti plnéni vys$i nez 50 %. Spolecnost

rovnéz Fidi pravni riziko prostfednictvim pfehodnocovani kontraktd, do kterych vstupuje, z titulu

pravniho rizika.
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4. Doplnujici informace k ucetni zavérce

4.1. Pohledavky za bankami
Stav k Stav k
v tis. K¢ 31.12.16 31.12.15
Splatné na pozadani 147 952 172 455
Celkem pohledavky za bankami 147 952 172 455
VeSkeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani.
4.2. Nehmotny majetek
Pofizovaci cena
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.15 Pfirastky Ubytky 31.12. 16
Software 87 950 7 695 0 95 645
Autorska prava 1374 0 0 1374
Nedokonéené nehmotné investice 1770 0 -1 063 707
Celkem 91 094 7 695 -1 063 97 726
Opravky
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.15 Pfirastky Ubytky 31.12.16
Software -75 564 -4 945 0 -80 509
Autorska prava -1374 0 0 -1374
Celkem -76 938 -4 945 0 -81 883
ZUstatkova hodnota
Stav Stav k
v tis. K& k 31.12. 16 31.12. 15
Software 15136 12 386
Autorska prava 0 0
Nedokoncéené nehmotné investice 707 1770
Celkem 15 843 14 156

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladu Cinily v roce 2016 4 944 tis. K&
(2015: 5 546 tis. K¢).

Souhrnna vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou niz8i nez 60 tis. KE neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2016 €inila v pofizovacich cenach 73 tis. K& (2015: 60 tis. K&).

V roce 2016 a 2015 Spole€nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
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4.3. Hmotny majetek

Porizovaci cena

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.15 PrirGstky  Ubytky 31.12.16
Pozemky 2621 0 0 2621
Stavby 134 988 1 0 134 989
Stroje, pfistroje a zafizeni 4 500 2 0 4502
Dopravni prostfedky 2416 103 0 2519
Inventar 3120 0 -1 3119
Umeélecka dila 350 0 0 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 163 129 0 292
Celkem 148 158 235 -1 148 390
Opravky
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.15 Prirastky Ubytky 31.12.16
Stavby -63 165 -2 644 0 -65 809
Stroje, pfistroje a zafizeni -4 272 -172 0 -4 444
Dopravni prostfedky -2416 0 532 -1 884
Inventar -3119 0 0 -3119
Celkem -72 972 -2 816 532 -75 256
Zustatkova hodnota
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.16 31.12.15
Pozemky 2621 2621
Stavby 69 180 71823
Stroje, pfistroje a zafizeni 58 228
Dopravni prostfedky 635 0
Inventar 0 1
Umélecka dila 350 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 292 163
Celkem 73134 75 186

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauctované do nakladl Cinily v roce 2016
2 816 tis. K& (2015: 3 318 tis. K&).

Souhrnna vySe hmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K& neuvedeného v rozvaze a
pofizeného v roce 2016 €inila v pofizovacich cenach 291 tis. K& (2015: 963 tis. K&).

V roce 2016 a 2015 Spole¢nost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby hmotny majetek.
4.2 Hmotny majetek porizeny formou finanéniho pronajmu

V roce 2016 a 2015 Spole¢nost nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu.
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4.3

4.4

4.5

4.6

Ostatni aktiva

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.16 31.12.15
Pohledavky za spravu portfolia 43 708 85 025
Ostatni obchodni pohledavky 2398 3153
Dariové pohledavky 0 54
Dohadné ucty aktivni 95 572 50 235
Ostatni aktiva celkem 141 678 138 467

Pohledavky za spravu portfolia se skladaji z jednotlivych pohledavek za podilové fondy spravované

Spoleénosti a z pohledavek za spravu portfolia ostatnich klientd.

Dohadné uéty aktivni zahrnuji pfedevSim nevyfakturované vynosy za podporu prodeje Amundi
podilovych fondd. Dohadné ucty aktivni dale zahrnuji nevyfakturované poplatky za spravu KB

Realitniho fondu a fondd KB Penzijni spolecnosti.

Spole¢nost neméla vroce 2016 a 2015 ve svém Ucetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou

povazovany za pochybné, a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub naklada.

Naklady a prijmy pfiStich obdobi

Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.16 31.12.15
PFijmy pfiStich obdobi 863 827
Naklady pfiStich obdobi 1073 591
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 1936 1418

PFijmy pfistich obdobi jsou tvofeny nevyfakturovanymi poplatky za spravu rumunskych fondd. Naklady

pfistich obdobi jsou tvofeny asovym rozliSenim nakoupenych sluZeb.

Zakladni kapital

Zakladni kapitédl Spole€nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nomindlni hodnotou 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K&. V roce 2016 a 2015 nedoSlo k Zadnym

zménam Ucétl zakladniho kapitalu.

Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu pulsobnosti valné hromady ze dne 7.3.2016 bylo

schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2015:

v tis. KE

Nerozdéleny zisk minulych uéetnich obdobi k 31. 12. 2015 0
Vysledek hospodareni 2015 po zdanéni 165 923
Vyplata dividendy -165 923
Nerozdéleny zisk k 31. 12. 2016 0

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2016 nebylo k datu uc¢etni zavérky rozhodnuto.
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4.7 Ostatni pasiva
Stav k Stav k
v tis. K& 31.12.16 31.12.15
Zavazky z obchodniho styku 45 304 47 519
Zavazky vuci zaméstnancim 4083 3103
Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 805 1049
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 3307 11 023
Odlozeny danovy zavazek 7 393 7 393
Dohadné polozky pasivni 68 062 82128
Celkem 128 954 152 215
Zavazky z obchodniho styku vroce 2016 tvofily zejména zavazky za rGznymi dodavateli z titulu
dodavky sluzeb (IT, audit, marketing, distribuce podilovych list().
Na dohadnych uétech pasivnich jsou v roce 2016 uctovany predevsim rocni odmény pracovnikl véetné
plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které budou vyplaceny v dalSim roce. Dale pak odmény za
prodej podilovych listl fondi spravovanych Spole¢nosti, které nebyly Spole¢nosti vyfakturovany k datu
uzavfeni ucetnich knih a jsou Uc¢tovany do nakladl roku, do kterého vécné a ¢asové pfrislusi, poplatek
poskytovany spole€nosti Amundi za provozovani distribuéni sité a ostatni naklady.
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu tvofi dané z mezd zaméstnancu a zavazek z dané z pfijmu 2016.
K 31. 12. 2016 meéla Spole¢nost kratkodobé zavazky po Ihaté splatnosti v celkové vysi 505 tis. KE.
V8echny pfipady neuhrazenych zavazk( se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materialu za rok 2016, u
nichz nedoSlo vfadném terminu k likvidaci dokladd ve Ihuté splatnosti z divodu Setfeni vécné
spravnosti fakturace. K 31. 12. 2015 méla Spolecnost kratkodobé zavazky po Ih(té splatnosti ve vysi
487 tis. KE.
K 31.12. 2016 ani 31. 12. 2015 neméla Spole¢nost kratkodobé zdvazky kryté zastavnim pravem nebo
zarukami.
4.8 Rezervy
Stav Pouziti/ Stav Pouziti/ Stav
v tis. KE k 31.12.14 Tvorba Rozpusténi k 31.12.15 Tvorba Rozpusténi k 31.12.16
Rezerva na
nevycerpanou
dovolenou 500 0 0 500 913 500 913
Rezerva na
obchodni rizika 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 500 0 0 500 913 500 913
Stav Pouziti/ Stav Pouziti/ Stav
v tis. KE k 31.12.13 Tvorba Rozpusténi k 31.12.14 Tvorba Rozpusténi k 31.12.15
Rezerva na
nevycerpanou
dovolenou 507 500 507 500 0 0 500
Rezerva na
obchodni rizika 3235 0 3235 0 0 0 0
Celkem 3742 500 3742 500 0 0 500
Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. 33



V pribéhu ucetniho obdobi 2016 byla vytvofena rezerva na nevycerpanou dovolenou ve vysi 913 tis.
K&, rozpusténa byla rezerva z roku 2015 ve vysi 500 tis. K&.

V priibéhu ucetniho obdobi 2015 byla zachovana loriska rezerva ve vysi 500 tis. K&.
4.9 Vynosy z urokid a podobné vynosy

Vynosy z urokd a podobné vynosy zahrnuiji:

v tis. K& 2016 2015
Z vkladu u finanénich instituci 0 133
Vynosy z uroku celkem 0 133

4.10 Vynosy z poplatktl a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodarovatelskymi poplatky jednotlivych spravovanych podilovych
fondt a odménami za obhospodafovani majetku fyzickych a pravnickych osob.

v tis. K& 2016 2015
Pfijaté poplatky za obhospodafovani 447 681 432 623
Srazky a pfirazky 37 418 71 307
Jiné pfijaté poplatky 101 114 97 771
Vynosy z poplatkil a provizi 586 213 601 701

Jiné prijaté poplatky obsahuji pfedevsim vykonnostni odménu, poplatky za podporu prodeje Amundi
podilovych fond( a v roce 2015 také jednorazovou akviziéni odménu KB Realitniho fondu.

4.11 Naklady na poplatky a provize

v tis. K& 2016 2015
Néklady na pfijaté poplatky 265 984 280 372
Néklady na bankovni poplatky 177 146
Celkem naklady na poplatky a provize 266 161 280518

V roce 2016 a 2015 jsou v nakladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuziti distribuéni sité
Komer¢ni banky, a.s. pfi prodeji podilovych lista ve vySi 33 735 tis. K& (2015: 65 702 tis. K&), vérnostni
poplatky ve vysi 149 338 tis. KE (2015: 140 933. K¢) a nakladovou ¢ast poplatkli za podporu prodeje
Amundi podilovych fondu ve vysi 64 511 tis. KE (2015: 45 069. K¢).

4.12 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci zahrnuje:

v tis. K& 2016 2015
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych operaci 48 -40
Zisk/ (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 1905
Zisk (ztrata) z finan€nich operaci 48 1 865
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4.13

414

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z pronajmu nebytovych prostor, pfijaté plnéni
Z pojistné udalosti a pFijmy z pronajmu budovy a prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady
pak predstavuji pfedevsim naklady na pojisténi.

v tis. K& 2016 2015
Ostatni provozni vynosy 1135 2 486
Ostatni provozni naklady 2373 1795
Zisk (ztrata) z ostatni provozni ¢innosti -1 238 691

Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

v tis. K& 2016 2015
Naklady na zaméstnance 71054 73 810
- mzdy a platy 53 036 53821
- v tom: mzdy a platy ¢élent statutarnich organt spolecnosti 17 065 18 125
- v tom: mzdy a platy bez mezd a plati ¢lend statutarnich organd 35971 35 696
spole¢nosti

- socialni a zdravotni pojisténi 13 958 15093
- penzijni pfipojisténi 1017 1288
- ostatni naklady na zamé&stnance 3043 3608
Ostatni spravni naklady 33425 35 754
- dané a poplatky 62 100
- audit 920 910
- dariové a pravni poradenstvi 469 657
- ostatni nakupované vykony 31973 34 087
Spravni naklady celkem 104 479 109 564
Fyzicky po¢et zaméstnancu na konci U¢etniho obdobi 47 46
Primérny pfepocteny pocet zaméstnanct béhem ucetniho obdobi 45,5 44
Pocet ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady spole¢nosti 6 6
Priimérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v K¢ 2223 2 382

V roce 2016 a 2015 neobdrzeli Clenové statutarnich organl zadné pujcky, pfiznané zaruky, zalohy
a nevlastni zadné akcie Spole¢nosti.

V roce 2016 byly ¢lenim predstavenstva Spole¢nosti vyplaceny odmény ve vysi 11 865 tis. K& (2015:
11 372 tis. KE). Celkova castka pohyblivé slozky mezd, Uplat a obdobnych pfijmd pracovnikd a
vedoucich osob Spolecnosti v roce 2016 Cinila 12 642 tis KE (2015: 14 128 tis. K&). Mzdy, uplaty a
obdobné pfijmy pracovniku, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil obhospodafovanych
fondu v roce 2016 Cinili 21 357 tis. K& (2015: 24 098 tis. K<)

V celkové Castce za audit je zahrnut audit Spolecnosti ve vysi 612 tis. K& (2015: 598 tis. K&) a audit
nékterych fondd, za které jsou auditni poplatky placené Spole€nosti, ve vysi 308 tis. K& (2015:
312 tis. K¢).

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veSkeré Spolecnosti externé nakupované sluzby
a material. Mezi tyto patfi zejména naklady na postovné, pocitacové a informacni systémy Bloomberg
a Reuters a naklady na servis a udrzovani vlastnich informacénich systém.
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4.15 Dan z prijmu

Dani z pFijmU pravnickych osob za zdafovaci obdobi 2016 byla propoctena ve vysi 39 655 tis. K& (2015:
39 830 tis. K¢).

Darnova analyza:

v tis. K& 2016 2015
Vysledek hospodareni z bézné a mimoradné Cinnosti pred zdanénim 206 435 205 444
Darfové neodcitatelné naklady 22 081 20940
Vynosy nepodléhajici zdanéni -19 712 -16 752
Zaklad dané 208 804 209 632
Dan ze zakladu dané 19% 39 655 39 830
Dorovnani dafiové povinnosti z minulych let 0 1
Dan splatna celkem 39 655 39 831

Hlavni slozky dané z pfijm0 zahrnuji:

tis. K& 2016 2015
Dan splatna — bézné obdobi 39 655 39 830
Dan splatna — minula obdobi 0 1
Dan odlozena 0 -310
Dan z prijmu celkem 39 655 39 521

OdloZena dan zahrnuje:

tis. K& 2016 2015
Odlozeny danovy zavazek

Rozdil mezi dafiovou a ucetni hodnotou dlouhodobého majetku 11 061 11 061
PFfecenéni cennych papird 0 0
Odlozeny danovy zavazek celkem 11 061 11 061
Odlozena danova pohledavka

Bonusy, socialni a zdravotni poji$téni z bonusu, ne¢erp. dovolené, 3 668 3 668
Odlozena dariova pohledavka celkem 3668 3668
Cista odlozena dan -7 393 -7 393

Pohyb odlozené dané je ¢lenén takto:

tis. K& 2016 2015
Darn odlozend k 1.1. -7 393 -7 865
Zvyseni / Snizeni odlozené dané uctované do vykazu zisku a ztrat 0 310
ZvySeni / Snizeni odloZzené dané uctované proti vlastnimu kapitalu 0 162
Cista dan odlozena k 31.12. -7 393 -7 393
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5. Spravovany majetek v podilovych fondech

Fond Vlastni
Obhospodarovatelsky Aktiva kapital
poplatek 2016 k 31.12.2016 k 31.12.2016
(v tis. KE) v tis. K¢) (v tis. KE)
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa 7 485 391 627 388 627
IKS Balancovany — dynamicky 24 751 1841 099 1835424
IKS Balancovany — konzervativni 37 453 1823 999 1820 222
IKS Dluhopisovy PLUS 57 218 5069 294 5059 975
IKS Kratkodobych dluhopisu 10 481 1346 186 1344 620
KB Absolutnich vynosu 11019 3348 925 3342561
KB Dluhopisovy 16 795 1638742 1 636 837
KB Konzervativni profil 4 469 1406 791 1404 157
KB Penézni trh 501 457 678 453 710
KB Privatni sprava aktiv 1 34 786 12 440 780 12 405 835
KB Privatni sprava aktiv 2 53 401 5574 602 5562 739
KB Privatni sprava aktiv 4 25984 1871102 1864 825
KB Privatni sprava aktiv 5 86 341 6 081 725 6 059 262
KB Vyvazeny profil 6 166 870 539 870 496
Realitni fond KB 13765 2 047 605 2 001 687
Realitni fond KB 2 83 933 264 932 410
KB Private Equity 831 677 701 677 340
Celkem 391 529 47 821 659 47 660 727
Obhospodarovatelsky Aktiva Vlastni kapital
poplatek 2015 k 31.12.15 k 31.12.15
Fond (v tis. KE) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
IKS Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa 9628 370 318 368 815
IKS Balancovany - dynamicky 30 429 1 606 287 1601 447
IKS Balancovany - konzervativni 40 523 1960 810 1956 831
IKS Dluhopisovy PLUS 55 806 4 205 091 4194 440
IKS Kratkodobych dluhopist 11551 1405 324 1398 948
KB Absolutnich vynosl 7 833 2517 462 2 394 360
KB Dluhopisovy 18 441 1717 036 1714 448
KB Konzervativni profil 1469 346 740 346 349
KB Penézni trh 562 519 021 518 474
KB Privatni sprava aktiv 1 28 969 10 962 798 10 754 624
KB Privatni sprava aktiv 2 60 021 6 628 421 6 620 226
KB Privatni sprava aktiv 4 27 549 2012 276 2008 593
KB Privatni sprava aktiv 5 61 305 5169 050 5141 808
KB Vyvazeny profil 6 260 903 386 902 195
KB Realitni fond 6 818 1881310 1856 651
KB Private Equity 150 351 283 350 996
Celkem 367 314 42 556 613 42 169 205
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Spravovany majetek v ostatnich spole¢nostech:

Fond Hodnota Hodnota

spravovaného majetku spravovaného

k 31.12.2016 majetku k 31.12.2015

(v tis. K¢) (v tis. K¢)

KB Penzijni spole¢nost a.s. 50 024 219 46 142 174

Komer¢ni pojistovna 41 875 067 41 435 245

Protos 8 060 784 8 622 876

Sprava klientskych aktiv 1522 776 1720203

Concerto, Actiuni, Diverso, 0 443 953
Index

101 482 846 98 364 451
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6. Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby |ze povazovat jediného akcionafe Spole€nosti, skupinu Amundi.
Spole€nost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015. Neuhrazené
zavazky z obchodniho styku ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2016 Cinily 413 tis. K& (2015: 4 tis. K¢).
Dohadné polozky ¢ini 2 870 tis. K& (2015: 1 272 tis. K&).
Spole¢nost nema, resp. neméla dlouhodobé pohledavky a pohledavky z obchodniho styku ke

spfiznénym osobam k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015. Ke dni 31. 12. 2016 byla vytvofena dohadna
polozka na vynos z distribuce fondd Amundi ve vysi 20 401 tis. K& (2015: 10 081 tis. K¢&).

7. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu ucetni zavérky nedo$lo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Franck Du Plessix Ing. Pavel Hoffman

30. 6. 2017 Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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ROZVAHA
v plném rozsahu k 31. 12. 2016
(v celych tisicich)

BézZné ucetni obdobi Minulé
AKTIVA Hruba Korekce Cista ucetni

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 69 0 69 35
Pohledavky za bankami a druzZstevnimi zaloZnami 147 952 0 147 952 172 455
Splatné na pozadani 147 952 0 147 952 172 455
Ostatni pohledavky 0 0 0 0
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 0 0 0 0
Akcie 0 0 0 0
Podilové listy 0 0 0 0
Ostatni podily

Dlouhodoby nehmotny majetek 97 726 81 883 15 843 14 156
Zfizovaci vydaje 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0
Ostatni 97 019 81 883 15 136 12 385
Nedokoncené nehmotné investice 707 0 707 1771
Dlouhodoby hmotny majetek 148 390 75 256 73134 75 186
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 137 609 65 809 71 800 74 444
Ostatni 10 489 9 447 1042 579
Nedokon&ené hmotné investice 292 0 292 163
Ostatni aktiva 141 678 0 141 678 138 467
Pohledavky z obchodniho styku 46 106 0 46 106 88 178
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0 0 54
Jiné pohledavky 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 95 572 0 95572 50 235
Naklady a pfijmy pFitich obdobi 1936 0 1936 1418
AKTIVA CELKEM 537 751 157 139 380 612 401 717
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ROZVAHA
v plném rozsahu k 31. 12. 2016
(v celych tisicich)

PASIVA

Stav v bézném ucetnim

Stav v minulém ucetnim

obdobi obdobi
Ostatni pasiva 128 954 152 215
Zavazky z obchodniho styku 45 304 47 519
Zuctovani se zaméstnanci 4083 3103
Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 805 1049
Zuctovani se statnim rozpoctem 3307 11 023
Odlozeny danovy zavazek 7393 7 393
Dohadné ucéty pasivni 68 062 82128
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 886 0
Rezervy 913 500
Na duchody a podobné zavazky 0 0
Na dané 0 0
Ostatni 913 500
Zakladni kapital 50 000 50 000
Splaceny zakladni kapital 50 000 50 000
Vlastni akcie 0 0
Emisni aZio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 33079 33079
Povinné rezervni fondy 33079 33079
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Ocerovaci rozdil 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 166 780 165 923
PASIVA CELKEM 380 612 401 717
PODROZVAHA v plném rozsahu k 31. 12. 2016 (v celych tisicich)
Podrozvahova aktiva Stav ke konci u€etniho obdobi

Bézné Minulé

Odepsané pohledavky 0 0
Podrozvahova pasiva Stav ke konci u€etniho obdobi

Bézné Minulé
Hodnoty pfevzaté k obhospodareni 147 213 383 140 921 064
z toho: cenné papiry 147 213 383 140 921 064
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31.12. 2016
(v celych tisicich K&)

Stav v u¢etnim obdobi

Polozka Bézné | Pfedchozi
Vynosy z trokil a podobné vynosy 0 133
z toho: uroky z dluhovych cennych papir( 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 586 213 601 701
Naklady na poplatky a provize 266 161 280 518
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 48 1865
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 1905
Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 48 -40
Vynosy z ostatnich finan¢nich operaci 0
Naklady na ostatni finan¢ni operace 0
Ostatni provozni vynosy 1135 2 486
Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 354 0
Jiné provozni vynosy 781 2 486
Ostatni provozni naklady 2373 1795
Naklady z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 0 0
Jiné provozni naklady 2373 1795
Spravni naklady 104 479 109 564
Naklady na zaméstnance 71054 73810
mzdy a platy 53 036 53 821
socialni a zdravotni pojisténi 13 958 15 093
ostatni naklady na zaméstnance 4 060 4 896
Ostatni spravni naklady 33425 35 754
dané a poplatky 62 100
nakupované vykony 33363 35 654
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 7948 8 864
Odpisy hmotného majetku 3004 3318
Tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
Tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
Odpisy nehmotného majetku 4944 5 546
Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 206 435 205 444
Mimoradné vynosy 0 0
Mimoradné naklady 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z pfijmu 39 655 39521
Dan z pfijml splatna 39 655 39 830
Dan z pfijmU odlozena 0 -310
Dodate¢né odvody dari z pfijm( 0 1
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 166 780 165 923
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PREHLED O ZVME’NACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. 12. 2016
(v celych tisicich K¢&)

Ostat Nerozdélen

. . Povinné ni | Ocero e Zisk za

Zakladni . . y zisk z iy
o rezervni | fondy vaci | . . ucetni Celkem

kapital .. | pfedchozich ;

fondy ze | rozdily . obdobi

. . obdobi
polozka zisku

Zustatek k 1. lednu 2015 50 000 33079 0 681 90305 134084 308 149
Rozdéleni zisku 0 0 0 0 0 0 0
Navyseni z&kladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
Navys$eni ostatnich fondud 0 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 -90 305 | -134 084 -224 389
Ostatni pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0
Zména ocenovacich rozdill 0 0 0 -681 0 0 -681
Zisk roku 2015 0 0 0 0 0| 165923 165 923
Zustatek k 31. prosinci 2015 50 000 33079 0 0 0| 165923 249 002
Rozdéleni zisku 0 0 0 0 0 0 0
Navys$eni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
Navyseni ostatnich fondl 0 0 0 0 0 0 0
Dividendy 0 0 0 0 0| -165923 -165 923
Ostatni pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0
Zména ocenovacich rozdill 0 0 0 0 0 0 0
Zisk roku 2016 0 0 0 0 0| 166780 166 780
Zustatek k 31. prosinci 2016 50 000 33079 0 0 0| 166780 249 859
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Cestné prohlaseni
Investini kapitalova spolec¢nost KB, a.s., prohlasuje, Ze v§echny informace a Udaje uvedené v této vyroc¢ni
zprave jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré skuteCnosti, které

mohou byt dllezité pro rozhodovani investord.
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani vyrocni zpravy nedoslo

k Zadnym negativnim zménam ve financni situaci nebo k jinym zmé&nam, které by mohly ovlivnit pfesné

a spravné posouzeni financni situace Investi¢ni kapitalova spole€nost KB, a.s.

V Praze dne 30. 6. 2017

Jménem pfedstavenstva podepsal:

Franck du Plessix
pfedseda pfedstavenstva
Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s

-

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
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Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Vyhlaska
&.163/2014 Sb.,

Informace platné k datu

31.12.2016

priloha 14

Uverejiuji se udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich podle ¢lanku podle €lanku 438 pism. c) az f) nafizeni 575/2013 EU

Bod 1 pism. b)

V pfipadé instituci, které pocitaji objem
rizikové vazenych expozic podle ¢asti
tfeti hlavy Il kapitoly 2, 8 % objemu
rizikové vazenych expozic pro kazdou
kategorii expozic uvedenou v ¢lanku
112 nafizeni 2013/575/EU

Expozice vuci ustfednim viadam nebo
centralnim bankam

Expozice vici regionalnim viadam nebo
mistnim organim

Expozice vi¢i subjektim vefejného sektoru

Expozice vii¢i mezinarodnim rozvojovym
bankam

Expozice vi¢i mezinarodnim organizacim

Expozice vuéi institucim

Expozice vuéi podnikim

Retailové expozice

Expozice zajisténé nemovitostmi

Expozice v selhani

Expozice spojené s obzvlasté vysokym
rizikem

Expozice v krytych dluhopisech

Polozky predstavujici sekuritizované pozice

Expozice vic¢i institucim a podnikdm s

kratkodobym uvérovym hodnocenim 2 367
Expozice ve formé podilovych jednotek nebo

akcii v subjektech kolektivniho investovani

Akciové expozice

Ostatni polozky 17 340

¢l. 438 pism. c)
narizeni
575/2013 EU

kapitélové poZadavky vypocitané podle
€l. 92 odst. 3 pism. b) a c) nafizeni
2013/575/EU

K pozi¢nimu riziku

Pro velké expozice pfesahujici limity
stanovené v ¢lancich 395 az 401, pokud je
instituci povoleno tyto limity prekrogit

K ménovému riziku

K vypofadacimu riziku

Ke komoditnimu riziku

¢l. 438 pism. e)
narizeni
575/2013 EU

Kapitalové pozadavky vypocitané podle
Casti treti hlavy Ill kapitol 2, 3 a 4
Natizeni 2013/575/EU a zpfistupriované
oddélené

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly
2 Nafizeni 2013/575/EU

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly
3 Nafizeni 2013/575/EU

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly
4 Nafizeni 2013/575/EU

¢l. 438 pism. f)
narizeni
575/2013 EU

V pfipadé instituci, které pocitaji objem
rizikové vazenych expozic podle ¢asti
tfeti hlavy Il kapitoly 3, 8 % objemu
rizikové vazenych expozic pro kazdou
kategorii expozic uvedenou v &lanku
147. V pfipadé kategorie retailovych
expozic se tento pozadavek pouzije na
kazdou kategorii expozic, které
odpovidaji rizné korelace podle ¢l. 154
odst. 1 az 4 nafizeni 2013/575/EU

Expozice vici ustfednim viadam nebo
centralnim bankam

Expozice vuéi institucim

Expozice vi¢i podnikiim

Retailové expozice

Akciové expozice

Polozky pfedstavujici sekuritizované pozice

Jina aktiva nemajici povahu uvérového
zavazku

¢l. 438 pism. d)
narizeni
575/2013 EU
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Akciové expozice obchodované na

regulovanych trzich

Akciové expozice neobchodované na

regulovanych trzich v dostate¢né

diverzifikovanych portfoliich a jiné expozice

Expozice, které v oblasti kapitalovych

V pfipadé kategorie akciovych expozic | pozadavk( podiéhaji prechodnym pravidltim
se tento pozadavek pouzije na dohledu

Expozice, které v oblasti kapitalovych

pozadavkl podléhaji ustanovenim o

zachovani pravnich uéinkl

Kazdy z pfistupll uvedenych v ¢lanku 155
nafizeni 2013/575/EU

Vyhlaska
Kapitalové poméry ¢.163/2014 Sb.,
priloha 14
Informace platné k datu 31.12.2016
K ultimu
Vv % vykazovaného
obdobi
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 13,47%
Kapitalové poméry povinné osoby Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 13,47% Bod 2 pism. a)
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 13,47%
Kapitalové poméry poboc¢ky banky z jiného nez Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 Bod 2 pism. b)
Clenského statu Kapitalovy pomér pro celkovy kapital
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Pomeérové ukazatele

Vyhlaska
¢.163/2014
Sb., priloha

14

Informace platné k datu 31.12.2016
K ultimu
v % vykazovaného
obdobi
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA)
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE)
Pomeérové ukazatele povinné osoby, ktera je . . . .
bankou nebo spofitelnim a avérnim druZzstvem Aktiva na jednoho pracovnika et e 2)
Spravni naklady na jednoho pracovnika
Zisk nebo ztrata po zdanéni na jednoho pracovnika
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku klientd/aktiva bez majetku
klient1) 26,87%
ZadluZenost Il (celkovy dluh bez majetku klientd/vlastni kapital) 36,74%
Pomérové ukazatele povinné osoby, ktera je | Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient() 45,15% Bod 3 pism. b)
obchodnikem s cennymi papiry " S e [Pk
Rentabilita primérného kapitalu tier 1(ROAE) 246,32%
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investi¢nich sluZeb) 28,45%
Spréavni néklady na jednoho pracovnika 2206
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA)
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE)
Pomeérové ukazatele pobocky banky z jiného Aktiva na jednoho pracovnika Bod 3 pism. c)
nez &lenského statu '
Spravni naklady na jednoho pracovnika
Zisk nebo ztrata po zdanéni na jednoho pracovnika
47
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Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

K ultimu

kazovanéh
Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy vyo obdobi

31.12.2016

ODKAZ NA CLANEK NARIZENI (EU) &.
575/2013

1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio

Cl. 26 odst. 1, ¢lanky 27, 28, 29

z toho: typ nastroje €. 1 50 000

Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3

z toho: typ nastroje €. 2

Seznam EBA podle &l. 26 odst. 3

z toho: typ nastroje €. 3

Seznam EBA podle &l. 26 odst. 3

2 Nerozdéleny zisk

Cl. 26 odst. 1 pism. c)

3 Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (a jiné rezervy)

Cl. 26 odst. 1

3a | Rezervni fond na vS§eobecna bankovni rizika 33079

Cl. 26 odst. 1 pism. f)

Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v €l. 484 odst. 3 a souvisejiciho

4 emisniho azia podléhajici postupnému odstranéni z kmenového kapitalu tier 1 Cl. 486 odst. 2

5 :\illeernls)lnove podily (hodnota pfipustna v konsolidovaném kmenovém kapitalu Elanek 84

5a N_e_zévisle ovéfeny mezitimni zisk snizeny o predvidatelné vyplaty nebo &1L 26 odst. 2
dividendy

6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 83 079

Kmenovy kapital tier 1: normativni tpravy

7 Dodatecné Upravy ocenéni (zaporna hodnota)

Clanky 34, 105

8 Nehmotna aktiva (snizena o souvisejici danové zavazky) (zaporna hodnota) -15843

Cl. 36 odst. 1 pism. b), &lanek 37

9 V EU prazdna mnozina

Odlozené darové pohledavky zavislé na budoucim zisku kromé pohledavek
10 | vyplyvajicich z pfechodnych rozdil(i (snizené o souvisejici dariové zavazky,
pokud jsou splnény podminky ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. c), ¢lanek 38

Ocenovaci rozdily ze zmén realné hodnoty spojené se zisky nebo ztratami ze

1| Zajisteni penéznich tok

Cl. 33 odst. 1 pism. a)

12 | Zaporné hodnoty vyplyvajici z vypoctu vySe oCekavanych ztrat

Cl. 36 odst. 1 pism. d), ¢lanky 40, 159

Zvyseni vlastniho kapitalu, které vyplyva ze sekuritizace aktiv (zaporna

13 hodnota)

Cl. 32 odst. 1

Zisky nebo ztraty ze zavazkl ocenénych realnou hodnotou, které vyplyvaji ze

14 N R . 7
zmén vlastniho Uvérového hodnoceni

Cl. 33 odst. 1 pism. b)

15 | Aktiva penzijniho fondu definovanych pozitkd (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. e), €lanek 41

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich nastrojl

nichz instituce ma vyznamnou investici (objem vy$si nez 10% prahova
hodnota po odeéteni zpusobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)

16 zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. f), lanek 42
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice do nastroju zahrnovanych do
17 | kmenového kapitalu tier 1 subjeklt finandniho sektoru, pokud tyto subjekty 1. 36 odst. 1 pism. g), Glanek 44
maji s instituci vztah vzajemné uc€asti, jehoz ucelem je uméle zvysit kapital
instituce (zaporna hodnota)
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do nastrojl B
zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjektt finanéniho sektoru, v Cl. 36 odst. 1 pism. h), ¢lanky 43, 45, 46, ¢&l. 49
18 s L . Cxr o AP0 , .
nichz instituce nema vyznamnou investici (objem vyssi nez 10% prahova odst. 2 a 3, ¢lanek 79
hodnota po odecteni zpusobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do nastroju }
19 zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjektl finanéniho sektoru, v Cl. 36 odst. 1 pism. i), €lanky 43, 45, 47, ¢l. 48

odst. 1 pism. b), ¢l. 49 odst. 1 az 3, ¢lanky 79

20 |V EU prazdna mnozina

20 | Objem expozice u nasledujicich polozek, kterym se ma pfiradit rizikova vaha
a 1250 %, pokud se instituce rozhodne pro odpocet jako alternativni postup

Cl. 36 odst. 1 pism. k)

ﬁO z toho: kvalifikované ucasti mimo finanéni sektor (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod i), &lanky 89 aZ 91
20 z toho: sekuritizované pozice (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod i) &l. 243 odist. 1
c : pism. b) €l. 244 odst. 1 pism. b) ¢lanek 258
50 z toho: volné dodavky (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod iii), &l. 379 odst. 3

Odlozené danové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych rozdilG (objem vyssi
21 | nez 10% prahova hodnota, sniZzeny o souvisejici dafiové zavazky, jsou-li
spIinény podminky v stanovené v &l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38, &l. 48 odst. 1
pism. a)

22 | Objem presahujici 15% prahovou hodnotu (zaporna hodnota)

Cl. 48 odst. 1

z toho: pfimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastrojt
23 | zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1 subjektd finan¢niho sektoru, v
nichZ instituce ma vyznamnou investici

Cl. 36 odst. 1 pism. i), &l. 48 odst. 1 pism. b)

24 |V EU prazdna mnozina

25 | z toho: odloZené dariové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych rozdilt

Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38, &l. 48 odst. 1
pism. a)

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

48




25
a

Ztraty bézného ucetniho roku (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. a)

25 Prgdwdgtelne dariové platby tykajici se polozek kmenového kapitalu tier 1 ¢1. 36 odst. 1 pism. I)
b (zaporna hodnota)
Hodnota polozek odectenych od polozek vedlejSiho kapitalu tier 1, ktera x . .
21 presahuje vedlejsi kapital tier 1 instituce (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. j)
28 | Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -15 843
29 | Kmenovy kapitél tier 1 67 236
Vedlejsi kapital tier 1: nastroje
30 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 51, 52
31 | ztoho: podle pouzitelnych Gc¢etnich standard(i povazované za vlastni kapital
32 |z toho: podle pouzitelnych Gcetnich standardd povazované za zavazky
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v €l. 484 odst. 4 a souvisejiciho X
33 AP A i L e NI Cl. 486 odst. 3
emisniho azia podléhajici postupnému odstranéni z vedlejSiho kapitalu tier 1
Kvalifikovany kapital tier 1 zahrnuty do konsolidovaného vedlej$iho kapitalu .
34 | tier 1 (v€etné mensinovych podilll nezahrnutych v fadku 5) vydany dcefinymi Clanky 85, 86
podniky a drzeny tfetimi stranami
35 | z toho: nastroje vydané dcefinymi podniky podléhajici postupnému odstranéni Cl. 486 odst. 3
36 | VedlejSi kapitdl tier 1 pfed normativnimi Upravami

Vedlejsi kapital tier 1: normativni upravy

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich nastrojl

Cl. 52 odst. 1 pism. b), &l. 56 pism. a), &lanek

37 zahrnovanych do vedlejSiho kapitalu tier 1 (zaporna hodnota) 57
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice do nastroji zahrnovanych do
vedlej$iho kapitalu tier 1 subjektt finanéniho sektoru, s nimiz je instituce ve X . s
38 -, e oy ) . . A Cl. 56 pism. b), ¢lanek 58
vztahu vzajemné ucasti, jehoz ucelem je uméle zvysit kapital instituce
(zéporna hodnota)
PFimé, nepfimé s syntetické kapitalové investice do nastrojii zahrnovanych do
vedlejsiho kapitalu tier 1 subjektud finanéniho sektoru, v nichz instituce nema X . i
39 vyznamnou investici (objem vy$$i nez 10% prahova hodnota po odecteni Cl. 56 pism. c), clanky 59, 60, 79
zpUsobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)
PFimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice instituce do nastrojl
20 z:ahrvngvaljych do’ve’dlejsmo ka_pltalu _tlgr 1 subjgktu flnapcnlhg sekto'ru,’ \Y &1, 56 pism. d), &lanky 59, 79
nichz instituce ma vyznamnou investici (po odeéteni zplsobilych kratkych
pozic) (zaporna hodnota)
41 |V EU prazdna mnozZina
42 Hodppta} polqzek. odecte’nych 9d polozZek kapitalu tier 2, ktera prevysuje &1, 56 pism. e)
kapital tier 2 instituce (zaporna hodnota)
43 | Normativni upravy vedlejSiho kapitalu tier 1 celkem
44 | Vedlejsi kapital tier 1
45 | Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejSi kapital tier 1 67 236
Kapital tier 2: nastroje a polozky
46 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 62, 63
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v &l. 484 odst. 5 a souvisejiciho
47 e Al ; o P Cl. 486 odst. 4
emisniho azZia podléhajici postupnému odstranéni z kapitalu tier 2
Kvalifikované kapitalové nastroje zahrnuté do konsolidovaného kapitalu tier 2
48 (v€etné mensinovych podild a nastroji zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu Slanky 87. 88
tier 1 nezahrnutych v fadku 5 nebo fadku 34) vydané dcefinymi podniky a y el
drZené tietimi stranami
49 | z toho: nastroje vydané dcefinymi podniky podléhajici postupnému odstranéni Cl. 486 odst. 4
50 | Upravy o Gvérové riziko Cl. 62 pism. c) a d)
51 | Kapital tier 2 pfed normativnimi Upravami

Kapital tier 2: normativni Gpravy

52

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do vlastnich nastrojl
zahrnovanych do kapitélu tier 2 a podfizenych pujéek (zaporna hodnota)

Cl. 63 pism. b) bod i), &l. 66 pism. a), &lanek 67

53

Kapitalové investice do nastroji zahrnovanych do kapitélu tier 2 a
podfizenych pujéek subjektd finanéniho sektoru, s nimiz je instituce ve vztahu
vzajemné Ucasti, jehoz ucelem je uméle zvysit kapital instituce (zaporna
hodnota)

Cl. 66 pism. b), &lanek 68

54

Primé a nepfimé kapitalové investice do nastrojli zahrnovanych do kapitalu
tier 2 a podrizenych pdjcek subjektd financniho sektoru, v nichZ instituce
nema vyznamnou investici (objem vyssi nez 10% prahova hodnota po
odecteni zplsobilych kratkych pozic) (zdporna hodnota)

Cl. 66 pism. c), &lanky 69, 70, 79

55

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastroji zahrnovanych do
kapitalu tier 2 a podfizenych pujéek subjektll finanéniho sektoru, v nichz
instituce ma vyznamnou investici ( po odeéteni zplsobilych kratkych pozic)
(zéporna hodnota)

Cl. 66 pism. d), &lanky 69, 79

56

V EU prazdna mnozina

57

Normativni Upravy kapitalu tier 2 celkem

58

Kapital tier 2
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59 | Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 67 236
60 | Rizikové vaZena aktiva celkem 499 200
Kapitalové pomeéry a rezervy
61 Kmenpvy kapital tier 1 (vyjadifeny jako procentni podil objemu rizikové LT C1. 92 odst. 2 pism. a)
expozice) A
62 | Kapital tier 1 (vyjadfeny jako procentni podil objemu rizikové expozice) 13,47% Cl. 92 odst. 2 pism. b)
63 | Celkovy kapital (vyjadfeny jako procentni podil objemu rizikové expozice) 13,47% Cl. 92 odst. 2 pism. c)
Pozadavek na rezervu stanovenou konkrétné pro danou instituci (pozadavek
na kmenovy kapital tier 1 v souladu s €l. 92 odst. 1 pism. a) plus pozadavky o e . .
64 | na bezpe€nostni kapitalovou rezervu a proticyklickou kapitalovou rezervu, Smérnice o kapitalovych pozadaveich, clanky
. . . L . 2 128, 129, 130, 131, 133
plus rezerva pro kryti systémového rizika, plus rezerva pro systémové
vyznamnou instituci, vyjadrené jako procentni podil objemu rizikové expozice)
65 | z toho: pozadavek na bezpecnostni kapitalovou rezervu
66 | z toho: pozadavek na proticyklickou kapitalovou rezervu
67 |z toho: pozadavek na rezervu pro kryti systémového rizika
67 | z toho: rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci (G-SVI) nebo
a | jinou systémoveé vyznamnou instituci (J-SVI)
68 Kmenovy kapital tier 1 dostupny na splnéni pozadavkl na rezervy (vyjadieny Smeérnice o kapitalovych pozadavcich, ¢lanek
jako procentni podil objemu rizikové expozice) 128
69 | [V nafizeni EU neni relevantni]
70 | [V nafizeni EU neni relevantni]
71 | [V nafizeni EU neni relevantni]

Objemy pod prahovymi hodnotami pro odpocet (pred pouzitim rizikovych vah)

72

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do kapitalu subjektt finanéniho
sektoru, v nichz instituce nema vyznamnou investici (objem nizsi nez 10%
prahova hodnota po odecteni zpusobilych kratkych pozic)

Cl. 36 odst. 1 pism. h), ¢lanky 45, 46, ¢&l. 56
pism. c), €lanky 59, 60 ¢l. 66 pism. c), ¢lanky
69, 70

73

PFimé a nepfimé kapitalové investice instituce do nastroji zahrnovanych do
kmenového kapitalu tier 1 subjektt finanéniho sektoru, v nichz instituce ma
vyznamnou investici (objem nizsi nez 10% prahova hodnota po odecteni
zpUsobilych kratkych pozic)

Cl. 36 odst. 1 pism. i), &lanky 45, 48

74

V EU prazdna mnozina

75

Odlozené darové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych rozdilt (objem nizsi
nez 10% prahova hodnota, snizeny o souvisejici dafiové zavazky, jsou-li
spIinény podminky stanovené v €l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanky 38, 48

Pouzitelné limity pro zahrnovani polozek do kapitalu tier 2

Upravy o Gvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s ohledem na expozice,

6 na které se vztahuje standardizovany pfistup (pfed pouzitim limitu) Clanek 62

77 Limit pro_zahrnqvanl Uprav o tvérove riziko do kapitalu tier 2 podle Glanek 62
standardizovaného pfistupu
Upravy o Uvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s ohledem na expozice, }

78 | na které se vztahuje pfistup zaloZeny na internim ratingu (pfed pouzitim Clanek 62
limitu)

79 Limit pro zahrnovani Uprav o uvérové riziko do kapitalu tier 2 podle pFistupu Elanek 62

zalozeného na internim ratingu

Kapitalové nastroje, na které se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni (pouzitelné pouze v obdobi od 1. ledna 2014 do 1. ledna

2022)

80

Stavajici limit pro nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1, na které
se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni

Cl. 484 odst. 3, &l. 486 odst. 2a 5

Objem vylouceny z kmenového kapitalu tier 1 kvuli limitu (objem presahujici

81 |, S o P ; Cl. 484 odst. 3, &l. 486 odst. 2a 5
limit snizeny o splacené nastroje a nastroje po splatnosti)

82 Stavajici I]’rn|t pro nast’rOJe zahrnoyane do vecvile’Jsmo kapitalu tier 1, na které 1. 484 odst. 4, €. 486 odst. 3a 5
se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni

83 ijem ’vvylotljéeny z vedllejé’iho Ifapitél’u tier 1 kvdli limitu (objem pfesahujici 1. 484 odst. 4, &. 486 odst. 3a 5
limit snizeny o splacené nastroje a nastroje po splatnosti)

84 Stavajici Iimit pro nést'roje zahrnovva'né do kapitalu tier 2, na které se vztahuji 1. 484 odst. 5, &l. 486 odst. 4 a 5
ustanoveni o postupném odstranéni

85 Objem vylouceny z kapitalu tier 2 kvdli limitu (objem presahujici limit snizeny G, 484 odst. 5, €. 486 odst. 4 a 5

o splacené nastroje a nastroje po splatnosti)
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondri spole¢nosti Investi¢ni kapitalovéd spole¢nost KB, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zavérky spole¢nosti Investi¢ni kapitdlovd spoleCnost KB, a.s.
(.,.Spole¢nost”) sestavené na zaklad® ceskych Gletnich predpisd, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitdlu a pfehledu o penéZnich
tocich za rok kon¢ici 31. prosince 2016, a pfilohy této Ufetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZzitych
podstatnych dcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho ndzoru pfilozend Gcetni zavérka podédva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv SpoleCnosti
k 31. prosinci 2016 a nékladd a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a penéZnich tokd za rok koncici
31. prosince 2016 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnégji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit UZetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoletnosti nezévisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromaZzdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

ZdGraznéni skuteCnosti

Upozoriiujeme na bod 2.1 pFilohy této Gcetni zavérky popisujici skutecnost, Ze vyro¢ni zprava, jejiz soucasti
je tato ucetni zavérka, byla pfepracovand, protoZe Spole¢nost po schvéleni vyro¢ni zpravy za rok 2016
zjistila, Ze plvodni vyro&ni zprdva obsahovala chybu ve vykdzanych ostatnich informacich. Tato
prepracovana vyrocni zpravak 31. prosince 2016, jejiZ souCasti je upravend icetni zavéka , ve které nebyly
provedeny 7adné Upravy, vyjma uvedenf této skute¢nosti, pIné nahrazuje plvodn{ vyro¢ni zpravu a Gcetni
zavérku k 31. prosinci 2016, ke které jsme vydali vyrok 5. kvétna 2017. N&S$ vyrok neni v souvislosti
s touto zdlezitosti modifikovan.

Jiné skutecnosti

Prehled o penéZnich tocich za rok konéici 31. prosince 2015 nebyl auditovan.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Uletni z4vérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spolecnosti.

N&3 vyrok k Géetni z&vérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nadich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zdvérky sezndmen( se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou Ci naSimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpGsobilé ovlivnit Gsudek ¢ingny na zékladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v icetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s GCetni zavérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s prdvnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédom{ o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zévérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi U¢etnimi predpisy, a za takovy vnit¥ni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidln) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Geetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy predstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit icetni zgvérky

Nagim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze (¢etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
piedpisy ve viech piipadech v Uletni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidIni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé GZetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasSi povinnosti:
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o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti icetni zavérky zplUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&tsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nesprdvnosti zpiisobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nézor na G¢innost jejtho vnitfniho kontroiniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych t&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze dcetni zdveérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zaverky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdazdéné d@kazni informace existuje vyznamnd
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamne zpochybnlt
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pifloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti nepfetrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zdvérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naCasovani auditu

a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.

evidencni ¢. 401 y,

/»(' («{/(li/' ﬂ)7 /1 v e " — b/ALM
Lenka Bizovd, statutarni auditor Douglas Burnham
eviden¢nf ¢. 2331 partner

30. ¢ervna 2017
Praha, Ceska republika
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