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PRODUKT

Amundi Rentier 3S

Program Zivotniho cyklu s tzv. alokacni brzdou, ktera dovoluje

klientovi zastavit typické zkonzervativiiovani portfolia v poslednich

letech. To znamena vétsi flexibilitu i odpovédnost za vysledek.

Spole¢nost Amundi AM nabizi jiZ vice nez
7 let specificky korunovy program zivotni-
ho cyklu Amundi Rentier 3S, ktery umoz-
fiuje pravidelné nebo jednordzové inves-
tovani po dobu 5 az 40 let. Do dosazeni
9 let pted svym ukoncenim zahrnuje tento
program vyhradné akciové fondy s nejvys-
$im potencidlem zhodnoceni a v poslednich
9 letech se slozeni jeho portfolia v zaklad-
nim rezimu postupné pieskupuje ve pro-
spéch dluhopisovych a nakonec nejkonzer-
vativngjsich kratkodobych investic. Klient
ovsem mize zkonzervativiiovani portfolia
kdykoli zastavit podle jim preferovaného
rizikové-vynosového profilu v zavéreéné fa-
zi trvani programu. Tato jedinecna volba se
nazyva ,,alokacni brzda“.

INVESTICNI STRATEGIE

Na zacatku ur¢i klient Amundi Rentier 3S
pouze pozadovany investicni horizont a pe-
nézni Castku, kterou chce pravidelné (mé-
si¢né, Ctvrtletng, pololetné) nebo jednorazo-
v¢ investovat. Zapojeni konkrétnich akcio-
vych nebo dluhopisovych nastroji jiz vy-
chazi z pfedem vymezeného zakladniho na-
staveni, které se po vétSinu doby opira o je-
den az dva fondy fondti Amundi v koruno-
vych tiidach (viz dale). Jejich portfolio ma-
nazefi systematicky vybiraji nejkvalitnéjsi

podkladové fondy renomovanych svétovych
spravct. Prednost dostavaji provéfené fon-
dy s dlouhou historii a velkym objemem
majetku, které ve své kategorii dosahuji
lepsich vysledki nez konkurence.

Konkrétni realizaci investi¢ni strategie
programu Amundi Rentier 3S predstavuje
jeho 10 modelovych portfolii ¢i linii s da-
nym pomérem akciové, dluhopisové nebo
penézni slozky. Neutralni alokace jednotli-
vych linii veetné jejich zainvestovani do
dil¢ich podilovych fondti Amundi v koru-
novych tiidach uvadi tabulka 1. Zastoupeni
fondii se v pribéhu trvani programu mize
do urcité miry odchylit od neutralni alokace
a v minulosti jiz také doslo ke slu¢ovani
nékterych zahrmutych fondd do jinych. Cel-
kovy profil portfolii se tim ale pfili§ nezmeé-
nil. Mizeme je pak charakterizovat podle
jednotlivych linii.

Pifi investovani alesponi na 10 let ma kli-
ent nejprve automaticky nastavenu nejdy-
namictéjsi linii 10, kterou tvoti pouze koru-
novy akciovy fond fondd Amundi CR All
Star Selection. Pfehled v ném zahrnutych
pét nejvétsich pozic s celkovou vahou 25 %
ukazuje tabulka 2. Kromé dvou znamych
akciovych fondi Amundi zaméfenych na
riistové nebo americké tituly se zde vysky-
tuji tfi akciové fondy jinych spravel Arde-
vora, M&G a JPMorgan. Na dalSich mis-

tech najdeme vice ¢i méné znadma jména
jako Goldman Sachs, BlackRock, Franklin
Templeton, Guinness a Loomis Sayles. Port-
folio manazeti zminéného akciového fondu
fondt vybiraji pouze podkladové fondy nad-
primérnych kvalit s ratingem Morningstar
od 3 do 5 hvézdicek, pri¢emz mnohé z nich
si tuzemsky investor nemtize pofidit samo-
statné. Uplatnéni zde najdou globalni i regi-
ondlni akciové fondy véetné téch zamére-
nych na rozvijejici se trhy a rovnéz napf.
fondy zahrnujici akcie mensich spole¢nosti.
Vysledkem je kvalitni diverzifikované ak-
ciové portfolio, které by klient z dostup-
nych fondovych nabidek sdm nesestavil.
Kdyz do konce investi¢niho horizontu
zbyva 9 az 8 let a klient dosud nezvolil alo-
kacni brzdu, zméni se podle tabulky 1 profil
programu Amundi Rentier 3S mirné ve pro-
spéch dluhopisovych investic, na né€z nové
ptipadne 10 % portfolia a na akciové inves-
tice zbude 90 %. Dale proces zkonzervativ-
novani portfolia (bez aloka¢ni brzdy) pokra-
Cuje kazdy rok zvySovanim vahy dluhopi-
sové slozky o 10 procentnich bodt a snizo-
véanim vahy akciové slozky rovnéz o 10 pro-
centnich bodli az do linie 5 platné pro ob-
dobi 5 let az 4 roky do ukonceni programu.
Tato linie predstavuje vyvazeny profil akci-
ovych a dluhopisovych fondii v neutralnim
poméru 50:50. Nasledné se podil dluhopi-
sové sloZky zvysuje na tikor akciové slozky
ponékud rychleji — kazdy rok o 15 procent-
nich bodt az do linie 3 s aloka¢nim pomé-
rem 20:80 ve prospéch dluhopisové slozKy.
Popsany proces probiha zafazenim a po-
stupnym zvySovanim véhy defenzivniho
smiseného fondu fondt Amundi Fund So-
lutions — Conservative s typickym pomérem
akciové a dluhopisové slozky 25:75. V pro-
gramu je zastoupen ménove zajisténou ko-
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runovou tfidou. Obsahuje dluhopisové a v
malé mife i akciové fondy renomovanych
svétovych spravcll jako napt. BlueBay, Fi-
delity, Pictet nebo jiz téch diive uvedenych.
Pét nejvetsich fondovych pozic v dolni ¢as-
ti tabulky 2 s celkovou vahou 40 % tvoii
hlavné eurové dluhopisové fondy, v nichz
prevladaji eurové statni nebo korporatni
dluhopisy s ratingem investi¢niho stupné.

Pfi prechodu z linie 3 do posledni linie 1,
ktery ukazuji dolni fadky tabulky 1, se do
portfolia Amundi Rentier 3S zapojuji dva
konzervativni korunové dluhopisové fondy:
Amundi CR Dluhopisovy Plus a Amundi
CR — Sporokonto zameéfeny na kratkodobé
investice. Prvni fond preferuje piiblizné z
60 % statni dluhopisy, mezi nimiz dominuji
ty ¢eské. Doplije je korporatnimi dluhopi-
sy zejména z vyspélych evropskych trhi
nebo dluhopisy z globalniho spektra rozvi-
jejicich se trhil pii zachovani dominantniho
podilu investicnich ratingovych stupiii a
vystaveni se ménovému riziku do 30 %.
Druhy fond pokryva predevsim kratkodobé
statni dluhopisy CR splatné do 5 let a v ma-
1é mife téz kratkodobé korporatni dluhopi-
sy z CR i zapadni Evropy nebo nastroje pe-
nézniho trhu pfi obvykle plném zajist'ovani
meénového rizika do koruny.

POPLATKOVA POLITIKA

Minimalni jednorazova investice do progra-
mu zivotniho cyklu Amundi Rentier 3S ¢ini
30 tisic K¢ a nasledna 10 tisic K¢. V rezimu
pravidelného investovani se vyzaduje odva-
dét nejméné 500 K& mésicne. Zpétny odkup
musi dosahnout alesponi 3 000 K¢ a pokud
by hodnota portfolia po vybéru klesla pod
tento limit, 1ze jiz provést pouze odkup celé-
ho portfolia.

Tabulka 2: Nejvétsi pozice ve dvou

fondech fondu k 31.8.21

Amundi CR All Star Selection

Sazby  vstupnich
poplatkil ukazuje ta-

AMUNDI AM

do podkladovych fondu a hlavnich tfid aktiv

PRODUKT

Tabulka 1: Neutralni alokace linii programu Amundi Rentier 3S

bulka 3. Lisi se stan- | Amundi | Amundi | Amundi | Amundi | playn tridy
dardné podle linii, dokonce | linie CR  [Fund Soluti- CR CR- aktiv: A,D, P
) . All Star | ons -Con- | Dluhopi- | Sporo-

N > programu podie tabulky 1
kdy po Sesti nejdraz- Selection | servative | sovy Plus| konto (hodnoty
Sich a nejdynamictéj- | SRRIfondu (1az7) 5 4 2 1 v procentech)
Sich liniich 10 aZ 5 |40a2 101t/ inie 10] 100 % 100A: 0D: 0P
nasleduji postupné se | 9381t | linied] 87 % 13% 90A:10D:0P
devijiciastilekon- 7 5710 Tines|  73%|  27% 80A:20D:0P
Z‘fr‘;a“;n;lfld linie 4 7 6ot | Ine7| 60%|  40% 70A:30D:0P
az 1. adem pro

Crodet ltkllp 6az5let linie 6 47 % 53 % 60A:40D: 0P
vypocet poplai e

. p P J, 5az4roky| linie5 33% 67 % 50A:50D:0P
celkové investovana

9y y . |4az3roky| linied 13 % 87 % 35A:65D:0 P
¢astka, at’ uz jednora-

. . 3 ini o o . .
zové nebo jako sou- 3az2roky | linie 3 80 % 20 % 20A:80D:0P
&et vsech praVidel- 2az1rok | linie2 40 % 10 % 50% |10 A:40D: 50 P
nych investic ve sjed- | 1az0rokd| linie 1 100 %  0A: 0D: 100 P

naném C¢asovém ho- ¥ Zdroj: Amundi AM

rizontu. U jednorazového investovani se u-
platiiuje varianta ,,pribézné”, ktera piipada
v Gvahu i pro pravidelné investovani v ram-
ci kazdé zaslané platby. V druhém rezimu
lze vSak také preferovat predplaceni vstup-
nich poplatkil, a to dvéma zptisoby. Varian-
ta ,,standard” znamena uhrazeni vstupnich
poplatkil na celou dobu trvani programu z
prvnich pravideln¢ investovanych &astek
tak, ze 60 % z nich bude prednostné uzito
na thradu poplatku a zbylych 40 % na in-
vestice. Ostiejsi varianta ,,expres™ predsta-
vuje uhrazeni vSech vstupnich poplatkd s
prvni pravidelnou investici, kdy klient zis-
kava slevu 10 % z bézné sazby. Program
Amundi Rentier 3S aktualné nevybira zad-
né poplatky za spravu vlastniho portfolia.

DOSAZENA VYNOSNOST

Graf 1 zobrazuje korunovy vyvoj investic
do vsech 10 linii programu od jeho vzniku
v Cervnu 2014 az do konce srpna 2021.
Graf 2 pak z dat grafu 1 pocita primérnou
ro¢ni vynosnost jednotlivych linii za klou-
zava 5letd obdobi koncici v ¢erviu 2019 az
srpnu 2021. Nejdynami¢t&jsi linie 10 az 7

cca -2 % p.a. az 6,5 % p.a. s tim, ze celko-
vy pokles utrpély pouze za obdobi trvaji-
ci od lokalnich maxim akciovych trhi v
bteznu 2015 do koronakrizového propadu
v bfeznu 2020. Dlouhodobé¢ vsak nejdyna-
mictejsi linie poskytuji dobrou Sanci na re-
alné zhodnocovani uspor nad ¢eskou infla-
ci. Vyvazené line 6 az 4 zaznamenaly ty-
pické Sleté vynosnosti -1,5 % p.a. az 5 %
p.a. Pfi zahrnuti piiznivych etap pak doka-
zou dlouhodobé drzet krok s ¢eskou inflaci
a viceméné uchovavat kupni silu uspor. To
uz moc neplati pro nejkonzervativngjsi linie
3 az 1, jejichz rozptyl Sletych vynosnosti se
v grafu 2 pohybuje mezi -1 % p.a. a 2,5 %
p.a. Maji vSak vyhodu pouze malého po-
klesu v turbulentnich obdobich a nejlépe
tak ochrani investora pfed nenadalymi ztra-
tami v zavérecné fazi programu.

CELKOVE HODNOCENI{

Program Zzivotniho cyklu Amundi Rentier
3S je vhodny pro dlouhodobou akumulaci
korunovych penzijnich tspor a jejich realné
zhodnocovani nad inflaci. To mize diky
flexibilni alokac¢ni brzdé podle potieb kli-

Amundi Funds Polen Capital Global Growth| 6,2 % vykazaly v souladu s oc¢ekavanim nejvetsi enta nastat i v poslednich letech trvani pro-
Ardevora Global Equity Fund 55 % rozptyl nameéfenych Sletych vynosnosti, gramu, pokud béhem zavérecné faze upred-
M&G (Lux) Global Dividend Fund 54% nostni dynamické linie za cenu
Tabulka 3: Vstupni poplatky v programu s Xpur A ad-

JPMorgan Funds — America Equity Fund 4.6 % Amundi Rentierp3S pop y v prog nz.lka VEts Ztraty Jako schid
Amundi Funds US Pioneer Fund 37% . . . néjsi kompromis pro dnesni d‘f’
- - - linie VStupr:l Q?p[atek v§tupnl poplatek vsfupnl poplatek bu, kdy dynamlcke investice ti-

Amundi Fund Solutions — Conservative pribézné predem standard| predem expres ., , .
Zi vysoké valuace a konzervativ-
0, W [ 0 o/ * 0, 0o/ * , ., ,
BGF Euro Bond Fund 10,0 % 10-5 4,5 % 40%/35%" | 36%/315%" | i maji problém dosahovat klad-
BlueBay IG Euro Aggregate Bond Fund 9,7 % 4 3.5% 3,5% 3,15 % né nominalni V}'/konnosti vyché—
el
Fidelity Euro Bond Fund 7,7 % 3 2,8 % 2,8 % 2,52 % 71 finalni preference Vyva'jen}'/ch
Pictet-EUR Bonds 6,4 % 2 1,8 % 1,8 % 1,62 % linii, které vétSinou pfispivaji k
Morgan Stanley Euro Strategic Bond Fund | 5,8 % 1 0,8 % 0,8 % 0,72 % udrzovani kupni sily uspor. m

l Zdroj: Amundi AM

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24

l Zdroj: Amundi AM

*pfi celkové investici od 1,2 mil. K&

Ales Vocilka
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