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Uvod

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., spole¢nost skupiny Amundi, se sidlem Zeletavska 1525/1 140 00,
Praha 4, Ceska republika, IC: 63078295, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3049 (dale jen ,,Spolecnost”), je obhospodafovatelem a administratorem dle
zdkona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF).
Predmétem podnikdni Spolecnosti je obhospodarovani investicnich fondl nebo zahranicnich
investic¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF, a provadéni administrace investi¢nich fond( nebo
investi¢nich fondl podle § 38 odst. 1 ZISIF.

Spolecnost svéfila od 1. 1. 2009 obhospodarovani investicnich fondl (dale také ,fondy“ nebo pro
ucely tohoto dokumentu také ,specialni fondy“) spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH,
spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem Lassallestrae 1, A-1020 Vienna. Spole¢nost dale svéfila
nékteré specifikované cinnosti, které jsou obvykle soucasti administrace fond( obchodniku s
cennymi papiry Pioneer Asset Management, a.s., spole¢nosti skupiny Amundi, se sidlem Zeletavskd
1525/1 140 00, Praha 4, Ceska republika, IC: 25684558 (dale jen ,PAMAS*).

ZISIF, jakoz i pfimo aplikovatelné Nafizeni Komise (EU) €. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,Nafizeni”) podrobnéji
specifikuje mj. informacni povinnosti Spole¢nosti vici investorim nebo jesté pred uskuteénénim
investice tzv. potencidlnim investordm speciadlnich fondl (dale spolecné také jen ,investor” nebo
»zakaznik").

Spolecnost usiluje o to, aby podavané informace byly Uplné a pravdivé, a zejména, aby byly pro
investora maximalné srozumitelné. Spolecnost je nicméné pfipravena kdykoli na pozadani investora
poskytnout doplfiujici informace a vysvétleni. Cast informacénich povinnosti Spole¢nosti je plnéna
rovnéz pfiindividudlni komunikaci s investorem, ke které dochazi formou osobnich jednani, popft.
telefonicky prostfednictvim bezplatnych telefonnich linek, zejména dle zajmu zakaznika. Spolecnost
usiluje o individudlni pfistup vychazejici z informaci poskytnutych investorem.

Veskera komunikace mezi Spolecnosti a investorem, véetné vsech pisemnych dokument( a jinych
sdéleni, probiha v ceském jazyce. Na zakladé dohody Spole¢nosti a investora muiZe veskera
komunikace mezi Spolecnosti a investorem, véetné vsech pisemnych dokumentl a jinych sdéleni,
probihat v anglickém jazyce.

Informace o politice pro provadéni obchodt

PfestoZe Spolecnost na zakladé informaci uvedenych vbodé 1.1 tohoto dokumentu svéfila
obhospodarovani fond(, jakoz i nékteré Cinnosti, které jsou obvykle soucasti administrace fondd,
jinym osobam ze skupiny Amundi, Spolecnost zajisti zavedeni, pfezkum a zejména pak dodrZzovani
postupl a pravidel pro provadéni obchodll za Ucelem dosaZeni nejlepsich moznych podminek
provadéni obchodll pro fond, jakoZ i investora. Zde jsou uvadény zejména souhrnné informace o
pravidlech pro provadéni obchodu.

Pokud se nizZe hovoti o provadéni obchod(l, ma se za to, Ze jde o vydani nebo odkup cennych papirl
fondu, resp. o jinou transakci s cennymi papiry fondu, provedenou pfislusSnym prevodnim mistem.

Pfi provadéni obchodl jsou obecné zohlednény rizné faktory, zejména cena, naklady, rychlost,
pravdépodobnost provedeni pokynu k obchodu, objem poZadovaného obchodu, podminky pro
vyporadani, typ pokynu nebo jiné faktory majici vyznam pro provedeni rozhodnuti o obchodu nebo
zadavani pokynt jinym subjektim k provedeni obchodu fondu za nejlepsSich podminek. Pfi uréeni
relativni dlleZitosti jednotlivych faktord se pfihlizi ke (i) konkrétnimu cili, (ii) zpGsobu investovani a
rizikovému profilu fondu uvedenému ve statutu, (iii) k povaze pokynu, (iv) k povaze a vlastnostem
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investi¢niho nastroje, ktery je predmétem obchodu, (v) jakoZ i k povaze prevodnich mist, na néz lze
tento pokyn k obchodu nasmérovat.

Aby bylo dosaZeno nejlepsiho mozného vysledku pro investora ve vztahu k cené investi¢niho nastroje
a transakénim nakladdm vzniklym investorovi v souvislosti s provedenim obchodu, véetné poplatkd
prevodniho mista, poplatkd za vyporadani a jinych poplatkd hrazenych tretim stranam podilejicim se
na provadéni pokyn, jsou sledovany a zohlednény veskeré relevantni faktory.

Spolecnost pribéiné vyhodnocuje Gcéinnost pravidel pro provadéni pokynl, zejména kvalitu
provedeni pokyn( ze strany tretich osob a zjisténé nedostatky odstranuje bez zbytec¢ného odkladu.
Pfezkoumani pravidel pro provadéni pokyn( provadi Spolecnost vidy neprodlené po vyznamné
zméné ovliviujici schopnost dosahnout provedenim obchodu nejlepsi mozny vysledek pro investora,
nejméné vsak jednou roc¢né.

Informovani o provedeném pokynu

Spolecnost je povinna informovat investora o provedeném pokynu. Pokud se pokyny provadéji
pravidelné, Spolec¢nost informuje investora o provedenych pokynech jednou za Sest mésict, a to na
vypise operaci z registru. Pokud se pokyny neprovadéji pravidelné, Spolecnost zasle investorovi
informaci o provedeném pokynu nasledujici obchodni den po provedeni pokynu, resp. nasledujici
obchodni den po doruceni potvrzeni, pokud odeslani informace zavisi na potvrzeni tfeti osoby, a to
ve vypise operaci z registru.

Informace a vypisy jsou investorovi zasilany Ceskou postou, s. p. jako obycejna listovni zasilka na
korespondencni adresu investora naposledy uvedenou investorem, v pfipadé, Ze neni uvedena, na
adresu trvalého pobytu nebo sidla. Pokud PAMAS eviduje pro klienta e-mailovou adresu, jsou vypisy
poskytovany zptsobem umoznujicim dalkovy pfistup.

Spolecnost je povinna informovat investora na jeho Zadost o stavu vyfizovani dosud neprovedeného
pokynu. Spolecnost informuje investora o stavu vyfizovani dosud neprovedeného pokynu bez
zbyte¢ného odkladu po obdrZeni Zadosti investora, a to zasadné stejnou formou, jakou byla
investorem podana Zadost o poskytnuti informace o stavu vyfizovani dosud neprovedeného pokynu.
Spolecnost je vidy opravnéna informovat investora o stavu vyfizovani dosud neprovedeného pokynu
bez zbyte¢ného odkladu po obdrieni 7adosti investora pisemné oznamenim zaslanym Ceskou
postou, s. p. jako obycejna listovni zasilka, a to na korespondenéni adresu naposledy uvedenou
investorem, v pfipadé, Ze neni uvedena, do mista trvalého pobytu Ci sidla investora.

Pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznik

Pravidla Spolecnosti upravujici vyfizovani stiznosti a reklamaci (pro Gcely tohoto ustanoveni dale jen
,Pravidla“) popisuji zplsob vyfizovani stiznosti a reklamaci (dale jen ,stiznost”) vlastnikd cennych
papird a potencialnich zakaznik( Spolecnosti a definuji zasady a procedury sméfujici k efektivnimu
vyfizovani stiznosti, jejich evidence a evidence pfijatych opatfeni a dale stanovuji povinnosti
vyplyvajici pro zaméstnance Spolecnosti a jejich odpovédnost v ramci tohoto procesu. Pravidla jsou
vytvofena zcela v souladu se ZISIF, jakoZz i vyhlaskou ¢.244/2013 Sb., o bliz$i Upravé nékterych
pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Vyhlaska“). Tato
Pravidla jsou zpfristupnovana podilnikim fondd obhospodatfovanych Spolecnosti, a to bezplatné
zplUsobem umoznujicim dalkovy pfistup.

V navaznosti na pfislusna ustanoveni ZISIF, Vyhlasky, jakoZ i vlastni predpisy Spolecnosti v oblasti
vyfizovani stiznosti, jsou tato Pravidla zaméfena zejména na zajisténi:

vCasného, efektivniho a bezplatného vytizovani stiznosti;

neustalého zlepsovani spokojenosti zakaznik;
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Tat

pfijeti vhodnych opatfeni k pfedchazeni situacim, které by mohly vést k opakovanym stiznostem, a
nastaveni vhodnych postupt v souvislosti s vyporadanim se s organiza¢nimi a proceduralnimi nedostatky,
které stiznosti mohou odhalit;

sdéleni urceného zakaznikiim, které zohledriuje metody a ¢asové lhity pro vyfizovani stiznosti.

ces

o Pravidla se dale pfimérené poufZiji i pro vyfizovani stiznosti osob, které jiz nejsou zakazniky Spole¢nosti

a kterym v minulosti byla Spoleénosti poskytnuta sluzba.

4.3.

4.4.

4.5.

Spolecnost zajistuje nasledujici zakladni ¢innosti pfi vyfizovani stiznosti, pficemz jejim ukolem je
zajistit:

aby vyfizovani stiznosti jako celek bylo realizovano efektivné a bylo v souladu s pravnimi a regulatornimi
pozadavky a internimi postupy stanovenymi témito Pravidly;

aby doba k vyfizeni stiznosti, ktera je urfena internimi nebo externimi predpisy, byla monitorovana
peclivé, a kde je to nutné, aby ndpravnd opatreni byla uplatnéna ve spolupraci s pfislusnymi oddélenimi
Spoleénosti;

Gginné zvladnuti komunikace s Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*“) a s dal$imi Gfady (napt. Utad pro
ochranu osobnich udaj(l) v souvislosti se Zadostmi vyplyvajicimi ze stiznosti;

zavedeni definovaného toku informaci, ktery garantuje presnost a Uplnost Udajli, a okamzZitou komunikaci
s dotéenymi oddélenimi Spole¢nosti v souladu s predpisy stanovenymi CNB a dal$imi trady;

aby byla uc¢inné vedena evidence stiznosti, ktera je aktualizovana a v niz jsou vedeny polozky poZzadované
zvlastnimi pravidly a predpisy.

Spolecnost svéfila vykon vyfizovani stiznosti podilniki (zakaznik() na PAMAS s tim, Ze takové stiznosti
jsou vedeny ve zvlastni evidenci stiznosti.

Stiznosti se rozumi jakykoli jasné dany projev nespokojenosti zakaznika (at jiz se jedna o stavajiciho
zakaznika, potencidlniho zdkaznika nebo byvalého zakaznika) nebo osoby opravnéné zastupovat
takové osoby pramenici ze vztahu se Spolecnosti a tykajici se sluzby poskytnuté Spolecnosti, jeji
¢innosti pro zakaznika, pofizeného investi¢niho nastroje apod. Stiznosti se rozumi také petice podana
obchodnimi a jinymi sdruzenimi (napf. sdruzeni zakaznikd a podobné).

Stiznosti se déli na:

a) stiznosti na poskytnuti investi¢nich sluzeb a ¢innosti zahrnujicich investi¢ni nastroje a na poskytnuti sluzeb
kolektivniho obhospodarovani a

b) dalsi stiznosti.

S ohledem na prfedmét ¢innosti Spolecnosti je vétSina stiznosti adresovanych Spoleénosti stiznostmi dle pism.

a).

4.6

4.7.

4.7.

4.7.

. K zadkladnim principlm vytizovani stiznosti patfi zejména nezavislost jejich posouzeni, pficemz obsah
stiznosti je povaZzovan za dlvérny. O obsahu stiZznosti a procesu jejich vyfizovani jsou informovani
pouze ti zaméstnanci Spolecnosti, jejichZ soucinnost je nezbytnd k vyfizeni dané stiznosti, nebo ti,
jejichZ pfistup k témto informacim vyplyva z povahy jejich funkce ve Spoleénosti. Ostatni zaméstnanci
mohou obdrzZet pouze souhrnné ¢i anonymizované informace. Zaméstnanci, vici nimz dana stiznost
sméruje, mohou byt do procesu vyfizovani stiznosti zapojeni vyhradné za ucelem poskytnuti
potiebnych informaci a vysvétleni, resp. pfipravy odpovédi.

Stiznosti mohou byt obdrzeny pfimym kontaktem zaméstnancl Spolecnosti se zakazniky, postou,

emailem nebo telefonicky, a to i prostfednictvim tretich osob a poradcu.

1. Pokud je stiznost obdrziena telefonicky nebo na zadkladé osobniho kontaktu a nelze ji fesit
okamzité/na misté, je odpovéd zdkaznikovi zaslana pisemné, a to vidy doporucenym dopisem.

2. Pokud je stiznost obdrzena e-mailem, je i odpovéd' zakaznikovi zaslana e-mailem. Jestlize zakaznik
pozZaduje pisemnou odpovéd, je mu odpovéd zaslana doporuc¢enym dopisem. Spolecnost mUze, dle
svého uvazeni, zaslat odpovéd zakaznikovi vZdy i doporuc¢enym dopisem.
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4.7.3.

4.7.4.

4.8.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

6.2.

6.3.

Pokud je stiznost obdriena pisemné postou, je i odpovéd zdkaznikovi zaslana pisemné, a to vidy
doporuéenym dopisem.

Veskeré odpovédi na stiznosti jsou archivovdny v elektronické podobé. Neni-li moZzné vyfidit stiznosti
stejnym zplsobem komunikace, jakym byly Spolecnosti obdrieny, je zakaznik informovan o
vysledcich Setfeni a konecném vyfizeni stiznosti dopisem zaslanym na korespondencni adresu
zakaznika.

Spolecnost shromaZduje veskeré stiznosti zakaznik( a zaznamendva je spolu s viemi relevantnimi
podrobnostmi do speciadlni evidence (knihy) pfijatych stiZznosti. Evidence stiZznosti umozniuje
jednoduché ziskani dat a vedeni zaznamu o stiznostech, odpovédich, opatienich pfijatych na jejich
zakladé a opakovanych stiznostech ve stejné véci. Stiznost musi byt vyfizena do 30 dni od jejiho
doruceni Spole¢nosti. Neni-li to mozné, Compliance Officer Spole¢nosti nebo jim povéfend osoba
kontaktuji zakaznika a upozorni ho na prodlouzeni terminu vyfizeni jeho stiznosti. Compliance Officer
Spolecnosti odpovida za dodrzeni termin( dle tohoto bodu.

Zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych s obhospodarfovanymi akciemi nebo obdobnymi
cennymi papiry predstavujicimi podil na jiné pravnické osobé

Spoleénost zajisti, aby hlasovaci prava spojend s obhospodarfovanymi akciemi nebo obdobnymi
cennymi papiry predstavujicimi podil na jiné pravnické osobé byla vidy vykondvana vylu¢né ve
prospéch dotéeného fondu. Spolecnost zajisti, aby bylo hlasovano nezavisle, a to ve vyluéném zajmu
fondu, scilem ochranit dlouhodobé hodnotu majetku ve fondu, aby byla dodrZovana zasada
transparentnosti hlasovani a hlasovano vidy v souladu s investi¢nimi cili a zplsobem investovani
daného fondu.

Hlavni zdsadou hlasovani na valnych hromadach (fadnych i mimoradnych) téch spolecnosti, jejichz
akcie jsou ve fondu, je prfedevsim ochrana zajm( investord, a to zejména zhodnocovanim majetku
fondu. Prvotnim zajmem pfi hlasovani na valnych hromadach téchto spolecnosti je tedy ekonomicky
dopad pfrislusného rozhodnuti valné hromady na hodnotu akcii ve fondu, pficemz je vzato do uvahy
kratkodobé i dlouhodobé hledisko.

Ve vétSiné pripadld se Spoleénost domniva, Ze podpora strategie navriené predstavenstvem
Spolecnosti na valné hromadé spolecnosti bude mit pozitivni vliv na hodnotu akcii této Spole¢nosti.

Podrobnosti o vykonu hlasovacich prav jsou bezplatné pristupné vsem vlastnikim cennych papir(
vydavanych fondem obhospodafovanym Spolecnosti, a to na jejich Zadost.

Popis pravidel pro pfipad stfetu zajmu

Spolec¢nost vytvofila v souladu se ZISIF a Nafizenim Politiku stfetu zajmua pfi poskytovani sluzeb,
kterou zde predstavuje a souhrnné zverejnuje investordm.

Cilem tohoto popisu je informovat klienty o zdsadach a zpUsobech fizeni stretli zajmU uplatfiovanych
v ramci Spolecnosti a skupiny Amundi, které je Spolecnost ¢lenem, a to zejména pfi identifikaci
moznych stret zajm{, nastaveni mechanism{ pro zamezovani jejich vzniku a pfi plnéni povinnosti
Spolecnosti informovat klienta o povaze a zdroji stfetu zajm(, jehoz vzniku nelze spolehlivé zamezit.

Stiet zajmU mZe vznikat mezi:

- Spolecnosti, jejimi vedoucimi osobami, jejimi zaméstnanci a zadkazniky Spolecnosti nebo jejimi
potencialnimi zakazniky,

- osobou, ktera ovlada Spolecnost, je ovladana Spolecnosti nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako
Spolecnost a jejich vedoucimi osobami a zakazniky Spolecnosti nebo jejimi potencialnimi zakazniky,

- zékazniky nebo potencidlnimi zakazniky Spole¢nosti navzajem.
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6.4.

Stret zajm( se typicky vyskytuje v situaci, kdy Spolecnost a osoby uvedené v pfedchozim odstavci,
anebo osoba se zvldstnim vztahem ke Spolecnosti nebo osoba pfimo nebo nepfimo spojen3, je v
takovém postaveni, Ze Spolecnost anebo takova osoba:

- muZe ziskat finanéni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na dkor fondu ¢i jeho zakaznika,

- ma zajem na vysledku sluzby nebo cinnosti poskytované fondu nebo jeho investordm nebo klientovi nebo
na vysledku transakce provadéné jménem fondu nebo klienta a tento zajem je odliSny od zajmu fondu na
daném vysledku,

- ma financni nebo jinou motivaci upfednostnit:

(i)

(ii)

zajem subjektu kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir( (dale jen ,SKIPCP*),
klienta nebo skupiny klientd nebo jiného fondu pred zajmem fondu;

zdjem jednoho investora pred zdjmem jiného investora nebo skupiny investor( do stejného fondu;

- provadi stejné Cinnosti pro alternativni investi¢ni fond a pro jiny alternativni investi¢ni fond, SKIPCP nebo
klienta nebo

- dostava nebo dostane v souvislosti s ¢innostmi kolektivni spravy portfolia, které jsou poskytovany fondu,
od osoby jiné nez alternativni investi¢ni fond nebo jeho investofi, materidlni stimul v podobé penéz, zbozi
nebo sluzeb, ktery neni béZinou provizi ¢i poplatkem za poskytovanou sluzbu (viz bod 7. tohoto
dokumentu).

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

Spolecnost ma nastavenou organizacni strukturu a systém tzv. ¢inskych zdi. V ramci organizacni
struktury je zajisténo, aby informace, které jsou jednotlivym organizacnim uUtvariim k dispozici a
pfipadné jsou v téchto Utvarech zpracovavany, neposkytovaly prostor pro vznik stfetu zajma. Cinské
zdi znamenaji personalni oddéleni a systémové zamezeni nezadouciho toku informaci mezi
jednotlivymi organizacnimi utvary tak, aby nedochdzelo k jejich nekorektnimu vyuziti a tim k
pfipadnému vzniku stretu zajmu.

Obdobné zasady jsou uplatiovany i v ramci struktury skupiny Amundi, jiZ je Spolecnost ¢lenem, a to
zejména aplikaci skupinové Politika stifetu zajm0.

Soucasti fidiciho a kontrolniho systému SpolecCnosti jsou organizacni Utvary, které se prabéziné
zabyvaji problematikou stfetu zajma, vykonavaji samostatny a nezdvisly dohled nad osobami, které
se podileji na poskytovani sluZzeb Spolecnosti, jednotlivé mozné vyskyty stietu zajmU identifikuji a
navrhuji opatteni, kterd takovy vyskyt stfetu zajm0 maximalné eliminuji ¢i alespon fidi.

Systém odménovani pracovnikl Spolecnosti je pribézné monitorovan a nastaven takovym
zplisobem, aby bylo zamezeno pfipadnému stfetu zajma. VSichni pracovnici Spolecnosti jsou
omezeni ohledné pfijimani darl ¢i vyhod souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb.

Pripady, kdy neni mozné stfetu zajma ucinné predejit pomoci mechanism( uvedenych vyse a
identifikovany stfet zajmU neni mozno z povahy véci ¢i obdobnych dlivodd vyloudit, eviduje
Spolecnost takovy stfet zajm( a vidy o jeho existenci zdkaznika pred provedenim jeho pokynu
informuje s tim, Ze zdkaznik se sdm muZe rozhodnout, zda poZadovanou sluzbu poskytovanou
Spolecnosti za téchto podminek vyuZije i nikoliv.

Pobidky mohou predstavovat mozny vznik specifického pripadu stfetu zajma. Spolecnost fidi pobidky
za shodnych podminek, jako je fizen stfet zajm(, vcetné identifikace, maximalni eliminace
nepripustnych pobidek, a vede katalog pobidek, o nichz zadkaznika informuje v souvislosti
s poskytovanim sluzeb (viz bod 7. tohoto dokumentu).

K moZnému stfetu zajm0 muZe dochazet v pripadé, kdy Spolecnost predava pokyny k provedeni
subjektu, ktery je s ni ve skupiné. Jedna se o stfet zajmQ, kterému nelze Uc¢inné zamezit a zdkaznik je
o této skutecnosti predem informovan. Zplsob predavani pokyn( a subjekty, kterym je pokyn
predavan, je uveden vPravidlech pro provadéni obchodl, sjejimz obsahem je zakaznik
prostfednictvim bodu 2. tohoto dokumentu rovnéz seznamen.
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6.12.

7.2.

a)

b)

i)

7.3.

8.

Spolecnost v ramci tohoto ustanoveni informuje zakazniky obecné o typech stfetd zajmu, které
identifikovala, vede vsak téZ zejména evidenci jednotlivych pfipadl stfetl zajm(, kterym nelze
ucinné zamezit ve vztahu k jednotlivym konkrétnim investi¢nim nastrojim v ramci poskytovani sluzeb
zakaznikovi a o téchto konkrétnich ptipadech vidy uvédomi na individudlni bazi kazdého zakaznika
zvlast pfi jednotlivych transakcich s investi¢nimi nastroji. Konkrétni informace o povaze a zdroji stfetu
zajm0 budou zdkaznikovi sdéleny: (i) bud na trvalém nosici (ii) nebo prostfednictvim internetové
stranky www.pioneerinvestments.cz, a to dle podminek Nafizeni.

Pobidky

V souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy nesmi Spoleénost pfi vykonu své Cinnosti pfijmout,
nabidnout nebo poskytnout poplatek, odménu nebo nepenéZitou vyhodu pfi poskytovani
investi€nich sluzeb, které mohou vést k poruseni povinnosti jednat kvalifikované, cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu spravovanych fondd nebo investort . Takovato plnéni se oznacuji za
pobidky a jsou pfipustna jen za specifickych podminek, stanovenych pravnimi pfedpisy.

Pobidka neni pfipustna dle Nafizeni, s vyjimkou nasledujiciho:

poplatku, provize ¢i nepenézniho plnéni placeného ¢i poskytnutého fondu nebo osobé, kterd fond
zastupuje, nebo placeného ¢i poskytnutého fondem nebo osobou, kterd fond zastupuije;

poplatku, provize ¢i nepenézniho plnéni placeného ¢i poskytnutého treti strané nebo osobé jednajici
jménem tieti strany nebo placené ¢i poskytnuté treti stranou nebo osobou jednajici jménem treti
strany, pokud muZe spravce prokazat, Ze jsou splnény tyto podminky:

investofi do fondu jsou o existenci, povaze a vysi poplatku, provize nebo plnéni, pfipadné o zplisobu
vypoctu jeho/jeji vyse v pripadé, Ze jeho/jeji vysi neni mozno zjistit, informovani jasné, komplexné,
presné a srozumitelné jesté pred poskytnutim pfislusné sluzby,

Uhrada poplatku nebo provize ¢i poskytnuti nepenéziniho plnéni maji za Ucel zvyseni kvality prislusné
sluzby a neohroZuji spInéni povinnosti spravce jednat v nejlepsim zdjmu fondu, ktery spravuje, nebo
investord do tohoto fondu;

fadnych poplatkd, které umozni poskytnuti prislusné sluzby nebo jsou pro tento ucel nutné, véetné
poplatkd za opatrovani, za vyporadani a sménu mén, odvodl vymahanych regula¢nimi organy nebo
pravnich poplatkl, a které svou povahou nevedou k rozporu s povinnostmi spravce jednat ¢estné,
spravedlivé a v souladu s nejlepsimi zajmy fondu, ktery spravuje, nebo investord do tohoto fondu.

Hlavni podminky ujedndni o pobidkach jsou souhrnné stanoveny vtomto ustanoveni, pficemi
podrobnéjsi informace a vysvétleni Spole€nost poskytne investorovi na jeho Zadost.

Informace o dohodach o poskytnuti investicniho nastroje z majetku fondu

Spolecnost nesmi z majetku fondu poskytnout zapujcku, Gvér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouzit k
zajiSténi nebo k Uhradé zdvazku treti osoby nebo zdvazku, ktery nesouvisi s obhospodafovanim majetku
fondu. Spolecnost ddle neuzavira Zadné dohody o poskytnuti investiéniho ndstroje z majetku fondu jako
finanéni kolateral.

9.2.

Informace tykajici se smluvniho vztahu Spolecnosti s investory

Vztahy vznikajici mezi Spolecnosti a investory pfi poskytovani investi¢nich sluzeb jsou upraveny
pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména pak ZISIF, Nafizenim, zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, Vyhlaskou a dale zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik.

Odpovédnost smluvnich stran se fidi ustanovenimi pfislugnych pravnich predpist Ceské republiky.
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10.
10.1.

10.2.
10.2.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

10.2.2.
(a)

(b)

(c)

(d)

Informace o postupech pro ocefiovani majetku a zavazku fondu

Ocenovani aktiv a zavazk( obhospodarovanych fondl je uskuteénovano transparentnim zptsobem,
pficemz kurceni redlné hodnoty jsou zpravidla vyuZivany vefejné, trzni praxi akceptované
hodnovérné zdroje. Pokud Spolecnost pfi obhospodafovani fondd pristoupi k expertnimu ocenéni,
musi byt toto pfedem schvaleno zvlastnim vyborem Spolecnosti (Pricing Committee) a odsouhlaseno
depozitafem fondda.

Postup pro ocenovani jednotlivych majetkovych hodnot:
Akcie

Akcie, které byly prijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na tuzemském regulovaném trhu
a/nebo jsou obchodovany na zahraniénim verejném trhu, jsou ocefiovany nasledovné:

Pro kazidy stat je stanoven regulovany trh ¢i poradi regulovanych trh(, ze kterych jsou
prostfednictvim nékterého z obecné uznavanych informacnich systémU cCerpany oficidlni kursy
(redlna hodnota).

V pripadé, Ze néktery z regulovanych trhli poskytuje o dané akcii dostatec¢né reprezentativni daj, ale
informace je poskytovanav jiné méné, nez je ména cenného papiru, za kterou byl zobchodovan (resp.
ve které byl emitovan), Ize pouzit pro vypocet ocenéni takové akcie rovnéz kurzy v jiné méné a jejich
hodnotu nasledné pFepocist oficidlnim mé&novym kurzem (zpravidla fixing CNB). Takovy lze pouZit
pouze se souhlasem depozitare.

V pfipadé, kdy nelze pouzit néktery z vyse uvedenych postupl (zejména pokud akcie nejsou na
regulovaném trhu aktivné obchodovany), pouzije se ke stanoveni redlné hodnoty akcie po dohodé
s depozitafem jiné podloZené ocenéni.

Akcie z nové emise spliujici zvlastni podminkyl se oceni kvalifikovanym odhadem se souhlasem
depozitare.
Dluhopisy

Dluhopisy, které byly pfijaty k obchodovani na tuzemském regulovaném trhu a/nebo jsou
obchodovany na zahrani¢nim vefejném trhu, jsou oceriovany ndsledovné:

Pro kazdy stat je stanoven regulovany trh ¢i poradi regulovanych trhl, ze kterych jsou
prostiednictvim nékterého z obecné uzndvanych informacnich systému cCerpany oficidlni kursy —
stfedové ceny (redlna hodnota).

V ptipadé, kdy nelze pouzZit tento postup, pouZije se ke stanoveni redlné hodnoty dluhopisu po
dohodé s depozitafem jiné podloZené ocenéni.

Dluhopisy z nové emise spliujici zvlastni podminky se oceni kvalifikovanym odhadem se souhlasem
depozitare.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu drzeného do splatnosti se pouZije sou¢asna hodnota
budouciho penéziniho plnéni z dluhopisu, na které ma pravo drzitel daného dluhopisu. ZpUsob
stanoveni realné hodnoty se stanovi se souhlasem depozitére.

! Podminky emise akcie (dluhopisu) musi obsahovat zavazek, e bude podana Zadost o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nebo na vetejném trhu EU nebo na trhu uvedeném v seznamu zahranicnich regulovanych trhti a zahrani¢nich oficialné uznanych
vefejnych trhi KCP tak, aby akcie (dluhopis) byla pfijata k obchodovani do 1 roku ode dne ukonéeni emise.
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10.2.3. Pokladni¢ni poukazky

Nelze-li pro stanoveni redlnych hodnot pokladni¢nich poukazek pouZzit postup jako v ptipadé pro standardni
ocenovani dluhopisl, pouZije se jind ocenovaci metoda.

10.2.4. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani

Pro stanoveni redlné hodnoty cennych papirt fondu kolektivniho investovani se pouZije hodnota takového
cenného papiru vyhlasend ke dni stanoveni redlné hodnoty.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu takového cenného papiru, stanovi se jeho realna hodnota odhadem
s vynaloZenim odborné péce s pfihlédnutim k diivodu vzniklého stavu a se souhlasem depozitare.

10.2.5. Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedkt z Gétu v éeské nebo cizi méné (Vklady u bank)

Vklady u bank, se kterymi je mozno volné nakladat, a terminované vklady se Ih(itou splatnosti nejdéle 1 rok
jsou ocenlovany jmenovitou hodnotou zvySenou o alikvotni Urokovy vynos, eventualné prepoctené kursem
(fixingem) CNB pro ptislusny den. Pokud vklad obsahuje finanéni nastroje, stanovi se redlna hodnota vkladu
jako soucet redlné hodnoty vkladu ziskany metodou Cisté soucasné hodnoty ke dni vypoctu a redlné hodnoty
podkladovych financnich nastroju.

10.2.6. Zavazky

Realnd hodnota zavazku, ktery predstavuje povinnost dodat finanéni nastroj, se stanovi jako redlna hodnota
tohoto nastroje. Ostatni zdvazky se oceni zplsobem dle mezinarodnich Ucetnich standardu. V pripadé
cizoménovych zavazk(l je nomindlni hodnota v cizi méné prepocétena kurzem (fixingem) CNB platnym pro
dany den.

V ptipadé, ze zdvazek je soucasti derivatu, je oceriovan derivat jako celek.
10.2.7. Pohledavky

Zakladem pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek nabytych za Uplatu je jejich pofizovaci cena. Zakladem
pro stanoveni redlné hodnoty ostatnich pohledavek je jejich jmenovita hodnota. U pohledavek pred Ih{itou
splatnosti se redlnd hodnota stanovi jako soucasnd hodnota jeji jmenovité hodnoty. V pfipadé cizoménovych
pohleddvek je nomindlni hodnota v cizi méné prepoctena kurzem CNB (fixingem) platnym pro dany den.

Do ocenéni se promitnou predvidatelnd rizika a mozné ztraty ze znehodnoceni pohledavek, pfipadné se
stanovi redlnd hodnota pohledavky se souhlasem depozitafe jinym zplsobem.

V pfipadé, Ze pohledavka je soucasti derivatu, je ocefiovan derivat jako celek.
10.2.8. Financni derivaty (FX forwardy, FX swapy, Bond futures. Index futures)

Spolecnost provadi FX forwardy a FX swapy k zajisténi ménového rizika a transakce s bond futures a index
futures k efektivni spravé portfolia. Jiné transakce s derivaty neprovadi.

Financni derivaty, které byly pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na tuzemském regulovaném
trhu a/nebo jsou obchodovany na zahrani¢nim verejném trhu, jsou ocerfiovany nasledovné:

(a) Pro kazdy stat je stanoven regulovany trh ¢i poradi regulovanych trhl, ze kterych jsou
prostfednictvim nékterého z obecné uznavanych informacnich systémi cerpany oficidlni kursy
(redlnd hodnota).

(b) V ptipadé, kdy nelze pouzit tento postup, pouZije se ke stanoveni redlné hodnoty daného finanéniho
derivatu (po dohodé a souhlasu s depozitarem) jiné podlozené ocenéni.

10.2.9. Ostatni pripady

V ostatnich pfipadech se postupuje vsouladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Pokud lze divodné
predpokladat, Ze hodnota financ¢nich nastroju, vklad(, zavazk(i a pohledavek nebo jinych majetkovych hodnot
stanovena specialniho vnitfniho predpisu neodpovida cené, za kterou je Ize s vynaloZzenim odborné péce
zpenéfzit, stanovi se jejich hodnota se souhlasem depozitare zplsobem, ktery podava vérny a poctivy obraz
o jeho redlné hodnoté ve smyslu mezinarodnich uUcetnich standardd. Dlvody pro takové stanoveni
zaznamena pisemné a archivuje pfislusné odd. Spolecnosti. Odsouhlaseny zplsob Ize zménit opét pouze po
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dohodé s depozitdfem a za predpokladu, Ze nastaly nové skutecnosti, které by vérohodnost odsouhlaseného
vypoctu zménily.

Redlna hodnota majetku a zavazkl fondu by méla byt vidy stanovena se souhlasem depozitafe. Nicméné
depozitdf ma mozZnost ve stanovenych pfipadech nesouhlasit se zplUsobem stanoveni realné hodnoty
majetku nebo zavazkl fondu. Pokud depozitaf nesouhlasi se stanovenim redlné hodnoty majetku nebo
zavazk( fondu, ozndmi tuto skuteénost pisemné neprodlené Spole¢nosti a CNB.

11.
11.1.

11.2.

11.3.

Informace podilniktim ve vztahu k systému Fizeni rizik a likvidity

Likvidita, tedy schopnost preménit potifebnou vysi majetku v dostateéné kratké dobé a bez vyraznych
dopad(i na jeho hodnotu na hotovost, predstavuje jeden z klicovych parametr( pro plynulé fungovani
fond(. Pfi obhospodarovani fondl Spolecnost dba na to, aby fondy disponovaly kyZenou likviditou,
zajistujici dlouhodobou existence fondd pti napliiovani svych investiénich strategii. Likvidita fondl je
na pravidelné bazi monitorovana.

Spolecnost disponuje zvlastnim planem na fizeni likvidity pro pfipad potencionalni krize. Podilnici
budou bez zbyte¢ného odkladu v takovém pripadé prostfednictvim internetovych stanek Spolec¢nosti
informovani o procentnim podilu nelikvidnich aktiv v jednotlivych fondech, pficemz soucasné s timto
zverejnénim poskytne Spole¢nost informace o zavedenych zvlastnich opatfenich, tykajicich se spravy
téchto aktiv, jejich ocefiovani apod.

Spolecnost ddle zajisti, aby internetové strdnky obsahovaly dostatecné a aktualni informace o
jakékoliv zméné systému fizeni likvidity fondd, ¢i zavedeni zvlastnich opatreni tykajicich se likvidity
fondd nebo pozastaveni odkupt z jednotlivych fondd.

Spolecnost dale na svych internetovych strankach informuje o rizikovém profilu fondd a jednotlivych

rizicich, ktera se fond( dotykaji a dale informace o vyuZiti a maximalni sile pakového efektu, pokud
tyto informace jiz nejsou obsazeny ve statutu jednotlivych fonda.
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