Global Investment Views / Unor 2025

Amundi

Investment Solutions

Trust must be earned

Souboj inflace a
optimismu.

Trhy jsou utvareny dvéma protichdnymi silami. Na
jedné strané je to optimismus kolem dobrého
ekonomického rlstu v USA, ktery je pohanén
zvySenymi investicemi do umélé inteligence, fiskalni
expanzi a deregulaci. Na druhé strané hrozici hrozba
cel vnasi nejistotu do globalnich dodavatelskych

retézcll a vede k potencialné vyssi mire inflace.

Pokud se chcete vyhnout tomu, abyste se nechali
ovliviiovat neustalym pfilivem zprav, je dlleZité
rozsifit investi¢ni portfolio. Zahrnuti rGiznorodych
sektorl, regiond a tfid aktiv mize pomoci
efektivné proplout pripadnou fazi nejistoty.

*Diverzifikace nezaruCuje zisk ani nechrani pred ztratami.
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Vzhledem k nedavné nejistoté ohledné novych
hracd na poli umélé inteligence z Ciny a cel se
zajem trhu postupné presouva od
koncentrovanych pozic v technologickych
odvétvich a odvétvich souvisejicich s umélou
inteligenci k evropskym akciim a rozvijejicim se
trhm.
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Evropské dluhopisy v centru déni

Vysoce kvalitni evropské podnikové dluhopisy
jsou pfripraveny profitovat z o¢ekavaného
sniZzovani sazeb ze strany ECB a jsou podporovany
silnymi podnikovymi rozvahami a atraktivnimi
dluhopisovymi vynosy.

Centralni banky po celém svété se vydavaji
rdznymi sméry: Fed drzi sazby, v Evropé ECB a
BOE snizuji, zatimco BOJ zvySuje sazby. Tyto
rozdilné trendy predstavuji potencialné
zajimavé prilezitosti na globalnich a EM
dluhopisovych trzich.



Nejistota ohledné
celnich tarifu

Soucasny vyhled trhu zlstava nejisty. V ére
Trumpa 2.0 by investori méli zistat ostraZiti.
Klicové politické aktualizace mohou signalizovat
nadchazejici zmény, proto je dllezZité zamérit se
spiSe na jejich skutecny ekonomicky dopad nez na
okolni Sum.

Slovnik DULEZITE INFORMACE

1. ECB: Evropska centraini banka *Diverzifikace nezaruCuje zisk ani nechrani pfed ztratou.
2. BOE: Bank of England Pokud neni uvedeno jinak, vSechny informace obsazené v tomto
3. BOJ: Bank of Japan dokumentu pochazeji od spole¢nosti Amundi Asset Management a

o jsou platné ke dni 13. Unora 2025.
4. EM: rozvijejici se trhy

Nazory vyjadiené ohledné trznich a ekonomickych trendd jsou nazory
autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou
se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit,
Ze se zemé, trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle ofekavani. Na tyto
nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni
ohledné cennych papirt nebo jako na indikaci obchodovani jménem
jakéhokoli produktu spolec¢nosti Amundi Asset Management.
Neexistuje zadna zaruka, Ze se diskutované trzni progndézy naplni
nebo Ze tyto trendy budou pokracovat.

5. Inflace: Zvy3eni obecné drovné cen
zboZi a sluZeb, v disledku ¢eho? klesa
kupni sila penéz.

Investice zahrnuji urcita rizika, v€etné politickych a ménovych rizik.
Vynosy z investic a hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat,
coz mUze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitélu. Tento
material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji
podilovych listd jakéhokoli investi¢niho fondu nebo jakychkoli sluZeb.
Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova
spolecnost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem 1
143 615 555. Spole€nost pro spravu portfolia schvalena francouzskym
Uradem pro finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod
€. GP 04000036. Sidlo spole¢nosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015
Pafiz - Francie.
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