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UVODNI{ SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA
VazZeni,

rok 2014 byl pro finan¢ni trhy opét mimoradné Uspésny. Snad vyjma komodit vyznamné rostly
vSechny tridy aktiv, a to véetné statnich dluhopis(, jejichz vynosovy potencidl je v posledni dobé
znacné omezen. Byci trend na akciovych trzich se prodlouzil o dalsi kalendaini rok, a to navzdory
pretrvavajicim rizikdm, jako je napfiklad pomaly rdst eurozény, &i nevyfedena situace Recka, a také
novym riziklim v podobé geopolitického napéti ve vztahu k Rusku.

Ménova politika centrdlnich bank zlstala uvolnéna. Zatimco Fed si diky zlepSujici se americké
ekonomice mohl dovolit kvantitativni uvolfiovani pozvolna ukoncit, a to bez negativniho dopadu na
rast americkych akcii, ECB zacala zvaZovat jeho spusténi. Investorim vyslala pomérné jasny signal
smérem k dalsi nutné podpore oziveni evropské ekonomiky. Stejné jako v eurozéné se mirné zlepsila
hospodaFska situace i v Ceské republice, k ¢emuz mimo jiné pFispéla pietrvavajici uvolnénd ménova
politika CNB.

Ke konci roku 2014 bylo dle Gdaji AKAT CR v domécich a zahrani¢nich fondech v Ceské republice
zainvestovdno vice nez 328 miliard korun a investice do fond( tak zaznamenaly rekordni Uroven,
srovnatelnou s urovni vyspélych zemi Evropy. | vloniském roce sice prevladaly investice do
dluhopisovych strategii, avsak témér kazda druha investice jiz smérovala do smiSenych fondl. To je
dlikazem, Ze v prostiedi vyssi volatility a nizsich vynos(, zejména u konzervativnich aktiv, investofi
hledali alternativy k tradicnim zdrojim pfijmu a v zdjmu dosaZeni vyssiho vynosu se zaméfili i na
rizikovéjsi strategie.

Z pohledu vyvoje produktl byl rok 2014 Uspésnym pro spolecnost i jeji klienty. Pozornost byla
vénovana predevSim podporfe programl pravidelného investovani a dlouhodobych investi¢nich
feSeni. Zaroven jsme predstavili zajimavou produktovou novinku v podobé globalniho fondu fond(
prednich svétovych sprdvci s ndazvem Pioneer All-Star Selection, ktery je investorim k dispozici
v Ceské méné a predstavuje danové optimalni feseni pro aktivni spravu.

Pretrvavajici zajem nasich klientd o dlouhodobé programy pravidelnych investic, i uvedeni nového
atraktivniho fondu fondd mély nemaly podil na tom, Ze rok 2014 spole¢nost uzavrela s kladnym
hospodafskym vysledkem.

V ramci sluzeb klientdm a obchodnim partnerlim jsme v uplynulém roce intenzivné pracovali na
dalSim rozvoji a inovaci on-line nastrojl dostupnych prostfednictvim pocitacl, tabletd a chytrych
telefonll. Revoluéni novinkou v oblasti podpory distributord je aplikace Nemo, kterou jsme v roce
2014 pripravili k uvedeni. Od mozZnosti kdykoli a odkudkoli sledovat portfolia klientl jsme se diky
Nemu posunuli smérem k vyssi interaktivité — tedy mozZnosti také aktivné zakladat nové obchody a
smlouvy a modifikovat ty stavajici, to vSe pIné elektronicky.

Vedle tvorby novych produktid se do budoucna nadale zamérime na racionalizaci a inovaci stavajici
produktové rady s ohledem na potreby nasich klientd a obchodnich partnert. V ramci podpory
prodeje a zkvalitiovani sluzeb klientim budeme pokracovat v rozvoji elektronické komunikace
prostfednictvim on-line nastroja.



V zajmu zachovani vysokého renomé a dlvéryhodnosti znacky si klademe za cil byt i nadale
spolecensky odpovédnou firmou, coz zahrnuje mimo jiné dlouhodobou podporu vzdélanosti Siroké
verejnosti v oblasti zvySovani finanéni gramotnosti napfi¢ generacemi, a zejména pak investovani.
Vramci upevnovani firemni kultury budeme rovnéZz dale podporovat a rozvijet i dobrovolnické

aktivity, do nichZ se aktivné zapojuji zaméstnanci spole¢nosti.

oy

Roman Pospisil



PIONEER INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

UDAJE 0 SPOLECNOSTI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,,investi¢ni spole¢nost”), je pravnicka
osoba, akciova spoleénost, zalozena podle pravniho Fadu Ceské republiky, kterd vznikla zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B,
vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 82 95
DIC: CZ63078295

Predmétem podnikani spolecnosti je obhospodarovani investicnich fondl nebo zahraniénich
investi¢nich fond(l a provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku
investi¢ni spole€nosti dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995.
Platnost tohoto povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j.
111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu prelicencovani.

Fondy obhospodarované spolecnosti k 31.12.2014:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investitni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);
Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770020000269);
Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473907)
Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond, (ISIN CZ0008473519);
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(trida A) (ISIN CZ0008474517)
(trida 1) (ISIN CZ0008474509)

Podilovy fond Pioneer All-Star Selection, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
vznikl dne 6. ¢ervna 2014 zapisem do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni bankou.
Vydavani podilovych listl tohoto fondu bylo zahdjeno dne 17.6.2014.



PREDSTAVENSTVO (KE DNI1 31.12.2014)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopredseda

Bc. Dalibor Valter — ¢len

DozoRCi RADA (KE DNI1 31.12.2014)
Werner Kretschmer — predseda

Hannes Saleta

Paolo lannone

DALSi PODSTATNE UDAJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinsk4 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupend pani Dianou Radl Rogerovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Primérny pocet zaméstnancl spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 16,96

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTI NA INVESTICNi SPOLECNOSTI

Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B,
20154 Milan, Italie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % pfimy podil na
zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A,
20154 Milano, ¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené osoby mély na investi¢ni spolecnosti kvalifikovanou ucast po celé ucetni obdobi, za
které je vypracovavana vyrocni zprava.

OsoBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly Zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou
Ucast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spolecnost, jakozto obchodni korporace dle zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech, se podfidila tomuto zdkonu jako celku.. Spole¢nost tak na zakladé pfislusnych listin a
podkladd provedla zménu Udaja zapisovanych do obchodniho rejstfiku postupem dle ustanoveni §
777 zdkona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.



VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spolecnost v roce 2014 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZIiCH
Vydaje na c¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah( Spolecnost v roce
2014 nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICi
Spolec¢nost nema, a v pribéhu celého roku 2014 neméla, organizacni slozku v zahranici.

UDAIJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 doslo ke svéreni obhospodarfovani majetku v otevienych podilovych fondech
obhospodatovanych spolecnosti do spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem
LassallestraPe 1, 1020 Vienna.

CiLE A METODY RIZENI RIZIK SPOLECNOSTI

Majetek a zdvazky fondU jsou vystaveny jisté mife trznich rizik. Vzhledem ke strukture aktiv, jez
spolec¢nost do fondd nakupuje (dluhopisy, akciové fondy, dluhopisové fondy a fondy dluhopist high
yield a v omezené mife rovnéz akcie), se jednd prevaziné o riziko zmény Urokové sazby, riziko rozsireni
kreditnich marzi (spreadu), riziko likvidity a riziko zmény trznich cen akcii. Na zahrani¢ni aktiva by
rovnéz mohla mit dopad zména ménovych kurz(. Tato rizika Spolecnost pravidelné sleduje a
vyhodnocuje. V pripadé prekroceni stanovenych limitld jsou okamZzité informovani odpovédni
zaméstnanci a k uvedeni majetku do souladu se smluvnimi poZadavky dochazi bez zbytec¢ného
odkladu. O poruseni limith je rovnéZz informovano predstavenstvo Spolecnosti a to zpravidla na
nejblizsSim Investi¢nim vyboru, ktery se kond cca 1 mési¢né. Pfedstavenstvo Spolecnosti se rovnéz
Ucastni pravidelnych jednani Komise pro rizika, audit a compliance, ktera rovnéz projednava diléi rizika
Spolecnosti. Tato Komise je svolavdna zpravidla jednou za Ctvrtleti.

Pro obchodovani s majetkem fondl pouZivd Spolecnost zpravidla princip vyporadani DVP, ¢imz
vyrazné snizuje riziko protistrany.

Spolecnost vyuziva k zajisténi ménového rizika zajistovaci transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto
transakce se uskutecnuji pouze s kredibilni protistranou.



ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMIK 31.12. 2014

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpist, (dale jen ,,ZOK”) vypracovalo pfedstavenstvo Pioneer investi¢ni spolecnosti, a.s.
(dale ,,spolecnost” nebo pro ucely této zpravy také ,PIC“) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici
osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou (dale jen ,,Zprava o vztazich”) za ucetni obdobi 2014.

Spoleénost je soucasti koncernu, pficemz je v postaveni ovladané osoby. Vzhledem ktomu je
predstavenstvo spolecnosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a
ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby“), a to v prlibéhu roku koncicim 31. prosince 2014 (dale
jen ,Rozhodné obdobi“).

1l Struktura vztahli mezi propojenymi osobami

Jediny akcionar spoleénosti — ovladajici osoba a zpusob ovlddani

Jedinym akcionarem spolecnosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s. je spole¢nost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Itdlie, spole¢nost
radné zaloZend a existujici podle italskych pravnich predpist (,PGAM®).

Jediny akcionaf ovladd spolecnost predevsim prostiednictvim vykonu prav jediného akcionafe,
zejména prijima rozhodnuti v plsobnosti valné hromady dle stanov spolec¢nosti a ZOK,
prostfednictvim dozorci rady spolec¢nosti a dale prostfednictvim vnitroskupinového manazerského
reportovani.

Ovladana spolecnost

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, IC: 63078295,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049.

Ovladand osoba pro skupinu spravuje a vytvati podilové fondy podle ¢eského prava, pficemz nékteré
z ¢innosti souvisejicich s obhospodarovanim a administraci takovych fond( svéfuje na zakladé smluv
jinym ¢lendim skupiny.

Organizacni struktura koncernu

Spolecnost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem skupiny Banking Group UniCredit.
Spolecnost UniCredit S.p.A., spolu se spole¢nosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozZily spolecnost Pioneer
Global Asset Management S.p.A., za Ucelem realizace zdméru, jehoz cilem bylo sjednoceni aktivit
kolektivniho investovani (a obecné ¢innosti asset managementu, pfipadné cinnosti souvisejicich) a tim
racionalizace operacnich procedur a teritorialni konsolidace v rdmci skupiny Banking Group UniCredit
pod jednu majetkovou strukturu, kterou je Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spole¢nosti také ovlada ¢i v roce 2014 ovladal
spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s.



Organizacni struktura skupiny Pioneer Investments je uvedena v pfiloze €. 1 této Zprdvy o vztazich.

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s. prohlasuje, Ze v ptipadé vsech pravnich
ukonU uskutecnénych spolecnosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A. v Rozhodném obdobi Slo
o ukony vramci béiného vykonu prav spolecnosti, jako jediného akcionare spolecnosti Pioneer
investicni spole¢nost, a.s.

lll. Pfehled jednani a prehled vzajemnych smluv

V poslednim ucéetnim obdobi nebyla ucinéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob zZadna jedndni, ktera by se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
spole¢nosti zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s. prohlasuje, Ze mezi Pioneer investi¢ni
spolecnosti, a.s. a s ni propojenymi osobami ke dni 31.12.2014, ke kterému je vyhotovovana tato
zprava za Rozhodné obdobi, existovaly ndsledujici smluvni vztahy:

. Service Agreement uzaviend mezi Pioneer Global Asset Management S.p.A. a spole€nosti
Pioneer investicni spole¢nost, a.s. ze dne 28. 11. 2008

° Agreement for the Outsourcing of Portfolio Management Services for open-end mutual funds
uzaviend mezi Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Investments Austria
GmbH

° Memorandum on the basis of entering Master Cost Sharing Agreement of November 2008
uzaviené mezi spolecnosti Pioneer investicni spolec¢nost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Investments
Austria GmbH

° Purchase Terms and Conditions uzaviené mezi spole¢nosti Pioneer Global Funds Distributor, Ltd.
(v roce 2013 nahrazena spolecnosti Pioneer Global investments Limited) a spole¢nosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. ve prospéch obhospodarovaného fondu

. Pioneer Trademark Licence Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost,
a.s. a spole€nosti Pioneer Investment Management USA Inc.

° Amended and Restated Services Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Investments
Management USA Inc. a spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a jejimi dcefinymi
spolecnostmi (véetné spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.)

° Cost Contribution Agreement to evaluace, procure and utilise services of Blackrock Financial
Management Inc. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a
nékterymi jejimi dcefinymi spolecnostmi (v€etné spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.)

. Cost Contribution Agreement for development and ongoing maintenance and support of
Pioneer’s Global Enterprise Data Management System uzaviena mezi spolecnosti Pioneer Global
Asset Management S.p.A. a nékterymi jejimi dcefinymi spolec¢nostmi (véetné spolec¢nosti Pioneer
investi¢ni spolec¢nost, a.s.)

° Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni UCtl uzaviena mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., bankou UniCredit Bank, a.s. (nyni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.) a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

° Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni UCtl uzaviena mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., obchodnikem s cennymi papiry a spolec¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o podminkdch distribuce podilovych listd fondd Ceské rodiny fond(i Pioneer v ramci
produktl spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o vykonu ¢innosti souvisejicich s nabizenim investic do nadacnich fondl uzaviena mezi
spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.




. Smlouva o zaloZeni a vedeni emise v samostatné evidenci investi¢nich fond{ uzaviend mezi
spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. ze
dne 17. ¢ervna 2010

. Smlouva o obhospodafovani majetku fondu uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

° Smlouva o podnajmu nebytovych prostor uzaviena mezi spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

. Smlouva o svéreni nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim uzaviend mezi
spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o svéfeni obhospodarovani uzaviend mezi investi¢ni spolecnosti, spoleCnosti Pioneer
Asset Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s.

VysSe uvedené vztahy mezi propojenymi osobami prindseji spolecnosti moznost vyuZzivat globdlni
reSeni, pristupy a know-how, coz umoznuje spolecnosti optimalizovat své procesni postupy, stejné
jako persondlni pozadavky, lze tak konstatovat, Ze z Ucasti spoleCnosti ve skupiné a stejné tak i
z uvedenych vztahU prevladaji pro spolecnost vyhody, pfiCemz nejsou predstavenstvem spolec¢nosti
identifikovdna zadna vyznamna rizika souvisejici s Ucasti spolec¢nosti ve skupiné.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer investicni spole¢nost, a.s. prohlasuje, Ze plnéni poskytnutd
spolecnosti v Gicetnim obdobi 2014 ji propojenym osobam, stejné jako protiplnéni pfijatd spolecnosti
za toto obdobi, jsou uvedena pod bodem 6 pfilohy ucetni zavérky. Pfedstavenstvo spole¢nosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. dale prohlasuje, Ze veSkera vyse uvedena plnéni a protiplnéni byla dle jeho
nazoru poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek,
spolecnosti tak nevznikla Ujma podle § 71 a § 72 ZOK.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno v rdmci vyroku
auditora k Vyrocni zpravé spolecnosti za rok 2014.

Datum sestaveni 25. bfezna 2015

/77» ’///

Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Vendulka Kluckova
Pfedseda predstavenstva mistopredsedkyné predstavenstva
Chairman of the BoD Vice-Chairman of the BoD

Bc. Dalibor Valter
¢len predstavenstva
Member of the BoD
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRziCH V ROCE 2014

DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

V roce 2014 zaznamenaly ceské statni dluhopisy vysokou dvoucifernou vykonnost. Index EFFAS vzrostl
0 10,41 %. Nizka inflace a signdly pomalejSiho utahovdni ménové politiky byly pro ceské dluhopisy
priznivé. Ceskd ekonomika pokracovala v oZivovani pfi nizké inflaci. Dafilo se jak priimyslu, kde vyroba
prekonala ocekavani, tak i ostatnim oblastem jako zemédélstvi, stavebnictvi a sluzby, které vykazaly
rlst. Navic se potvrdilo, Ze HDP neroste jen diky zahraniénimu obchodu, jako tomu bylo dfive, ale také
diky oZiveni domaci poptavky. Viceguvernér CNB Tomsik uvedl, 7e ¢eskd ekonomika prochazi
ozivenim, které nestoji pouze na exportu, ale i na fixnich investicich a spotfebé domacnosti. Ochotu
Ceskych spotrebiteldl kvétsim atratam podpofila nizkd inflace a pomalu klesajici mira
nezaméstnanosti. Ceské domacnosti se prestaly bat utrdcet. Rostly trzby z prodeje aut, vypocetni
techniky, mobilnich telefonl, ale také elektroniky a elektrospotiebici. Podle prizkumG méli
podnikatelé a spotfebitelé nejlepsi ndladu od roku 2008.

Nizka inflace zvysila pravdépodobnost, Ze intervenéni rezim CNB potrva proti plivodni prognéze déle.
Bankovni rada opét ponechala dvoutydenni repo sazbu na 0,05 % a rozhodla se nadale pouzivat
devizovy kurz pro udrZovani uvolnénych ménovych podminek a to minimalné po cely pfisti rok.
Pozdé&jsi zesileni deflaénich hrozeb ovlivnilo v rétorice i CNB, kterd dala najevo i moZnost zménit
cilovany kurz koruny ke slabsim hodnotam.

Jesté vyssi vykonnost nez ceské statni dluhopisy zaznamenal v roce 2014 dluhopisovy index EFFAS za
celou eurozénu, ktery stoupl o 13,07 %. Vysokou vykonnost mély jak némecké statni dluhopisy
(+10,22 %), tak i dluhopisy z dfive problémovych stati eurozény. Italské dluhopisy vzrostly o 14,84 %,
Spanélské o 16,56 % a portugalské dokonce o 22,72 %. Vyjimkou byly pouze fecké dluhopisy, které
mirné klesly o 0,89 %. V souladu s timto cenovym vyvojem klesaly kreditni spready s vyjimkou téch
feckych, které zaznamenaly od zafi prudky rist.
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GRAF: VYVOIJ CESKEHO DLUHOPISOVEHO A PENEZNiIHO TRHU V ROCE 2014
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AKCIOVE TRHY

V roce 2014 si evropské akcie udrzely svUj rast. Jiz na zacatku roku se ukazalo, Ze k oZiveni nedochazi
pouze ve vyspélych evropskych zemich jako Némecko a Francie, ale také v zemich, které byly nejvice
postizeni krizi jako Spanélsko a Portugalsko. N&které staty z tzv. periférie Evropy zacaly i vyraznéji
pfispivat k rdstu maloobchodnich trzeb v eurozéné. Ozdravovani periférie Evropy bylo zfejmé i
z predstihovych ukazatel(l. Krlstu ekonomické nalady eurozény pfispivaly vyznamnou meérou
Spanélsko i Itdlie. Takovy vyvoj ekonomiky pozitivné plisobil i na spotiebitele, ktefi se stali mnohem
vétsimi optimisty ohledné dalSiho vyvoje ekonomiky eurozény.

V druhé poloviné roku se musely evropské akcie vyporadat jednak s obavami z dopadu ruskych sankci
na ekonomiku, tak i zpomalenim rlstu eurozény. Pokles evropskych akcii dokazal zmirnit Draghiho
komentar, na jehoz pfislib kvantitativniho uvolfiovani okamzité reagovaly evropské akcie pomérné
vysokym rdstem.

Nemalou zasluhu na rastu evropskych akcii mély kroky uskuteénéné ECB k dalSimu uvolnéni ménové
politiky. ECB vyslala investorGm pomérné jasny signal smérem kdalsi nutné podpore oZiveni
ekonomiky. Dlouhodobé nizka inflace byla diivodem ke zvaZovani ptipadného zahajeni kvantitativniho
uvoliovani. V ramci rozsahlejsiho baliku opatfeni na uvolnéni ménové politiky bylo jednim z krokd
snizeni depozitni sazby do zapornych hodnot, které nema v historii obdoby a dale také snizeni hlavni
sazby, nejdfive z 0,25 % na 0,15 % a posléze aZ na 0,05 %. Obavy ze zhorSeného budouciho vyvoje
v dlisledku geopolitického napéti na Ukrajiné zvysily pravdépodobnost zavedeni dalSich opatfeni
v ramci kvantitativniho uvolfiovani.
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Bilance za rok 2014 z(stala pro americké akcie velmi pfizniva. Ristem o 13,69 % za cely kalendarni rok
prodlouzil index S&P500 délku svého byciho trendu na témér jiz Sest let. Udaje ztrhu préace,
z primyslu i z realitniho trhu nasvédcovaly, Ze americkd ekonomika pokracuje ve svém oZivovani.
Reakce na pozvolné ukonceni kvantitativniho uvolfiovani potvrdilo, Ze jsou investofi smifeni
s ndvratem ke standardni ménové politice. Prudky pokles ceny ropy mohl na jedné strané vyvolavat u
akciovych investor(i obavy, na strané druhé levnéjsi benzin mohl prospét ekonomice skrze vyssi
spotrebitelské vydaje. Vedle HDP se podilel na pfiznivém stavu americké ekonomiky také americky trh
prace vysokym poctem novych pracovnich mist, ale i prvnimi naznaky rychlejsiho rlstu mezd.
V disledku toho se zlepsila i spotfebitelska dlivéra, ktera uspésné odolala viem geopolitickym rizikim
a ekonomickym problémdm eurozony.

VYVOJ SVETOVYCH INDEXU V ROCE 2014
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spolecnosti:
Sidlo:

Pravni forma:

W

IC:

Soucasti tietni zavérky:
Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/ 1, 140 00 Praha 4 - Michle
akciova spole€nost

630 78 295

Prehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 19. inora 2015,

Statutarni organ ucetni jednotky

Podpis

IC: 63078295
DIC: CZ63078295

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle / : &% j
/
4

g




ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

Obchodni firma: Pioneer investicni spoleénost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 63078295

Predmét podnikanf: kolektivni investovanf
Okamzik sestaveni (&etnf zavérky: 19. Gnora 2015

tis. K& 2014 2013
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 151 171

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 114727 96 999

viom: a) splatné na pozadani 44727 96 999

b} ostatni pohledavky 70 000 0

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 3 555 5334

10 Diouhodoby hmotny majetek 663 817

1 Ostatni aktiva 11 258 11273

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobf 228 242

Aktiva celkem 130 582 114 836




Obchodnf firma: Pioneer investi¢nf spolegnost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 63078295

Piedmét podnikani: kolektivnf investovani
Okamzik sestavenl G&etnl zavérky: 19. Gnora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. K& 2014 2013
PASIVA
4 Ostatni pasiva 21126 20853
8 Zakladnf kapital 61 000 61000
z toho: a) splaceny zakladn! kapital 61000 61000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 7 803 7123
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 7 803 7123
12 Kapitalové fondy 60 60
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdobi 25120 12198
15 Zisk nebo ztrata za Géetnl obdobf 15 473 13 602

Pasiva celkem 130 582 114 836




k 31. prosincl 2014

Obchodnf firma: Pioneer investiénl spole¢nost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaénf &islo: 63078295

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestavenl (&etni zavérky: 19. Gnora 2015

fis. K& 2014 2013
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty piedané k obhospodarovani 8325 417 8258 612
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 8325417 8 258 612




Obchodni firma: Pioneer investicni spolecnost, a.s
Sidlo: Zeletavska 1525/, Praha 4

Identifikacni &islo: 63078295

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 19. unora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.-31.12.2014

tis. K& 2014 2013
1 Vynosy z droki a podobné vynosy 84 0
4 Vynosy z poplatkl a provizi 104 659 105 646
5 Naklady na poplatky a provize -60 970 -62 922
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -833 -730
7 Ostatni provozni vynosy 6887 6770
8 Ostatni provozni naklady -2623 -7 424
9  Spravni naklady -26 108 -28 456
vtom: a) naklady na zaméstnance -14 195 -16 779
z toho: aa} socidlni a zdravotni pojiSténi -2 601 -3410
b) ostatni spravni néklady 11913 -12677
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -3070 2918
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 0 1322
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 5678
19  Zisk nebo ztréta za dcetni obdobl z bé2né éinnosti pfed zdanénim 18026 16 966
20  Mimofadné vynosy 0 149
22 Zisk nebo ztréta z2a tcetnl obdobl z mimofidné &innosti pred zdanénim 0 149
23 Dan z pfijmi -2 553 -3513
24  Zisk nebo ztrita za uéetni obdobi po zdanéni 15473 13 602




Obchodni firma: Pioneer investiéni spolegnost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4
Identifikacni Cislo: 63078295

Piedmé&t podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 19. unora 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
2a obdobi 1.1.-31.12.2014

ZaKladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zastatek k 1.1.2013 122 000 0 0 6909 60 0 12412 141 381
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 0 0 0 0 0 13 602 13602
Prevody do fondu 0 0 0 214 0 0 -214 0
Snizeni zakladniho kapitalu -61 000 0 0 0 0 0 0 -61 000
Zistatek k 31.12.2013 61 000 0 0 7123 60 0 25800 93983
Zustatek k 1.1.2014 61000 0 0 7123 60 0 25800 93 983
Cisty zisk/zirata za Gietni obdobi 0 0 0 0 0 0 15473 15473
Pievody do fondi 0 0 0 680 0 0 -680 0
Zustatek k 31.12.2014 61000 0 0 7803 60 0 40 593 109 456




Pioneer investicni spolecnost, a.s.
Pfiloha tcetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2014

1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika financni instituce
Vznik a charaklteristika spolecnosti

Pioneer investicni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost') je pravnicka osoba, ktera vznikla
8. bifezna 1995 pod nazvem Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. V roce 2005 zménila
Spoleénost svlj nazev na Pioneer investicni spoleénost, a.s. Pfedmétem podnikani je
obhospodarovani investi€nich fondl nebo zahraniénich investiénich fondii dle § 11 odst. 1
pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech
a provadéni administrace investicnich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fond( podle § 38
odst. 1 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Sidlo

Pioneer investiéni spolec¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1

140 00 Praha 4

Identifikacni Cislo

630 78 295

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Mgr. Roman Pospisil (pfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Vendulka Klu¢kova (mistopredseda) Paolo lannone

Bc. Dalibor Valter Hannes Saleta

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spoleénost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM"), sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, Milano 20154, ltalie. Koneénou
matefskou spolecnosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A.



Pioneer investicni spolecnost, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2014

(b)

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE (pokraéovani)
Organizacéni struktura

SpoleCnost se déli na oddéleni. Oddéleni je wvnitfnim organizaénim Utvarem zfizenym
za ucelem soustfedéni vykonu odbornych €innosti a agend, z hlediska jejich vécné naplné
stejnorodych, relativné samostatnych a pfevazné opakované vykonavanych v ramci
Spole€nosti. Za Cinnost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, feditelem pfislusného uUseku, generdlnim feditelem nebo predstavenstvem
Spolecnosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruzena do Usekd, jimiz jsou sekretariat,
interni auditor, usek investic a risk managementu, Usek prodeje a marketingu, provozni tsek,
usek financi a ucetnictvi a usek Legal a Compliance. Za éinnost téchto usekl odpovidaji
jednotlivi feditelé usek.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Ugetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojl ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlakou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR") &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpisli, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek UCetni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finan&ni instituce.

Tato uéetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi G&etnimi
metodami:

Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papir(,
den provedeni platby, popf.inkasa z ucétu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedk(
na bankovni G€et, avizo banky, vypis z Gétu, popf. jiné dokumenty, den vyporfadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, den prevzeti hodnot do Uschovy, den pfichodu faktury od
dodavatele.

Pohledavky

Pohledavky jsou U&tovany v &astkach sniZzenych o opravné polozky. Casové rozliseni
urokovych vynos( je soucasti ucetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkam
a zarukam®.

Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky za bankami tvofi bézné bankovni Uéty a terminované vklady u nejvétSich
tuzemskych bank.



Pioneer investicni spole€¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kondcici 31. prosince 2014

(c)

(d)

(e)

()

DULEZITE UCETNi METODY (pokracovani)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uétovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomerné po odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasleduijici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- KE a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je uétovan do nakladil za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouzitelnosti je krat$i nez 1 rok.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gétuji pfimo do nakladli. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Pfepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné piepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCisiena v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepottu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Zdanéni

Dailovy zaklad pro darn z pfijml se propoéte z hospodarského vysledku béZného obdobi
pfipo¢tenim dariové neuznateinych nakladli a odeétenim vynosl, které nepodiéhaji dani
z pfijm, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv
a zavazkl s pouzitim o¢ekavané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
danové pohledavce se Uétuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im
uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Spoleénost je registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,DPHY)
od 1. dubna 2005. Z dlivodu vykazovani prevazné ¢asti uskuteénénych plnéni bez naroku
na odpocet dané ncétuje DPH na vstupu pouze u pfijatych faktur ze zahraniéi a zemi EU.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tudiz ocerfiovan pofizovaci cenou véetné DPH.

Polozky z jiného Gc¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Géetniho obdobi, nez kam dariové a uéetné patfi, a zmény uéetnich metod
jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném (éetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb (étovani vynosl a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi* v rozvaze Spolecnosti.



Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2014

(9)

(h)

U

@

DULEZITE UCETNi METODY (pokraéovani)

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkil a provizi vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych s obhospodafovanim

a administraci investi€nich fondl. Vyse téchto poplatkG a provizi je stanovena na zakladé

primérné hodnoty kapitalu spravovanych fondu.

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provize placené tietim stranam za prodej

podilovych listd spravovanych fond(, provize za fizeni portfolii téchto fondl delegované na

téeti stranu a poplatky placené za distribuci podilovych list(.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou souéasti spravnich nakladi. Spole¢nost pfispiva svym

zaméstnanclm na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na penzijni pfipojiéténi jsou uétovany

pfimo do naklada.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zaméstnanci Spoleénosti a jejich pfibuzni

- spole€nosti, v nichz ¢lenové organli a vedouci zaméstnanci Spolecnosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou ucast

- akcionaii ovladajici Spole¢nost a spoleénosti jimi ovladané

Mimoradné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednordzové dopady udalosti nesouvisejicich

s pfedmétem €innosti Spolecnosti a dopady zmeén ucetnich postupu.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013

Vynosy z poplatk(l a provizi

z obhospodarovani, spravy, ulozeni a Uschovy hodnot 102 515 102 942
prodejni, odkupni a vyménné poplatky 2144 2704
CELKEM 104 659 105 646

Naklady na poplatky a provize

dealerské provize 26 570 27720
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a uschovy hodnot 34 304 35105
bankovni poplatky 96 97
CELKEM 60 970 62 922
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4, OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Vynosy
z poradenstvi pro Pioneer Austria 6 886 6770
trzby z prodeje majetku 1 0
CELKEM 6 887 6770
Naklady
zl¢tovani neuplatnéné c¢asti DPH do nakladd 2621 1743
ostatni 2 5681
CELKEM 2623 7424
5. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2014 2013
Naklady na zaméstnance 14 195 15779
Mzdy a odmény zaméstnancl 11197 12 066
z toho mzdy a odmény vedeni spole¢nosti 4702 5093
Sociélni a zdravotni pojisténi 2 601 3410
Ostatni osobni naklady 397 303
Ostatni spravni naklady 11913 12 677
ztoho: cestovné 7 87
naklady na reprezentaci 72 75
spotfeba materidlu, energie, naklady na spoje, telefony 659 780
pojistné 538 495
investi¢ni poradenstvi 700 922
najemné kancelafi a souvisejici sluzby 2713 2548
pravni sluzby, audit, darfiové a ostatni poradenstvi 3529 3545
sluzby vypocéetni techniky 2871 3276
ostatni sluzby 760 949
CELKEM 26 108 28 456
Pramérny pocet zaméstnancl Spoleénosti byl nasledujici:
2014 2013
Zaméstnanci 15 15
z toho ¢lenové vedeni spolecnosti 3 3
Clenové ptedstavenstva spole¢nosti 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3

Mzdy a odmény ¢&lend vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu Eleni vedeni
a Spolecnosti. Clenlim predstavenstva ani ¢lenim dozoréi rady neplynou z titulu jejich élenstvi

zadné odmény.
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6. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spiiznénymi osobami ve skupiné PGAM:

tis. K& 2014 2013
Aktiva 10 411 1722
z toho:
Poplatek za spravu fondu 8610 0
Majetkové cenné papiry fond( Pioneer Investments 0 0
Najemné — kauce 0 0
Poradenstvi pro Pioneer Austria 1801 1722
Pasiva 6 997 7 160
z toho:
Poplatek za obhospodafovani 5369 5207
Marketingové sluzby a sluzby TA 1269 1210
Ostatni 359 743
Vynosy 107 725 108 077
Z toho:
Poradenstvi pro Pioneer Austria 6 886 6770
Poplatek za spravu fondi 100 839 101 307
Naklady 37 522 38 522
z toho:
Naklady na obhospodarovani 19745 21228
Ostatni poradenstvi 2102 2031
Marketingové sluzby a sluzby TA 15 258 14 794
Ostatni sluzby 417 469

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na Udrovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézné

neobchodovanych pinéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UCB:

tis. K& 2014 2013
Aktiva 114 709 96 991
z toho:
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 114 709 96 991
Vynosy 84 0
z toho:
Urokové vynosy 84 0
Naklady 92 98
z toho:
Bankovni poplatky 9N 93
Ostatni sluzby 1 5

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny UCB byly realizovany za obvyklych

trznich podminek. Nesplacené pohledavky nejsou zajistény.
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6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokraéovani)

Fondy ve spravé Spolecnosti

Seznam fondti obhospodaiovanych Spoleénosti je uveden v bodé 16.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. Ké& 2014 2013
Pohledavky za bankami:
stavy béznych uétd 44 727 96 999
stavy na terminovanych vkladech 70 000 0
CELKEM 114 727 96 999
8. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
tis. K& 2014
Software
Porizovaci cena
k 1. lednu 2014 25270
Prirtstky 1136
Ubytky 0
k 31. prosinci 2014 26 406
Opravky
k 1. lednu 2014 19 936
Roéni odpisy 2915
Ubytky 0
k 31. prosinci 2014 22 851
tis. Ké 2013
Software
Pofizovaci cena
k1. lednu 2013 23 363
Prirbstky 1907
Ubytky 0
k 31. prosinci 2013 25 270
Opravky
k 1. lednu 2013 17 172
Roéni odpisy 2764
Ubytky 0
Opravné polozky 0
k 31. prosinci 2013 19 936
Zistatkova cena diouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2014 3 655
k 31. prosinci 2013 5334
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9. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Pristroje a Dopravni
tis. KE InventaF zarizeni prostiedky Celkem
2014
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2014 920 449 771 2140
PrirGstky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2014 920 449 771 2140
Opravky
k 1. lednu 2014 513 449 361 1323
Roéni odpisy 0 0 154 154
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2014 513 449 515 1477
2013
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2013 920 449 771 2140
Prirastky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2013 920 449 771 2140
Opravky
k 1. lednu 2013 513 449 206 1168
Roéni odpisy 0 0 155 155
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2013 513 449 361 1323
Zistatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2014 407 0 256 663
k 31. prosinci 2013 407 0 410 817

Zustatkovou cenu inventare tvofi k 31. prosinci 2014 (stejné jako 2013) umélecka dila, ktera

nejsou odpisovana.

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2014 2013
Poskytnuté zalohy 147 312
Pohledavky z obchodniho styku 9160 534
Dohadné polozky aktivni 1951 10 427
CELKEM 11 258 11 273
1. OSTATNI PASIVA
tis. K& 2014 2013
Splatny danovy zavazek 969 1166
Ostatni (napf. dohadné polozky) 19 439 19 744
Zavazky viéi dodavateliim 718 -57
CELKEM 21126 20 853
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12,

13.

14.

15.

V8echny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spoleénosti.
Spoleénost nevykazuje k 31. prosinci 2014 Zzadné zavazky viéi institucim socidlniho
zabezpedeni. Mzdy za posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu
a nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostatni‘ spoleéné s dohadnou polozkou
na provize dealerd, na bonusy zaméstnancl a naklady na sluzby spojené s podnajmem.

REZERVY

V roce 2013 doslo k &erpani rezervy a k rozpusténi zbyvaijici ¢asti rezervy z roku 2012, ktera
byla natvorena za ucelem pokryti zavazk( vyplyvajicich z pfedéasného zruseni fondu Pioneer
— Premium fond 1, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond. V roce 2014
nedoslo k zadnému tvofeni, ¢erpani ¢i rozpousténi rezerv.

ZAKLADNI KAPITAL
Upsany a plné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2014 pfedstavuje 12 200 kus( akcii
v nominalni hodnoté 5 tis. KE. Spole€nost jiz neni povinna dopliovat rezervni fond o 5 %

gistého zisku rocéné az do vyse 20 % zakladniho kapitalu (na zakladé rozhodnuti jediného
akcionare o provedeni zmény stanov Spolecnosti). Spole¢nost uvazuje o jeho rozpusténi.

NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdéleni zisku 2014 nasledujicim zpisobem:

Zakonny Kapitalové
Nerozdéleny rezervni fondy a ost.
tis. K& Zisk zisk fond fondy ze zisku
Zistatek k 31. prosinci 2014 pred
rozdélenim zisku z roku 2014 15473 25120 7 803 60
Navrh na rozdéleni zisku roku 2014:
Dividenda 0 -15 473 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku -15 473 15473 0 0
CELKEM 0 25120 7 803 60

Valné hromadé bude pfedloZen navrh na vyplaceni dividend ze zisku roku 2014.

DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 18 026 16 966
Vynosy nepodléhajici zdanéni 2235 4 065
Darové neodcitatelné polozky 3 806 6 208
Pouzité slevy na dani a zapoéty

Ostatni polozky 0 149
Mezisoucet 19 597 19 258
Dan vypodétena pii pouZiti sazby 19% 3723 3659
Uprava dari. povinnosti minulych let -1170 -146
Celkova dafiova povinnost ze splatné dané 2 553 3513
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b)

16.

Odlozeny daiiovy zavazek/pohledavka

OdioZena dari za rok 2014 je pocitana ze vSech dogasnych rozdilll za pouziti dafiové sazby
nasledujiciho obdobi, tj. 19% (2013: 19%). Odlozené darové pohledavky a zavazky se
skladaji z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2014 2013
Zaklad pro odloZzené dariové pohledavky
Bonusy, SP a ZP z bonusl a nevyCerpané dovolené a

nevy&erpana dovolena 3627 4233
Zaklad pro odloZeny danovy zavazek
Rozdil mezi G¢etni a dafiovou zlstatkovou hodnotou

dlouhodobého majetku -175 -179
Zaklad pro odloZzenou dari. pohledavku/zavazek (-) 3452 4 054
OdloZena dafiova pohledavka / zavazek (-) 656 770

Vroce 2014 i vroce 2013 byla vypoétena odloZzena darfiova pohledavka, ktera nebyla
zauétovana z dlvodu nevyznamnosti.

HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2014 Spoleé&nost obhospodafuje nasledujici fondy:

Pioneer - Sporokonto
Pioneer - obligaéni fond
Pioneer - obligaéni plus
Pioneer - akciovy fond
Balancovany fond nadaci
Rastovy fond nadaci
Pioneer - dynamicky fond
Pioneer - Premium fond 2
Pioneer - zajistény 2018
Pioneer All-Star Selection

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investiéni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer investini spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

VySe uvedené fondy obhospodaruji k 31. prosinci 2014 majetek ve vysi:

8 325 417 tis. K&

k 31. prosinci 2013 ¢inila vy$e obhospodarovaného majetku:

8 258 612 tis. K&

-10 -
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17. FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA
a) Uvérové riziko

Za Gvérové riziko je povazovano riziko vyplyvajici ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji
svym zavazkim podle smiuvnich podminek.

Clenéni aktiv podle segmenti

K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢ Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladnf hotovost 151 0 161
Pohledavky za bankami 114 727 0 114 727
Jina aktiva 13 903 1 801 15 704
CELKEM 128 781 1801 130 582

K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. Ké Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 171 0 171
Pohledavky za bankami 96 999 0 96 999
Jina aktiva 15944 1722 17 666
CELKEM 113 114 1722 114 836

-11 -
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17. FINANCNi NASTROJE -~ FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
b) Ménové riziko

K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. Ké uUsD EUR CzZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 151 151
Pohledavky za bankami 0 0 114 727 114 727
Jina aktiva 89 2100 13 515 15704
CELKEM 89 2100 128 393 130 582
Pasiva tis. Ké UsD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 61000 61 000
Ostatni slozky vlastniho

kapitalu 0 0 48 456 48 456
Rezervy 0 0 0
Jiné zavazky 34 6 288 14 804 21126
CELKEM 34 6 288 124 260 130 582
K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. Ké uUsD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 171 171
Pohledavky za bankami 0 0 96 999 96 999
Jina aktiva 96 1975 15 595 17 666
CELKEM 96 1975 112 765 114 836
Pasiva tis. Ké usD EUR CzZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 61 000 61 000
Ostatni slozky vlastniho

kapitalu 0 0 32983 32983
Rezervy 0 0 0 0
Jiné zévazky 44 5939 14 870 20 853
CELKEM 44 5939 108 853 114 836

-12-
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17.

FINANCNi NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Spole€nosti jsou vystaveny riziku pohybt bé&znych drovni
trznich urokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén riist
i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi&i Urokovému riziku. Tabulka obsahuje
urofena aktiva a zavazky Spolecnosti v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z termind vyporadani, pifecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicii  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 151 0 0 151
Pohledavky za bankami 44 727 70 000 0 114 727
Jina aktiva 0 11 486 4218 15 704
CELKEM 44 878 81 486 4218 130 582
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicih  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21126 0 21126
CELKEM 0 21126 0 21126
CISTA VYSE AKTIV 44 878 60 360 4218 109 456
K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicl  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 171 0 0 171
Pohledavky za bankami 96 999 0 0 96 999
Jina aktiva 0 11514 6 152 17 666
CELKEM 97 170 11 514 6152 114 836
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicu Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 20 853 0 20 853
CELKEM 0 20 853 0 20 853
CISTA VYSE AKTIV 97 170 -9 339 6152 93 983

-13-
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17.

d)

FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spoleénosti podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésic Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 151 0 0 151
Pohledavky za bankami 44 727 70 000 0 114 727
Jina aktiva 0 11 486 4218 15704
CELKEM 44 878 81 486 4218 130 582
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovino Celkem
Jiné zavazky 0 21126 0 21126
CELKEM 0 21126 0 21126
CISTA VYSE AKTIV 44 878 60 360 4218 109 456
K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicu Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 171 0 0 171
Pohledavky za bankami 96 999 0 0 96 999
Jina aktiva 0 11514 6 152 17 666
CELKEM 97 170 11 514 6152 114 836
Pasiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 20 853 0 20 853
CELKEM 0 20 853 0 20 853
CISTA VYSE AKTIV 97 170 -9 339 6 152 93 983

-14 -
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Vedeni Spole¢nosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit Ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2014.

18.

Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za Uéetnictvi 2a Ucetni zavérku
slméno a popis: Jméno a podpis:

Pioneer investi¢ni spole¢nost, 2|
tavskd 1525/1, 140 00 Praha 4 - Mighl: . )
IC: 63078295 Gabriela Divoka

Y Ar Ry

Dalibor Valter

Zeld
19. tunora 2015

Tel.: Tel.:
296 354 611 296 354 600

D48\,
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionafe spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Zprava o uéetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 24. inora 2015 vydali k Gcetni zavérce, ktera je soudasti této vyroéni
zpravy na strankach 18 az 38, zpravu nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zavérky spolecnosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici k tomuto datu
a prilohu této ugetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dal8i vysvétiujici
informace.

Odpovédnost statutarniho organu Ucetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti je odpovédny za sestaveni uCetni zavérky, kierd podavé vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Na$i odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gdetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich zvefejnénych
v (&etni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti tdaji uvedenych v igetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Uéetni zavérky podéavajici vérmy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod,
pfiméfenosti Géetnich odhad(i provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace USetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny z&klad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nasSeho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Pioneer investiéni spoletnost, a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi ti€etnimi pfedpisy.”

Zprava o zpravé o vztazich

Ovéiili jsme vécnou spravnost uUdajlil uvedenych ve zpravé o vztazich spoleCnosti Pioneer investitni
spolecnost, a.s. za rok konéici k 31. prosinci 2014, ktera je soucasti této vyroéni zpravy na stranach 7 az 10.
Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolegnosti. Nadim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéieni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Deloitte oznacuje jednu & vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privétni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditorii Ceské republiky. Tento
standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno pfedevsim na dotazovani pracovniki
spoleénosti a na analytické postupy a vyb&rovym zplisobem provedené provéieni vécné spravnosti tidajd. Proto
toto ovéfeni poskytuje nizs§i stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spolecnosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. za rok konéici k 31. prosinci 2014 obsahuje vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti.

Zprava o vyrocni zpravé

Oveiili jsme téz soulad vyrodni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s cetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok
o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v icetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislusnou
ucetni zavérkou. Jsme presvédCeni, ze provedené ovéieni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spole¢nosti ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vySe uvedenou tcetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni &. 79 opravnéni &. 2045 e
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