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BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
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RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond



Casr I
FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI K 31.12.2015:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770030000234);
Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770020000269);
Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(ISIN CZ0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevfeny podilovy fond:;

(ISIN CZ0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;

(ISIN CZ0008473907)
Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investiCni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,;

(ISIN CZ0008473519)
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;

(tfida A) (ISIN CZ0008474517)
(tfFida I) (ISIN CZ0008474509)
Pioneer — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020 Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474780)

Podilovy fond Pioneer — Fond Investi¢nich Pfilezitosti 7/2020, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond, vznikl dne 25. kvétna 2015 zapisem do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou narodni
bankou. Vydavani podilovych listl tohoto fondu bylo zahajeno dne 20.7.2015. Fond je k dispozici pouze
prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



Pioneer investicni spolecnost, a.s.

UDAJE 0 SPOLECNOSTI

Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,,investi¢ni spole¢nost”), je pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, zaloZzena podle pravniho fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 8295
DIC: CZ63078295

Predmétem podnikani spolec¢nosti je obhospodarovani investicnich fondl nebo zahranic¢nich investi¢nich fond
a provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fonda.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku investi¢ni spole¢nosti
dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto povoleni byla potvrzena
i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j. 111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu prelicencovani.

PREDSTAVENSTVO SPOLECNOSTI (ke bni 31.12.2015)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopfedseda

Bc. Dalibor Valter —¢len

Dozor¢i RADA SPOLECNOSTI (ke bni 31.12.2015)
Werner Kretschmer — predseda

Hannes Saleta

Paolo lannone

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Z4dné vyznamné udalosti nenastaly.

IDENTIFIKACNI UDAJE O DEPOZITARI

DEPOZITAR FONDU

Depozitatem fond@ k 31.12.2015 (po cely rok 2015) byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242,
se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3608.

UsCHOVA NEBO JINE OPATROVANI MAJETKU

Depozitar delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahranicnich investicnich nastrojt, s vyjimkou nékterych cennych
papirQ zahrani¢nich fondu, na spolecnost Clearstream Banking SA, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID:
LU 10294056; na spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium;
na spolec¢nost UBS AG, Postfach, CH-8098 Ziirich, Switzerland a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit
Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko; UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054
Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko a UniCredit Bank
Slovakia a.s. (po zméné obchodniho ndzvu od 1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky), Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 709, Slovensko).



DALSi PODSTATNE UDAIJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupenad pani Dianou Radl Rogerovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Prdmérny pocet zaméstnanc(ll spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 16,84.

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTi NA INVESTICNi SPOLECNOSTI
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Italie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionat¥, 100 % pfimy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A, 20154 Milano,
¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investicni spolecnosti kvalifikovanou Ucast po celé uUcetni obdobi, za které je
vypracovavana vyrocni zprava.

OsOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly Zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou ucast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spoleénost, jakozto obchodni korporace dle zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech,
se podridila tomuto zakonu jako celku. Spolec¢nost tak na zakladé prislusnych listin a podkladd provedla zménu udaja
zapisovanych do obchodniho rejstfiku postupem dle ustanoveni § 777 zakona o obchodnich spolecnostech
a druzstvech.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spole¢nost v roce 2015 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH
Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztahl Spole¢nost v roce 2015
nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICi
Spolecnost nem3, a v pribéhu celého roku 2015 neméla, organizacni slozku v zahranici.

UDAJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 doslo ke svéreni obhospodarovani majetku v otevienych podilovych fondech obhospodarovanych
spolecnosti do spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem LassallestraBe 1, 1020 Vienna.

Od 1.1.2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodaruje tym portfolio manazZer( Pioneer Investments Austria GmbH.
majetek v otevienych podilovych fondech obhospodarovanych spole¢nosti v nasledujicim slozeni ( viz informace pro
jednotlivé fondy uvedené nize).



VYZNAMNE SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

V rozhodném obdobi nebyl veden Zadny soudni nebo rozhod¢i spor, jehoz hodnota by prevySovala 5% hodnoty
majetku fondu, ktery by se tykal majetku fondu nebo narokd vlastnik(i cennych papird nebo zaknihovanych cennych
papirQ vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH VE STATUTECH FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo ze strany Spolec¢nosti k Zddnym podstatnym zménam ve statutech fondd.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCEN!I RIZIK
SPOJENYCH S TECHNIKAMI OBHOSPODAROVANI FONDU ZA ROZHODNE OBDOBI, VCETNE UDAIU O
PROTISTRANACH OBCHODU, DRUHU A VVYS| PRUATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH SPOJENYCH S
POUZITIM TECHTO TECHNIK

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondl je vyjadiovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko).

Hodnoty VaR pro jednotlivé ttidy aktiv mohou byt pocitany jako tzv. Stand-alone Risk (nezohlednuji se korelace mezi
jednotlivymi rizikovymi faktory — tomuto vypoctu odpovidaji dil&i VaR napt. u reportingu na CNB) nebo jako tzv.
Marginal Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou v Uvahu). Celkovy VaR pak tvofi soucet jednotlivych
Marginal Contribution, nebot zohlednit korelace pro celkovou podstupovanou miru rizika je Zadouci.

V pfipadé nékterych druhl aktiv (ETF, Investi¢ni certifikdty apod.) jsou pro vypocet VaR pouzivany zastupné
komponenty (napf. odpovidajici indexy), coz umoznuje sledovat vyvoj jednotlivych podkladovych aktiv na vysokém
stupni granularity.

Podle typu jednotlivych fondd jsou aplikovany limity na absolutni VaR ¢i relativni VaR a dale na zakladé vztahu téchto
fondd k riziku je stanovena vyse takovych limitQ. Limity jsou sledovany a vyhodnocovany na denni bazi.

Vypocty jsou podrobovany zpétnému i zatéZzovému testovani.



ZASADY ODMENOVANI

Informace platné k datu 31.12.2015

rizikovy profil fondu

Souhrnné kvantitativni informace o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech v €lenéni na
vrcholné vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichz ¢innost ma podstatny dopad na

Vrcholné vedeni

Pracovnici, jejichz
¢innost ma podstatny
dopad na rizikovy

Ostatni pracovnici

profil fondu
Pocet pfijemcu 3 4 8
Pevné slozky odmén celkem (tis. KE) 3667 398 4985
Pohyblivé slozky odmén celkem (tis. K&) 885 71 840
Slozky odmén v hotovosti celkem (tis. K&) 4552 469 5825




Casrll.
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spoleénost,
a.s., otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 2.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 2.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Balancovany fond nadaci spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité v roce 1985. S témér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v réznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti investic
pUsobila od roku 1989, patii mezi nejzkusenéjsi portfolio manazery zejména se zamérenim na vychodoevropsky region.
Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym
prijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se jedna o fondy
v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo v RON v Rumunsku. Od roku 2007
spravuje fond spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od ¢ervna 2008 rovnéz fond PIA Global
Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spoleénostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy. Daldim ¢lenem
tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na vidernské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfisel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondu regionu stfedni a vychodni Evropy
spole¢nosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval v rliznych manazerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plsobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastdva funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, ¢i fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.



ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Struktura fondu podle typu investice se meziro¢né zménila jen nepatrné. Narostl podil zahrani¢nich akcii z 6,89 % na
8,11% a tuzemskych dluhopist ze 48,11 % na 51,99 % na Ukor zahraniénich dluhopis(, jejichz podil klesl. Zvysil se
také podil dluhopist se splatnosti do pul roku z 50,17 % na 61,11 %. Mezirocné klesla velikost majetku fondu z 366
mil. K¢ na 302 mil. K¢&.

ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU
Vykonnost 2015
Balancovany fond nadaci 0,43%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
] a vlastniho kapitalu (VK)
BALANCOVANEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru Ciellianz il Cellioniz yedlus e
pofizeni (tis. K¢&) hodnota (tis. K&) | jednotek
BNP PARIBAS FR0000131104 4 807 4 969 3520
BPCEGP FLOAT 19 FR0011734961 5028 5020 1
CESDRA Float 18 CZ0003510885 8 040 8 160 2
CETELE Float 16 CZ0003510844 20 064 20 050 4
CREDIT AGRICOLE Float 02/01/18 XS0880210702 9 200 9149 9
EBRD Float 02/12/16 XS0885892033 5748 5133 3
ENI SPA IT0O003132476 3862 3580 9 600
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOO00A1AUY6 10 000 10 127 1000
ERSTE BANK Float 16 ATO000B119839 9 988 10 036 10
GLAXOSMITHKLINE GB0009252882 2938 3033 6 000
HYPO NOE GRUPPE BANK AG ATO000A1GD94 3004 3036 30
ING FLOAT 17 XS0860033843 5103 5095 100
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 3998 4 004 2
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 6476 6573 63
POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16 PL0O000106795 10 727 10 302 1570
SD 1 1/2 10/29/19 CZ0001003834 5243 5329 500
SD 3,75 09/20 Cz0001001317 14 413 14 288 1200
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 8 525 8 609 700
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 9108 9272 700
SD Float 04/23 CZ0001003123 25778 26 343 2 400
SD Float 10/16 CZ0001002331 22 610 22 730 2 250
SD Float 11/2027 CZ0001004105 26 119 26 805 2 600
SD Float 12/09/20 CZ0001004113 7 000 7 053 700
SES LU0088087324 5355 4 493 6 500
SOCIETE GENERALE FLOAT/18 XS0922134639 9104 9162 3
Turkey Government Bond 9 01/27/16 TRT270116T18 3752 3 087 3 500
VIVENDI UNIVERSAL FR0000127771 3260 3050 5683
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 5013 4 820 5
Bankovni Géty Castka (v tis. Kg&)
Bézné ucty 19 048
Terminované vklady 16 519
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 302 766 367 011
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 35 567 43 545
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 19 048 22 663
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 16 519 20 882
Dluhové cenné papiry 242 249 296 266
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 135 864 185 225
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 106 385 111 041
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 520 25 246
Ostatni aktiva 388 1909
Naklady a pfijmy pristich obdobi 42 45




Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 301 154 154
Pocet PL vydanych béhem uéetniho obdobi 9983 448
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 68 163 607
Vlastni kapital PF (tis. KC) 302 457
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM 366 417
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 385 303
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 385 366
Vlastni kapital k 31.12.2015 pfipadajici na 1 PL (K¢) 1.0043
vlastni kapital 31.12.2014 Pfipadajici na 1 PL 1.0197
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.0117
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.0445
Hodnota v§ech vyplacenych vynosu v roce 2105 na 1 PL (K¢&) ! 0.0197

Naklady fondu véetné uplaty investicni spolec¢nosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

BFN 2 359 Ké
Poplatky brokerovi a za vypofadani obchodu 7
Poplatky za audit 137
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 1301
Dar z pFijmU 225
Uplata za vykon ginnosti depozitafe +ischova CP u depozitare 512
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 177
Poplatky administratorovi za vedeni Uctd a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zavazkd (v tis. K¢) k 31.12.2015

BFEN

Zavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 21848
55

Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — udaje z rozvahy

1 Udaje o hodnoté viech vyplacenych vynosti v roce 2016 na 1 PL budou znamy aZ po zvefejnéni Vyroéni zpravy.

4




Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Balancovany fond nadaci,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni Cislo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisti zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015,
vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych G€etnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Pioneer investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych
v UCetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti idaji uvedenych v ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych u€etnich metod, pfimérenosti u€etnich
odhadll provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015
a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s Eeskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Balancovany fond nadaci, Pioneer investicni
spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zérukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Piesto
je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
azvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s tuéetni
zaverkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)

nespravné. Pokud na z&kladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skuteénosti uvést
v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 28. ledna 2016

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenc¢ni ¢. 79 evidencni ¢. 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 28. ledna 2016.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis ’ N\
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ROZVAHA

BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2016

K 31. PROSINCI 2015

Aktiva:
Pohledavky za bankami
V tom a/ splatné na pozadani
b/ ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
V tom &/ vladnich instituci
b/ ostatnich subjektti
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Néklady a prijmy pristich obdobi

AKTIVA CELKEM

Pasiva:

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje prisStich obdobi
Kapitalové fondy

Emisni aZio

Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi

PASIVA CELKEM

31. prosince 2015 31. prosince 2014

tis. K¢ tis. K¢
35567 43 545
19 048 22 663
16 519 20 882
242 249 296 266
135 865 185 225
106 384 111 041
24 520 25 246
388 1909

42 45

302 766 367011
207 470

102 124
301154 359334
-16 295 -16 083
16 087 15 932
1511 7234
302 766 367011




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 2014

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 21793 29 833
Hodnoty pfedané do obhospodatovani 302 457 366 417
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 324 250 396 250
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 21 848 28 601

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 21 848 28 601




BALANCOVANY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavsk4 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

2015 2014
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 3928 5484
V tom uroky z dluhovych cennych papiri 3567 5000
V tom troky z ostatnich aktiv 361 484
Vynosy z akcii a podila 1382 1158
Naklady na poplatky a provize -82 -102
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1438 3583
Spravni naklady -2 052 -2 320

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam a zarukam -2 - 63
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 1736 7740
Daii z pfijmu -225 -506

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1511 7234




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata  Celkem

fondy azio zisk
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 31. prosinci 2013 380 837 -15 922 15 888 4500 385303
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 44 -44 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 7234 7234
Vyplata podili 0 0 0 -4 456 -4 456
Prodej podilovych listd 6 166 23 0 0 6 189
Odkup podilovych listi -27 669 -184 0 0 -27853
Zistatek k 31. prosinci 2014 359 334 -16 083 15932 7234 366417
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 155 -155 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 1511 1511
Vyplata podili 0 0 0 -7079 -7079
Prodej podilovych listi 9984 223 0 0 10 207
Odkup podilovych listi -68 164 -435 0 0 -68599
Zustatek k 31. prosinci 2015 301 154 -16 295 16 087 1511 302 457




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 tiéetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladli a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah tdaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

BALANCOVANY FOND NADACI ZB — Trust, investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy
fond (dale jen ,,Fond“) byl zalozen dne 26. listopadu 1999 jako podilovy fond investi¢ni
spole¢nosti ZB - Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. za i¢elem sdruzovani prostfedki nadaci

a nadac¢nich fondu ztizenych podle zakona ¢. 227/1997 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpisi

za ucelem jejich optimalniho zhodnocovani.

Dne 27. ¥ijna 2004 na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spoleénost ZB — Trust,
investi¢ni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v dusledku fuze formou slouceni se spolecnosti
Pioneer Ceska investi¢ni spolecnost, a.s., kterd jako nastupnicka spolecnost prevzala v ramci
sloudeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v disledku fuze slou¢enim obou spolecnosti na nastupnickou spolecnost Pioneer ¢eska investicni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012
doslo ke zméné sidla spole¢nosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer ¢eska
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné€ ndzvu obhospodaiujici spolecnosti
na Pioneer investicni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”), byl dne 15. cervna 2005
pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolenost, a.s.,
otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost™) muze podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svéfit téz nékterou cinnost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé, kterd je opravnéna takovou Cinnost podnikatelsky vykonavat, jestlize
jsou splnény podminky piiméfené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Spole¢nost svétila s t¢innosti od 4. zati 2006 dale specifikované ¢innosti souvisejici

s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. c), f), h), 1), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
ICO: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listii Fondu a vedeni seznamu podilnikti Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypotadavani veskerych pozadavku
klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilnikti Fondu,



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych lista Fondu a pfijimani veskerych dalSich
pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

V.  vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listt Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produktu.
Podilové listy jsou na jméno a nomindlni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K¢.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedki nadaci
a nadac¢nich fonda na trovni zhodnoceni vklada u bank a spofitelen. Vynosy z investic ve Fondu
jsou pravidelné rozdélovany a slouzi nadacim a nada¢nim fondim k dosahovani cild, pro které
byly zalozeny.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai™).
Konec¢nou matetskou spolecnosti skupiny (UniCredit, véetné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2015 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodarovani majetku Fondu spolec¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrale 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni
k obhospodatovani majetku zakaznikd, podléhad organtim stitniho dohledu, ve kterém ma sidlo,
a spliuje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo uc¢innému vykonu dohledu nad
Spolec¢nosti, vykonavanému zejména Depozitafem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku  Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spolecnosti nebo klienty a spolecnosti
PioneerInvestments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu
je tym Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen "ZISIF"), v€etné navazujicich pravnich ptfedpist,
schvalilo dne 22. ¢ervence 2014 predstavenstvo spolecnosti nové uplné znéni statutu fondu,
vnémz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spolecnost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi u¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir, den
provedeni platby, den zuctovani pifikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Utetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se Vv den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotradani obchodu
zaucCtovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odaétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti a¢tim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti ¢tiim naklad nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynost jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zdklade¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti
Gétim nakladi nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém
zisku nebo ztraté z financnich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiovana domadaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vetejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasend s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentt v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papirt.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika nebo
Vv ptipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu aletni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoltu aktiv a pasiv
vyéislenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

e) Finan¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledn¢ precefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokid. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeény realné hodnoty finan¢nich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci ticetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany za tucCelem zajiSténi, nicméné zajiStovaci UCetnictvi neni
aplikovano z diivodli administrativni naro¢nosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu celkove vydanych podilovych listt.

g) Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papird jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirii a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dang.

h) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

i) Dai z pFijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané¢, tvofi soucast daniového nakladu.

OdlozZena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdil mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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3 DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

j) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danovée a ucetné patii, a zmeény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosi a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.

k) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a ptedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou
vys$i vynostt a ndkladli za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zaklad¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
Z podstaty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhada odliSovat.

4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z trokl a podobné vynosy
Uroky z béznych étl a terminovanych vklada 361 484
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 3567 5000
Celkem 3928 5484

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 75 75
Poplatky z obchodovani 7 27
Celkem 82 102

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -975 2 357
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 91 1578
Kurzové rozdily - 554 -352
Celkem -1 438 3583
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SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2015 2014

Spravni néklady
Poplatky za obhospodaiovani 1301 1480
Poplatky Depozitati 512 582
Audit, pravni a danové poradenstvi 137 138
Ostatni spravni naklady 102 120

Celkem 2052 2320

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolecnosti ¢ini 0,40 % pramémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjisténou k poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice. Poplatek Depozitari

¢ini 0,13 % pramérné hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Bézné ucty u bank 19 048 22 663
Terminované vklady 16 519 20 882
Celkem 35 567 43 545

DLUHOVE CENNE PAPIiRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nékladi nebo
vynost (v trzni hodnotég).

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané financénimi Ko6tované na burze v CR 20 050 20 066
institucemi Kétované na jiném trhu CP 66 781 71 387
Vydané nefinanénimi ~ Kotované na burze v CR 14733 14 565
institucemi Kétované na jiném trhu CP 4 820 5021
Vydané viadnimi Kotované na burze v CR 122 476 141 652
institucemi Koétované na jiném trhu CP 13 389 43 575
Celkem 242 249 296 266

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) v¢etné¢ CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v piipadé vybranych dluhopisi obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Vydané finan¢nimi institucemi Kotované na jiném trhu CP 9461 4 807
Vydané nefinanénimi institucemi  Koétované na jiném trhu CP 15 059 20439
Celkem 24 520 25 246

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Ostatni aktiva
Nérok na kupon dluhopisu 98 100
Refundace srazkové dan¢ 129 109
Financni derivaty 0 1538
Zictovani se statnim rozpoctem 161 162
Celkem 388 1909

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Financ¢ni derivaty 55 306
Ostatni zavazky 152 164
Celkem 207 470
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 242 249 296 266
Akcie 24 520 25 246
Portfolio celkem 266 769 321512
Bézné Gcty u bank a terminované vklady 35 567 43 545
Ostatni aktiva 388 1909
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 42 45
Celkova aktiva Fondu 302 766 367 011
Minus:

Ostatni pasiva 207 470
Vynosy a vydaje pristich obdobi 102 124
Vlastni kapital Fondu 302 457 366 417
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 301 154 154 359 334 313
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0043 1,0197

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitadlu ve Fondu ptipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o piirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy a emisni 4zio predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet  Nomindlni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych listt hodnota azio/disazio minulych let azio/disaZio

(tis. K¢) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

Zustatek k 1. lednu 2015 359 334 313 359 334 -2 195 -13 888 -16 083

Prodané podilové listy 9983 448 9984 223 0 223
Odkoupené podilové

listy -68 163 607 -68 164 -435 0 -435

Zustatek

k 31. prosinci 2015 301 154 154 301 154 -2 407 -13 888 -16 295

Pocet  Nomindlni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych listi hodnota azio/disazio minulych let azio/disazio

(tis. K¢) (tis. K¢) véetné kryti

ztraty

Zastatek K 1. lednu 2014 380 836 739 380 837 -2034 -13 888 -15 922

Prodané podilové listy 6 166 495 6 166 23 0 23
Odkoupené podilové

listy -27 668 921 -27 669 -184 0 -184

Zustatek
k 31. prosinci 2014 359 334 313 359 334 -2 195 -13 888 -16 083

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 ani
2014 7adné podilové listy.
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VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2015 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Zisk Nerozdéleny zisk/ztrata Vyplata podili
Zustatek k 31. prosinci 2015 0 16 087

Zisk roku 2015 1511
Navrh rozdéleni zisku roku 2015:

Rozdéleni zisku -1 511 216 1295
Celkem 0 16 303 1295
DAN Z PRIJMU
Daii z prijmi za béZné obdobi

tis. K¢ 2015 2014
Zisk pted zdanénim 1736 7740
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:

Danové neuznatelné naklady 2 62

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1 383 -1 157

Odecet danové ztraty z predchozich let 0 0

Danovy zaklad 355 6 645
Dan z ptijmt ve vysi 5 % 18 332
Srazkova dan ze zahrani¢nich cennych papirt 207 174
Uprava dafiové povinnosti minulych let 0 0
Splatna daii z pFrijmi 225 506

10
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie 35 567 43 545

Redlna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 0 1538
Zavazky

Poplatek za obhospodatrovani placeny Spole¢nosti 103 124

Poplatek Depozitaii 40 49

Redlna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 55 306
tis. K& 2015 2014
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitaie 361 484

Zisk z ménovych derivatl uzavienych s Depozitatem 1625 4240
Néaklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti 1301 1480

Poplatky placené Depozitafi 512 582

Ztrata z ménovych derivatl uzavienych s Depozitafem 1534 2 662

Bankovni poplatky Depozitaii 75 75

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 Fond nerealizoval prostiednictvim depozitafe nakupy cennych papirt
(v roce 2014: 0 tis. K¢&), coz reprezentuje 0 % (v roce 2014: 0 %) z objemu vSech nakupt, a
realizoval v roce 2015 prostiednictvi depozitate prodeje cennych papirti v objemu 4 725 tis. CZK
(v roce 2014: 0 tis. K&), coz reprezentuje 4,94% (v roce 2014: 0 %) z objemt vSech prodeji.

11
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi,
akciovymi a me€novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v dusledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
Z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a tirovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostredky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finan¢nimi néstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvli na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych néstrojl jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdkonem
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje drzené Fondem jsou uvedeny v bod¢ 10.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné¢ podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K¢ EUR PLN TRY RUB USD GBP CZK  Celkem
Pohledavky za bankami 309 9516 5 147 19 242 25329 35567
Dluhové cenné papiry 0 10302 3087 5133 0 0 223727 242249
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 19 036 0 0 0 0 5484 0 24 520
Jina aktiva 129 0 0 0 0 42 259 430
Celkem aktiva 19474 19818 3092 5280 19 5768 249315 302 766
Jiné zdvazky 28 0 0 0 0 27 254 309
Cista vySe aktiv 19446 19818 3092 5280 19 5741 249061 302457
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 0 0 21793 21793
Podrozvahové zavazky 15 405 0 0 0 0 6443 0 21 848

12
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra¢ovani)

b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2014

tis. K¢ EUR PLN TRY RUB USD GBP CZK  Celkem
Pohledavky za bankami 132 20888 117 1 17 64 22326 43 545
Dluhové cenné papiry 0 14863 3530 5834 0 0 272039 296 266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 19 558 0 0 0 0 5688 0 25 246
Jind aktiva 109 0 0 1538 0 45 262 1954
Celkem aktiva 19799 35751 3647 7373 17 5797 294627 367011
Jiné zavazky 116 0 0 0 0 190 288 594
Cista vyse aktiv 19683 35751 3647 7373 17 5607 294339 366417
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 0 0 29833 29 833
Podrozvahové zavazky 16 496 0 0 5700 0 6405 0 28 601

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén oproti ¢eské koruné,
forwardovych obchodii zobrazenych

kterda je Fondem aktivné fizena

V podrozvahovych pozicich.

také pomoci

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K¢ Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna realna

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2015 21793 0 55
31. prosince 2014 29 833 1538 306

13
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra¢ovani)

c) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze Groc¢ena aktiva a pasiva maji
ruzné splatnosti nebo obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v uéetnich hodnotach, uspotfadané podle bliz§iho z termint smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢ 3 mésict mésici let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 26 053 9514 0 0 0 35567
Dluhové cenné papiry 85027 113599 19 468 24 155 0 242249
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 24 520 24 520
Jin4 aktiva 140 161 0 0 129 430
Celkem aktiva 111220 123274 19 468 24 155 24649 302 766
Jiné zavazky 309 0 0 0 0 309
Cista vySe aktiv 110911 123274 19 468 24 155 24649 302 457

31. prosince 2014
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢& 3 mésict mésici let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 22 663 20 882 0 0 0 43 545
Dluhové cenné papiry 110 250 80 055 85072 20 889 0 296266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25 246 25 246
Jina aktiva 1683 162 0 0 109 1954
Celkem aktiva 134596 101099 85072 20 889 25355 367011
Jiné zévazky 594 0 0 0 0 594
Cista vySe aktiv 134002 101099 85072 20 889 25355 366417
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17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentli cennych papira
potizovanych do portfolia Fondu. Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradné do instrumentd s investi¢énim
stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii
31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 35567 0 0 35567
Dluhové cenné papiry 157 259 78 896 6 094 242 249
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 24 520 0 24 520
Jina aktiva 259 171 0 430
Celkem 193 085 103 587 6 094 302 766

31. prosince 2014

tis. K¢& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 43 545 0 0 43 545
Dluhové cenné papiry 176 283 103 392 16 591 296 266
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 25 246 0 25 246
Jina aktiva 1800 154 0 1954
Celkem 221 628 128792 16 591 367 011
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FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraovani)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor

31. prosince 2015

31. prosince 2014

Zbozi dlouhodobé spotieby 4493 5355
Petrochemie 12 604 13 149
Finan¢ni sluzby 91 799 96 262
Zdravotni péce 3033 2938
Primysl 4820 5021
Telekomunikace 5995 5534
Statni sektor 135 865 185 225
Ostatni 8160 8 028
Celkem 266 769 321512
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkli povinnym
odkupovanim podilovych listti svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikli jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu ptedstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostfedkt nelze spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na

zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésict mésicl let 5 let kovano  Celkem
Pohledavky za bankami 26 053 9514 0 0 0 35567
Dluhové cenné papiry 15424 63 618 86 104 77103 0 242249
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 24520 24520
Jina aktiva 140 161 129 430
Celkem aktiva 41 617 73293 86 104 77 103 24 649 302 766
Jiné zévazky 309 0 0 0 0 309
Cista vySe aktiv 41 308 73 293 86 104 77103 24 649 302 457
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17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra¢ovani)

31. prosince 2014

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢& 3 mésicl mésic let 5 let kovano  Celkem
Pohledavky za bankami 22 663 20 882 0 0 0 43545
Dluhové cenné papiry 11947 31649 201026 51644 0 296266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25246 25246
Jina aktiva 1683 162 109 1954
Celkem aktiva 36 293 52693 201026 51 644 25355 367011
Jiné zavazky 594 0 0 0 0 594
Cista vySe aktiv 35699 52693 201026 51644 25355 366417
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18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si

vyzadaly upravu ucetni zavérky.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Schvéleno: Razitko a podpis
statutarniho organu:

28. ledna 2016

Osoba odpovédna
tcetnictvi
Jméno a podpis:

Sylva Kralova

/
\/—7
AL A

za

Osoba odpovédna za ucetni
zaverku
Jméno a podpis:

Sylva }Qrélové'/u ,
\ S
N e /

tel.: 296 354 721

tel.: 296 354 721
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CasrtIiL

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondU k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondd, str. 2.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 2.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondl je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastaval radu pozic
v prednich €eskych finanénich spoleénostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazerd
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou ¢ast portfolia fondu a asset alokaci. V ramci akciové ¢asti fondl na spraveé
spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu. Dluhopisova ¢ast fondd
je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Struktura portfolia fondu se meziro¢né pfilis nezménila. Klesl podil zahrani¢nich dluhopisti z 5,6 % na 1,67 %. Naopak
narostl podil tuzemskych dluhopisti z 65,46 % na 68,17 %. Podil akcii se pfilis nezménil. Velikost majetku ve fondu
mezirocné narostla z 304 mil. K¢ na 361 mil. K¢.

ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2015
Rustovy fond nadaci 0,76%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru pg‘?!;%\;?ticsén}?é) h%zlrl](gé é(,:;élzg) Pocet jednotek
ALLIANZ DE0008404005 3808 4 420 1000
BNP PARIBAS FR0000131104 5559 5745 4 070
BP GB0007980591 4271 3 806 29 200
CAP GEMINI FR0000125338 5116 5552 2 400
Deutsche Telecom DE0005557508 5 389 5638 12 500
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 5993 6 022 6
EUTELSAT COMMUNICATIONS FR0010221234 3714 3729 5 000
IMPERIAL TOBACCO GB0004544929 4 239 5547 4 200
INDITEX 2 ES0148396007 5 347 5310 6 200
NESTLE SA CHO0038863350 9 251 10 222 5500
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 5551 5634 54
NOVARTIS AG REG SHS CHO0012005267 7 240 7 357 3400
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 6 025 6110 5
SD 0.45 10/25/23 CZ0001004600 6 589 6 625 650
SD 1.00 06/2026 CZ0001004469 7 127 7 349 700
SD 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 20 257 21 097 1740
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 7 028 7 113 600
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 36 592 36 314 3 050
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 29 709 29515 2 400
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 14 754 14 662 1280
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 30592 30 464 2 300
SD 4.2 12/36 CZ0001001796 8118 8 293 550
SD 5 04/11/19 CZ0001002471 28 917 28 991 2 400
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 24 730 24 937 1670
SD Float 11/2027 CZ0001004105 8 999 9279 900
SD Float 12/09/20 CZ0001004113 8 025 8 060 800
SIEMENS AG DE0007236101 5198 4 858 2 000
Volkswagen AG DE0007664039 6 143 4 338 1200
WOLTER KLUWER NLO000395903 6 044 7 197 8 600
Bankovni Géty Castka (v tis. Kg&)
Bézné ucty 18 431
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 361 534 305 705
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 18 431 12 904
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 18 431 12 904
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 252 224 216 281
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 232 700 185 646
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 19524 30 635
Akcie, podilové listy a ostatni podily 89 465 75 859
Ostatni aktiva 1414 661
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 0




Udaje o celkovém poéctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 361 576 967
Pocet PL vydanych béhem tc¢etniho obdobi 73 960 449
Pocet PL odkoupenych béhem tuéetniho obdobi 1014 277
Vlastni kapital PF (tis. KC) 361141 778
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM 304 386
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 260 436
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 246 274
Vlastni kapital k 31.12.2015 pfripadajici na 1 PL (K¢) 0.9988
vlastni kapital 31.12.2014 Pfipadajici na 1 PL 1.0546
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.0161
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.0405
Hodnota v§ech vyplacenych vynos( v roce 2015 na 1 PL (K¢&) ? 0.0633

Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku
(v tis. K¢) od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

REN 2 945 K¢
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodu 6
Poplatky za audit 117
Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani fondu 1717
Dar z pFijmU 434
Uplata za vykon ginnosti depozitafe+uschova CP u depozitafe 540
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 131
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zavazka (v tis. K¢) k 31.12.2015

REN
Zavazky z pevnych terminovych operaci — Gidaje z podrozvahy 56 399
Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — udaje z rozvahy 92

2 Udaje o hodnoté viech vyplacenych vynosti v roce 2016 na 1 PL budou znamy aZ po zvefejnéni Vyroéni zpravy.
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA B somimr
Pro podilniky fondu Rustovy fond nadaci, '
Pioneer investicni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifika¢ni ¢islo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Ristovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisti zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015,
vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych u€etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarni organ spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni G€etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zédkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorG Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a proveést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Gidajt uvedenych v Gcéetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G€innosti vnitiniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych u€etnich metod, prfimérenosti u¢etnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Ristovy fond nadaci,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni vykonnosti za rok
kong¢ici k tomuto datu v souladu s Eeskymi Uu€etnimi pfedpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Rulstovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Nas vyrok k uCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Piesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
azvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni
zavérkou Ci nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&éhem ovérovani Getni zavérky, zda je vyroéni zprava
sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng&)

nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skuteénosti uvést
v na8i zprave.

V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 28. ledna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni €. 79 evidencni €. 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole&nosti: RUSTOVY FOND NADACH,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 28. ledna 2016.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis ) \ )
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost,

a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni Cislo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2016

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015

31. prosince 2014

tis. K& tis. K¢

Aktiva:
Pohledavky za bankami 18 431 12 904
V tom a/ splatné na pozadani 18 431 12 904
Dluhové cenné papiry 252 224 216 281
V tom a/ vladnich instituci 232701 185 647
b/ ostatnich subjektl 19523 30634
Akcie, podilové listy a ostatni podily 89 465 75859
Ostatni aktiva 1414 661
AKTIVA CELKEM 361 534 305 705

Pasiva:
Ostatni pasiva 238 1191
Vynosy a vydaje priStich obdobi 154 129
Kapitalové fondy 361 577 288 630
Emisni aZio -33 338 -33 219
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 30 704 26 538
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 2199 22 436
PASIVA CELKEM 361 534 305 705




RUSTOVY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 2014
tis. K¢ tis. K¢

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 56 399 52 419
Hodnoty piedané do obhospodatrovani 361 142 304 386
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 417 541 356 805

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 56 454 53 015

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 56 454 53015




RUSTOVY FOND NADACH
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015
2015 2014
tis. K& tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 4503 4777
V tom uroky z dluhovych cennych papiri 4491 4770
V tom troky z ostatnich aktiv 12 7
Vynosy z akcii a podila 2 896 2 596
vynosy z ostatnich akcii a podilt 2 896 2 596
Ostatni provozni vynosy 0 1
Naklady na poplatky a provize -70 -72
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -2 255 18 678
Spravni naklady -2 441 -2090
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
Zisk/Ztrata z béZzné ¢innosti pi‘ed zdanénim 2633 23890
Daii z pfijmu -434 -1454
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2199 22 436




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata ~ Celkem

fondy azio zisk
tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2014

256 299 -32 807 27178 9766 260436
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 -640 640 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 22 436 22 436
Vyplata podili 0 0 0 -10 406 -10 406
Prodej podilovych listi 39 481 -100 0 0 39 381
Odkup podilovych listi -7 150 -312 0 0 -7 462
Zustatek k 31. prosinci 2014 288 630 -33219 26 538 22436 304 385
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 4166 -4 166 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 2199 2199
Vyplata podili 0 0 0 -18 270 -18 270
Prodej podilovych listi 73 960 -115 0 0 73 845
Odkup podilovych listi -1013 -4 0 0 -1017
Zustatek k 31. prosinci 2015 361577 -33 338 30 704 2199 361142




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha tcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla piipravena na zakladd uletnictvi vedeného v souladu se zikonem
0 tdetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdé&jsich predpist, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek tcetni
zaveérky a rozsah udaju ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

ZIVNOBANKA — NADACNI investi¢ni spoleénosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond*) byl zaloZen jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti ZB - Trust, investi¢ni
spole¢nost, a.s. za uc¢elem kolektivniho investovani.

Dne 27. ¥ijna 2004 na zaklad& usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spoleénost ZB — Trust,
investi¢ni spoleCnost, a.s., a to bez likvidace v dasledku fuze formou slouceni se spole¢nosti
Pioneer Ceska investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera jako nastupnicka spoleCnost pievzala v ramci
slou¢eni jméni spoleénosti ZB — Trust, investiéni spole&nost, a.s. Obhospodatrovani Fondu pieslo
v disledku fuze slou¢enim obou spolecnosti na nastupnickou spole¢nost Pioneer ¢eska investi¢ni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spoleénosti z ptivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Rustovy fond nadaci, Pioneer ¢eska investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmén¢€ nazvu obhospodatujici spole¢nosti na
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) byl dne 15. ¢ervna 2005 piejmenovan
na Rustovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) mize podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svétit téZ nekterou Cinnost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osob¢, ktera je opravnéna takovou ¢innost podnikatelsky vykonavat, jestlize
jsou splnény podminky pfimétené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Spole¢nost svéfila s uclinnosti od 4. zafi 2006 dale specifikované c¢innosti souvisejici
s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. ¢), f), h), i), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.,
ICO: 25684558, se sidlem Praha 4:

i vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilniki Fondu,
ii. vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypofadavani veSkerych pozadavki
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
iii. vyfizovani dotazi a stiznosti podilnikti Fondu,

iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listh Fondu a pfijimani veSkerych dalSich
pozadavku klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

\2 vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

Vi. nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produktu.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha tcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovani)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K¢.

Investicnim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedkti nadaci
a nadacnich fondi nad urovni vkladd u bank a spofitelen investovanim do cennych papira
a instrumentti penézniho trhu.

Depozitaitem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,,Depozitai”).
Koneénou matetskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, véetné podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2015 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéteni obhospodarovani majetku Fondu spolecnosti Pioneer Investments Austria
GmbH, clenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakazniki, podléha organtim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,
a spliuje i dal$i podminky stanovené¢ § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spolecnost
zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo ué¢innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spolecnosti nebo klienty a spolecnosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je pan Petr
Zajic. Dluhopisova cast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, ze dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen "ZISIF"), v€etn€é navazujicich pravnich piedpisil,
schvalilo dne 22. Cervence 2014 ptedstavenstvo spolecnosti nové uplné znéni statutu fondu,
vnémz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spole¢nost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY
Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi G¢etnimi metodami:

W

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirti, den
provedeni platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkll na vypisu
Z uctu, den sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v prislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotfadani obchodu
zauétovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti u¢tiim néklad nebo vynosti jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které splituji tuto definici.

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosu jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné€ jsou ocenovany redlnou hodnotou na zaklad¢€ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirii oceflovanych readlnou hodnotou proti
iétim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z financnich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiovand domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirt nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouzije realnd hodnota
stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentti
cennych papirt.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika nebo
Vv pripad€, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitivana do tuzemské meény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z piepoctu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

e) Financni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledn¢ preceiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokl. Redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty financnich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykézany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajiStovaci Ucetnictvi neni
aplikovano z diivod administrativni naro¢nosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a poctu celkové vydanych podilovych listi.

g) Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

h) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stdva soucasti vynalozenych naklada.

i) Dan z pFijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. Odlozend
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobn€é mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti.

j) PoloZKky z jiného tucetniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danoveé a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
S vyjimkou oprav zasadnich chyb uc¢tovani vynosti a nakladii minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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k) PouZziti odhadi

Sestaveni UcCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosl a nakladu za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady
na zakladé¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z trokl a podobné vynosy
Uroky z b&znych éti 12 7
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 4 491 4770
Celkem 4503 4777

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 64 64
Poplatky z obchodovani 6 8
Celkem 70 72

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -1 758 20 045
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -491 -1388
Kurzové rozdily -6 21
Celkem -2255 18 678
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2015 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatrovani 177 1452
Poplatky Depozitati 540 457
Audit, pravni a daiové poradenstvi 117 118
Ostatni spravni néklady 67 63
Celkem 2441 2 090
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Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asové rozlisSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolec¢nosti ¢ini 0,50 % pramérné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjisténé k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitaii
¢ini 0,13 % primérmé hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Bézné ¢ty u bank 18 431 12 904
Celkem 18 431 12 904

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo
vynosi (v trzni hodnot¢).

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finan¢nimi Kdétované na burze v CR 1757 1838
institucemi Kotované na jiném trhu CP 6 022 17 033
Vydané Ko6tované na burze v CR 11 744 6 160
peﬁ_nanéni_mi Koétované na jiném trhu CP 0 5603
institucemi .

Vydané vladnimi Koétované na burze v CR 232 701 185 647
institucemi Kotované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 252 224 216 281

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) véetné CR a to zejména trh kratkodobych dluhopisi CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vys$si likvidity je v pfipadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Vydané finan¢nimi  Koétované na jiném trhu CP 9179 9232
institucemi

Vydané Kétované na burze v CR 0 0
nefinancnimi Kétované na jiném trhu CP 75 866 62 819
institucemi

Vydané

pojistovacimi N

institucemi Kotované na jiném trhu CP 4 420 3808
Celkem 89 465 75 859

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD®) a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Ostatni aktiva
Refundace srazkové dané 796 661
Narok na kupon dluhopisu 0 0
Finanéni derivaty 38 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 580 0
Celkem 1414 661

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Zucétovani se statnim rozpoctem 0 459
Finan¢ni derivaty 92 595
Ostatni zavazky 146 137
Celkem 238 1191
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 252 224 216 281
Akcie 89 465 75 859
Portfolio celkem 341 689 292 140
Bézné Gcty u bank 18 431 12 904
Ostatni aktiva 1414 661
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 361534 305 705
Minus:

- ostatni pasiva 238 1191
- vynosy a vydaje pfiStich obdobi 154 129
Vlastni kapital Fondu 361 142 304 385
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 361 576 967 288 630 795
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,9988 1,0546

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listti je upraveno o ptirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy a emisni azio pfedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych ~ hodnota azio/disazio ztraty  azio/disazio

listh minulych vcetné kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2015 288630795 288 630 2447 -35666 -33 219
Prodané podilové listy 73 960 449 73 960 -115 0 -115
Odkoupené podilové listy -1014 277 -1 013 -4 0 -4
Zustatek k 31. prosinci 2015 361576 967 361 577 2328 -35666 -33 338
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych ~ hodnota azio/disazio ztraty  azio/disazio

listh minulych vcetné kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2014 256 299 226 256 299 2859 -35666 -32 807
Prodané podilové listy 39 481 000 39481 -100 0 -100
Odkoupené podilové listy -7 149 431 -7 150 -312 0 -312
Zustatek k 31. prosinci 2014 288 630 795 288 630 2447 -35666 -33 219

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolecnosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 ani
2014 7adné podilové listy.

) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2015 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Zisk  Nerozdé€leny zisk/ztrata  Vyplata podilt
Zustatek k 31. prosinci 2015 30 704
Zisk roku 2015 2199
Néavrh rozdéleni zisku roku 2015:
Rozdé€leni zisku -2 199 -7 781 9980
Celkem 0 22 923 9980
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DAN Z PRIJMU

Dai z piijma za béZné obdobi

tis. K¢ 2015 2014
Zisk/Ztrata pred zdanénim 2633 23890
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zékladem:

Danoveé neuznatelné naklady 0 2

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -2 896 -2 596

Odecet danové ztraty z predchozich let 0 0
Danovy zaklad 0 21 296
Dan z ptijmu ve vysi 5 % 0 1 065
Srazkova dafi ze zahrani¢nich cennych papirt 434 389
Splatna dan z pFijmi 434 1454

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Aktiva
Bézné ucty u Depozitaie 18 431 12 904
Reélna hodnota derivat uzavienych s Depozitatem 38 0
Zavazky
Realna hodnota derivatl uzavienych s Depozitatem 92 595
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 154 128
Poplatek Depozitarti 48 41
tis. K¢ 2015 2014
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie 12 7
Zisk z ménovych derivati uzavienych 4 988 1595
s Depozitaiem
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spolecnosti 1717 1452
Poplatky placené Depozitaii 540 457
Ztrata z ménovych derivati uzavienych s 5479 2983
Depozitaiem
Bankovni poplatky Depozitafi 64 64

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

10
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V roce 2015 Fond realizoval prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic, a.s., nakupy
cennych papirti ve vysi 18 201 tis. K¢ (v roce 2014: 19 239 tis. K¢), coz reprezentuje 20,81 %
(vroce 2014: 28,17 %) z objemu vSech ndkupt, a prodeje cennych papirt ve vysi 0 tis. K&
(vroce 2014: 5 409 tis. K¢), coz reprezentuje 0,00 % (v roce 2014: 15,34 %) z objemu vSech
prodeju.

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi,
akciovymi a me€novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v dusledku své v§eobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité trovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénara
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhli. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a trovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko
Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych

trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojii jsou fizena limity k omezeni a rozlozeni rizika stanovenymi zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje drzené Fondem jsou uvedeny v bodé 10.

11
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra¢ovani)

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nésledujici
tabulka:

31. prosince 2015

vV tis. K& EUR GBP Ostatni CzK Celkem
Pohledavky za bankami 245 366 237 17 583 18 431
Dluhové cenné papiry 0 0 0 252 224 252 224
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 55 237 10 522 23 706 0 89 465
Jina aktiva 487 0 347 580 1414
Celkem aktiva 55969 10888 24290 270387 361534
Jiné zévazky 63 29 0 300 392
Cista vySe finanénich aktiv 55 906 10 859 24 290 270 087 361 142
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 56 399 56 399
Podrozvahové zavazky 34 458 6 996 15 000 0 56 454

31. prosince 2014

V tis. K¢ EUR GBP Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 121 165 91 12 527 12 904
Dluhové cenné papiry 0 0 0 216 281 216 281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 40 891 12 241 22727 0 75 859
Jina aktiva 395 0 266 0 661
Celkem aktiva 41 407 12 406 23 084 228 808 305 705
Jiné zévazky 219 211 165 725 1320
Cista vyse finanénich aktiv 41188 12 195 22919 228 083 304 385
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 52419 52 419
Podrozvahové zévazky 31191 7116 14 708 0 53 015
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Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vi€¢i pohybu zahrani¢nich mén a Ceské koruny,
forwardovych obchodii zobrazenych

kterd je Fondem aktivné fizena
V podrozvahovych pozicich.

také pomoci

Fond uzavtel nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K¢& Smluvni diskontovana

hodnota
31. prosince 2015 56 400
31. prosince 2014 52 419

Kladna realna

hodnota

38
0

Zaporna realna

hodnota

-92
-595

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Gro¢ena aktiva a pasiva maji
ruzné splatnosti nebo obdobi zmény/Gpravy tirokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i irokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z terminti smluvni zmény

urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésici mésicl let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 18431 0 0 0 0 18431
Dluhové cenné papiry 112 26 359 80241 145512 0 252224
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 89 465 89 465
Jina aktiva 0 0 0 0 1414 1414
Celkem aktiva 18 543 26 359 80241 145512 90879 361534
Jiné z&vazky 392 0 0 0 0 392
Cista vyse aktiv 18 151 26 359 80241 145512 90879 361142
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31. prosince 2014

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésicu mésicl let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 12 904 0 0 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 12 068 8008 51196 145009 0 216281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 75 859 75 859
Jina aktiva 0 0 0 0 661 661
Celkem aktiva 24 972 8008 51196 145009 76 520 305 705
Jiné zavazky 861 459 0 0 0 1320
Cista vyse aktiv 24 111 7549 51196 145009 76 520 304 385

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Uveérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentti cennych papiri
pofizovanych do portfolia Fondu. Spole¢nost tidi uv€rové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradné do instrumentii s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2015

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 18 431 0 0 18 431
Dluhové cenné papiry 246 202 6 022 0 252 224
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 65 759 23706 89 465
Jina aktiva 580 487 347 1414
Celkem 265 213 72 268 24 053 361 534
31. prosince 2014
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 12 904 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 199 248 6 003 11030 216 281
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 53132 22727 75 859
Jina aktiva 0 395 266 661
Celkem 212 152 59 530 34 023 305 705
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Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Zbozi dlouhodobé spotieby 20573 15901
Zbozi kratkodobé spotieby 15769 13 490
Petrochemie 11944 13 649
Finan¢ni sluzby 21 378 31911
Zdravotni péce 7983 7867
Pramysl 8514 8 506
Telekomunikace 5638 0
Statni sektor 238 811 191 807
Vyrobci a distributofi energif 1665 2716
Ostatni 9414 6 293
Celkem 341 689 292 140
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikti. Penézni prostfedky podilnikil jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu piedstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedki nelze spolehliveé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptisluSnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3mésici  mésict let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 18 431 0 0 0 0 18 431
Dluhové cenné papiry 112 9023 83301 154788 0 252224
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 89 465 89 465
Jing aktiva 0 580 0 0 834 1414
Celkem aktiva 18 543 9603 83301 154788 90299 361534
Jiné zavazky 392 0 0 0 0 392
Cista vyse aktiv 18 151 9603 83301 154788 90299 361142

31. prosince 2014

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3mésict  mésicu let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 12 904 0 0 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 68 14015 57189 145009 0 216281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 75 859 75 859
Jina aktiva 0 0 0 0 661 661
Celkem aktiva 12972 14015 57189 145009 76520 305705
Jiné z&vazky 861 459 0 0 0 1320
Cista vyse aktiv 12111 13556 57189 145009 76520 304 385
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18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni tcetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udélosti, které by si
vyzéadaly upravu Gcetni zavérky.

Tato ucetni zavérka byla schvéalena pfedstavenstvem Spoleénosti.

iSchvéleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za soba odpovédna za Gcetni

‘ statutarniho organu: ucetnictvi avérku

" < ) Jméno a podpis: | méno a podpis: /

| . . / / | . . / |

28 ledna 2016 P p \<\ Sylva Kralova/// . / Sylva KraIOV\a // ,
770G .4

Dbl | N

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721 ‘
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Prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Dle naSeho nejlepsiho védomi tato vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci fondu
Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a fondu Ruistovy fond nadaci,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

RYASRI/A

V Praze dne 28. ledna 2016
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