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FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTIK 31.12.2014:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);
Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770020000269);
Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473907)
Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investiCni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,;
(ISIN CZ0008473519)
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(tFida A) (ISIN CZ0008474517)
(tFida I) (ISIN CZ0008474509)

Podilovy fond Pioneer All-Star Selection, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, vznikI
dne 6. ¢ervna 2014 zapisem do seznamu podilovych fond vedeného Ceskou narodni bankou. Vydavani
podilovych listl tohoto fondu bylo zahajeno dne 17.6.2014.



Pioneer investicni spolecnost, a.s.

UDAJE 0 SPOLECNOSTI

Pioneer investicni spolecnost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,,investi¢ni spolecnost”), je pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, zaloZzena podle pravniho fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 8295
DIC: CZ63078295

Predmétem podnikani spolecnosti je obhospodafovani investicnich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu a
provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku investi¢ni
spole¢nosti dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto povoleni
byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j. 111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu prelicencovani.

PREDSTAVENSTVO SPOLECNOSTI (ke bni 31.12.2014)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopfedseda

Bc. Dalibor Valter —¢len

Dozor¢i RADA SPOLECNOSTI (ke pni 31.12.2014)
Werner Kretschmer — predseda

Hannes Saleta

Paolo lannone

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Z4dné vyznamné udalosti nenastaly.

IDENTIFIKACNI UDAJE O DEPOZITARI

DEPOZITAR FONDU

Depozitdtem fond( k 31.12.2014 (po cely rok 2014) byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC
64948242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

UsCHOVA NEBO JINE OPATROVANI MAJETKU

Depozitar delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahranicnich investi¢nich nastrojt, s vyjimkou nékterych cennych
papirQ zahrani¢nich fondd, na spole¢nost Clearstream Banking SA, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT
ID: LU 10294056; na spolecnost The Bank of New York Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels,
Belgium; na spole¢nost UBS AG, Postfach, CH-8098 Ziirich, Switzerland a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf.
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko; UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-
6, H-1054 Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko a
UniCredit Bank Slovakia a.s. (po zméné obchodniho nazvu od 1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky), Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 709, Slovensko).



DALSi PODSTATNE UDAIJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupenad pani Dianou Radl Rogerovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Prdmérny pocet zaméstnanc(ll spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 16,96.

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTi NA INVESTICNi SPOLECNOSTI
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Itdlie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % pfimy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A, 20154 Milano,
¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investicni spolecnosti kvalifikovanou Ucast po celé uUcetni obdobi, za které je
vypracovavana vyrocni zprava.

OsOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly zddné osoby, na kterych méla investi¢ni spolecnost kvalifikovanou ucast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spolecnost, jakozto obchodni korporace dle zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech, se
podridila tomuto zdkonu jako celku. Spoleénost tak na zakladé pfrislusnych listin a podkladd provedla zménu udajt
zapisovanych do obchodniho rejstfiku postupem dle ustanoveni § 777 zdkona o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spole¢nost v roce 2014 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH
Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah( Spolecnost v roce 2014
nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI
Spolecnost nem3, a v pribéhu celého roku 2014 neméla, organizacni slozku v zahranidi.

UDAJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 doslo ke svéreni obhospodarovani majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych
spolecnosti do spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem Lassallestrape 1, 1020 Vienna.

Od 1.1.2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodaruje tym portfolio manazer(i Pioneer Investments Austria GmbH.
majetek v otevienych podilovych fondech obhospodarovanych spole¢nosti v nasledujicim sloZeni ( viz informace pro
jednotlivé fondy uvedené nize).



VYZNAMNE SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

V rozhodném obdobi nebyl veden zadny soudni nebo rozhod¢i spor, jehoz hodnota by prevysovala 5% hodnoty
majetku fondu, ktery by se tykal majetku fondu nebo naroki vlastnikd cennych papirl nebo zaknihovanych cennych
papirQ vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH VE STATUTECH FONDU

Dne 22.7.2014 schvalilo predstavenstvo spolecnosti nova Uplna znéni statut spolecnosti zfizovanych fondu, k cemuz
spolecnost pfristoupila z dlvodu nutnosti pfizplsobeni se spolec¢nosti a ji zfizovanych fondd zadkonu ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (,ZISIF”), jeho provadécim pravnim predpisim (predevsim
nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondl a o technikdch k jejich obhospodarovani) a
v relevantnich ptipadech téz platnym Nafizenim v oblasti AIFMD (Alternative Investment Funds Management
Directive) a v neposledni fadé téz zakonu ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik.

U fondu Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond doslo déle k nasledujici
zméné statutu.

Soucasti prizplUsobeni se ZISIF bylo rovnéZ aktualizovani plGvodniho znéni ¢asti 3. statutu kazdého fondu pred
22.7.2014 a jeji Gprava dle Natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb. V disledku vyse uvedeného doslo k nespravnému uvedeni
nékterych legislativnich odkaz(. Spolecnost proto dne 16.12.2014 schvalila zmény statutu fondu, kterymi doslo
k opravé téchto udaja.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCEN!I RIZIK
SPOJENYCH S TECHNIKAMI OBHOSPODAROVANi FONDU ZA ROZHODNE OBDOBI, VCETNE UDAJU O
PROTISTRANACH OBCHODU, DRUHU A VYS! PRUATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH SPOJENYCH S
POUZITIM TECHTO TECHNIK

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fond( je vyjadiovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko).

Hodnoty VaR pro jednotlivé tridy aktiv mohou byt pocitany jako tzv. Stand-alone Risk (nezohlednuji se korelace mezi
jednotlivymi rizikovymi faktory — tomuto vypoctu odpovidaji dilé&i VaR napt. u reportingu na CNB) nebo jako tzv.
Marginal Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou v Uvahu). Celkovy VaR pak tvofi soucet jednotlivych
Marginal Contribution, nebot zohlednit korelace pro celkovou podstupovanou miru rizika je Zadouci.

V pfipadé nékterych druhl aktiv (ETF, Investi¢ni certifikdty apod.) jsou pro vypocet VaR pouZivany zastupné
komponenty (napf. odpovidajici indexy), coz umoznuje sledovat vyvoj jednotlivych podkladovych aktiv na vysokém
stupni granularity.

Podle typu jednotlivych fondl jsou aplikovany limity na absolutni VaR ¢i relativni VaR a dale na zédkladé vztahu téchto
fondd k riziku je stanovena vyse takovych limitQ. Limity jsou sledovany a vyhodnocovany na denni bazi.

Vypocty jsou podrobovany zpétnému i zatéZovému testovani.



ZASADY ODMENOVANI

Zasady odménovani

Informace platné k datu 31.12.2014

Souhrnné kvantitativni informace o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech v €lenéni na
vrcholné vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichz ¢innost ma podstatny dopad na

rizikovy profil fondu

Vrcholné vedeni

Pracovnici, jejichz
¢innost ma podstatny
dopad na rizikovy

Ostatni pracovnici

profil fondu
Pocet prijemcu 3 4 8
Pevné sloZzky odmén celkem 3718 694 5105
Pohyblivé slozky odmén celkem 984 82 1011
Slozky odmén v hotovosti celkem 4702 776 6116




Pioneer — Sporokonto, Pioneer investicni spoleCnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.
PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu Pioneer —Sporokonto spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1989. S témér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trhd, ziskanou v rlznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pusobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) — at uz se jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo
v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
¢ervna 2008 rovnés fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v rdmci vychodni Evropy. DalSim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videnské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfrisel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondu regionu stfedni a vychodni Evropy
spoleénosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval v rliznych manazerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal pisobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastdva funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se
jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, & fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Velikost majetku ve fondu klesla meziro¢né o 264 milionl K¢, v procentudlnim vyjadfeni o 20,13 %. Pokles hodnoty
majetku Ize vysvétlit vyssimi odkupy z fondu z dlvodu nizkych dluhopisovych vynost a prestupy do fondd s vyssimi
vynosy. Z pohledu struktury splatnosti narostl podil kratkych dluhopisi a hotovosti na uUkor dluhopist s delsi
splatnosti.



ROCNi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost
Pioneer - Sporokonto 0,26 %

Hodnota podilového listu a benchmarku (K¢&)
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Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

ISIN cenného

Celkova cena

Celkova realna

Nazev cenného papiru papiru potizeni heclnEiE Pocet jednotek
ABBEY FLOAT 08/13/19 XS1098036939 13919 13971 500
ANHEUSER BUSCH INBEYV Float 03/2018 | BE6265140077 27 451 27 830 1 000
ANZ FLOAT 10/19 XS1130526780 27 733 27 735 1000
AT T FLOAT 06/04/19 XS1144084099 27 656 27 779 1000
AUTOROUTES PARIS FLOAT 03/31/1 FR0011884899 13768 13 976 5
BANQ FED CRD MUT FLOAT 11/15/16 XS0994431467 13576 13 949 5
BMW FLOAT 04/17 XS1052683353 19188 19 503 700
BNP Float 01/25/18 XS0877209188 15001 15234 15
BRE FINANCE 2,75 10/12/15 XS0841882128 12554 14 134 500
CESDRA Float 18 CZ0003510885 47 802 48 169 12
CETELE Float 16 CZ0003510844 45 001 45 149 9
CITIGROUP INC Float 02/09/16 XS0243636866 25 350 27 733 1 000
CITIGROUP INC FLOAT 11/11/19 XS1135549167 27 750 27714 1 000
CREDIT AGRICOLE Float 02/01/18 XS0880210702 25012 25 609 25
CESKA EXP BANKA float 04/15 XS0499380128 25 446 27 815 20
CESKA EXP BANKA float 06/16 XS0940439994 25891 27 790 1 000
ERSTE BANK 0 1/4 11/02/15 ATO000B006432 17 372 17 581 709
ERSTE BANK 2 1/2 05/15 ATO000B007109 22 642 22818 223
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOOOA1AUY6 19991 20011 2 000
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 40 001 40 020 40
GARAN 1.05 10/15 XS1117894524 20 001 20 068 200
General Electric Float 2015 XS0490323580 35936 36198 18
General Electric Float 2016 XS0925518903 13675 13 943 500
General Electric Float 2018 XS0884604728 30001 30 205 15
GOLDMAN SACHS FLOAT 02/02/15 XS0211034466 12 211 13879 500
INTESA SANPAOLO FLOAT 05/18/17 XS0300196879 26 897 27 385 20
KBC IFIMA NV 4 3/8 10/26/15 XS0630375912 13 247 14 410 500
Morgan Stanley Float 11/2019 XS1139320151 27 560 27 759 1000
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 50 002 50 031 25
NYKREDIT BANK FLOAT 06/03/16 XS1000208154 13 661 13931 500
PKO FINANCE AB 3,733 10/21/15 XS0545031642 26 305 28 579 1 000
Raiffeisenlandesbank Niederoesterr XS0896158952 13021 14 107 5
RBIAV Float 04/08/15 AT000B013040 25748 27 780 10
SCANIA FLOAT 15 XS0928445799 25840 27 783 10
SOCIETE GENERALE FLOAT/18 XS0922134639 21001 21 275 7
UNICREDIT Float 04/17 XS1055725730 27 412 27 925 1 000
VLVY FLOAT 05/16 XS0931455777 25945 27 951 1 000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 25001 25105 25
VTB BANK OJSC FLOAT 10/16 XS0984191360 18 001 14 473 6




Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2014 31/12/2013
AKTIVA CELKEM 1055 148 1 315 945
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 37 116 23 267
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 37 116 23 267
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 1017 454 1286 047
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 0 185 263
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 1017 454 1100 784
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 578 6 631
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listii a o fondovém kapitdlu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci uéetniho obdobi (tis. K¢)

Poéet emitovanych PL 652 484 364
Poéet PL vydanych béhem uéetniho obdobi 80 016 265
Pocet PL odkoupenych béhem Géetniho obdobi 246 554 118
Vlastni kapital PF 1049720
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 1314 212
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 1226 403
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 1576 416
Vlastni kapital k 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.6088
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.6046
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.5996
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 1.5739
0.0000

Hodnota v§ech vyplacenych vynost na 1 PL (K¢)

Uplata investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku (v tis. K¢) od 1.1.2014 do 31.12.

2014

SPO 9300 K¢
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodll 41
Poplatky za audit 173
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 6 832
Dan z pfijmu 176

10




Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+tschova CP u depozitare 1804

Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 165

Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢tQ a transakce s podilovymi listy 109

Udaje o vysledném objemu zavazkii (v tis. K&)

SPO

Zavazky z pevnych terminovych operaci 566 115

11




Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Niazev spolecnosti: Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavski 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: otevieny podilovy fond
IC: 630 78 295

Soudasti ucetni zdvérky:

Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménich vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. bfezna 2015.

Statutdrni organ ucetni jednotky Podpis




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 37116 23 267
Vtom a/splatné na pozadani 37116 23 267
Dluhové cenné papiry 1017 454 1286 047
Vitom a/vladnich instituci 0 185264
b/ ostatnich subjekti 1017 454 1100 783
Ostatni aktiva 578 6 631
AKTIVA CELKEM 1055148 1315945
Pasiva:
Ostatni pasiva 4 895 1093
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 533 640
Kapitalové fondy 652 484 819 022
Emisni azio/disazio -287 294 -185 995
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 681 185 677 207
Zisk za i¢etni obdobi 3345 3978

PASIVA CELKEM 1 055 148 1315 945




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 563 605 575 106
Hodnoty piedané do obhospodafovani 1 049 720 1314212
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1613 325 1889 318
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 566 115 569 768
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 566 115 569 768

Karolinsxa ol) Prera 8
opravnéni & 79

Ing. Diana R4dl Rogerova
Auditor
opravnéni & 2045



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma:

otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. biezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z troki a podobné vynosy
v tom Groky z dluhovych cennych papird
v tom uroky z b&znych Gt
v tom uroky z terminovanych vkladi
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Spravni naklady

Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim
Daii z pFijmu

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2014
tis. K¢

11 518
11 500
18

0

16
-199
1111
-8 925
3521

-176

3345

2013
tis. K&

13 293
13 143
33

117

18
-180
1166
-10 110
4187

-209

3978




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Ptedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. biezna 2015

Zstatek k 1. lednu 2013

Rozdéleni zisku 2012
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listit

Slouceni s fondem Zajistény 2

Zustatek k 31. prosinci 2013

Rozdéleni zisku 2013
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych listu
Odkup podilovych listi

Zistatek k 31. prosinci 2014

Kapitalové
fondy

tis. K¢

766 694

0

0

103 219
-244 075
193 184

819 022
0

0

80 016

- 246 554

652 484

Emisni
azio/disazio

tis. K&

-100 241

0

0

62 247
-147 127
-874

-185 995
0

0

48 777

-150 076

-287 294

Nerozdé€leny
zisk

tis. K&

537 654

22296
0

0

0

117 257

677207
3978

0

0

0

681 185

Zisk
/Ztrata

tis. K¢

22296

-22 296
3978

0

0

0

3978

-3978
3345

3345

Celkem

tis. K¢

1226 403

0

3978
165 466
-391 202
309 567

1314 212
0

3345
128 793

-396 630

1049 720




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o cetnictvi
a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na
principech Casového rozlideni nékladii a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR%) & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdg&jsich predpisti, kterou se stanovi
uspotadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky
a n€které finanéni instituce.

Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — Sporokonto investi¢ni spole¢nosti ZB — Trust, a.s., otevieny podilovy fond (déle jen
sFond“) byl zaloZzen dne 21. Cervence 1997 jako podilovy fond investi¢ni spolednosti
7B - Trust, investi¢ni spole€nost, a.s. za icelem kolektivniho investovéani. Dne 27. fijna 2004 na
zakladé usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust, investiéni spolecnost,
a.s., a to bez likvidace v dusledku fuze formou sloudeni se spolednosti Pioneer eska investi¢ni
spolecnost a.s., kterd jako nastupnicka spole¢nost pfevzala v ramci slouceni jméni spole¢nosti
7B — Trust, mvestlcm spolecnost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo v diisledku fuze sloudenim
obou spole¢nosti na nastupnickou spole€nost Pioneer Ceskd investicni spolecnost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 doslo ke zméné
sidla spole¢nosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Pioneer — Sporokonto, Pioneer ¢eska investiéni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmé&né nazvu obhospodatujici spoleénosti na Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) byl dne 15. &ervna 2005 piejmenovan na Pioneer
— Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Dne 28. kvétna 2013 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2013/6118/570, sp-
2013/459/571 ze dne 24. kvétna 2013, jimz Ceskd narodni banka udélila povoleni ke slouceni
fondu Pioneer - zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale
jen ,,Pioneer — zajistény fond 2%) s pfejimacim fondem Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen ,,Pioneer — Sporokonto). Podilnici fondu Pioneer
— zajiStény fond 2, ktery se slou¢enim zrusuje, se stivaji podilniky piejimaciho fondu Pioneer —
Sporokonto, a to ke dni 6. Eervna 2013, ktery byl uréen jako rozhodny den sloudeni.

v

Dne 19. srpna 2013 nabyl uCinnosti zikon & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech
a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF), v&etn& navazujicich pravnich predpisii. Spole&nost
uvedla své poméry a poméry Fondii do souladu se ZISIF ke dni 22. ervenci 2014.

Statut Fondu (dale jen ,Statut) platny k rozvahovému dni, byl schvalen piedstavenstvem
spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 22. ervence 2014.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 63078295,
akciova spolecnost fadné zaloZend v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se 51d1em Praha 4
Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spole¢nost vznikla dne 8.3.1995, kdy byla
zapsana do obchodmho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji
zéakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K¢ je v plném rozsahu splacen.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha vcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

2.

VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovini)

Povoleni ke vzniku investiéni spoleénosti bylo Spolednosti ud&leno Ministerstvem financi na
zaklad¢é rozhodnuti ¢j. 101/74 239/1994 ze dne 20. vunora 1995, které nabylo pravni moci
dne 9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, Ze toto povoleni
zlstava v platnosti.

Predmétem podnikani Spoleénosti je:

a) obhospodafovani investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle §11 odst. 1 pism.
a) ZISIF, a

b) provadéni administrace investi¢nich fond@ nebo zahrani¢nich investi¢nich fondii podle §38 odst.
1 ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 Kg.

Strategie Fondu je zaméfena na dosaZeni bezpe&ného zhodnoceni svéfenych prostiedki alesponi na
urovni kratkodobych vkladii u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumentii penézniho
a obliga¢niho trhu véetné zahrani¢nich.

Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni svéfenych prostfedkii investovanim zejména do
nastroji penézniho a dluhopisového trhu vEetné zahrani¢nich. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny
index nebo ukazatel (benchmark). Investi¢nim cilem Fondu je pak doséhnout lepsiho zhodnoceni
investic podilnik nez ¢ini vynos kratkodobych vklad u bank. Fond zajistuje vétsinu investic v
cizi mén€ proti ménovému riziku prostfednictvim zajistovacich instrumentii penézniho trhu.
Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyviim a udalostem na finanénich trzich nemiize Spolenost plné
zaruCit dosaZeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky tfetich osob
za u¢elem ochrany podilnikd.

Spole¢nost mize pfi splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivnéjsimu
obhospodarovéani majetku Fondu povéfit na zékladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
Jin¢ho. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spoletnost obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1,
A-1020 Vienna.

Spolenost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodarovéani majetku Fondu nehrozil stfet z4jm mezi Spoleénosti nebo klienty a spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolecnost pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem nize uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajiStuje vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni
seznamu podilnikéi Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypotadavéani
veSkerych pozadavki klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikii Fondu, zaji$tuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani ve3kerych dalsich pozadavki klientd tykajicich
se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpeCuje obchodni strategii Fondu, zajistuje
nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai).

Konecnou matefskou spolecnosti skupiny (UniCredit v&etn& podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2014 je UniCredit S.p.A.
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3.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi Gi¢etnimi metodami:

a)

b)

<)

Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni etniho piipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,
den provedenti platby, den zi¢tovani ptikazi Fondu, den piipsani (valuty) prostiedki podle
vypisu z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popf. jinymi derivaty.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.
Pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku
vypofadani obchodu zauctovany na podrozvahovych tctech, nasledné jsou piecenény do
rozvahy.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
Jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétim nikladi nebo vynosii

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynosii jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.
Fond investuje pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry
ocefiované redlnou hodnotou proti Giétiim nakladii nebo vynosd jsou nejprve ocefiovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou
proti GCtim ndkladd nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty
v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejfiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za
predpokladu, Ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouzije
redlnd hodnota stanovena jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena
s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani
vyvoje jednotlivych trznich faktord a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumenti
v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho
rizika jednotlivych emitentii cennych papira.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho Fizeni dluznika
nebo v pfipadé€, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.
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3.

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

d)

g)

h)

Prepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné piepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Gdetni zavérky. Vysledny zisk nebo

ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk
nebo ztrata z finanénich operaci‘.

Finanéni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné pfecefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich toki. Redlné hodnoty derivath jsou vykazovany v polozce

»Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li
jejich realné hodnota pro Fond negativni.

Zmeny redlné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano za_|1st ovaci
detnictvi, jsou vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci Gletnictvi neni
aplikovano z diivodi administrativni naro¢nosti.

Vynosové a nakladové aroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich ¢asové rozliseni.

Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH%), proto veskera
DPH na vstupu se stava souasti vynaloZenych nakladi.

Dan z pFijmia

Dariovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dafi ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast dafiového nakladu.

OdloZena dan se vykazuje u vSech dodasnych rozdilti mezi zlistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim tplné zavazkové metody.
Odlozena datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oc¢ekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

PoloZKky z jiného ucetniho obdobi a zmény uéetnich metod

PoloZzky z jiného tcetniho obdobi, nez kam dafove a Gi¢etné patfi, a zmény uéetnich metod
Jjsou uUctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném wletnim
obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynost a nakladi minulych obdobi,
které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty
z predchozich obdobi® v rozvaze Fondu.
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3.

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

i)

Pouziti odhadu

Sestaveni uCetni zdvérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady
a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gcetni
zavérky a na vykazovanou vysi vynosi a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spole&nosti
stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zékladé vSech jemu dostupnych relevantnich
informaci. Nicméné, jak vyplyva zpodstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se
mohou od téchto odhadii odlisovat.
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4.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2014 2013
Vynosy z Grokl a podobné vynosy
Uroky z b&znych éta 18 33
Uroky z terminovanych vkladii 0 117
Urokové vynosy z dluhovych cennych papiri 11 500 13 143
Celkem 11 518 13 293
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2014 2013
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 158 163
Poplatky z obchodovani 41 17
Celkem 199 180
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACH
tis. K¢ 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrta z finan¢nich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry 8 489 39784
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -7 665 -41 501
Kurzové rozdily 287 2 883
Celkem 1111 1166
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodaiovani 6 832 7727
Poplatky Depozitafi 1 804 1993
Audit, dantové a pravni poradenstvi 173 261
Ostatni spravni naklady 116 129
Celkem 8 925 10 110

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casové rozliseny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 0,60 % priimémé denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitati ¢ini 0,09 % p.a. hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu

k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2014

8.

10.

11.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

BéZné ¢ty u bank 37116 23 267
Celkem 37116 23 267

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo

vynost (v trzni hodnoté).

tis. K¢ 31. prosince 2014
Vydané finan&nimi Kétované na burze v CR 116 911
institucemi Kétované na jiném trhu CP 676 858
Vydané nefinan¢nimi ~ Kétované na burze v CR 48 169
institucemi Kétované na jiném trhu CP 175 516
Vydan¢ vladnimi Kétované na burze v CR 0
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0
Celkem 1017 454

31. prosince 2013
169 915

646 824

75227

208 817

100 399

84 865

1286 047

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(-OECD*) v¢etné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v pfipadé vybranych dluhopisti obchodovano také na

mimoburzovnim trhu (OTC).

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Financni derivaty 38 5339
Zhctovani se statnim rozpocétem 20 252
Pohledavky z titulu kuponu dluhopisu - 520 1 040
Celkem 578 6 631
OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013

Ostatni pasiva

Finan¢ni derivaty 2 548 0
Zavazky k podilnikiim 2027 689
Ostatni zavazky - 320 404
Celkem 4 895 1093
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12. VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Dluhové cenné papiry 1017 454 1 286 047
Portfolio celkem 1017 454 1286 047
Bézné ¢ty u bank 37116 23267
Ostatni aktiva 578 6 631
Celkova aktiva Fondu 1055 148 1315945
Minus:

- ostatni pasiva -4 895 -1 093
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -533 -640
Vlastni kapital Fondu 1049 720 1314212
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 652 484 364 819022 217
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,6088 1,6046

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o piirazku nebo srazku
k aktualni hodnot€ podilového listu, placenou Spole&nosti a stanovenou Statutem Fondu.

Clenové predstavenstva Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2014 podilové listy v hodnoté
581 tis. K& (k 31. prosinci 2013 v hodnoté 580 tis. K&).

b) Kapitalové fondy, emisni azio
Poet Nominélni Emisni Kryti Emisni azio /
podilovych hodnota aZzio/disazi ztraty disazio véetné
listi (tis. K&) o (tis. K&)  (tis. K&) kryti ztraty
(tis. K¢&)
Zistatek k 1. lednu 2014 819 022 217 819 022 -94 562  -91 433 -185 995
Prodané podilové listy 80 016 265 80016 48 777 0 48 777
Odkoupené podilové listy  -246 554118  -246 554  -150 076 0 -150 076
Zistatek k 31. prosinci 2014 652 484 364 652484 -195861 -91433 -287 294
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni azio /
podilovych hodnota azio/disazi ztraty disazio véetné
list (tis. K&) o (tis. K&)  (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2013 766 693 120 766 694  -100 241 0 -100 241
Prodané podilové listy 103 219 686 103 219 62247 0 62 247
Odkoupené podilové listy  -244 074 389  -244 075  -147 127 0 -147 127
Slouceni s fondem Zajistény 2 193 183 800 193 184 90559 -91 433 -874
Zustatek k 31. prosinci 2013 819 022 217 819 022 -94 562  -91433 -185 995
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12.

13.

VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozd€leni zisku roku 2014 nésledujicim zpiisobem:

tis. K¢ Zisk Nerozdéleny zisk

Zistatek k 31. prosinci 2014 0 681 185

Zisk roku 2014 3345 0
Névrh rozdéleni zisku roku 2014:

Pfevod do nerozdéleného zisku -3 345 3345
Celkem 0 684 530
DAN Z PRiJIMU
Daii z pFijmii za bézné obdobi
tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 3521 4187
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Datiové neuznatelné ndklady 0 0

Odecet danové ztraty z predchozich let 0 0
Dariovy zaklad 3521 4187
Dan z ptijma ve vysi 5 % 176 209
Z toho dan z pfijmu za obdobi od 1.1.-6.6.2013 0 112
Z toho dan z pfijmu za obdobi od 7.6.-31.12.2013 0 97
Uhrazeno v pribéhu roku 0 -111
Zéloha na dari z pfijmu -196 -350
Splatna daii z pFijmu 20 -252
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14.

15.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky

Bé&zné ucty a terminovany vkiad u Depozitare 37116 23 267
Meénové derivaty uzaviené s Depozitafem 38 5339
Zavazky

Poplatek za obhospodatfovani placeny Spole€nosti 533 640
Ménové derivaty uzaviené s Depozitafem 2 548 0
Poplatek Depozitafi 141 174
tis. K¢ 2014 2013
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 18 150
Zisk z ménovych derivati uzavienych

s Depozitafem 9222 12 439
Néklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole&nosti 6 832 7797
Poplatky placené Depozitafi 1 804 1993
Ztrata z ménovych derivati uzavienych s

Depozitafem 16 886 53941
Bankovni poplatky Depozitati 124 163

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. V3echny transakce se spiiznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

V roce 2014 Fond nerealizoval prostiednictvim depozitafe zadné nakupy cennych papirt (v roce
2013: 34 361 tis. K<), coz reprezentuje 0 % (v roce 2013 4,21 %) z objemu vSech nakupf, a prodeje
cennych papird ve vysi 31 002 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 73 458 tis. K&), coz reprezentuje 9,5 %
z objemu v§ech prodeji (v roce 2013 21,32 %).

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s tirokovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich, v disledku své
vSeobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk piedstavuje potencialni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném Easovém horizontu na ur¢ité drovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaii
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

10



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

15. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)
a) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viici
ménovym rizikiim,

Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje nasledujici tabulka:

31. prosince 2014

tis. K& EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 295 36 821 37116
Dluhové cenné papiry 549 324 468 130 1017454
Ostatni aktiva 38 540 578
Celkem aktiva 549 657 505 491 1055 148
Jiné zavazky 0 -5 428 -5428
Cista vyse aktiv 549 657 500 063 1049 720
Podrozvahové pohledavky 8318 555 287 563 605
Podrozvahové zavazky 557 836 8 279 566 115
31. prosince 2013

tis. K& EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 92 23175 23 267
Dluhové cenné papiry 570 060 715987 1286 047
Ostatni aktiva 0 6 631 6631
Celkem aktiva 570 152 745 793 1315945
Jiné zavazky 0 -1 733 -1 733
Cista vy3e aktiv 570 152 744 060 1314212
Podrozvahové pohledavky 0 575 106 575 106
Podrozvahové zavazky -569 768 0 -569 768

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén oproti ¢eské korung,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodd zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:

tis. K¢ Smluvni diskontovana Kladna Zaporna

hodnota realna hodnota realna hodnota
31. prosince 2014 563 605 38 -2 548
31. prosince 2013 575 106 5338 0
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15. FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraéovani)

b) Urokové riziko

Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, Ze iro&ena aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy tirokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viii Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v uetnich hodnotach, které jsou v ptipadé citlivosti na trokové riziko
usporadané podle blizsiho z termini smluvni zmény Grokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na pozadani Do 3-12 1-51let Celkem
tis. K¢ 3 mésici mésicl
Pohledavky za bankami 37116 0 0 0 37116
Dluhové cenné papiry 0 779 092 224 399 13 963 1017 454
Ostatni aktiva 0 558 20 0 578
Celkem aktiva 37116 779 650 224 419 13 963 1055148
Jiné zavazky 0 -5 428 0 0 -5 428
Cista vySe aktiv 37116 774 222 224 419 13 963 1049 720
31. prosince 2013

Na poZadani Do 3-12 1-51let Celkem
tis. K¢ 3 mésicd mésicl
Pohledavky za bankami 23267 0 0 0 23267
Dluhové cenné papiry 0 836276 324 434 125 337 1286 047
Ostatni aktiva 0 6378 253 0 6631
Celkem aktiva 23 267 842 654 324 687 125337 1315945
Jiné zavazky 0 -1733 0 0 -1733
Cista vySe aktiv 23 267 840 921 324 687 125 337 1314 212
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16. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven avérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentii dluhopisovych
nastroju pofizovanych do portfolia fondu. Spole€nost fidi avérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrument s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31. prosince 2014

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 37116 0 0 37116
Dhuhové cenné papiry 165 080 598 833 253 541 1017 454
Ostatni aktiva 578 0 - 0 578
Celkem 202 774 598 833 253 541 1055 148
31. prosince 2013

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 23 267 0 0 23 267
Dluhové cenné papiry 345 541 670 779 269 727 1286 047
Ostatni aktiva 6 631 0 0 6 631
Celkem 375439 670 779 269 727 1315945

Clenéni cennych papiru podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zbozi kratkodobé spotieby 27 830 27 531
Finanéni sluzby 793 769 816 739
Telekomunikace 27 780 41397
Vyrobci a distributofi energii 0 55958
Primysl 105 930 82 586
Petrochemie 0 28 770
Ostatni 62 145 47 802
Statni a komundlni sektor 0 - 185 264
Celkem 1017 454 1 286047
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17. FINANCNIi NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicmén€, moZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&znich prostiedki nelze spolehlivé odhadnout.
Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti ke dni GCetni zavérky.

31. prosince 2014

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celkem
tis. K¢ 3 mesich mésicll let
Pohledavky za bankami 37116 0 0 0 37116
Dluhové cenné papiry 0 50914 200954 765 586 1017 454
Ostatni aktiva 0 558 20 0 578
Celkem aktiva 37116 51472 200974 765 586 1 055 148
Jiné zavazky 0 -5 428 0 0 -5 428
Cista vySe aktiv 37116 46 044 200974 765 586 1049 720
31. prosince 2013

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celkem
tis. K¢ 3 mésicd mésich let
Pohledavky za bankami 23 267 0 0 0 23 267
Dluhové cenné papiry 0 106 950 187 388 991 709 1 286 047
Ostatni aktiva 0 6378 253 0 6 631
Celkem aktiva 23267 113328 187641 991 709 1315945
Jiné zavazky 0 -1 733 0 0 -1733
Cista vy3e aktiv 23267 111595 187 641 991 709 1314212
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18. NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni uCetni zdvérky nebyly vedeni Spolednosti znamy 2adné udalosti, které
by si vyzadaly upravu udéetni zavérky.

Schvéleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
. . statutarniho orgéanu: ucetnictvi ucetni zavérku
Plonzer investicni spolecnost a.s

Zeletavska | *25/1, 140 00 Praha 4 - Michle
1C: 63078295

27. biezna 201 ¥1C: CZ63078295 ) Jméno a podpis: Jméno a podpis:

Sylva Kralova / Sylva Kraloya / / ;y-':

/ /
/ (" / |

~ 0 - 9 tel.: 296 354 720 tel.: 296 354 720
_I}m{,\@-f
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA S a2
Pro podilniky fondu Pioneer - Sporokonto,
Pioneer investicni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni Cislo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k GCetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy v ¢asti Pioneer - Sporokonto, Pioneer investitni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti Pioneer - Sporokonto, Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, pfehled
o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici k tomuto datu a pfilohu této uCetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych téetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za acetni zavérku

Za sestaveni UCetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s 8eskymi Ucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontroini systém, ktery povazuje za nezbyiny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zadkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorit Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiélni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl k ziskani dilkaznich informaci o &astkach a Gdajich zvefejnénych
v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti (daji uvedenych v Ugetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrfit se k G€innosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ugetnich metod,
piiméfenosti ugetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Pioneer - Sporokonto, Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji financni
vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s éeskymi uéetnimi predpisy.*

Zprava o vyroéni zpravé

Ovérili jsme téZ soulad vyro€ni zpravy spole¢nosti k 31. prosinci 2014 s O¢etni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spole¢nosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s. Nadim ukolem je vydat na
zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ruenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Oveéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Zze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutednosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v udetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pfislusnou
uCetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spolecnosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spolecnost: Statutamni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni ¢. 79 opravnéni €. 2045 /
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Pioneer — obligaCni fond, Pioneer investic¢ni spoleCnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fondl k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Pioneer- obligacni fond spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité vroce 1989. S témér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trhd, ziskanou v rlznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pusobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) — at u? se jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo
v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
&ervna 2008 rovnéi fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v rdmci vychodni Evropy. DalSim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videnské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfrisel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondu regionu stfedni a vychodni Evropy
spoleénosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval v rliznych manazerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal pisobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uzZ se
jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, & fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinnymi spolecnostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014
Objem majetku pod spravou fondu vyrazné stoupl témér o 170 mil K¢, resp. o 8,7 %. Velkou ¢ast toho ristu lze

pfisoudit kladné vykonnosti fondu vroce 2014. Mirné se zménila struktura vlastniho kapitalu dle splatnosti
dluhopist. Zvysil se podil dlouhych dluhopist, zatimco vaha dluhopis(i se splatnosti do tfi let klesla.
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ROCNi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost

Pioneer - obliga¢ni fond

Hodnota podilového listu a benchmarku (K&)
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2014
8,10 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obliga¢ni fond v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12. 2014

N4zev cenného papiru ISIN cenného Celkova cena Celkova realna Pocet jednotek
papiru porizeni hodnota
CESDRA Float 18 CZ0003510885 31872 32113 8
CETELE Float 16 CZ0003510844 50 129 50 165 10
CEZ 4,6 05/23 XS0622499787 20171 26 160 4
ERSTE BANK Float 16 ATO000B119839 33 009 33016 33
ERSTE BANK Float 19 ATO000A14QE4 26 202 26 096 262
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 26 003 26 016 13
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 35828 37 458 361
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 65 644 75 154 61
SD 1 1/2 10/29/19 CZ0001003834 30 280 31927 3000
SD 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 146 099 170 065 14 500
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 50 851 59520 5000
SD 3,75 09/20 CZz0001001317 174 486 213 983 17 650
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 123 409 137 445 11 000
SD 4,0 11/17 CZ0001001903 50 732 53 609 4 800
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 140 601 157 033 13 345
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 163 126 202 728 15100
SD 4.2 12/36 CZ0001001796 45 453 61812 4 350
SD 5 04/11/19 CZ0001002471 201 206 233 279 18 800
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 286 432 329 491 21 750
UNICREDIT BANK 6 04/27/18 CZ0002002520 29 676 30 631 25 000 000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 25001 25105 25
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2014 31/12/2013

AKTIVA CELKEM 2123 374 1 951 587
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 19 043 53 443

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 19 043 53 443

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 2 103 955 1 888 994

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 1666 779 1444 460

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 437 176 444 534
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0

Akcie 0 0

Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 376 9150
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0
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Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 985 299 508
Pocet PL vydanych béhem uéetniho obdobi 142 783 247
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 137 088 391
Vlastni kapital PF 2115956
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 1 946 084
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 1964 749
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 1 880 895
Vlastni kapital k 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K¢) 2.1475
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.9866
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 2.0207
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 1.8445
0.0000

Hodnota v§ech vyplacenych vynosli na 1 PL (K&)

Uplata investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku (v tis. K¢) od 1.1.2014 do 31.12.

2014.

OBL 40 783 K¢
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodl 7
Poplatky za audit 173
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 29971
Dan z pfijm 6437
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 3298
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 206
Poplatky administratorovi za vedeni G¢tll a transakce s podilovymi listy 691

Udaje o vysledném objemu zavazkd (v tis. K&)

OBL
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
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Pioneer — obliga¢ni fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spolec¢nosti: Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolec¢nost
1CO: 630 78 295

Soudasti ucetni zivérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitilu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 27. brezna 2015.

Statutdrni orgin uéetni jednotky Podpis B )

Ing. Vendulka Kluckova ( / ' S
Mistopiedseda piedstavenstva VLAl -~

Bc. Dalibor Valter V{Q
Clen piedstavenstva ”‘Q“gll"




Pioneer — obligaéni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Ptedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K¢ tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 19 043 53 443
V tom a/ splatné na pozadani 19 043 53433
Dluhové cenné papiry 2 103 955 1 888 994
V tom a/ vladnich instituci 1 666 779 1 444 460
b/ ostatnich subjekti 437 176 444 534
Ostatni aktiva 376 9150
AKTIVA CELKEM 2123374 1 951 587
Pasiva:
Ostatni pasiva 4736 3021
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2 682 2482
Kapitalové fondy 985 300 979 605
Emisni aZio/disazio -259 711 -267 889
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 1234368 1 268 066
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 155 999 -33 698
PASIVA CELKEM 2123 374 1951 587




Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investini spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 2115956 1 946 084
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2115956 1 946 084

Podrozvahova pasiva:
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0

Deloitte Audit s.r.o.
Karolingka €542 165 00 Praha 8
opravnéni & 79

Ing. Diana R4d! Rogerové
Auditor
opravnén( & 2045



Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z droki a podobné vynosy

v tom Groky z dluhovych cennych papirii

v tom Uroky z béznych uéti

v tom uroky z terminovanych vkladd

Vynosy z poplatki a provizi
Niklady na poplatky a provize
Cisty zisk z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Spravni ndklady
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim
Daii z pFijmi

Zisk za ticetni obdobi po zdanéni

2014
tis. K¢

49 861
49 839
22

0

193
-188
146 726
2

-34 158

162 436

-6 437

155 999

2013
tis. K&

53124
53010
29

85

169
-185
-53 996

-32 810

-33 698

-33 698




PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Pioneer — obliga¢ni fond,
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

Zustatek k 1. lednu 2013

Rozdéleni zisku roku 2012
Ztrata za ucetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zistatek k 31. prosinci 2013

Uhrazeni ztraty roku 2013
Zisk za ucetni obdobi
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Zistatek k 31. prosinci 2014

Kapitalové
fondy

tis. K&

972 305

0

0

156 284
-148 984

979 605
0
0
142 783

-137 088

985 300

Emisni
azio/disazio

tis. K&

-275 622

0

0

157 379
-149 646

-267 889

0

0

155910

-147 732

-259 711

Nerozdéleny
zisk

tis. K¢

1 094 082

173 984
0
0
0

1268 066
-33 698

0

0

0

1234 368

Zisk/
Ztrata

tis. K¢

173 984

-173 984
-33 698
0

0

-33 698

33 698

155 999

0

0

155 999

Celkem

tis. K&

1964 749

0

-33 698
313 663
-298 630

1946 084

0

155 999

298 693

-284 820

2115956




Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

1 VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Getnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladi a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR%) & 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich piedpisii, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2 VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka - 1. investi¢ni fond, a.s. (déle jen ,Investi¢ni fond*) byl zaloZen jako investi¢ni fond
za Gcelem kolektivniho investovani podle zakladatelské smlouvy ze dne 17. prosince 1991
Zivnostenskou bankou, a.s. a byl zapsan do obchodniho rejstiéiku 31. prosince 1991.

Akcionéfi Investi¢niho fondu schvalili jeho pfemé&nu z investiéniho na otevieny podilovy fond na
valné hromad¢ dne 30.cervna2000. Nasledné byla tato pfeména schvalena KCP dne
22. kvétna 2001 a jeji rozhodnuti nabylo dne 24. kvétna 2001 pravni moci. V souladu s projektem
pfemény InvestiCniho fondu byl podan navrh na vymaz Investi¢niho fondu z obchodniho
rejstiiku. Dne 12. dubna 2002 doslo na zaklad& usneseni Méstského soudu v Praze, které bylo
opatifeno dolozkou pravni moci, fakticky k vymazu Investi¢niho fondu z obchodniho rejstiiku
a jeho preménou fakticky vznikl fond Zivnobanka - obligaéni fond investicni spole¢nosti
7B - Trust, a.s., otevieny podilovy fond (déle jen ,,Fond*).

Predstavenstvo ZB - Trust, investi¢ni spoleCnosti, a.s. schvalilo projekt slouceni fondu
Zivnobanka - Interkonto investiéni spole&nosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond (dale j jen
~Zivnobanka - Interkonto*) s Fondem jakozto pfejimajicim fondem dne 5. ¢ervna 2002. Komise
pro cenné paplry udélila povoleni ke sloueni rozhodnutim ze dne 5. srpna 2002, které nabylo
pravni moci 22. srpna 2002. Zivnobanka - Interkonto zanikl po uplynut1 3 mésicti ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o slougeni, to je k 21. listopadu 2002. K tomuto
datu se podilnici Zivnobanka - Interkonto stali podilniky Fondu.

Usnesenim ze dne 25. listopadu 2003 Vrchni soud v Praze vyhovél odvolani byvalého akcionaie
Investi¢niho fondu, vySe uvedené usneseni Méstského soudu v Praze o vymazu Investi¢niho
fondu zrusil a véc vratil soudu prvniho stupné k dal$imu fizeni. K datu 19. prosince 2003 doslo
usnesenim Méstského soudu v Praze k opétovnému zapisu Investi¢niho fondu do obchodniho
rejstiiku ve smyslu vySe uvedeného usneseni Vrchniho soudu v Praze, nicméné k témuz datu byl
po vysloveni souhlasu byvalého akcionafe s vymazem Investi¢ni fond usnesenim Méstského
soudu v Praze z obchodniho rejstfiku opét vymazéan. Proti tomuto usneseni Méstského soudu
v Praze nebyl podan opravny prostredek a usneseni tak nabylo pravni moci.

Dne 27. fijna 2004 na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spoleénost ZB — Trust,
investiéni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v diisledku fuze formou slouceni se spo]eénosti
Pioneer eska investitni spole¢nost, a.s., kterd jako nastupnicka spolecnost prevzala v ramci
slougeni jméni spolednosti ZB — Trust, investi&ni spolenost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v disledku fuze sloucenim obou spolenosti na nastupnickou spole&nost Pioneer Seska investiéni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(Vroce 2012 doslo ke zméné sidla spole¢nosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1,
PSC 186 00).



Pioneer — obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zivérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovani)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond prejmenovan na Pioneer — obligaéni fond, Pioneer &eské investi¢ni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné& nazvu obhospodatujici spole¢nosti na
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*) byl dne 15. ervna 2005 pfejmenovan
na Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zdkon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), v&etn& navazujicich pravnich ptedpisti, Spolednost
uvedla své poméry a poméry Fondii do souladu se ZISIF ke dni 22. &ervenci 2014.

Statut Fondu (déle jen ,Statut) platny k rozvahovému dni, byl schvalen pfedstavenstvem
spoleCnosti Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. dne 22. ervence 2014.

Obhospodafovatelem a administraitorem Fondu je Pioneer investiéni spoleénost, a.s.,
IC: 63078295, akciova spolecnost Fadné zaloZena v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se
sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spolecnost vznikla dne
8. biezna 1995, kdy byla zapsina do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K& je v plném rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku investiéni spolecnosti bylo Spole¢nosti udéleno Ministerstvem financi na
zaklad€ rozhodnuti ¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. unora 1995, které nabylo pravni moci dne
9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28.4.1999, potvrdila, Ze toto povoleni
zUstava v platnosti.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je:

a) obhospodafovani investi¢nich fondii nebo zahraniénich investinich fondé dle §11 odst.
1 pism, a) ZISIF, a

b) provddéni administrace investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd podle
§38 odst. 1 ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni bezpe¢ného zhodnoceni svéfenych prostredkii alespoii
na urovni kratkodobych vkladi u bank a spofitelen investovanim zejména do instrumentt
pené€zniho a obligaéniho trhu véetné zahraniénich.

Spole¢nost miize pfi splnéni podminek danych § 23 a7 § 25 ZISIF k efektivnéjdimu
obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zdkladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
jiného. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spolegnost obhospodafovani majetku Fondu spoleénosti
Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe
1, A-1020 Vienna.

Spole€nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u&innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonidvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovéani majetku Fondu nehrozil stfet z4jmi mezi Spole&nosti nebo klienty a spole&nosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Dne 30. zafi 2009 nabylo pravni moc rozhodnuti Ceské narodni banky C.j.: 2009/7448/570,
Sp. 2009/784/571 ze dne 29. zafi 2009, jimz Ceska néarodni banka udélila povoleni ke slou¢eni
fondu Pioneer — ristovy fond, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
,»Pioneer — ristovy fond“), s Fondem. Podilnici fondu Pioneer — ristovy fond se stali podilniky
Fondu uplynutim 3 mésicti ode dne nabyti pravni moci vy$e uvedeného rozhodnuti Ceské narodni
banky. Ke dni slouceni doslo ke zruSeni fondu Pioneer — ristovy fond. Vyména podilovych listd
fondu Pioneer — ristovy fond za podilové listy Fondu byla provedena dne 7. ledna 2010
s platnosti k 31. prosinci 2009, a to v pomé&ru uréeném podle vyse vlastniho kapitalu ptipadajiciho
na podilovy list ke dni 30. prosince 2009 jako dni zruseni fondu Pioneer — ristovy fond.
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Pioneer — obligac¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovini)

Spole¢nost pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povétila vykonem niZe uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spolednosti Pioneer Asset Management, a.s. Pioneer
Asset Management, a.s., zajistuje vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu
podilniki Fondu, vydavéani a odkupovani podilovych listi Fondu a vyporadavani veskerych
pozadavki klientti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiZznosti podilniki Fondu, zajistuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondu a ptijimani veSkerych dalSich pozadavkd klienth
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpe&uje obchodni strategii Fondu,
zajistuje nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkt.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,.Depozitai*).
Konetnou matefskou spoletnosti skupiny (UniCredit, véetnd podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2014 je UniCredit S.p.A.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilleZitymi G&etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni u&etniho pripadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den
provedeni platby, den zi¢tovani piikazi Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedki podle vypisu
z ¢tu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv sobvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednini obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminove a opCni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zaucCtovany na podrozvahovych aétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje zrozvahy v pFipadd, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni préava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti G&étim nakladt nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo vynost jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci néklady vynalozené na jejich
pofizeni. Nasledn€ jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirdi ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctiim nakladii nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovand domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirt nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za piedpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasend s Depozitafem.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentéi v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepo&itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Gdetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

e) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledn¢ pfecefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelii
diskontovanych penéZnich toki. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajidtovaci ugetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

VSechny derivity jsou sjednany za tUcelem zajisténi, nicméné zajistovaci udetnictvi neni
aplikovéno z diivodii administrativni naro¢nosti.
f) Vynosové a nakladové iiroky

Prémie €i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich Easové rozliseni.

g) Dai z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladii.

h) Dai z pFijmi

Dariovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou daii. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze oded&ist od
splatné dané, tvoti soucast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech doCasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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i) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

PoloZky z jiného Cetniho obdobi, nez kam daiiové a ucetné patii, a zmény Gcetnich metod jsou
G¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném uletnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb utovani vynosii a nakladii minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadd

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolegnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkd k datu Gletni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosi a ndkladii za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zékladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto odhadii odliSovat.
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4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2014 2013
Vynosy z urokii a podobné vynosy
Uroky z b&znych Géti 22 29
Uroky z terminovanych vkladi 0 85
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii B 49 839 53010
Celkem 49 861 53124

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2014 2013
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 181 177
Poplatky z obchodovani 7 8
Celkem 188 185

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrta z finan¢nich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry 146 705 -54 100
Kurzové rozdily 21 104
Celkem 146 726 -53 996

7 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2014 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodarovani 29 971 28 827
Poplatky Depozitafi 3298 3124
Audit, pravni a datiové poradenstvi 173 154
Ostatni spravni naklady 716 705
Celkem 34 158 32 810

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spoleénosti €ini 1,5 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,13 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

Bézné ucty u bank 19 043 53 443
Celkem 19 043 53 443




9 DLUHOVE CENNE PAPIRY
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OCENOVANE

REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti Giétim nakladi nebo

vynosu (v trzni hodnoté).

tis. Ké

Vydané finanénimi Kétované na burze v CR
institucemi Kétované na jiném trhu CP
Vydané nefinan¢nimi Kétované na burze v CR
institucemi Koétované na jiném trhu CP
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR
institucemi

Celkem

31. prosince 2014
86 852

139 677

170 885

39762

1 666 779

2 103 955

31. prosince 2013
108 552

173 951

100 641

61 390

1 444 460

1 888 994

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD*) v€etné¢ CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v piipadé vybranych dluhopisti obchodovano také na

mimoburzovnim trhu (OTC).

OSTATNI AKTIVA

tis. K&
Ostatni aktiva

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Pohledavky z kupént a splatnosti dluhopist 347 2772
ZG¢tovani se statnim rozpoétem 0 6168
Ostatni pohledavky 29 210
Celkem 376 9150
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 2274 2411
Ostatni zavazky 615 610
Splatny danovy zavazek 1 847 0
Celkem 4736 3021
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12 VLASTNIi KAPITAL

a) Vlastni kapitil na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 2103 955
Portfolio celkem 2 103 955
Bé&Zné Gcty u bank 19 043
Ostatni aktiva 376
Celkova aktiva Fondu 2123374
Minus:

- ostatni pasiva -4 736
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -2 682
Vlastni kapital Fondu 2115956
Polet vydanych podilovych listi (kusy) 985 299 508
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 2 1475

31. prosince 2013
1 888 994
1 888 994

53443
9150
1 951 587

-3 021

-2 482

1 946 084
979 604 652
1 9866

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu p¥ipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfiraZku nebo srazku
k aktualni hodnot€ podilového listu, placenou Spole&nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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12 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota  4zio/disazio azio/disazi
listil (tis. K&) (tis. K¢) (tis. K¢&) o véetné
kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2014 979 604 652 979 605 -139 150 -128 739  -267 889
Prodané podilové
listy 142 783 247 142 783 155910 0 155910
Odkoupené
podilové listy -137 088 391 -137 088 -147 732 0 -147732
Zustatek k
31. prosinci 2014 985 299 508 985 300 -130 972 -128 739  -259711
Podet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota  azio/disazio azio/disazi
listd (tis. K¢&) (tis. K¢&) (tis. K¢&) o véetné
kryti ztraty
(tis. K&)
Zistatek k 1. lednu
2013 972 305 048 972 305 -146 883 -128 739 -275 622
Prodané podilové
listy 156 284 006 156 284 157 379 0 157 379
Odkoupené
podilové listy -148 984 402 -148 984 -149 646 0 -149 646
Zustatek k
31. prosinci 2013 979 604 652 979 605 -139 150 -128 739  -267 889
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VLASTNI KAPITAL (pokragovani)

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole€nosti vlastnili k 31. prosinci 2014 podilové
listy Fondu v hodnoté 937 tis. K¢, k 31. prosinci 2013 vlastnili podilové listy Fondu v hodnoté
789 tis. K¢&.

¢) Rozdéleni hospodaFského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2014 nasledujicim zpisobem:

tis. K& Zisk  Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2014 0 1234 368
Zisk roku 2014 155 999 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:

Pfevod do nerozdéleného zisku -155 999 155 999
Celkem 0 1390 367
DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi za bézné obdobi

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 162 436 -33 698
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Dariova ztrata z minulych let -33 698 0
Dafiové neuznatelné naklady 0 0
Datiovy zaklad 128 738 0
Daii z piijmi ve vysi 5 % 6437 0
Zalohy na dar z pfijmi -4 590 -6 168
Splatnd dai z pFijmi 1847 -6 168
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Pohledavky

Bé&zné ucty u Depozitafe 19 043 53443
Zavazky

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole&nosti 2 682 2482

Poplatek Depozitéri 292 272
tis. K& - 2014 B 2013
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 22 114
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti 29 971 28 827

Poplatky placené Depozitafi 3298 3124

Bankovni poplatky Depozitati 181 144

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfizn€nymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 Fond realizoval prostfednictvim Depozitafe ndkupy cennych papiri ve vysi
148 829 tis. K& (v roce 2013: 93 771 tis. K&), coz reprezentuje 32,16 % (v roce 2013: 18,36 %)
zobjemu vSech ndkupi, a prodeje cennych papird ve vysi 51 314 tis. K& (v roce 2013:
33 049 tis. K¢&), coZ reprezentuje 20,88 % (v roce 2013: 10,26 %) z objemu vSech prodeji.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s tirokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich
v diisledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

2

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urgité trovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénait
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskdva prostiedky vydavanim podilovych listii a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond neinvestuje do akciovych nastroja.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v€etné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vi¢i
ménovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamngjsich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014
tis. K& EUR USD PLN Keé Celkem
Pohledavky za bankami 1206 63 2 17772 19 043
Dluhové cenné papiry 0 0 0 2 103955 2103 955
Jind aktiva 29 0 0 347 376
Celkem aktiva 1235 63 2 2122074 2123374
Jiné zavazky 0 0 0 -7418 -7418
Cista vy¥e aktiv 1235 63 2 2 114 656 2 115 956

31. prosince 2013
tis. K& EUR USD PLN K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 1010 55 2 52376 53443
Dluhové cenné papiry 0 0 0 1 888 994 1 888 994
Jind aktiva 209 0 0 8 941 9150
Celkem aktiva 1219 55 2 1950 311 1951 587
Jiné zavazky 0 0 0 -5503 -5 503
Cista vySe aktiv 1219 55 2 1 944 808 1946 084

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vicéi pohybu zahraniénich mén a ¢eské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodi.

Fond k 31. prosinci 2014 ani k 31. prosinci 2013 nevlastnil zadné ménové forwardy.

12
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Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha uicetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

¢) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vigi irokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ti¢etnich hodnotach, uspofadané podle bliziiho z terminé smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vice neZ Nespecifi- Celkem
tis. K& poZzadani 3 mé&sich mésich let Slet  kovéno
Pohledavky za bankami 19 043 0 0 0 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 0 177174 105061 509601 1312119 0 2103955
Jina aktiva 0 347 0 0 0 29 376
Celkem aktiva 19043 177521 105061 509601 1312119 29 2123374
Jiné zavazky 0 -5 571 -1 847 0 0 0 -7418
Cista vy%e aktiv 19043 171950 103214 509601 1312119 29 2115956
31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5 Vice neZ Nespecifi- Celkem
tis. K& poZadani 3 mé&sic mésict let S5let  kovano
Pohledavky za
bankami 53443 0 0 0 0 0 53443
Dluhové cenné papiry 0 128 932 220379 466414 1073269 0 1888994
Jina aktiva 0 2773 6 168 0 0 209 9150
Celkem aktiva 53 443 131 705 226 547 466414 1073 269 209 1951587
Jiné zavazky 0 -5 503 0 0 0 0 -5 503
Cista vy3e aktiv 53 443 126 202 226 547 466414 1073 269 209 1946 084
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Pioneer — obligacni fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pfiloha icetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gv€rovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentli cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spolednost fidi wGv&rové riziko Fondu vybérem aktiv
se stanovenym kreditnim ratingem, pfiemz Fond investuje vyhradné do instrumentd

s investi¢nim stupném.,

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 19 043 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 1924 516 144 899 34 540 2103 955
Jina aktiva 347 29 0 376
Celkem 1943 906 144 928 34 540 2123374
31. prosince 2013

tis. K¢& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 53443 0 0 53443
Dluhové cenné papiry 1677 524 158 234 53236 1 888 994
Jina aktiva 8 941 209 0 9 150
Celkem 1739 908 158 443 53 236 1 951 587

Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor
Finan¢ni sluzby
Telekomunikace

Vyrobci a distributofi energie

Municipality
Statni sektor
Ostatni
Petrochemie
Primysl

Zbozi dlouhodobé spotieby

Celkem

31. prosince 2014
226 529
0

26 160
75 154

1 666 779
32113
37 458
25105
14 657

2 103 955

31. prosince 2013
282 503
37519
23 872
68 773

1 444 460
31 867

0

0

0

1 888 994
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Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha acetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

17 FINANCNi NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéZnich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikii. PenéZni prosttedky podilnikéi jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné¢ moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pené&znich prostfedkit nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluinych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozaddani 3 mésici  mésich let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 19 043 0 0 0 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 0 546 48858 742432 1312119 0 2103955
Jina aktiva 0 347 0 0 0 29 376
Celkem aktiva 19 043 893 48858 742432 1312119 29 2123374
Jiné zavazky 0 -5571 -1847 0 0 0 -7 418
Cista vyse aktiv 19043 4678 47011 742432 1312119 29 2115956

31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadéni 3 mésici mésich let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 53443 0 0 0 0 0 53443
Dluhové cenné papiry 0 45904 144421 625400 1073269 0 1888994
Jina aktiva 0 21773 6168 0 0 209 9150
Celkem aktiva 53 443 48 677 150589 625400 1073269 209 1951587
Jiné zévazky 0 -5 503 0 0 0 0 -5 503
Cista vySe aktiv 53 443 43174 150589 625400 1073269 209 1946 084
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Pioneer — obligacni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolednosti znamy Zzadné udalosti, které by
si vyzadaly upravu Gletni zavérky.

Schvéleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
statutarniho organu: ucetnictvi ucetni zavérku
. ippeer investicni spolenost, a.Siméno a podpis: Jméno a podpis:
27. bfezna ﬁffﬁfm 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

1C: 63078295 Sylva Krél(’“‘y 1,/ SylvaKrilo ,yy ,
DIC: CZ63078295 4 /| f [L/
/ 2]

| T tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o Crrsertss?
Pro podilniky fondu Pioneer — obliga¢ni fond,
Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k ucetni zavérce, kierd je soucasti této vyrocni
zpravy v asti Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit piilozené udetni zavérky spolecnosti Pioneer — obligatni fond, Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, pfehled
o zménach viastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu a pfilohu této GCetni zavérky, kitera obsahuje popis
pouzitych podstatnych G€etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za tcéetni zavérku

Za sestaveni Géetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s geskymi ucetnimi piedpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadriit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplénovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu, ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a tdajich zvefejnénych
v Gdetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Gdajl uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni tcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k u€innosti vnitiniho
kontrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych (&etnich metod,
ptiméfenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvéddeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru udetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleCnosti
Pioneer — obligacni fond, Pioneer investiéni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi igetnimi pfedpisy.”

Zprava o vyrocni zpravé

Oveérili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spolec¢nosti k 31. prosinci 2014 s Gcetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. Nasim tkolem je vydat
na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Gcetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnostt s rucenim omezenym
zarukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezawisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditordi Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro€ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v tcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislugnou
ucetni zavérkou. Jsme piesvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spoleénosti ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou tcetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015
Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045 /
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Pioneer — obligaCni plus, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Pioneer- obligacni plus spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité vroce 1989. Stémér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trhd, ziskanou v rlznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic puUsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérfenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) — at u se jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo
v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
¢ervna 2008 rovnés fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v rdmci vychodni Evropy. Dalsim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videnské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondu regionu stfedni a vychodni Evropy
spoleénosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval v rliznych manazerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkuSenosti ziskal pusobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penézniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uzZ se
jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, & fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Objem majetku ve fondu meziro¢né narostl z 358 mil K¢ na 378 mil K¢. Narlst hodnoty majetku presahujici 5 procent
priblizné odpovida vykonnosti, jakou fond dosahl v roce 2014. Z hlediska splatnosti narostl podil dluhopist s delsi
splatnosti, zatimco podil kratkych dluhopist a hotovosti klesl. Z pohledu regionalni alokace zlistal témér beze zmény
podil ¢eskych dluhopis(, ale narostl podil polskych, slovenskych a tureckych dluhopist. Déle klesl podil madarskych a
ostatnich dluhopisu.
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ROCENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2014
Pioneer - obliga¢ni plus 5,94 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obligacni plus v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

Nazev cenného papiru ISIN cepne’ho Celkova cena pofizeni Celkova rgélng’l hodnota ' Pocet
papiru (tis.KC) (tis.KC) jednotek
CEZ 5,00 10/2021 XS0458257796 4 088 4574 130
HUNGARY GOV BOND 6 3/4 02/24/17 HU0000402375 5 846 6 586 6 500
HUNGARY GOV BONDHGB 6 1/2/ 19 19/A | HU0000402433 5280 6213 6 000
HUNGARY GOV BONDHGB 6 11/23 23A HU0000402383 4581 4992 4750
LITHUN3 3/8 01/24 XS51020300288 9402 9 863 300
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 4 000 4 002 2
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS51090620730 5 360 5603 54
POLAND BOND POLGB 4 10/25/23 PLO000107264 14 507 16 930 2 300
POLAND BOND POLGB 5 3/4 10/25/21 PLO000106670 11 876 13 537 1700
POLAND BOND POLGB 2 1/2 07/18 PLO000107595 7947 8 402 1260
POLAND BOND POLGB 3 1/4 07/25 PLO000108197 6 934 7024 1 000
POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16 PL0O000106795 19 141 20 667 3000
POLAND BOND POLGB 5 04/25/16 PL0O000106340 9709 10 822 1550
POLAND BOND POLGB 5 1/2 10/19 PL0O000105441 14 999 17 207 2 280
POLAND BOND POLGB 5 1/4 10/17 PL0000104543 10 940 12 149 1700
POLAND BOND POLGB 5 3/4 09/22 PL0000102646 11 964 13 836 1700
POLAND BOND POLGB 6 1/4 10/15 PL0000103602 4 889 5099 750
POLANDS 1/4 01/25 XS0479333311 3730 3901 100
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 7 969 9 856 8
RAIFFEISEN BANK 0 3/4 11/19 XS1132335248 5542 5556 200
Republika Slovenija 4.125 01/2020 S10002103057 6 546 6 843 210
RUSSIA 7.85 03/10 18 XS0564087541 10 053 4 875 3
SD 1 1/2 10/29/19 Cz0001003834 10 004 10 642 1000
SD 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 12 224 14 192 1210
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 7 830 8122 650
SD 4,0 11/17 CZ0001001903 9740 10 052 900
SD 4,7 09/12/22 CZz0001001945 12 832 15 440 1150
SD 5 04/11/19 Cz0001002471 16 106 17 992 1450
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 16 384 19 694 1 300
SLOVAK GOV BOND 3,375 11/2024 SK4120008871 5104 6 744 | 200 000
SLOVAK GOV BOND 4,35 10/2025 SK4120007543 8 869 10 857 | 300 000
Turkey Government Bond 9 01/27/16 TRT270116T18 3816 3 986 3900
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2014 31/12/2013
AKTIVA CELKEM 381 396 360 073
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 910 16 646
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 12 910 16 646
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 367 480 342 000
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 324 329 306 569
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 43 151 35431
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 1006 1427
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listé a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 302 352 651
Pocet PL vydanych béhem téetniho obdobi 95 349 800
Pocet PL odkoupenych béhem uGéetniho obdobi 96 351 935
Vlastni kapital PF 378 508
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 358 486
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 366 050
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 379 096
Vlastni kapital k 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.2519
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.1817
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.1502
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 1.0205
Hodnota vSech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000

Uplata investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani majetku (v tis. K&) od 1.1.2014 do 31.12.

2014:

OBP 6 375 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodl 66
Poplatky za audit 102
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 4010
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Dan z pfijmu 1177
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+tschova CP u depozitare 835
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 155
Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢tQ a transakce s podilovymi listy 30

Udaje o vysledném objemu zavazkdi ( v tis. K¢)

OBP

Zavazky z pevnych terminovych operaci 2090
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Pioneer — obliga¢ni plus,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spole¢nosti: Pioneer — obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soucdasti ucetni zadvérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Pi'ehled o penéznich tocich

Priloha

Utetni zivérka byla sestavena dne 27. bi‘ezna 2015.

Statutirni organ ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluckova
Mistopiedseda piedstavenstva

; 4 :’ !I(. E <-_ -
Be. Dalibor Valter :D w@\%\/‘ Vﬂ 4[‘/\
Clen predstavenstva




Pioneer — obligaéni plus,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 12910 16 646
Vtom a/splatné na pozadani 12910 16 646
Dluhové cenné papiry 367 480 342 000
Vtom a/ vladnich instituci 324 329 306 569
b/ ostatnich subjekti 43 151 35431
Ostatni aktiva 1006 1427
AKTIVA CELKEM 381 396 360 073
Pasiva:
Ostatni pasiva 2547 1267
Vynosy a vydaje priStich obdobi 341 320
Kapitalové fondy 302 353 303 355
Emisni aZzio/disazio -1 051 286
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 54 845 45 678
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 22 361 9167

PASIVA CELKEM 381 396 360 073




Pioneer — obligaéni plus,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmeét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014

31. prosince 2014  31. prosince 2013
- tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2 654 2774
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 378 508 358 486
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 381 162 361 260

Podrozvahova pasiva:
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 2 090 2764
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 2090 2764

Deloitte Audit s.r.o.
Karolingxs £54 218500 Praha 8
cprévnéni & 79

Ing. Diana Réd! Rogerové
Auditor
opravnéni & 2045



Pioneer — obligaé¢ni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Préavni forma: otevfeny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2014

2014
~ tis. K&

Vynosy z iroki a podobné vynosy
v tom troky z dluhovych cennych papirt
v tom troky z béznych G¢éth

Vynosy z poplatku a provizi

Niaklady na poplatky a provize

éisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Spravni ndklady

Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim

Daii z pFijmi

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

13 330
13 322
8

6

-208
15 400
-4 990

23538

-1177

22 361

2013
tis. K&

13 252

13207

45

-208

1378

-4 776

9 650

-483

9167




Pioneer — obliga&ni plus,

Pioneer investitni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavské 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem
fondy azio/disazio zisk

- - tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. KE tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2013 318 240 2132 5055 40 623 366 050
Rozdéleni zisku roku 2012 0 0 40 623 -40 623 0
Zisk za icetni obdobi 0 0 0 9167 9167
Prodej podilovych lista 120 063 18 129 0 0 138 192
Odkup podilovych listi -134 948 -19 975 0 0 -154 923
Zistatek k 31. prosinci 2013 303 355 286 45 678 9167 358 486
Rozdéleni zisku roku 2013 0 0 9167 -9 167 0
Zisk za icetni obdobi 0 0 0 22 361 22 361
Prodej podilovych listi 95 350 20 077 0 0 115 427
Odkup podilovych listi -96 352 -21 414 0 0 -117 766

Zustatek k 31. prosinci 2014 302 353 -1 051 54 845 22 361 378 508




Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zévérka byla pripravena na zékladé Gcemictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Gcetnictvi a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliSeni naklad a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ,,MF

CR) &. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich piedpist, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer - obligatni plus, Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond (dale jen
»Fond“) vznikl dne 29. ¢ervna 2010 v souladu se zdkonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdgjsich ptedpisti (dale jen ,,Zakon o kolektlvmm 1nvestovan1“) atona
zéklad€ rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2010/5737/570 Sp/2010/396/571 ze dne
23. Cervna 2010, které nabylo pravni moci dne 23. €ervna 2010, jimz se ud&luje povoleni
k vytvofeni podilového fondu.

Fond shromaZd'uje penéZni prostfedky od vefejnosti a je specidlnim fondem cennych papirt
vytvofenym na dobu neurCitou. Fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem vlastnikiim
podilovych listd Fondu, a to v poméru podle vlastnénych podilovych listd.

Fond je specialnim fondem cennych papird, pfi¢emz jde o dluhopisovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabyl dc¢innosti zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF“), v€etné navazujicich pravnich pfedpisti. Spolednost
uvedla své poméry a poméry Fondi do souladu se ZISIF ke dni 22. &ervenci 2014.

Statut Fondu (dale jen ,.Statut) platny k rozvahovému dni, byl schvalen piedstavenstvem
spole€nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 22. Eervence 2014,

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
»Spole¢nost®), IC: 63078295, akciovéa spoleénost Fadng zalozena v souladu s pravnim fadem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spolec¢nost
vznikla dne 8. bfezna 1995, kdy byla zapsana do obchodmho rejstitku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vy$i 61.000.000,- K¢ je v plném
rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti bylo Spole¢nosti udéleno Ministerstvem financi na
zaklad€ rozhodnuti ¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. unora 1995, které nabylo pravni moci
dne 9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, Ze toto povoleni
ZOstava v platnosti.

Piedmétem podnikéani Spoleénosti je:

a) obhospodafovéni investi¢nich fondi nebo zahraninich investi¢nich fonda dle §11 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provddéni administrace investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investiénich fondd podle
§38 odst. 1 ZISIF.



Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investini spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovani)

Podilové listy jsou na jméno a nominélni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢&.

Investiénim cilem Fondu je dosahnout ristu hodnoty majetku ve Fondu ve stfednddobém
horizontu a zhodnoceni svéfenych prostfedkii nad drovefi penéznich fondd p¥i dosazeni lepsi
likvidity a vys3i diverzifikace neZz pii individualnich investicich. Pro dosaZeni svych cili Fond
investuje do diverzifikovaného portfolia investi¢nich nastroj, predeviim dluhopisti, v mensi mife
do investiCnich nastroji penéZniho trhu a dalsich investi¢nich nastroji obchodovanych na trzich
Ceské republiky, dalSich zemi stfedni Evropy a dal§ich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyviim a udalostem na finanénich trzich
nemize Spole¢nost pln€ zarucit dosazeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty
Z4dné zaruky tietich osob za G¢elem ochrany podilniki.

Spolecnost muize pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivnéj$imu
obhospodarovéani majetku Fondu povéfit na zdklad€ smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
jiného.

Ke dni vzniku Fondu svéfila Spole¢nost obhospodafovani majetku Fondu spole&nosti Pioneer

Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrae 1,
A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmd mezi Spole¢nosti nebo klienty a spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spole¢nost pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem niZe uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spolegnosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajiStuje vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni
seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypofadavani
veSkerych poZadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiZnosti podilnikid Fondu, zajistuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondi a pfijimani velkerych dalSich pozadavki klientd
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvaii a zabezpetuje obchodni strategii Fondu,
zajiStuje nabizeni podilovych listii Fondu a propagaci sluzeb Spole&nosti a nabizenych produkti.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dile jen ,,Depozitai).

Konetnou mateiskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, v&etné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2014 je UniCredit Italiano S.p.A.

DULEZITE UCETNIi METODY

Ucetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi aetnimi metodami:

a) Den uskutec¢néni i¢etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskute¢néni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den
provedeni platby, den zictovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

&)
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Pioneer investini spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Ugetni ptipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych G¢tech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho €ast Fond odudtuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry oceiiované reilnou hodnotou proti i¢tim nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosti jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosfi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahmujici vedlej$i pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni. Nasledn€ jsou ocefiovany realnou hodnotou na zékladé€ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
u¢tim nakladii nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za piedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktorti a cen ovliviujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym
CNB platnym k datu adetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci.

e) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelt
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota
pro Fond negativni.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
e) Financni derivaty (pokracovani)

Zmény realné hodnoty finanénich derivatl, u kterych neni aplikovéano zajistovaci uéetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

VsSechny derivaty jsou sjednany za ulelem zajiiténi, nicméné zajistovaci udetnictvi neni
aplikovano z diivodii administrativni naroénosti.

f) Vynosové a nikladové tiroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku porlzem do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kup6ny z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich Easové rozliseni.

g) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava sou€dsti vynalozenych nakladi.

h) Daii z pFijma

Daiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dafi ve vysi, kterou nelze ode&ist od
splatné dané, tvoti soucast dafiového nakladu.

Odlozena dafi se vykazuje u vSech dogasnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény uéetnich metod

PoloZky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiove a (ietn& patii, a zmény cetnich metod jsou
Gctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném tucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zdsadnich chyb Gétovani vynosi a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolegnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazka k datu (&etni zavérky a na vykazovanou
vy$i vynosii a ndkladii za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na ziklad¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odlisovat.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& o 2014 2013
Vynosy z Grokli a podobné vynosy
Uroky z b&znych G&ti 8 45
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 13322 13207
Celkem 13 330 13 252

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 142 146
Poplatky z obchodovéni 66 62
Celkem 208 208

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& B - B 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry 14 547 2643
Kurzové rozdily -76 -200
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 929 -1 065
Celkem 15 400 1378
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& - - 2014 - 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodarovani 4010 3 884
Poplatky Depozitari 835 775
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 102 88
~ Ostatni spradvni néklady - 43 29
Celkem 4 990 4776

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti ¢ini 1,05 % primérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,12 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& - ~ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

BéZné ucty u bank 12 910 16 646
Celkem 12 910 16 646
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9 DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti Giétim nakladi nebo
vynosi (v trzni hodnot¢).

tis. K¢ 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Vydané finan¢nimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 14 851 6 984
Vydané nefinanénimi Kotované na burze v CR 20 033 13 200
institucemi Kétované na jiném trhu CP 8267 15 248
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 98 975 88 150
institucemi Kétované na jiném trhu CP 225 354 218418
Celkem 367 480 342 000

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(LOECD*) v&etné CR, zejména Varsavska burza cennych papiri a Budapest'ska burza cennych
papiri. Z titulu vy38i likvidity je v pfipadé vybranych dluhopist obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

10 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Zictovani se statnim rozpoétem 134 720
Pohledavky z kupéni a splatnosti dluhopist 0 383
Pohledavky za chybné strzenymi danémi 308 314
Financ¢ni derivaty 564 10
Celkem 1 006 1427

11 OSTATNI PASIVA

tis. K& - 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 2374 1100
Splatny danovy zavazek 0 2
Ostatni zavazky 173 165
Celkem 2 547 1267
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investiéni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zivérky

Rok kon¢éici 31. prosince 2014

VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapitil na podilovy list

tis. K& - - 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dluhové cenné papiry - 367 480 342 000
Portfolio celkem 367 480 342 000
Bé&zné ucty u bank 12910 16 646
Ostatni aktiva - - 1 006 1427
Celkova aktiva Fondu 381396 360 073
Minus:
- ostatni pasiva -2 547 -1 267
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -341 -320
Vlastni kapital Fondu 378 508 358 486
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 302 352 651 303 354 786
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) 12519 11817

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil viastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o ptiraZku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole&nosti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Po¢et Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych hodnota azio/disazio zZtraty azio/disazio

list (tis. K&) (tis. K&)  (tis. K&) véetné& kryti

ztraty

(tis. K&)

Zistatek k 1. lednu 2013 318239929 318 240 2132 0 2132
Prodané podilové listy 120 063 347 120 063 18 129 0 18 129
Odkoupené podilové listy -134 948 490 -134 948 -19 975 0 -19 975
Zustatek k 31. prosinci 2013 303354786 303 355 286 0 286
PoCet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych hodnota 4Zio/disazio ztraty azio/disazio

listd (tis. K&) (tis. K&  (tis. K&) véetné kryti

ztraty

(tis. K&)

Zistatek k 1. lednu 2014 303354786 303 355 286 0 286
Prodané podilové listy 95 349 800 95 350 20077 0 20 077
Odkoupené podilové listy -96 351 935 -96 352 -21414 0 -21414
Zustatek k 31 prosinci 2014 305353655 302353 -1051 0 -1051
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

VLASTNI KAPITAL (pokragovani)

Clenové piedstavenstva, dozorgi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2014 ani

k 31. prosinci 2013 Zadné podilové listy Fondu.

¢) Rozdéleni hospoda¥ského vysledku

Ptedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2014 nasledujicim zptsobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 3 1. prosinci 2014: 0 54 845

Zisk roku 2014 22 361 0
Navrh rozdéleni zisku 2014:

Pfevod do nerozdéleného zisku - -22 361 22 361
Celkem 0 77 206
DAN Z PRIJMU
Daii z pFijmu za bézné obdobi
tis. K¢ 2014 12013
Zisk nebo ztrita pfed zdanénim 23 538 9650
Datiovy zaklad 23 538 9 650
Dari z pffjmi ve vysi 5 % 1177 483
Zalohy na daii z piijma -1 311 -1 202
Splatna dai z pFijmi -134 -719
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& B B 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky

Bé&Zné ¢ty u bank 12910 16 646
Zavazky

Meénové derivaty uzaviené s Depozitafem 564 10

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 341 320

Poplatek Depozitari 72 66
tis. K¢& 2014 2013
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u bank 8 45

Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 1160 327
Néklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 4010 3884

Poplatky placené Depozitafi 835 775

Ztrata z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 1314 247

Bankovni poplatky Depozitéfi 142 146

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.



Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
P¥iloha icetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

V3echny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 Fond realizoval prostfednictvim Depozitafe nakupy cennych papiri ve vysi
6973 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 0Kg), coz reprezentuje 6,04 % z objemu viech nakupd,
a realizoval prodeje cennych papirii ve vysi 10 354 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 20 612 tis. K¢),
coZ reprezentuje 10,23 % z objemu vSech prodeji (v roce 2013 to bylo 9,52 %).

FINANCNI NASTROJE — TRZN{ RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich, v dtsledku své
vSeobecné investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potenciélni ztratu
z nepiiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité vrovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaii
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investiéniho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetn& podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamngj$ich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014

tis. K¢ EUR HUF PLN K&  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 136 0 29 12 693 52 12910
Dluhové cenné papiry 66 652 27251 125672 118437 29 468 367 480
Jind aktiva 0 0 309 133 564 1006
Celkem aktiva 66788 27251 126010 131263 30084 381 396
Jiné zavazky 0 0 0 -2 888 0 -2 888
Cista vySe aktiv B 66 788 27251 126 010 128 375 30 084 378 508
Podrozvahové pohledévky B 2 654 2 654
Podrozvahové zavazky 2 090 2 090

31. prosince 2013

tis. K¢ EUR HUF PLN K¢  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 581 4 5 16 044 12 16 646
Dluhové cenné papiry 58445 29070 120 140 101 174 33171 342 000
Jin4 aktiva 0 10 314 1103 0 1427
Celkem aktiva 59026 29084 120459 118321 33183 360 073
Jiné zévazky - 0 1] 0 -1587 0 -1 587
éisté vySe aktiv 59026 29084 120459 116734 33183 358 486
Podrozvahové pohledavky 2774
Podrozvahové zavazky 2 764 2 764




Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

Devizova pozice pfedstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén a Geské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna realna
tis. K¢ hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2014 2 654 564 0
31. prosince 2013 2774 10 0

b) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v Gcetnich hodnotéach, uspofadané podle bliz$iho z termind smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésich - meésicl let 5 let kovéno
Pohledavky za bankami 12910 0 0 0 0 0 12910
Dluhové cenné papiry 0 6128 8925 154836 197591 0 367480
Jina aktiva 0 564 133 0 0 309 1006
Celkem aktiva 12 910 6692 9058 154836 197591 309 381396
Jiné zavazky 0 -2 888 0 0 0 0 -2888
Cista vy%e aktiv 12910 3804 9058 154836 197 591 309 378 508
31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ poZadini 3 mésich  mésici let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 16 646 0 0 0 0 0 16646
Dluhové cenné papiry 0 5887 4681 154712 176 720 0 342000
Jin4 aktiva 0 393 720 0 0 314 1427
Celkem aktiva 16 646 6280 5401 154712 176720 314 360073
Jiné zavazky 0 -1585 2 0 0o 0 -1587
Cist4 vySe aktiv 16 646 4695 5399 154712 176 720 314 358 486

10
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha vicetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentli cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spolecnost Fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emZ Fond investuje vyhradné do instrumentt s investiénim

stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni B Celkem
Pohledavky za bankami 12 840 70 0 12910
Dluhové cenné papiry 119 008 219 004 29 468 367 480
Jina aktiva - 697 309 0 1 006
Celkem 132 545 219 383 29 468 381 396
31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 16 108 538 0 16 646
Dluhové cenné papiry 101 350 207 479 33171 342 000
Jina aktiva 1113 314 0 - 1427
Celkem 118 571 208 331 33171 360 073

Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor - - 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Finanéni sluzby 14 851 21220
Vyrobci a distributofi energie 10 785 10 039
Primysl 2056 4542
Municipality 9 856 9019
Petrochemie 5603 0
Statni sektor 324 329 297 180
Celkem 367 480 342 000

11
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Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich pené&Znich prostfedkii povinnym
odkupovéanim podilovych listi svych podilnikii. PengZni prostfedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné moZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ibytek pen&Znich prostiedkd nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014
Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ poZzadani 3 mé&sici  mésicd let 5let  kovano o
Pohled4vky za bankami 12 910 0 0 0 0 0 12 910
Dluhové cenné papiry 0 2130 8925 158834 197591 0 367480
Jin4 aktiva 0 564 133 0 0 309 1 006
Celkem aktiva 12910 2694 9058 158834 197591 309 381396
Jiné zavazky 0 2888 0 0 0 0 -2 888
Cista vy3e aktiv 12 910 -194 9058 158834 197 591 309 378 508
31. prosince 2013
Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& ~pozédani 3 mésicii mésict let 5 let kovano
Pohled4vky za bankami 16 646 0 0 0 0 0 16 646
Dluhové cenné papiry 0 1887 4681 158712 176 720 0 342000
Jin4 aktiva 0 393 720 0 0 314 1427
Celkem aktiva 16 646 2280 5401 158712 176720 314 360073
Jiné zavazky 0 -1585 =) 0 0 0 -1 587
Cista vyse aktiv 16 646 695 5399 158712 176 720 314 358 486

12



Pioneer — obligacni plus,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha udetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zévérky nebyly vedeni Spole¢nosti zndmy Z4dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu Gcetni zavérky.

Schvaleno: Pio eréﬁﬁl\.‘?ﬁﬁﬁﬁﬁﬁo le¢nost, § Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za

ZeletawtatWEARhQ QTEAPIL 4 s Iupetmcm ucetni zavérku
IC: 63078295

DIC: CZ63078295

,Zf—a Jmeno a podpis: y / Jméno a podpis: /

27. brezna 2015 I;'.
Sylva Krélov&_\%{;}"b Sylva Kralova\ /,

rff

msu U%

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA D oS
Pro podilniky fondu Pioneer — obligaéni plus,
Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni Cislo: 630 78 295

Zprava o ucéetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k Géetni zavérce, ktera je soucasti této vyroéni
zpravy v Casti Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

.Provedii jsme audit pfilozené ugeini zavérky spolecnosti Pioneer — obligatni plus, Pioneer investi¢ni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, prehled
o zménach vlastniho kapitalu za rok kon€ici k tomuto datu a pfilohu této Gcéetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych GCetnich metod a dal§i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu téetni jednotky za Gcetni zavérku

Za sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi tcetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investicni spolecnost, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditorll Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dilkkaznich informaci o ¢astkach a idajich zveiejnénych
v Udetni zavérce. Vybér postupl zavisi na isudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udajii uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadriit se k tginnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uetnich metod,
piiméfenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle na8eho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Pioneer — obligac¢ni plus, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s &eskymi Géetnimi predpisy.*

Zprava o vyroc¢ni zpravé

Oveéifili jsme téz soulad vyro€ni zpravy spole¢nosti k 31. prosinci 2014 s G€etni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spolecnosti Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. Nasim ukolem je vydat
na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich Clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolenosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami
Komory auditor Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislugnou
Ucetni zavérkou. Jsme piesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045

At i Wy //%/%J/é



Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic
v pfednich €eskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazerd
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou cast portfolia fond(l a asset alokaci.

V ramci akciové Casti fondl na spravé spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer
Investments v Dublinu.

Dluhopisova cast fond( je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Objem majetku pod sprdvou klesl meziroéné pfiblizné o 12 %, v absolutnich hodnotach pak o0 179 mil K&, z 1 473,79
mil. K¢ na 1 294,29 mil. K¢ ke konci roku 2014. K poklesu velikosti objemu majetku fondu pfispivaly jak zaporné Cisté
prodeje, tak i negativni vykonnost. Z hlediska struktury aktiv se zvysil podil tuzemskych akcii i dluhopist. Naopak klesl
podil zahrani¢nich akcii a dluhopisu.

ROCENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2014
Pioneer - dynamicky fond -6,55%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - dynamicky fond v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

Nazev cenného papiru ISIN cenného pabiru Celkova cena pofizeni Celkova realna hodnota Pocet
pap pap (tis.KC) (tis.KC) jednotek
BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 12 441 16 706 | 14400
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS TREBIMMO00018 15 363 18159| 37100
CEZ 4,6 05/23 XS0622499787 15129 19 620 3
CEZ AS CZ0005112300 49 266 44916| 76000
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 30016 30015 30
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 22 409 30740 58000
GAZPROM OAO-SPON ADR US3682872078 53 790 35570| 335000
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 23528 29 388 6 200
LUKOIL OAO-SPON ADR US6778621044 36 483 32898| 36200
MAGNIT RUB RUOOOAO0JKQUS 18 258 15 800 4 250
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PL HU0000068952 22 372 16 032| 15800
PGE SA PLPGERO000010 12 936 13686| 111 600
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 24 605 28416 | 122 400
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZU0000011 18 042 28712 9100
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 14 942 18 481 15
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 20 548 20506 | 66 000
SBERBANK-SPONSORED ADR US80585Y3080 54 686 25119 271 620
SD 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 48 923 57 001 4 860
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 18 307 21 427 1 800
SD 3,75 09/20 CZz0001001317 24 588 30 309 2500
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 33451 37 485 3000
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 59118 65 896 5600
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 41 569 55 045 4100
SD 4.2 12/36 CZ0001001796 9635 14 210 1000
SD 5 04/11/19 CZ0001002471 71 564 80 655 6 500
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 82 840 95 439 6 300
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91N1 14 830 17 880 | 193 900
TURKIYE HALK BANKASI TRETHALOO0019 21 257 19839 | 145 800
VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 21 084 27 038 26 200
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2014 31/12/2013

AKTIVA CELKEM 1363871 1537 025
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 62 646 87 919

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 62 646 87 919

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 589 567 602 583

Dluhové cenné papiry vydané vliadnimi institucemi 477 255 482 603

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 112 312 119 980
Akcie, podilové listy a ostatni podily 704 287 837 616

Akcie 704 287 837 616

Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 3871 8 634
Naklady a prijmy pristich obdobi 3500 273
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Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 1367 237 773
Pocet PL vydanych béhem tuéetniho obdobi 162 046 477
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 249 866 348
Vlastni kapital PF 1294 289
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 1473 786
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 1573 309
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 1 586 399
Vlastni kapital k 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 0.9466
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.0129
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.0319
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 0.9114
Hodnota vSech vyplacenych vynosli na 1 PL (K¢&) 0.0000

Uplata investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani majetku (v tis. K&) od 1.1.2014 do 31.12.

2014.

DYN 38 127 K¢
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodl 575
Poplatky za audit 232
Uplata obhospodaiovateli za obhospodarovani fondu 27 929
Dan z pfijm 4679
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 3572
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 641
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tll a transakce s podilovymi listy 499

Udaje o vysledném objemu zdvazk ( v tis. K&)

DYN
Zavazky z pevnych terminovych operaci 302 639
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nizev spolec¢nosti: Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/ 1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
IC: 630 78 295

Soudasti icetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zivérka byla sestavena dne 27. biezna 2015.

Statutirni orgin ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluc¢kova
Mistopfedseda predstavenstva

Bc. Dalibor Valter ‘Q
Clen predstavenstva \\DvQ"&/l/‘ U 54/\




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 62 646 87919
V tom a/ splatné na pozadani 62 646 87919
Dluhové cenné papiry 589 567 602 583
V tom a/ vladnich instituci 477 255 482 603
b/ ostatnich subjekti 112 312 119 980
Akcie, podilové listy a ostatni podily 704 287 837 616
Ostatni aktiva 3871 8 634
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 3500 273
AKTIVA CELKEM 1363 871 1537025
Pasiva:
Ostatni pasiva 67 362 60 720
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2220 2519
Kapitalové fondy 1367 237 1 455 057
Emisni azio/disazio -391 282 -393 931
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 412 660 441 840
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi -94 326 -29 180

PASIVA CELKEM 1363 871 1537 025




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovan{

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K¢& tis. K&

Podrozvahovd aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 291 359 259274
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 1294 289 1473 786
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1585 648 1733 060

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 302 639 256 718
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 302 639 256 718

Deloitte T0,
Karolinské 6342 122035 Prang &

opravnéni & 79

Ing. Diana Rad| Rogerovd
Auditor
opravnén| & 2045



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z iirokii a podobné vynosy
v tom turoky z dluhovych cennych papiri
v tom uroky z béznych uéta

Vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatkii a provizi

Niklady na poplatky a provize

éisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkim a zirukam
Zisk/Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim

Daii z pFijmu

Zisk/Ztrata za ticetni obdobi po zdanéni

2014
tis. K¢&

15153
15063
90
31743
131
-1170
-103 235
0

9

-32 278

-89 647

-4 679

-94 326

2013
t1s. K&

17 317
16 981
336
33148
118
-1184
-38 378

-34 624
-604

-24 208

-4 972

-29 180




Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢&islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Ptedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Zustatek k 1. lednu 2013

Rozdéleni zisku 2012
Ztrata roku 2013
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Ostatni zmény

Zistatek k 31. prosinci 2013

Uhrada ztraty 2013
Ztrata roku 2014
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listu

Ostatni zmény

Zustatek k 31. prosinci 2014

Kapitalové
fondy
tis. K¢

1524 636

0

0

149 680
-219 259

0

1455 057

0

0

162 046
-249 866

0

1367 237

Emisni Nerozdéleny

azio/disazio
tis. K¢

-393 165

0

0

3991

-5111

354

-393 931

-534

-444

3627

-391 282

zisk
tis. Ké

242 105

199 733

441 840

-29 180

412 660

Zisk/Ztrata

tis. K¢&

199 733

-199 733
-29 180
0

0

0

-29 180

29180
-94 326

0

-94 326

Celkem

tis. K¢

1573 309

0

-29 180

153 671

-224 370

356

1473 786

0

-94 326

161 512

-250 310

3627

1294 289




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé acetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o cetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech asového rozlifeni nékladi a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR%) &. 501/2002 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisti, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ugetni zavérky a rozsah udaji ke
zveiejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spolenosti ZB — Trust, a.s., otevieny podilovy
fond, dale jen ,,Fond“ byl zalozen dne 20. unora 1995 jako podilovy fond investi¢ni
spoleCnosti Pioneer ¢eska investi¢ni spolecnost, a.s. za iéelem kolektivniho investovani.

Dne9. ledna 2004 doSlo na zikladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry
¢.j. 41/N/131/2004/1 ze dne 29. prosince 2003 k pfevodu obhospodafovani Fondu ze
spolegnosti Pioneer Seskd investiéni spolenost, a.s. na ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s.

Dne 10. Gnora 2004 byl na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry 41/N/3/2004/1
Fond pfejmenovan z Pioneer Trust, Pioneer Ceska investicni spole¢nost, a.s. — otevfeny
podilovy fond na Zivnobanka — dynamicky fond investi¢ni spole¢nosti ZB — Trust, a.s.

Dne 27. fijna 2004 na zdkladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spole¢nost
ZB — Trust, investicni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou sloudeni se
spolec¢nosti Pioneer &eska 1nvestlcn1 spole¢nost, a.s., kterd jako nastupnickd spole¢nost
pfevzala v ramci sloudeni jméni spoleénosti ZB — Trust, investiéni spole¢nost, a.s.
Obhospodafovani Fondu preslo v dasledku faze slouenim obou spoleénosti na
nastupnickou spole¢nost Pioneer Ceska investi¢ni spoletnost, a.s. se sidlem Praha 4 —
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 doslo ke zmené sidla
spole¢nosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer &eska
investi€ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné& nazvu obhospodafujici
spoleCnosti na Pioneer investi¢ni spolenost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost) byl dne
15. Cervna 2005 pfejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investiéni spoleénost,
a.s., otevieny podilovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zakon &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investitnich fondech (dale jen ,ZISIF*), v&etn& navazujicich pravnich piedpisi.
Spole¢nost uvedla své poméry a poméry Fondi do souladu se ZISIF k 22. éervenci 2014.

Statut Fondu (dale jen ,,Statut“) platny k rozvahovému dni, byl schvélen ptedstavenstvem
Spolecnosti dne 22. Eervence 2014,

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 63078295, akciova spoleCnost fadné zaloZend v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spole¢nost
vznikla dne 8. bfezna 1995, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K& je
v plném rozsahu splacen.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok konc¢ici 31. prosince 2014

Povoleni ke vzniku investiéni spoleénosti bylo Spoleénosti udéleno Ministerstvem financi na
zékladeé rozhodnuti €j. 101/74 239/1994 ze dne 20. unora 1995, které nabylo pravni moci
dne 9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, Ze toto
povoleni zistava v platnosti.

Pfedmétem podnikani Spoleénosti je:

a) obhospodafovani investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investiénich fondii dle §11 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahraniGnich investi¢nich fondt podle
§38 odst. 1 ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Investiénim cilem Fondu je dosdhnout kapitdlového zhodnoceni majetku ve Fondu
investovanim do diverzifikovaného portfolia investiénich nastrojii, piedevsim akcii,
dluhopisii a dalSich investi¢nich nastroji obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny
index nebo ukazatel (benchmark).

Orientacni neutralni alokace portfolia Fondu je: 40% tuzemské statni dluhopisy, 5% nastroje
penézniho trhu, 55% akcie spole¢nosti obchodovanych na trzich stfedni a vychodni Evropy
(Rusko, Ceska Republika, Polsko, Mad'arsko a Turecko).

Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemiize Spoletnost plnd
zarucit dosaZeni stanoveného investiéniho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky
tietich osob za u¢elem ochrany podilniki.

Spolecnost mize pfi splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivngjsimu
obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zakladé smlouvy obhospodafovanim majetku
Fondu jiného. Ke dni vzniku Fondu sv&fila Spole¢nost obhospodafovani majetku Fondu
spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, &lenu bankovni skupiny UniCredit, se
sidlem Lassallestrafe 1, A-1020 Vienna.

Spolecnost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebréanilo uéinnému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby své&fenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spoleénosti nebo klienty
a spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH.

Spole¢nost pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem nize
uvedenych  Cinnosti  souvisejicich s administraci Fondu spole¢nosti  Pioneer
Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zaji§tuje vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni
seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listii Fondu a vypotadavani
veSkerych pozadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikii Fondu, zajistuje
uzavirani smluv o vydani podilovych listd Fondii a pfijiméani veskerych dalSich pozadavka
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondi, vytvafi a zabezpe¢uje obchodni
strategii Fondu, zajiStuje nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole&nosti
a nabizenych produktq.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
Depozitaf“). Kone¢nou matefskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, v&etné podskupiny
Pioneer) k 31. prosinci 2014 je UniCredit S.p.A.

5]



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNi METODY

UCetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi u&etnimi
metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni G&etniho pipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirt,
den provedeni platby, den zaétovani pfikazii Fondu, den pripsani (valuty) prostiedkii podle
vypisu

z uctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt.
jinymi derivaty.

Utetni  pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv sobvyklym terminem dodéni
(spotové operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pislugné polozce aktiv nebo
pasiv. Pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku
vypofadani obchodu zainétovany na podrozvahovych tiétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond odigtuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
Jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto
prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti wétiim nikladé nebo
vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynosii jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond
investuje pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocetiované
realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost jsou nejprve ocefiovany pofizovaci
cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich potizeni. Nasledné jsou
ocefiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky
a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocetiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladd
nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahmuty v ,,Cistém zisku nebo
ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahraniCni burzou cennych papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za
pfedpokladu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatnich pipadech se pouzije
realnd hodnota stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena
s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani
vyvoje jednotlivych trznich faktori a cen ovliviiujicich precenéni vsech instrumentd
v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika
Jjednotlivych emitentd cennych papird.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZzené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho ¥izeni dluznika
nebo v piipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha wcetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

d) Prepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vygislend v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské
mény v kurzu

vyhlasovanym CNB platnym k datu uCetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepodtu
aktiv

a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich
operaci®.

e) Finan¢ni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledn& pfecetiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokud. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci G&etnictvi,
Jsou vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci“.

VSechny derivaty jsou sjednany za t{iGelem zajisténi, nicméné zajistovaci G&etnictvi neni
aplikovano z divodi administrativni naro¢nosti.
f) Vynosové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papird jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data splatosti. Urokové vynosy také zahrnuji
kupény z drzby dluhovych cennych papirt a jejich &asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu U&innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpodtem srazkové dané.

g) Dait z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dile jen ,,DPH), proto veskera
DPH na vstupu se stava soudasti vynaloZenych nakladi.

h) Daii z pFijmu
Darovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dafi. Srazkova dar ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dang, tvoii sou&ast datiového nakladu.

OdloZena dari se vykazuje u vSech dogasnych rozdili mezi zlistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody.

Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobn& mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Pfiloha vi¢etni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokraovani)

i) PoloZKy z jiného u¢etniho obdobi a zmény tidetnich metod

Polozky z jiného Gi¢etniho obdobi, neZ kam dafiové a uletné patfi, a zmény uéetnich metod
Jsou Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Géetnim obdobi
s vyjimkou oprav zdsadnich chyb ¢tovani vynost a ndkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole€nosti pouzivalo odhady a ptedpoklady,
JeZz maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkii k datu Gcetni zavérky a na
vykazovanou vysi vynosi a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spoleénosti stanovilo tyto
odhady a piedpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné,
jak vyplyva z podstaty odhadu, skute&né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadd
odlisovat.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2014 2013
Vynosy z Grokii a podobné vynosy
Uroky z b&znych a&ti 90 336
Urok a diskont z dluhovych cennych papird 15063 16 981
Celkem 15153 17 317

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 216 218
Poplatky z obchodovani 575 603
Naklady na vyplatu dividend a refundace 379 363
Celkem 1170 1184

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/Ztréata z operaci s cennymi papiry -65 760 -28 957
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -38 353 -12 287
Kurzové rozdily 878 2 866
Celkem -103 235 -38 378




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 27 929 30 008
Poplatky Depozita¥i 3572 3 858
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 232 211
~ Ostatni spravni naklady 545 547
Celkem 32278 34 624

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani.
Poplatky jsou Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 2,0% priimérné denni hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,13% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu
ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

Bézné ucty u bank 62 646 87919
Celkem 62 646 87 919

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirdi ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim naklada
nebo vynosi (v trzni hodnot€).

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vydané finanénimi  Kétované na burze v CR 12 253 12214
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 47214 47 937
Vydan¢ nefinantnimi - Ké6tované na burze v CR 49 307 34 816
Institucemi Ko6tované na jiném trhu CP 3538 25013
Vydané vladnimi y

institucemi Koétované na burze v CR 477 255 482 603
Celkem 589 567 602 583

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci
a rozvoj (,OECD*) v¢etné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v ptipadé vybranych dluhopisii
obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha acetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
R]*_;ALN(O)U HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU
Analyza majetkovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim naklada
nebo vynosu (v trzni hodnotg).

tis. K¢ - B B ) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 29 388 18 568
institucemi Kotované na jiném trhu CP 266 026 256 897
Vydané nefinan¢nimi Koétované na burze v CR 48 930 50593
Institucemt Kétované na jiném trhu CP 359 943 453 604
Vydané pojistovacimi

_institucemi - Kétované na jiném trhu CP 0 57 954
Celkem 704 287 837 616

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci
a rozvoj (,OECD"), zejména London Stock Exchange, @ EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierbérse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Finan¢ni derivaty 0 2555
Pohledavky z kupdnii 0 1529
Ostatni pohledavky 3871 4550
Celkem 3871 8 634

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 52933 57419
Finan¢ni derivaty 11 280 0
Splatny danovy zavazek 2527 2634
Ostatni zavazky 622 667
Celkem 67 362 60 720

K 31. prosinci 2014 zavazky k podilnikim zahrnuji zavazky k podilnikim fondu Credit
Suisse Cesky otevieny podilovy fond, Credit Suisse Asset Management investiéni
spoleCnost, a.s. — otevieny podilovy fond (dale jen ,fond CSAM*) v pofizovaci cené
62 242 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 62 986 tis. K&). Zavazky k podilnikiim ondu CSAM
predstavuji hodnotu dosud nepfeménénych podilovych listd fondu CSAM za podilové listy
Fondu. Narok na pfeménu podilovych listi vznikl dne 28. Gnora 2001 v souvislosti se
slou¢enim fondu CSAM s Fondem. Fond provadi prostiednictvim polozky ,Kapitalové

fondy* opravu pfecenéni neptevedenych podilovych listd fondu CSAM na aktualni podil na
vlastnim kapitalu.
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Ptiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢

Dluhové cenné papiry
Akcie

Portfolio celkem

Bé&zné Gcty u bank

Ostatni aktiva

Naklady a ptijmy pfistich obdobi
Celkova aktiva Fondu

Minus:

- ostatni pasiva

- vynosy a vydaje pristich obdobi
Vlastni kapital Fondu

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K<)

31. prosince 2014  31. prosince 2013

589 567
704 287
1293 854

62 646
3871
3500

1363 871

-67 362
-2220

1294 289
1367237773
0,9466

602 583
837616
1440 199

87919

8 634
273
1537 025

-60 720

-2 519

1473 786
1455057 644
1,0129

Aktudlni hodnota podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv Fondu pripadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo
srazku k aktudlni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem

Fondu.
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha téetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2014

VLASTNI KAPITAL (pokradovini)

b) Kapitalové fondy, emisni azio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Po¢et Nomindln Emisni 4%io Ostatni Kryti ztraty Emisni 4Zio /

podilovych ihodnota / disdzio  zmény (tis. K&) disazio v&etné
listh  (tis. K¢&) (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K¢&)
Zustatek k
1. lednu 2014 1455057644 1455057 1777530 6718 -2178 181 -393 931
Prodané
podilové listy 162 046 477 162 046 -534 0 0 -534
Odkoupené
podilové listy -249 866 348  -249 866 -444 0 0 -444
Ostatni pohyby 0 0 0 3627 0 3627
Zistatek k
31. prosinci 2014 1367237773 1367237 1776552 10345 -2178 181 -391 282
Polet Nominaln Emisni  Ostatni Kryti ztraty Emisni
podilovych ihodnota &Zio/disdZio  zmény (tis. K¢&)  azio/disazio
listdh  (tis. K&) (tis. K¢) véetné kryti
ztraty
(tis. K&)
Zustatek k
1. lednu 2013 1524636455 1524636 1778651 6364 -2178180 -393 165
Prodané
podilové listy 149 680 214 149 680 3991 0 0 3991
Odkoupené
podilové listy -219259025 -219 259 -5111 0 0 5111
Ostatni pohyby 0 0 0 354 0 354
Zustatek k
31. prosinci 2013 1455057644 1455057 1777 531 6718 -2178 180 -393 931

Polozka ostatni zmény obsahuje opravu precenéni nepfevedenych podilovych listd fondu
CSAM na aktudlni podil na vlastnim kapitalu, viz bod 12.

Clenové predstavenstva, dozordi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2014
podilové listy Fondu v hodnoté 896 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 839 tis. K¢&).
¢) Rozdéleni hospodirského vysledku

Predstavenstvo navrhne uhradu ztraty roku 2014 nasledujicim zpisobem:

tis. K& Zirata  Nerozdéleny zisk

Zistatek k 31. prosinci 2014 0 412 660
Ztrata roku 2014 -94 326 0
Névrh na thradu ztraty roku 2014:

Uhrada z nerozdéleného zisku 94 326 -94 326

Celkem 0 318 334
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Ptiloha tiéetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2014

DAN Z PRiJMU

Daini z pFijmi za bézné obdobi

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata pied zdanénim -89 647 -24 208
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zikladu dané -31 743 -33 148

Piijmy osvobozené od dang 0 0

Darové neuznatelné naklady 379 966
~ Odecet dariové ztraty z predchozich let 0 -56 390
Datlovy zaklad 0 0
Srazkova daii z dluhovych a zahraniénich cennych papirt 4761 4972
Zapocet srazkové dané -2234 -2 338
Splatna daii z pFijma 2527 2634

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& _31. prosince 2014 31. prosince 2013
Aktiva

BéZzné Gcty u Depozitare 62 646 87919

Realna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 0 2 555
Zéavazky

Realna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 11 280 0

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti 2220 2519

Poplatek Depozitati 275 319
tis. K& 2014 2013
Vynosy

Urokové vynosy z vkladt u Depozitare 90 336
Naklady

Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti 27929 30 008

Poplatky placené Depozitafi 3572 3 858

Bankovni poplatky Depozitafi 182 185

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které
byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 Fond realizoval prostiednictvim Depozitafe nakupy cennych papir ve vysi
44 182 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 12 024 tis. K&), coZ reprezentuje 12,55 % (v roce 2013;
3,57 %) z objemu vSech ndkupu, a prodeje cennych papirti ve vysi 18 785 tis. K& (v roce
2013: 17 468 tis. K&), coz reprezentuje 4,67 % z objemu vSech prodejii (v roce 2013:

4,56 %).

10
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s irokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk ptedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénafi
potencionalniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho
investi¢niho horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na
organizovanych trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu.
Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojii jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové néstroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé& 10.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetn& podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu
vi¢i ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje
néasledujici tabulka:

31. prosince 2014

tis. K& EUR USD PLN TRY  Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 81 10 995 8 14564 10159 26839 62 646
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 589567 589 567
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 5188 160307 140648 154131 95117 148896 704 287
Jina aktiva 2130 3115 0 0 2126 0 7371
Celkem aktiva 7399 174417 140656 168 695 107402 765302 1363871
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 69582 69 582
Cista vy3e aktiv 7399 174417 140656 168 695 107402 695720 1294289
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 291359 291 359
Podrozvahové zavazky 0 302 639 0 0 0 0 302 639

11
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ticetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovini)
31. prosince 2013

tis. K¢ EUR USD PLN TRY Ostatni K¢  Celkem

—

Pohledavky za bankami 1315 20638 14480 22315 29170 87919

Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 602583 602583
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 306350 164997 121680 87671 156918 837616
Jina aktiva 3551 0 0 998 0 4358 8 907
Celkem aktiva 4866 306351 185635 137158 109986 793 029 1537 025
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 -63239 -63239
Cista vySe aktiv 4866 306351 185635 137158 109986 729 790 1473 786
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 259274 259274
Podrozvahové zavazky 0 -256718 0 0 0 0 -256718

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vii€i pohybu zahrani¢nich mén a &eské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K¢& Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna realna

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2014 291 359 0 11 280
31. prosince 2013 259 274 2 555 0

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Grogena aktiva a pasiva
maji riizné splatnosti nebo obdobi zmény/iipravy Grokovych sazeb a také objemy v téchto
obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i drokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v uetnich hodnotéach, uspofadané podle bliz§iho z terminti
smluvni zmény urokové sazby nebo splatnosti.

12
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha téetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovini)

¢) Urokové riziko (pokradovaini)

31. prosince 2014

Na pozadéni Do 3-12 1-5 Vicenez Necitlivai Celkem
tis. K& 3 mésici mésich let 5 let
Pohledavky za
bankami 62 646 0 0 0 0 0 62 646
Dluhové cenné
papiry 0 37284 19 049 178 069 355 165 0 589567
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 704287 704287
Jin4 aktiva 0 3500 0 0 0 3 871 7371
Celkem aktiva 62 646 40 784 19 049 178 069 355165 708 158 1363871
Jiné zavazky 0 -15051 -2527 0 0 -52004  -69 582
Cista vy3e aktiv 62 646 25733 16 522 178 069 355165 656 154 1294289
31. prosince 2013

Na pozadani Do 3-12 1-5 ViceneZ \Necitliva Celkem
tis. K& 3 mésict meésict let 5 let
Pohledavky za bankami 87 919 0 0 0 0 0 87919
Dluhové cenné papiry 0 37132 45585 189853 330013 0 602583
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 837616 837616
Jina aktiva 0 4358 0 0 0 4 549 8 907
Celkem aktiva 87919 41490 45585 189853 330013 842 165 1537025
Jiné zavazky 0 -4229 -2 634 0 0 -56 376  -63 239
Cista vySe aktiv 87919 37261 42951 189853 330013 785 789 1473 786

13
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha icetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentii cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spole&nost fidi Gvérové riziko Fondu vyb&rem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné¢ do instrumentd

s investicnim stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 62 646 0 0 0 62 646
Dluhové cenné papiry 538 815 33553 0 17 199 589 567
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 78318 276930 0 349 039 704 287
Jina aktiva 0 3322 559 3490 7 371
Celkem 679779 313 805 559 369 728 1363 871
31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 87919 0 0 0 87919
Dluhové cenné papiry 529 633 55078 0 17 872 602 583
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 69 161 332555 357 435543 837 616
Jina aktiva 4358 3551 998 0 8 907
Celkem 691071 391 184 1355 453 415 1537 025

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor

Zbozi dlouhodobé spotieby
Zbozi kratkodobé spotieby
Petrochemie

Finanéni sluzby

Zdravotni péce

Priimysl

Informaéni technologie
Telekomunikace

Vyrobci a distributofi energii
Statni sektor

Suroviny

Ostatni

Mistni sprava

Celkem

31. prosince 2014

27 788
71595
148 034
346 639
20 506
24 483
8529
35489
78 222
477 255
25047
11 786
18 481
1293 854

31. prosince 2013

22 340
81492
182 133
395 263
26 801
13308
5767
94 387
64 280
482 603
46 751
25074
0

1440 199

14
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Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha iicetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilnikd. Pen&zni prostiedky podilnikii jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpé&tného odkupu stanovena ve Statutu fondu
pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek penéznich prostfedki nelze
spolehlivé odhadnout. Nésledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych
pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésica mesica let 5let  kovano
Pohledavky za
bankami 62 646 0 0 0 0 0 62646
Dluhové cenné
papiry 0 162 26 207 208 033 355165 0 589567
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 704287 704287
Jind aktiva 0 3500 0 0 0 3871 7371
Celkem aktiva 62646 3 662 26 207 208033 355165 708 158 1363 871
Jiné zavazky 0 -15051 -2 527 0 0 -52004 -69582
Cista vySe aktiv 62 646 -11389 23 680 208033 355165 656 154 1294 289
31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5  ViceneZ Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mésich  mésich let 5let  kovano
Pohledavky za
bankami 87919 0 0 0 0 0 87919
Dluhové cenné
papiry 0 -37 45585 227022 330013 0 602583
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 837616 837616
Jin4 aktiva 0 4358 0 0 0 4 549 8 907
Celkem aktiva 87919 4321 45585 227022 330013 842165 1537025
Jiné zavazky 0 -4229 -2 634 0 0 -56376 -63239
Cista vyse aktiv 87919 92 42951 227 022 330013 785789 1473 786




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Piiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

19 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K datu sestaveni Gi¢etni zdvérky nebyly vedeni Spole&nosti znamy 2adné udalosti, které by si

vyZadaly Upravu tcetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za
statutarniho organu: ucetnictvi

Pianser § ey - X )
27. brezng Si3¢r Investicni spolecnost, 3u%no a podpis:
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michie

R ks Sylva Krdlova « ///, /) Sylva Krilova "fk /
" /IC: CZ63078295 VS i

_:D L,Q,L%j U 9 X/\ tel.: 296 354 721
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Osoba odpovédna za ucetni
zaveérku

Jméno a podpis:

]

tel.: 296 354 721



Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA C pomaoser
Pro podilniky fondu Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

Identifikacni Cislo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k Ucetni zavérce, ktera je soucasti této vyroéni
zpravy v ¢asti Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investitni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfiloZené G¢etni zavérky spole€nosti Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investicni
spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, pfehled
o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za ucetni zaveérku

Za sestaveni Géetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi t€etnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spolenost, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontrolni systém, kiery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory
auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a ddajich zvefejnénych
v Udetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti tdaji uvedenych v tdetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni cetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ugetnich metod,
piiméfenosti udetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Getni zavérky.

Jsme presvédg&eni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kon¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.”

Zprava o vyroéni zpravé

Oveéiili jsme téz soulad vyroéni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s G€etni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. Nagim tkolem je vydat na
zékladé provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ruenim omezenym
2arukou, a jejich Elenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosts Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Zlenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Oveéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v G¢etni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfisiusnou
Gcetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle na8eho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé spoleénosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy3e uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015
Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondd k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondd, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani maklérskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic
v pfednich €eskych finanénich spoleénostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazerd
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou ¢ast portfolia fond( a asset alokaci.

V ramci akciové Casti fondl na spravé spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer
Investments v Dublinu.

Dluhopisova cast fond( je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Objem majetku fondu zaznamenal meziro¢né mirny pokles z 1 251,90 mil K¢ na 1 232,56 mil. K¢, tedy cca o 1,5 %.
Tento pokles lze vysvétlit zapornymi Cistymi prodeji, jelikoZ ro¢ni vykonnost fondu byla kladnd. Z pohledu sektorové
alokace narostl podil akcii ze sektoru finance, informacni technologie, zdravotnictvi, primyslu a vyrobcl a
distributor( energetiky. Naopak klesl podil akcii ze sektoru zboZi kratkodobé i dlouhodobé spotieby, petrochemie,
surovin a telekomunikaci. Z regionalniho pohledu narostl podil USA, Japonska, Ciny, Svycarska a Kanady. Naopak kles!
podil Spojeného kralovstvi, Némecka a Francie.

ROCENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2014
Pioneer - akciovy fond 8,70 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - akciovy fond v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

Néazev cenného papiru

ISIN cenného papiru

Celkova cena pofizeni

Celkova realna hodnota

Pocet

(tis.KC) (tis.KC) jednotek
ACE LTD CH0044328745 14 964 24 658 9 400
ALLIANZ DE0008404005 22 015 19 040 5 000
ALTRIA GROUP US02209S1033 4945 16988 | 15100
AMERICAN WATER WORKS US0304201033 11 057 27 627 | 22700
AMGEN INC US0311621009 18 187 28 007 7 700
APPLE INC US0378331005 15 007 52929 | 21000
BAIDU INC - SPON ADR US0567521085 8 026 24 986 4800
BNP PARIBAS FR0000131104 31181 21633| 15840
BP GB0007980591 18 516 23492 | 160 600
CARDINAL HEALTH US14149Y1082 9752 22858| 12400
CISCO SYSTEMS INC. KR US17275R1023 15 906 17 212 | 27100
Citigroup Inc. Com US1729674242 24 924 31259| 25300
COMCAST CORP-CL A US20030N1019 5817 25962 | 19600
CVS HEALTH CORPORATION US1266501006 12 019 42 663| 19400
DANAHER CORP. US2358511028 8 544 18 788 9 600
EURASIA DRILLIN-GDR REGS US29843U2024 18 982 19957 | 49102
EXPRESS SCRIPTS US30219G1085 9 989 18 367 9 500
FUKUOKA FINANCIAL GROUP JP3805010000 15 609 25772 | 216 000
GLENCORE PLC JEO0BAT3BW64 15 597 15504 | 145 790
CHEVRON CORP. US1667641005 12 307 21 261 8 300
China Pacific Insurance Group CNE1000009Q7 16 765 24 127 | 208 000
INTERNATIONAL PAPER CO US4601461035 9830 26 059 | 21 300
ITOCHU CORP JP3143600009 13 693 21 458| 87 000
JAPAN TOBACCO INC JP3726800000 18 214 16 645| 26200
JM SMUCKER CO/THE US8326964058 7 436 14 988 6 500
JOHNSON US4781601046 21473 29847 | 12500
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRON NLO000009538 16 166 17 743 | 26500
LAS VEGAS SANDS US5178341070 15 607 13944 | 10500
LAZARD LTD BMG540501027 12 673 20334 | 17800
LKQ CORP US5018892084 7671 23372 | 36400
MARATHON PETROLEUM CORPORATION | US56585A1025 4 893 22053| 10700
MCKESSON CORP US58155Q1031 6 777 25595 5 400
Merck and Co. INC. US58933Y1055 8 896 20 100| 15500
Microsoft Corp. US5949181045 22 409 37016| 34900
MORGAN STANLEY US6174464486 18 429 30831| 34800
NESTLE SA CH0038863350 12 013 20185| 12000
NIPPON TELEGRAPH JP3735400008 9 755 13872 | 11700
Nokia Corp. KR FI0009000681 18 570 22 553 | 124 000
PFIZER INC US7170811035 8578 21 410| 30100
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 14 988 24 550| 13200
PROCTER and CO US7427181091 12 079 18 928 9100
QUALCOMM CORP US7475251036 13998 30041| 17700
QUANTA SERVICES US74762E1029 20028 23726| 36600
REPSOL YPF ES0173516115 18 283 13203| 30634
TOYOTA MOTOR JP3633400001 9 464 17 314 | 12 000
UNITED TECHNOLOGIES CORP US9130171096 9 875 19 694 7 500
VODAFONE 2 GBOOBH4HKS39 14918 14 625 | 184 563
WELLS FARGO US9497461015 9779 22907| 18300
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2014 31/12/2013
AKTIVA CELKEM 1270 705 1 258 588
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 25 838 24 025
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 25838 24 025
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1241694 1219574
Akcie 1241694 1219574
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 1486 12 979
Naklady a pfijmy pristich obdobi 1687 2010

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych list a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ic¢etniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL

1275523 905

Pocet PL vydanych béhem téetniho obdobi 282 295 548
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 414 916 750
Vlastni kapital PF 1232561
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 1251901
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 1027 567
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 956 980
Vlastni kapital k 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 0.9663
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 0.8890
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 0.7147
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 0.6461
Hodnota vSech vyplacenych vynost na 1 PL (K&) 0.0000

Uplata investi¢ni spoleénosti za obhospodaiovani majetku ( v tis. K¢&) od 1.1.2014 do

31.12. 2014:

AFO 34 101 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodu 504
Poplatky za audit 232
Uplata obhospodaFovateli za obhospodafovani fondu 25164
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Dan z pfijmu 4 580
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+tschova CP u depozitare 3082
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 250
Poplatky administratorovi za vedeni GU¢tli a transakce s podilovymi listy 289

Udaje o vysledném objemu zavazk ( v tis. K¢)

AFO

Zavazky z pevnych terminovych operaci 1070422
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevireny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spole¢nosti: Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
ICO: 630 78 295

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 27. bfezna 2015.

Statutarni orgin ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Klu¢kova
| Mistoptedseda predstavenstva

Be. Dalibor Valter y
Clen piedstavenstva ‘ /4/\




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investiéni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 25 838 24 025
Vtom a/splatné na pozadani 25 838 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1241 694 1219574
Ostatni aktiva 1486 12 979
Naklady a prijmy pristich obdobi 1687 2010
AKTIVA CELKEM 1270 705 1258 588
Pasiva:
Ostatni pasiva 36 039 4 587
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2105 2100
Kapitalové fondy 1275524 1408 145
Emisni dzio/disazio -604 714 -611 233
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 454 989 203 851
Zisk/Ztrata za icetni obdobi 106 762 251 138
PASIVA CELKEM 1270 705 1 258 588




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014  31. prosince 2013
tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1037711 1 076 555
Hodnoty pfedané do obhospodatrovani 1232 561 1251 901
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2270272 2 328 456
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1070 422 1 066 018
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 1070 422 1066 018

i ALt 8.1.0.
Deloitte Aumit s
Karoinsx<é 834 ‘%':0 o0 Prahs 8
opravnéni &9

Ing. Diana Rad] Rogerovd
Auditor
opravnén! & 2045



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Ptedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z iiroka a podobné vynosy
V tom troky z béznych Gt
Vynosy z akcii a podila
Vynosy z poplatkii a provizi
Niklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci
Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim
Daii z piijmi

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2014
tis. K¢

28

28
30535
116
-752
110 184
-28 769
0

111 342

-4 580

106 762

2013
tis. K&

34

34
27170
89

-519
254 923
-26 471
-12

255214

-4 076

251 138




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Zustatek k 1. lednu 2013

Rozdéleni zisku roku 2012

Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi
Prodej podilovych listu

Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2013

Rozdéleni zisku roku 2013

Cisty zisk/ztrita za icetni obdobi
Prodej podilovych listi

Odkup podilovych listu

Zistatek k 31. prosinci 2014

Kapitalové
fondy
tis. K&

1437 740

0
0
328 634
-358 229

1 408 145
0

0

282 296

-414 917

1275 524

Emisni Nerozdéleny

4zio/disazio
tis. K¢

-614 024

0

0

-60 123
62 914

-611 233

0

0

-22 826

29 345

-604 714

Zisk/
zisk Zirata  Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
101 239 102 612 1 027 567
102 612 -102 612 0
0 251 138 251138
0 0 268511
0 0 -295315
203 851 251 138 1 251 901
251 138 -251 138 0
0 106 762 106 762
0 0 259470
0 0 -385572
454 989 106 762 1 232 561
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VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o GCetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladii a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato dcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
~MF CR%) & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich ptedpisi, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zivérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — akciovy fond investiéni spole¢nosti ZB — Trust, a.s., otevieny akciovy fond (dale
Jen ,Fond®) byl zaloZen dne 20. listopadu 2000 jako podllovy fond investi¢ni spole€nosti
7B — Trust, investiéni spoleCnost, a.s. za (icelem kolektivniho investovani. Dne 27. fijna 2004, na
zakladg usneseni Méstského soudu v Praze, zanikla spole¢nost ZB — Trust, investi¢ni spolecnost,
a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou sloueni se spoleénosti Pioneer ¢eska investi¢ni
spolecnost a.s., ktera jako nastupnicka spolecnost prevzala v ramci sloudeni jméni spole&nosti
7B — Trust, mvestlcm spole¢nost, a.s. Obhospodarovani Fondu pieslo v diisledku fize slou¢enim
obou spolecnosti na nastupnickou spolecnost Pioneer Ceskd investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 doslo ke zméné
sidla spoleénosti z ptivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer ¢eska investiéni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodaiujici spolenosti
na Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spoletnost) byl dne 15. &ervna 2005
pfejmenovéan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond.

v

Dne 19. srpna 2013 nabyl W¢innosti zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,.ZISIF“), v&etné navazujicich pravnich predpisti. Spolednost
uvedla své poméry a poméry Fondi do souladu se ZISIF ke dni 22. &ervenci 2014.

Statut Fondu (déle jen ,Statut) platny k rozvahovému dni, byl schvéalen piedstavenstvem
spolecnosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. dne 22. &ervence 2014.

Obhospodafovatelem a administrdtorem Fondu je Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
IC: 63078295, akciova spole¢nost fadné zalozend v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se
sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spole¢nost vznikla dne
8. biezna 1995, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K& je v plném rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku investi¢ni spole¢nosti bylo Spole€nosti udéleno Ministerstvem financi na
zaklad€ rozhodnuti ¢j. 101/74 239/1994 ze dne 20.2.1995, které nabylo pravni moci dne
9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, Ze toto povoleni
zUstava v platnosti.
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VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Predmétem podnikani Spole¢nosti je:

a) obhospodafovani investi¢nich fondi nebo zahraniCnich investiénich fondi dle §11 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondt podle
§38 odst. 1 ZISIF.

Podilové listy Fondu jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Strategie Fondu je zaméfena na dosaZeni dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedki
na mezinarodnich kapitalovych a penéznich trzich pfi dosazeni lepsi likvidity a niZ$iho rizika nez
pfi individualnich investicich.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahnout kapitilového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
do diverzifikovaného portfolia akcii a dal3ich investi¢nich nastrojii obchodovanych zejména na
trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj pti dosazeni lepsi likvidity, nizsiho
rizika a vyS$i diverzifikace nez pfi individualnich investicich. Fond nekopiruje ani nesleduje
Zadny index nebo ukazatel (benchmark). Investiénim cilem Fondu je pak dosihnout lepsiho
zhodnoceni investic podilnikii nez ¢ini vyvoj indexd zamé&fenych na globalni rozvinuté akciové
trhy, ve kterych jsou jednotlivé tituly zastoupeny s ohledem na jejich trzni kapitalizaci. Od toho
se odviji i regionalni a sektorova alokace Fondu. Fond zajistuje vétSinu investic v cizi méné proti
ménovému riziku prostfednictvim zaji$tovacich instrumentd penézniho trhu. Vzhledem
k nepfedvidatelnym vykyvim na finan¢nich trzich nemiZze Spole€nost plné zaruéit dosazeni
stanovencho investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky tfetich osob za tc¢elem
ochrany podilnikd.

Spole¢nost muze pti spinéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivngj$imu
obhospodafovéani majetku Fondu povéfit na zékladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
jiného. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spole¢nost obhospodafovani majetku Fondu spoleénosti
Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe
1, A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G&innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmi mezi Spole€nosti nebo klienty a spolenosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolecnost pfi splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem niZe uvedenych
Cinnosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajistuje vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni
seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypofadavéni
veSkerych poZzadavki klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikid Fondu, zajist'uje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondd a pfijimani veskerych dalsich pozadavkii klientd
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpecuje obchodni strategii Fondu,
zajiSt'uje nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spoleénosti a nabizenych produktd.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai”).

Kone¢nou mateiskou spole€nosti skupiny (UniCredit, v&etné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2014 je UniCredit S.p.A.
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DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u€etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popi. cennych papirti, den provedeni
platby, den zi¢tovani prikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkG na vypisu z uétu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zauCtovany na podrozvahovych Gétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje zrozvahy v pfipad€, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢&asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
Jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
uétim nakladii nebo vynost a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Redlnad hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu,
Ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlna hodnota
stanovend jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktor a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipadg, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi mé€né jsou uétovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu udetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoltu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci«.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokraovani)

e) Finanéni derivity

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné piecefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokii. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény reélné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci G&etnictvi, jsou
vykézany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

VSechny derivaty jsou sjednany za G¢elem zajisténi, nicméné zajistovaci Gcetnictvi neni Fondem
aplikovéno z diivodli administrativni narognosti.

f) Vynosové a nakladové iiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papiri Jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahruji kupony z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G&innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dang.

g) Dividendové vynosy

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Gdinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané v poloZce “Vynosy
z akcii a podild”

h) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z p¥idané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladu.

i) Dain z piijmi
Dafovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dari. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné dané, tvoii sou€ast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech dodasnych rozdilii mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim hplné zavazkové metody. OdloZena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ui¢etniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetné patfi, a zmény uéetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb aétovani vynosi a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdé€leného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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k) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolegnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu ucetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosii a ndkladi za sledované obdobi. Vedeni Spolegnosti stanovilo tyto odhady
a pfedpoklady na zékladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odligovat.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2014 2013
Vynosy z Grokili a podobné vynosy

Uroky z béznych Gt 28 34
Celkem 28 34
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2014 2013
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 225 216
Naklady na refundace 23 23
Poplatky z obchodovani 504 280
Celkem 752 519
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 222 168 295779
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -111 438 -41 430
Kurzové rozdily -546 574
Celkem 110 184 254 923
SPRAVNi NAKLADY

tis. K& 2014 2013
Spravni ndklady

Poplatky za obhospodafovani 25164 23 160
Poplatky Depozitafi 2300 2 827
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 232 211
Ostatni sprdvni naklady 1073 273
Celkem 28 769 26 471

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti ¢ini 2,0 % denni primérmné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitaii ¢ini 0,15% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu

k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ ~31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

Bézné udéty u bank 25 838
Celkem 25 838

31. prosince 2013

24025
24 025

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODIiLY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

tis. K¢ ~ 31. prosince 2014 ~ 31. prosince 2013
Vydané finanénimi

institucemi Kotované na jiném trhu CP 207 654 165 600
Vydané B

nefinanénimi Kétované na jiném trhu CP 966 215 1000 514
institucemi

Vydané

pojistovacimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 67 825 53 460
Celkem 1241 694 1219 574

Jinymi trhy se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(-OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse.

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni aktiva

Ostatni pohledavky 1 486 1 809
Finanéni derivaty 0 11170
Celkem 1486 12 979
OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni pasiva

Zavazky k podilnikiim 1873 2 351
Ostatni zavazky 549 543
Finanéni derivaty 32711 633
Zuctovani se statnim rozpoctem 906 1 060
Celkem 36 039 4 587
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VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Akcie 1241 694 1219574
Portfolio celkem 1241 694 1219574
Bé&zné ucty u bank 25 838 24 025
Ostatni aktiva 1 486 12 979
Naklady a pfijmy ptistich obdobi ) 1 687 2010
Celkova aktiva Fondu 1270 705 1 258 588
Minus:

- ostatni pasiva -36 039 -4 587
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -2 105 -2 100
Vlastni kapital Fondu 1232 561 1251901
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 1275 523 905 1 408 145 107
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,9663 0,8890

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktuélni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitilové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet  Nominalni Emisni Kryti Emisni 4Zio /
podilovych hodnota  azio/disazio ztraty  disaZzio véetné
listh (tis. K¢&) (tis. K&) (tis. K&) kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k

1. lednu 2014 1408145107 1408 145 -251 274 -359 959 -611 233
Prodané podilové listy 282 295 548 282 296 -22 826 0 -22 826
Odkoupené podilové listy -414 916 750 -414 917 29 345 0 29 345

Zistatek k
31. prosinci 2014 1275523905 1275524 -244 755 -359 959 -604 714
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni azio /
podilovych hodnota  azio/disazio ztraty  disaZio véetné
listti (tis. K¢&) (tis. K&) (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K¢&)

Zistatek k
1. lednu 2013 1437739594 1437740 -254 065 -359 959 -614 024
Prodané podilové listy 328 634 315 328 634 -60 123 0 -60 123
Odkoupené podilové

listy -358 228 802 -358 229 62914 0 62914

Zistatek k
31. prosinci 2013 1408145107 1408 145 -251 274 -359 959 -611 233
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

Clenové piedstavenstva, dozordi rady a vedeni Spolecnosti vlastnili k 31. prosinci 2014 podilové
listy Fondu v hodnot& 1 502 tis. K&, k 31. prosinci 2013 1 326 tis. K&.

¢) Rozdéleni hospoda¥ského vysledku

tis. K¢ Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2014 0 454 989
Zisk roku 2014 106 762 0
Navrh rozdéleni zisku:

Ptevod do nerozdéleného zisku -106 762 106 762
Celkem 0 561 751
DAN Z PRIIMU

Dai z piijmu za bézné obdobi

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 111 342 255214
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Néklady nepodléhajici zdanéni 21 36
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -30 535 -27 170
Odecet danové ztraty z piedchozich let -80 828 -228 080
Dartiovy zéklad 0 0
Dai z pfijmi ve vysi 5 % 0 0
Srazkova dan ze zahrani¢nich cennych papirt 4 580 4076
Zapocet srazkové dané -3 674 -3016
Splatna dait z pFijma 9206 1060
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2014

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& __31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky
Bézné ucty u Depozitaie 25 838 24 025
Realna hodnota derivati
uzavienych s Depozitaiem 0 11 170
Zavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spole&nosti 2105 2100
Poplatek Depozitafi 191 253
Realn4 hodnota derivati uzavienych
s Depozitafem 32711 633
tis. K¢ 2014 2013
Vynosy
Urokové vynosy z vklad u Depozitaie 28 34
Zisk z ménovych derivatl uzavienych 32413 113572
s Depozitafem
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spolenosti 25164 23160
Poplatky placené Depozitati 2 300 2 827
Ztrata z ménovych derivati  uzavienych s
Depozitafem 143 851 155 002
Bankovni poplatky Depozitafi 191 183

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektm, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 ani vroce 2013 Fond nerealizoval prostfednictvim Depozitife jako protistranou

Zadné nakupy ani prodeje cennych papir.

10
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha tic¢etni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s tirokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich,
v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urgité trovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaft
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a irovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskavd prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojii jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
€.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 9.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014
tis. K& EUR USD GBP  Ostatni K&  Celkem
Pohledévky za bankami 372 647 410 167 24242 25838
Akcie, podilové list

c1e, pocliove sty a 123690 847407 82119 188478 0 124169
ostatni podily
Tind aktiva 1108 936 375 754 0 3173
Celkem aktiva 125170 848990 82904 189399 24242 1270705
Tiné zdvazky 769 26509  -2858 2575  -5433  -38 144
Cista vyde aktiv 124401 822481 80046 186824 18809 1232561
Podrozvahové pohledévky 0 0 0 0 1037711 1037711
Podrozvahové zavazky 109654 711219 96248 153301 0 1070422

11
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevifeny podilovy fond
Priloha tuéetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovani)

b) Ménové riziko (pokradovani)
31. prosince 2013

tis. K¢ EUR UsSD GBP Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 22 297 328 219 23 159 24 025
Akcie, podilové listy a

; ] 148 868 780 605 111 104 178 997 0 1219574
ostatni podily
Jina aktiva 1459 0 0 350 13 180 14 989
Celkem aktiva 150 349 780902 111432 179 566 36339 1258588
Jiné zavazky 0 0 0 0 -6 687 -6 687
Cista vyse aktiv 150 349 780902 111432 179 566 29652 1251901
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 1076555 1076555
Podrozvahové zavazky 133 853 660 824 97 596 173 745 0 1066018

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahrani¢nich mén a &eské koruny,
ktera je Fondem aktivné Fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna realna Zapoma readlna hodnota
tis. K¢ hodnota hodnota
31. prosince 2014 1037711 0 32711
31. prosince 2013 1076 555 11 170 -633

12
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha iucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovni)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze GroSena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmé&ny/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v G€etnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint smluvni zmény

urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na Do 3 3-12  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ pozadani mésici mésicl
Pohledavky za bankami 25 838 0 0 0 25 838
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 1241 694 1241 694
Jin4 aktiva 0 1 687 0 1486 3173
Celkem aktiva 25 838 1687 0 1243180 1270705
Jiné zavazky 0 -37238 -906 0 -38 144
Cista vySe aktiv 25838 -35551 -906 1243180 1232561

31. prosince 2013

Na Do 3 3-12  Nespecifikovano Celkem
tis. K& pozadani mésicl mésicli
Pohledavky za bankami 24 025 0 0 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 1219574 1219574
Jina aktiva 0 13 180 0 1 809 14 989
Celkem aktiva 24 025 13 180 0 1221383 1258588
Jiné zavazky 0 -5628 -1 059 0 -6 687
Cista vySe aktiv 24 025 7 552 -1 059 1221383 1251901

13
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Piiloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitenti cennych papirt
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd s investi¢nim

stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

Tuzemsko EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Pohledavky za bankami 25 838 0 0 0 25 838
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 205808 56 513 979 373 1241 694
Jina aktiva 0 1483 340 1350 3173
Celkem 25838 207291 56853 980723 1270705
31. prosince 2013

Tuzemsko EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Pohledavky za bankami 24 025 0 0 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 259972 63192 896 410 1219 574
Jina aktiva 13 180 1459 314 36 14 989
Celkem 37205 261431 63506 896446 1258588

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Zbozi dlouhodobé spotieby 85271 112 664
Zbozi kratkodobé spotieby 157 872 162 898
Petrochemie 123 040 128 061
Finan¢ni sluzby 293 845 232 334
Zdravotni péce 149 934 144 256
Primysl 115353 109 254
Informacni technologie 190 553 161 285
Telekomunikace 28 497 54 677
Vyrobei a distributofi energii 38 135 35969
Suroviny 59 194 78 176
Celkem 1241 694 1219 574

14



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

Riziko likvidity

17 FINANCNIi NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkéi povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Pen&zni prostfedky podilnikit jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu piedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti
na zaklad¢€ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

tis. K& Na pozadani Do 3 3—-12  Nespecifi- Celkem
- mésicl mésich kovano

Pohledavky za bankami 25838 0 0 0 25 838
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 0 0 1241694 1241694
Jina aktiva 0 1 687 0 1486 3173
Celkem aktiva 25 838 1687 0 1243180 1270705
Jiné zavazky 0 -37238 -906 0 -38 144
Cista vySe aktiv 25838 -35551 -906 1243180 1232561

31. prosince 2013

tis. K¢& Na pozadani Do 3 3-12  Nespecifi- Celkem

- mésich mésicl kovano

Pohledavky za bankami 24 025 0 0 0 24 025
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 0 0 0 1219574 1219574
Jina aktiva 0 13 180 0 1 809 14 989
Celkem aktiva 24025 13 180 0 1221383 1258588
Jiné zavazky 0 -5 628 - 1059 0 -6 687
Cista vySe aktiv 24 025 7 552 -1059 1221383 1251901

15



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha vicetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2014

17 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy ?adné udalosti, které by
si vyzadaly upravu ucetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
statutarniho organu: ucetnictvi ucetni zaveérku
Pioncer investiéni spoleénost, aknéno a podpis: Jméno a podpis:
Zeletavska 1525/ 1= T30 00 Praha 4 - Michle o _
27. brezna 2015 IC: 63078295 | dyiva Kralova \ ./"’-( / Sylva Kralowd /I'g'.i\ /

DIC: C7631078295

sl

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e
Pro podilniky fondu Pioneer — akciovy fond,
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1625/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni &islo: 630 78 295

Zprava o léetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k G¢etni zavérce, ktera je soudasti této vyroéni
zpravy v Casti Pioneer ~ akciovy fond, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevfeny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Pioneer — akciovy fond, Pioneer investiéni
spoleCnost, a.s., otevfeny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach viastniho kapitalu za rok kongici k tomuto datu a piilohu této agetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych aéetnich metod a dalgi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za udetni zavérku

Za sestaveni Cetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi ugetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investidni spolecnost, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni udetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedii v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceskeé republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dlikaznich informaci o &astkach a Udajich zvefejnénych
v tcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tusudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materidini)
nespravnosti Gdaji uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k uéinnosti vnitiniho
kontrolniho systému ugetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod,
piiméfenosti G¢etnich odhadid provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gdetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dikazni informace, které isme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru UGéetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investicni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti za rok kongfci k tomuto datu v souladu s Ceskymi u€etnimi predpisy.”

Zprava o vyroéni zpravé

Ovefili jsme téz soulad vyrogni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s ucéetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spolecnost, a.s. Nasim dkolem je vydat
na zaklade provedeného ové&feni vyrok o souladu vyrogni zpravy s igetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu & vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem pedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Elenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovefeni jsme provedii v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditor Ceské republiky. Tyto standardy VyZaduiji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s prisiugnou
Ucetni zavérkou. Jsme presvédieni, ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy3e uvedenou téetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Rédl Rogerova
opravnéni ¢. 79 opravnéni ¢. 2045
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Pioneer All-Star Selection, Pioneer investicni spolecnost,
a.s., otevreny podilovy fond (trida A, |)

Depozitarem fondl k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Thomas Wehinger. Svoji profesni kariéru zahajil v roce 2000 ve

videriské RZB jako analytik pro strategickou alokaci aktiv. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel v roce 2008 ze
spolecnosti Montana Capital AG, kde pUsobil jako portfolio manaZzer. Od pocatku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio
manazerl Pioneer Investments Austria se sidlem ve Vidni. Jako ¢len tymu pro smiSené strategie v ramci oddéleni pro
Institucionalni portfolio management je zodpovédny za fizeni fondu fondl pro institucionalni klienty. Thomas je
absolventem Videriské ekonomické univerzity v oboru Mezinarodni obchod a od roku 2003 je rovnéz drzitelem titulu
CFA.

VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU( zA 0BDOBI 16.6.2014 —31.12.2014)

Vykonnost 2014
Pioneer — All-Star Selection ( tfida A, ) 3,29% (A);3,16% (I)

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer All-Star Selection (tfida A) v obdobi od 16.6.2014 do 31.12.2014
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Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer All-Star Selection (tfida I) v obdobi od 16.6.2014 do 31.12.2014
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Identifikace majetku jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2014

Nazev cenného papiru

ISIN cenného papiru

Celkova cena poftizeni

Celkova realna hodnota

Pocet

(tis.KC) (tis.KC) jednotek
BLACKROCK - EUROPEAN FUND LU0252966055 20736 20 975 6992
FRANK TEMPLETON INV EUROPEAN LU0139292543 11072 10292 | 19435
GOLDMAN SACHS JAPAN P-E-SNP EUR LU0133264795 8312 8 607| 34880
INVESCO PAN EUR STRUC EQTY LU0119753134 15035 15433 | 34130
JO HAMBRO - EURO SEL VAL - EUR-A IE0032904330 28 941 29 744 | 363 053
JPMORGAN EMERGING MARKETS EQ LU0053685615 17 432 17 838 | 26383
MAINFIRST TOP EUROPN IDEAS-C LU0308864965 14 185 13889 | 11448
M-G GLOBAL DIVIDEND-C-AC-EUR GBO0O0B39R2T55 10 040 10451 | 17576
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZUSD LU0360484686 11191 12791| 10360
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS LU0119433570 34617 35364 | 148 146
PIONEER - EAST EUROPE ST div AT0000822747 12 890 10 508 3111
PIONEER FDS-GLOBAL SEL I A LU0271651845 28 552 30 800 857
PIONEER FUNDS - US REARCH EUR LU0119435195 27 682 28 752 | 115 484
Vontobel Fund - Emerging Markets Eqty LU0278093082 18 277 18 960 4942
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2014
AKTIVA CELKEM 274 290
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7241
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 7241
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 267 049
Akcie 0
Podilové listy 267 049
Ostatni aktiva 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listii a o fondovém kapitdlu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Trida A Trida |
Pocet emitovanych PL 20311725 | 243905 670
Poéet PL vydanych béhem uéetniho obdobi 20774563 | 259 710 353
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 462 838 15 804 683
Vlastni kapital PF 20979 251 621
Vlastni kapital k 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K¢) 1,0329 1,0316
Hodnota vSech vyplacenych vynosii na 1 PL (K&) 0.0000 0.0000

Uplata investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku ( v tis. K¢) od 6.6.2014 do

31.12. 2014:

ASS 1586 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodl 2
Poplatky za audit 91
Uplata obhospodaiovateli za obhospodarovani fondu 963
Dan z pfijm 304
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 168
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 56
Poplatky administratorovi za vedeni G¢tli a transakce s podilovymi listy 2

Udaje o vysledném objemu zavazkd ( v tis. K¢)
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ASS

Zavazky z pevnych terminovych operaci
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Pioneer All-Star Selection,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nizev spole¢nosti: Pioneer All-Star Selection,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soucasti icetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitalu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 27. biezna 2015.

Statutirni orgin ucetni jednotky Podpis

Ing. Vendulka Kluckova
‘ Mistopiedseda predstavenstva

| Bc. Dalibor Valter ‘)Q&X—M | ? .? ;
‘ Clen ptedstavenstva iy (11




Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. b¥ezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 6. Cervna 2014*
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 7 241 0
Vtom a/splatné na pozadani 7241 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 267 049 0
Ostatni aktiva 0 0
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 0 0
AKTIVA CELKEM 274 290 0
Pasiva:
Ostatni pasiva 1463 0
Vynosy a vydaje priStich obdobi 227 0
Kapitalové fondy 264 217 0
Emisni azio/disaZio 2 669 0
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 0 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 5714 0
PASIVA CELKEM 274 290 0

* den vzniku Fondu



Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. biezna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 6. Cervna 2014*
- tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Hodnoty predané do obhospodafovani 272 600 0
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 272 600 0
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0

* den vzniku Fondu

Ing. Diana Ridi Rogerova
Auditor
opravnén/ & 2045



Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00

Identifikaé¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z iirokii a podobné vynosy
V tom troky z béznych uéta
Vynosy z akeii a podili
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Spravni naklady
Zisk/ztrata z b€Zné ¢innosti pied zdanénim
Daii z prijmi

Zisk/(Ztrata) za ucetni obdoebi po zdanéni

6. Cervna 2014* — 31. prosince 2014
tis. K¢

25
-57
7 269
-1225
6018

-304

5714

* den vzniku Fondu



Pioneer All-Star Selection,

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny zisk Zisk/Ztrata Celkem
fondy  azio/disazio minulych let

- tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢

Zistatek k 6. ¢ervnu 2014* 0 0 0 0 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 5714 5714
Prodej podilovych listi 280 485 2 652 0 0 283137
Odkup podilovych lista -16 268 17 0 -16 251
Zustatek k 31. prosinci 2014 264 217 2 669 0 5714 272 600

* den vzniku Fondu



Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla piipravena na zaklads Gcetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o udetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nékladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji oceniovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravend v souladu s vyhlagkou Ministerstva financi CR (déile jen
~MF CR%) & 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich ptedpisu, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato tcetni zdvérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond, Pioneer investi¢ni spoleénost,
a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl dne 6. ervna 2014 zépisem do seznamu podilovych fondi vedeného
Ceskou narodni bankou.

Fond zah4jil svou ¢innost 17. €ervna 2014. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema
pravni osobnost a je zaloZen na dobu neuréitou. Fond je investi¢nim fondem podle zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech. Fond neni fidicim ani
podfizenym fondem. Fond je specialnim fondem fond, pfi¢emz jde o akciovy fond.

Investi¢ni cilem Fondu je dosdhnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
prevazné do diverzifikovaného portfolia akciovych investiénich fondi pFi dosaZeni lepsi
likvidity, nizsiho rizika a vys$i diverzifikace neZ pfi individualnich investicich.

Aktudlni znéni statutu Fondu nabylo platnosti dne 22. Cervence 2014.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
»Spolenost™), IC: 63078295, akciova spolec¢nost fadné zalozena v souladu s pravnim fadem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spole¢nost
vznikla dne 8.bfeznal995, kdy byla zapsiana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K& je v plném
rozsahu splacen. Povoleni ke wvzniku investiéni spole¢nosti bylo Spoleénosti udéleno
Ministerstvem financi na zaklad€ rozhodnuti ¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. tnora 1995, které
nabylo pravni moci dne 9. biezna 1995.

Dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢&.j. 111/2144/R/1999, které
nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, ze toto povoleni zustava v platnosti. Dne
19. srpna 2013 nabyl ucinnosti zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,ZISIF*).

Predmétem podnikani Spole¢nosti je:

a) obhospodarovani investi¢nich fond( nebo zahraniénich investi¢nich fondi dle §11 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fondid podle
§38 odst. 1 ZISIF.



Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha hcetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Fond vydava podilové listy tfidy A a 1, pficemz tfidy podilovych listi se vzajemné lisi strukturou
nakupniho poplatku, vysi Gplaty Spole¢nosti za obhospodafovani a minimalni vysi investice.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Podstatna ¢ast majetku fondu miize byt alokovana do fonda ze skupiny Pioneer Investments.
Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny index nebo ukazatel (benchmark).

Investi¢nim cilem Fondu je pak dosahnout lepsiho zhodnoceni investic podilniki nez &ini vyvoj
indexii zaméfenych na globalni akciové trhy.

Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemiZze Spole¢nost piné zarugit
dosazeni stanoveného investi¢niho cile. Fondu nejsou poskytnuty Zzidné zaruky tietich
osob za ucelem ochrany podilnika.

Spole¢nost miize pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivngj$imu
obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zakladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
jiného. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spole¢nost obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti

Pioneer Investments Austria GmbH, élenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe
1, A-1020 Vienna.

Spolenost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu
dohledu nad Spolecnosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stiet zajmi mezi Spole¢nosti nebo klienty a spoleénosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolecnost pfi splnéni podminek danych § S0 az § 52 ZISIF povéfila vykonem nize uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajistuje vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni
seznamu podilnikdi Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypotadavani
veskerych pozadavku klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilniki Fondu, zaji$tuje uzavirani
smluv o vydéani podilovych listd Fondu a pfijimani veskerych dalSich poZadavkd klienth
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvéfi a zabezpe€uje obchodni strategii Fondu,
zajistuje nabizeni podilovych listii Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkt.
Depozitafem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
,Depozitai®), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,

Praha 4, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608.

(§]



Pioneer All-Star Selection, otevireny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi Gi¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZzikem uskute¢néni uéetniho p¥ipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, den zictovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkii na vypisu z Gétu, den
sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Ugetni ptipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oda¢tuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢&asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti aétim nikladi nebo vynosi

Cenné¢ papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétiim néakladi nebo vynosh jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynalozené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
uEtim nakladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,.Cistém zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena zvefejfiovand domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirli nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za piedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich prfipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitaiem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiyjicich pfecenéni vSech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papiru.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mén¢€ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu acetni zavérky. Vysledny zisk nebo zirata z piepotu aktiv a pasiv
vy¢&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.



Pioneer All-Star Selection, otevireny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha Gcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledn¢ precefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelii
diskontovanych penéznich tokl. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci uéetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za uéelem zajisténi, nicméné zajiStovaci tetnictvi neni Fondem
aplikovano z divodli administrativni naro¢nosti.

f) Vymosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu uinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

g) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stdva soucdasti vynalozenych naklada.

h) Dan z pfijmu
Dariovy néklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dari. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvofi soudast dafiového nakladu.

Odlozend dari se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Oplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) PolozKy z jiného ticetniho obdobi a zmény tucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patfi, a zmény ucetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uétovani vynosi a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostrednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spoleénosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazka k datu ucetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosii a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zaklade vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.
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Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& B - 6. Cervna — 31. prosince 2014
Vynosy z Grokid a podobné vynosy

Uroky z b&znych G&ta 3
Celkem 3

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 6. Cervna — 31. prosince 2014
Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 55
~ Poplatky z obchodovéni - 2
Celkem 57

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& - 6. cervna — 31. prosince 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 7 787
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -551
Kurzové rozdily - 33
Celkem 7269
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ - 6. Cervna — 31. prosince 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 963
Poplatky Depozitati 168
Audit, pravni a danové poradenstvi 91
Ostatni spravni naklady _ 3
Celkem 1225

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti v pfipadé podilovych listd tiidy A &ini 1,6 %
primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek za obhospodafovani placeny
Spole¢nosti v pfipadé podilovych listt tfidy I €ini 1,0 % priamé&mé roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu Poplatek Depozitafi ¢ini 0,10 % p.a. hodnoty vlastniho kapitilu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

Ln
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8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2014 6. Cervna 2014
Pohledavky za bankami

Bézné Gcty u bank - 7 241 0
Celkem 7 241 0

9 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODiLY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

tis. K& 31. prosince 2014 6. ¢ervna 2014
Vydané finanénimi institucemi - 267 049 0
Celkem 267 049 0

10 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2014 6. cervna 2014
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 1022 0
Ostatni zavazky 137 0
Zi¢tovani se statnim rozpoctem 304 0

Celkem 1463

-
-
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11 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list tFidy A a tiidy 1

tis. K& 31. prosince 2014 6. cervna 2014
Podilové listy 267 049 0
Portfolio celkem 267 049 0
Bézné ucty u bank 7241 0
Celkova aktiva Fondu 274290 0
Minus:

- ostatni pasiva -1 690 0
Vlastni kapitdl Fondu 272 600 0
Aloka¢ni pomér na majetku fondu tfidy I 92,3038836310761% 0%
Alokacni pomér na majetku fondu tiidy A 7,69611636892392% 0%
Vlastni kapital tiidy T 251 621 0
Vlastni kapital tFidy A 20 979 0
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) tfidy 1 243 905 670 0
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) tfidy A 20 311 725 0
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) tiidy 1 10316 0
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) tiidy A 10329 - 0

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi pro kazdou t¥idu jako podil vlastniho kapitalu
ptislusné tfidy a celkového poctu vydanych podilovych listi dané tiidy.

Spole¢nost nejprve stanovi fondovy kapitdl Fondu ke dni ocenéni, ktery pfedstavuje soudet
hodnot investi¢nich nastroji, penéZnich prostiedki na bankovnich aétech, pohledavek a ostatnich
aktiv v majetku Fondu, snizeny o dluhy vi¢i Spole€nosti, podilnikiim, véfitelim a statu
a prechodné Ucty pasiv. Alokaéni pomér dané tfidy pfedstavuje podil fondového kapitilu dané
tiidy z predchoziho dne, po pricteni objemi Upisii a odeéteni objemt odkupi podilovych listd
dané tiidy za aktudlni den vici fondovému kapitalu predchoziho dne po pfi¢teni objemi upist
podilovych listii Fondu a odecteni objemii odkupid podilovych listd Fondu aktudlniho dne.
Aktualni fondovy kapital ptislusné tiidy se vypocte jako soudin alokaéniho poméru dané tidy
a aktualniho fondového kapitalu Fondu.

Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku k aktualni hodnoté
podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.



Pioneer All-Star Selection, otevreny podilovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

11 VLASTNI KAPITAL (pokragovani)

b) Kapitalové fondy, emisni 4zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy tfidy I a tfidy A.

Pocet Nomindlni  Emisni azio/disazio
tis. K& podilovych listi hodnota
Zistatek k 17. Cervnu 2014 0 0 0
Prodané podilové listy A 20 774 563 20 775 143
Odkoupené podilové listy A -462 838 -463 3
Prodané podilové listy 1 259 710 353 259710 2509
Odkoupené podilové listy I -15 804 683 -15 805 14
Zustatek k 31. prosinci 2014 264 217 395 264 217 2 669

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti nevlastnili k 31. prosinci 2014 zadné

podilové listy Fondu.

¢) Rozdéleni hospodatského vysledku

tis. K¢ - - Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2014: 0
Zisk za obdobi od 6. ¢ervna do 31. prosince 2014 5714
Névrh rozdéleni zisku roku 2014:
Rozdéleni zisku - -5 714 5714
Celkem 0 5714
12 DAN Z PRIJMU
Daii z prijmi za bézné obdobi
tis. K& - - 6. Cervna — 31. prosince 2014
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 6018
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -25
Dariovy zaklad 5993
Dan z ptijmi ve vysi 5 % 300
Srazkova dan ze zahraniénich cennych papirt 4
Splatna dan z piijmi 304




Pioneer All-Star Selection, otevieny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

13 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& - 31. prosince 2014 6. Cervna 2014
Pohledavky
Bézné ucty u Depozitaie 7241 0
Zéavazky
Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti 227 0
Poplatek Depozitafi 34 0
tis. K& 6. ervna —
- 31. prosince 2014
Vynosy
Urokové vynosy z vkladd u Depozitare 3
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti 963
Poplatky placené Depozitafi 168
Bankovni poplatky Depozitafi 55

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V' obdobi od 6. ¢ervna do 31. prosince 2014 Fond nerealizoval prostiednictvim Depozitafe jako
protistranou Zadné nakupy ani prodeje cennych papir.

9
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Priloha Gcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

14 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na uréité arovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaii
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a firovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskdva prostiedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroju drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojl jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
€.240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 9.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetn€ podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrmuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014

tis. K& EUR USD K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 87 92 7 062 7241
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 217 460 49 589 0 267 049
Jin4 aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 217 547 49 681 7 062 274 290
Jiné zavazky 0 0 -1 690 -1 690
Cista vyse aktiv 217 547 49 681 5372 272 600
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0
Podrozvahové zavazky 0 0 0 0

Devizova pozice pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahrani¢nich mén a Ceské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond nevlastni Zadné meénové forwardy zajist'ujici ménova rizika.

10



14

15

Pioneer All-Star Selection, otevireny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha téetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&oviani)

b) Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Grocena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy Grokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi arokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v G¢etnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termind smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na Do 3 - 12 Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mésich mésici kovano
Pohledavky za bankami 7 241 0 0 0 7 241
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 267 049 267 049
Celkem aktiva 7 241 0 0 267049 274 290
Jiné zavazky - 0 -1 386 -304 0 -1 690
Cista vyse aktiv 7 241 -1386 -304 267 049 272 600

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uv€rovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papirt
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentil s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 7 241 0 0 7 241
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 249 211 17 838 267 049
Celkem 7 241 249 211 17 838 274 290

Clenéni cennych papira podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2014 6. Cervna 2014
Finan¢ni sluzby 267 049 0
Celkem 267 049 0

11



Pioneer All-Star Selection, otevreny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2014

16 FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity
Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich pen&znich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostiedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné mozZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu prfedstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&znich prostfedkd nelze spolehlivé

odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pFislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014
tis. K& Na Do 3 3-12  Nespecifi- Celkem
pozadani mésich mésich kovéano

Pohledavky za bankami 7241 0 0 0 7241
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 267 049 267 049
Celkem aktiva 7241 0 O 267049 274290
Jiné zavazky 0 -1 386 -304 0 -1 690
Cista vy3e aktiv 7241 -1 386 -304 267 049 272 600

12



Pioneer All-Star Selection, otevireny podilovy fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2014

17 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolegnosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu ucetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis | Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za

Pionzer inv Pgﬁ&%ﬁ%ﬁ S840 s, ucetnictvi ucetni zaverku
Zeletavska 1575/1, 140 00 Praha 4 - Michle . .
LC: 63078295 Jméno a podpis: Jméno a podpis:

5 IIC: CZ63075295-
27. biezna 2014 o i

Sylva Kralova | //1 f/ /| SylvaKrélova,/ L /

tel.: 296 354 721 | tel.: 296 354 721

A
__ju.ﬂ&\?}b‘ II'-. J/ II VZV\
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e s
Pro podilniky fondu Pioneer All-Star Selection,
Pioneer investi¢éni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k GCetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy v Casti Pioneer All-Star Selection, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

JProvedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky spole¢nosti Pioneer All-Star Selection, Pioneer investiéni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014 vykaz zisku a ziraty, prehled
o zménach vlasiniho kapitalu za obdobi od 6. ¢ervna 2014 do 31. prosince 2014 a prilohu této ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dal&i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gdetni zavérku

Za sestaveni Gcetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Uucetnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investicni spolenost, a.s. Soudasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbyiny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditortl Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze UCetini zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a udajich zverejnénych
v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiélni)
nespravnosti Gdaji uvedenych v Gdetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ucetnich metod,
piimé&fenosti G&etnich odhadil provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dlikazni informace, kieré jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle nas8eho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Pioneer All-Star Selection, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeji
finanéni vykonnosti za obdobi od 6. éervna 2014 do 31. prosince 2014 v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy.”

Zprava o vyroéni zpravé

Ovéirili jsme téz soulad vyroéni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s u€etni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spole€nosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. Nasim dkolem je vydat
na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s G¢etni zavérkou.

Deloitte oznauje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ruéenim omezenym
zarukou, a jejich €lenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami
Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrofni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Getni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislusnou
ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podkiad pro vyjadreni vyroku
auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti ve v8ech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou Gcetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni ¢. 79 opravnéni ¢. 2045
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Pioneer — zajisteny 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investicni
spolecCnost, a.s., otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym pro garantované a zajisténé fondy pod vedenim Mikaela Backstroma. Mikael
Backstrom, po absolvovani univerzit ve Svédské Uppsale, Lundu a ve Vidni v roce 1995, plsobi od roku 1997 v oblasti
investic. Ridil fadu fondG zamérenych na globélni akcie zejména ve skupiné Capital Invest. Nasledné se od roku 2002
zacal specializovat na tzv. Multi-Asset portfolia a garantované fondy. Od roku 2007 je pak zodpovédny za vedeni
tymu pro multi-asset portfolia, garantované a zajiSténé fondy spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH a
rovnéz za fizeni fond(l zamérenych na ¢inské a indické akcie.

Jiiergen Scheiblhofer absolvoval ekonomii na videnské univerzité vroce 2006. Od zafi roku 2007 je portfolio

manazerem garantovanych a zajisténych fondd spolecnosti Pioneer Investments Austria (PIA) ve Vidni. Zaméfuje se
zejména na dluhopisy. V roce 2011 ziskal titul CFA.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014
Objem majetku meziro¢né klesl ze 134,00 mil. K¢ na 132,19 mil. K&. Struktura majetku se vyrazné nezménila.
ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2014
Pioneer - zajistény fond 2018 3,38%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - zajistény fond 2018 v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014

Hodnota podilového listu (K¢&)
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Identifikace majetku jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2014

Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru Celkové\(t;:;?}rzaC ;)ofizem’ Celkové(:iesélélg)hodnota jch;ﬁg?et; ’
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED | US4642867729 3072 3156 2500
ISHARES MSCI BRAZIL CAPPED E US4642864007 2 407 2088 2500
SD 3,75 09/20 Cz0001001317 26 130 31522 2 600
SD 4,0 11/17 CZ0001001903 13 890 14 519 1300
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 31 047 32948 2 800
SD 5 04/11/19 CZ0001002471 28 691 32 262 2 600
SD 6,95 01/16 CZ0001000749 7178 6412 600
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2014 31/12/2013

AKTIVA CELKEM 132 435 134 275
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7572 5099

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 7572 5099

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 118 959 122 898

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 118 959 122 898

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5244 5438

Akcie 0 5438

Podilové listy 5244
Ostatni aktiva 660 840
Naklady a pfijmy priStich obdobi 0
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Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tiéetniho obdobi (tis. KC)

Pocet emitovanych PL 115 854 101
Pocet PL vydanych béhem tc¢etniho obdobi 6 373713
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 11 933593
Vlastni kapital PF 132 190
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 134 006
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 142 814
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 146 340
Vlastni kapital k 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.1410
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.1037
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.1057
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 0.9794
Hodnota vSech vyplacenych vynosii na 1 PL (K¢&) 0.0000

Uplata investiéni spoleénosti za obhospodarovani majetku ( v tis. K&) od 1.1.2014 do

31.12. 2014:

ZAJ2018 2 255 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodu 100
Poplatky za audit 102
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovéni fondu 1590
Dan z pfijmu 226
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+tschova CP u depozitafe 164
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 71
Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢tQ a transakce s podilovymi listy 2

Udaje o vysledném objemu zavazkd ( v tis. K&)

ZAJ2018
Zavazky z pevnych terminovych operaci 20 875
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UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spolecnosti: Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavski 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciovi spolecnost
1CO: 630 78 295

Soudasti uletni zivérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménich vlastniho kapitalu
Piehled o penéZnich tocich

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 27. birezna 2015.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis
/

Ing. Vendulka Klu¢kova : Yy, o = |
Mistopiedseda piedstavenstva . ddd f o T

Bc. Dalibor Valter \l\ %\,\ /] r’%ﬂ
Clen ptedstavenstva ) /LQA ~




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/ 1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢&islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Ptedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 7572 5099
Vtom a/ splatné na pozadani 7572 5099
Dluhové cenné papiry 118 959 122 898
Vtom a/ vladnich instituci 118 959 122 898
AKcie, podilové listy a ostatni podily 5244 5438
Ostatni aktiva 660 840
AKTIVA CELKEM 132 435 134 275
Pasiva:
Ostatni pasiva 110 132
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 135 137
Kapitalové fondy 115 854 121 414
Emisni azio/disazio -2 634 -2 010
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 14 602 14 837
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 4 368 -235
PASIVA CELKEM 132 435 134 275




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavsk4 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

tis. K¢

134 006
18 687

152 693

18 682

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014  31. prosince 2013

tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty predané do obhospodafovani 132190
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 20 932
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 153 122
Podrozvahova pasiva:
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 20 875
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 20 875

18 682

Deloitte Audit s.r.0.

Karolinska 654:2 185 00
opravnéni & 79

Praha 8

Ing. Diana R4d! Rogerové

Audltor

opravnén! & 2045



Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2014

Vynosy z iroki a podobné vynosy
v tom Groky z dluhovych cennych papirti
v tom uroky z béznych aéth

Vynosy z akcii a podila

Niklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Spravni ndklady
Zisk/Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim
Daii z pfijmu

Zisk/Ztrata za ticetni obdobi po zdanéni

2014
tis. K¢

3329
3300
29
108
-159
3186
-1870

4594

-226

4 368

2013
tis. K&

3617
3601
16

75
-209
-1792
-1 915

-224

-11

-235




Pioneer — zajiStény 2018 - rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. bfezna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIiM KAPITALU

Zustatek k 1. lednu 2013

Rozdéleni zisku roku 2012
Ztrata roku 2013

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych lista

Zustatek k 31. prosinci 2013

Uhrada ztraty roku 2013
Zisk roku 2014

Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi

Ziistatek k 31. prosinci 2014

Kapitalové

tis. K&

129 157

0
10
-7753

121414
0

0

6374

-11 934

115 854

Emisni Nerozdéleny Zisk/  Celkem
fondy azio/disazio

tis. K&

-4 305
3125
0
1

-831

-2 010

751
-1375

-2 634

zisk Zirata

tis. K& tis. KE  tis. K&

0 17962 142814

14837 -17 962 0
0 -235 -235

0 0 11

0 0 -8584

14 837 -235 134 006
-235 235 0

0 4368 4368

0 0 7125

0 0 -13309

14 602 4368 132190
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Piiloha ticetni zavérky

Obdobi konéici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zévérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Ucetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosti a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
,MF CR%) &. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisi, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ietni zavérky a rozsah udaji ke zverfejnéni pro
banky a né&které finan¢ni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investiéni spoleGnost, a.s., otevieny
podilovy fond (déle jen ,,Fond) vznikl dne 1. dubna 2011 v souladu se zdkonem &. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve zn&ni pozd&jsich predpist (dale jen ,.Zakon o kolektivnim
investovani“), a to na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j. 2011/2508/570
Sp/2011/136/571 ze dne 11. bfezna 2011, které nabylo pravni moci dne 14. brezna 201 1, jimZ se
udé€luje povoleni k vytvofeni podilového fondu.

Fond shromazd'uje penézni prostiedky od vefejnosti. Fond je souborem majetku, ktery nalezi
vsem vlastnikim podilovych listi Fondu, a to v poméru podle vlastnénych podilovych list.

Fond je specidlnim fondem cennych papirti, pfi¢emZ jde o smifeny fond s konzervativnim
portfoliem. Dnem zruSeni Fondu ve smyslu §98 odst. 1 pism. c) Zakona o kolektivnim
investovani se rozumi 1. Gervna 2018 nebo den, ke kterému hodnota podilu vlastniho kapitalu ve
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list poprvé ptekro¢i hodnotu 1,20 K&.

>

Dne 19. srpna 2013 nabyl GCinnosti zakon & 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF¥), v&etn& navazujicich pravnich predpisii. Spoleénost
uvedla své poméry a poméry Fondi do souladu se ZISIF ke dni 22.7.2014.

Statut Fondu (dale jen ,Statut“) platny k rozvahovému dni, byl schvélen piedstavenstvem
spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. dne 22. &ervence 2014.

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investiéni spolegnost, a.s. (dale jen
»Spole€nost®), IC: 63078295, akciova spole¢nost fadné zalozena v souladu s pravnim fadem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavské 1525/ 1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spolecnost
vznikla dne 8.3.1995, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zékladni kapital ve vysi 61.000.000,- K& je v plném rozsahu
splacen.



Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha uicetni zavérky

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
do diverzifikovaného portfolia investi¢nich nastroji, ptedevsim nastroji penézniho trhu véetné
pokladni¢nich poukéazek, dluhopisii, derivatl, akcii, cennych papiri vydanych tuzemskymi
a zahrani¢nimi fondy (zpravidla fondd skupiny Pioneer Investments) a dalSich investi¢nich
néstroji obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj (OECD). Investi¢nim cilem Fondu je umoznit investortim participovat na
ristu akciovych a dluhopisovych trhi pfi zajisténi 100% investovaného kapitalu ke Dni zruseni
Fondu. Fond nezamysli sledovat a/nebo kopirovat zadny uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Spole¢nost miZe pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivnéj§imu
obhospodafovani majetku Fondu povéfit na zékladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu
Jjiného. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spole¢nost obhospodatovéni majetku Fondu spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH, &lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe
1, A-1020 Vienna.

Spole€nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo w&innému vykonu
dohledu nad Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stet z4jmii mezi Spolenosti nebo klienty a spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolecnost pti splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem niZe uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole&nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajistuje vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni
seznamu podilnikii Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listd Fondu a vypotradavani
veskerych poZadavki klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilniki Fondu, zajistuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondd a ptijimani veskerych dalgich pozadavkia klienti
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondi, vytvaii a zabezpe&uje obchodni strategii Fondu,
zajistuje nabizeni podilovych listd Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,.Depozitar™).
Kone€nou matefskou spolecnosti skupiny (UniCredit, v&etn& podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2014 je UniCredit S.p.A.

DULEZITE UCETNi METODY

UcCetni zaveérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Gietnimi metodami:

a) Den uskute¢néni uéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G&etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, den zi¢tovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu
z 4¢tu, den sjednéni a den vypoiadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové
operace) se v den sjednéani obchodu vykazuji pfimo v pisluiné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadéani obchodu
zaucCtovany na podrozvahovych Gétech.
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ti¢etni zavérky

Obdobi konéici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovini)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje zrozvahy v pfipadé€, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi préavy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti aétiim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirti, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosii jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i potizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Néasledné jsou oceftovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Vedkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirt ocefiovanych reédlnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trini cena zvefejiiovana doméaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouzije realnd hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitatem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktor a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumenti v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papird.

¢) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho Fizeni dluznika nebo
v pfipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou Gdtovany v tuzemské méné piepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi m&né spolecnd s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu adetni zaverky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepodtu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

¢) Finanéni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné pfecefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modelu
diskontovanych penéZnich tokii. Realné hodnoty derivatii jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovéano zajistovaci t&etnictvi, jsou
vykazény v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci“.

VSechny derivity jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicmén& zajistovaci udetnictvi neni
aplikovano z diivodd administrativni naro&nosti.

3



Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Obdobi koncici 31. prosince 2014

3 DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

f) Vynosové a ndkladové idroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papiri Jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich &asové rozlieni.

g) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera
DPH na vstupu se stava soudasti vynalozenych naklada.

h) Daii z pFijmu

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dar. Srazkova dati ve vysi, kterou nelze odegist od
splatné dané, tvofi soudast dariového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u viech dodasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vy3i, kterou bude pravdépodobn& mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného ii¢etniho obdobi a zmé&ny iéetnich metod

Polozky z jiného G¢etniho obdobi, nez kam datiové a G&etné patii, a zmény u&etnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném twdetnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb uctovani vynost a nikladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z ptedchozich obdobi
v rozvaze Fondu.

i) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Spolegnosti pouzivalo odhady a ptedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gidetni zavérky a na vykazovanou
vysi vynosii a nékladi za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady
a pfedpoklady na zaklad€ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odligovat.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2014 2013
Vynosy z urokt a podobné vynosy

Uroky z b&znych Géta 29 16
~ Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 3300 3601
Celkem 3329 3617

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 59 57
Poplatky z obchodovéni 100 152
Celkem 159 209

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3244 -2 398
Kurzové rozdily 208 38
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -266 568
Celkem 3186 -1792
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 1590 1653
Poplatky Depozitafi 164 167
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 102 79
Ostatni spravni naklady 14 16
Celkem 1870 1915

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti &ini 1,20 % primémé denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,10% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.
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8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& _ 3l.prosince 2014  31. prosince 2013
Pohledavky za bankami

Bé&Zné ¢ty u bank 7572 5099
Celkem 7572 5099

9 DLUHOVE CENNE  PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim néakladti nebo
vynosi (v trzni hodnoté).

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013

Vydané vladnimi 5
institucemi Koétované na burze v CR 118 959 122 898
Celkem 118 959 122 898

10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU
Analyza majetkovych cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti (iétiim néakladii nebo
vynosti (v trzni hodnotg).

tis. K¢ 31. prosince 2014  31. prosince 2013

Vydané finan¢nimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 5244 5438

Celkem 5244 5438
Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemé& Spojené staty americké, zejména New York Stock
Exchange.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ ~ 3l.prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Pohledévky z kupéni a splatnosti dluhopist 417 417
Zuctovani se statnim rozpo&tem 181 391
Pevné terminové operace 62 32
Celkem 660 840

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Pevné terminové operace 5 27
Ostatni zavazky 105 105
Celkem 110 132
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapitil na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dluhové cenné papiry 118 959 122 898
Akcie 5244 5438
Portfolio celkem 124 203 128 336
Bézné aéty u bank 7572 5099
Ostatni aktiva 660 840
Celkova aktiva Fondu 132 435 134 275
Minus:

- ostatni pasiva -110 -132
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -135 -137
Vlastni kapital Fondu 132190 134 006
Pocet vydanych podilovych listii (kusy) 115 854 101 121 413 981
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K¢) 11410 11037

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o piirazku nebo srazku
k aktualni hodnot€ podilového listu, placenou Spoleénosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni aZio/disazio
podilovych hodnota  azio/disazio ztraty véetné kryti ztraty
listti (tis. K¢&) (tis. K&)  (tis. K¢&) (tis. K&)
Zistatek k
1. lednu 2013 129 156 977 129 157 -1 180 -3 125 -4 305
Prodané podilové listy 9 881 10 1 0 1
Odkoupené
podilové listy -7752 877 -7 753 -831 0 -831
Kryti ztraty 0 0 0 3125 3125
Zstatek k
31. prosinci 2013 121 413 981 121 414 -2010 0 -2 010
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni aZio/disazio
podilovych hodnota (tis.  4Zio/disazio ztraty véetné kryti ztraty
listit K¢) (tis. K&)  (tis. K&) (tis. K¢&)
Zistatek k
1. lednu 2014 121 413 981 121 414 -2010 0 -2 010
Prodané podilové listy 6 373 713 6374 751 0 751
Odkoupené
podilové listy -11 933 593 -11934 -1375 0 -1375
Zstatek k
31. prosinci 2014 115 854 101 115 854 -2 634 0 -2 634

Clenové predstavenstva, dozorgi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2014 ani
k 31. prosinci 2013 zadné podilové listy Fondu.

¢) Rozdéleni hospodiiského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2014 nasledujicim zpGsobem:

tis. K¢ Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2014: 0 14 602
Zisk roku 2014 4368 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:
Kryti ztraty z nerozdéleného zisku -4 368 4368
Celkem 0 18 970
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DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi za béZzné obdobi

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 4594 -224
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dang -108 -75
Pouziti ztraty minulych let -298 0
Darovy zaklad 4188 -299
Dari z pffjmi ve vysi 5 % 210 0
Srazkova dafi ze zahrani¢nich cennych papiri 16 11
Zapocet dané ze zahrani¢nich dividend -16 0
Zalohy na daii z pfijma -391
Splatna daii z pFijmi -181 11
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Pohledavky
BéZné udty u Depozitafe 4 925 5099
Zéavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 135 138
Poplatek Depozitafi 14 14
tis. K& 2014 2013
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitafe 29 16
Zisk z ménovych derivati uzavienych
s Depozitafem 0 37
Néklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 1590 1653
Poplatky placené Depozitati 160 167
Bankovni poplatky Depozitati 39 42

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

VSechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 ani 2013 Fond nerealizoval prostfednictvim Depozitate 2adné nakupy cennych
papird. V roce 2014 Fond realizoval prostfednictvim depozitafe prodeje cennych papiri v objemu
2 468 tis. K& (v roce 2013 z4dné prodeje), coz piedstavuje 40,73% viech prodeju.
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své veobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité urovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénafii
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostiedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojii jsou fizena limity k omezeni a rozlozeni rizika stanovenymi zakonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech a investi¢nich fondech.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach v&etn& podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu
vii¢i ménovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich m&nach shrnuje nasledujici
tabulka:

10
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31. prosince 2014

tis. K¢ EUR USD  Ostatni Ke Celkem
Pohledavky za bankami 184 1140 1641 4 607 7572
Dluhové cenné papiry 0 0 0 118 959 118 959
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 5244 0 0 5244
Jina aktiva 0 7 55 598 660
Celkem aktiva 184 6 391 1696 124 164 132 435
Jiné zavazky 0 -4 -8 -233 -245
Cista vySe aktiv 184 6 387 1688 123 931 132 190
Podrozvahové pohledivky 6 080 4661 10191 0 20932
Podrozvahové zivazky 6 080 4658 10137 0 20 875
31. prosince 2013

tis. K& EUR USD  Ostatni K¢e Celkem
Pohledavky za bankami 667 655 1 744 2033 5099
Dluhové cenné papiry 0 0 0 122 898 122 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 5438 0 0 5438
Jina aktiva 0 5 27 808 840
Celkem aktiva 667 6 098 1771 125 739 134 275
Jiné zavazky 0 0 -27 -242 -269
Cista vySe aktiv 667 6 098 1744 125 497 134 006
Podrozvahové pohledivky 1705 1769 15213 0 18 687
Podrozvahové zavazky 1705 1764 15213 0 18 682

11
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vG&i pohybu zahrani¢nich mén a &eské koruny,
ktera je Fondem aktivng Fizena také pomoci forwardovych obchodii a obchodt s futures.

¢) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v i€etnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termint smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 ViceneZz Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésici mésicd let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 7572 0 0 0 0 0 7572
Dluhové cenné papiry 0 30 2086 84390 32513 0 118959
Akcie, podilové listy a 0
ostatni podily 0 0 0 0 5244 5244
Jin4 aktiva 0 479 181 0 0 0 660
Celkem aktiva 7572 449 2267 84390 32513 5244 132435
Jiné zavazky 0 -245 0 0 0 0 -245
Cista vyse aktiv 7572 204 2267 84390 32 513 5244 132190

31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésici  mésich let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 5099 0 0 0 0 0 5099
Dluhové cenné papiry 0 -30 2191 53811 66 926 0 122898
Akcie, podilové listy a 0
ostatni podily 0 0 0 0 5438 5438
Jin4 aktiva 0 449 391 0 0 0 840
Celkem aktiva 5099 419 2582 53811 66 926 5438 134275
Jiné zavazky 0 -269 0 0 0 0 -269
Cista vySe aktiv 5099 150 2582 53811 66 926 5438 134006
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17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven avérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentii cennych papira
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv
se stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd

s investi¢nim stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 4925 2 647 0 7572
Dluhové cenné papiry 118 959 0 0 118 959
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 5244 5244
Jin4 aktiva 598 62 0 660
Celkem 124 482 2709 5244 132 435
31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 2226 2 873 0 5099
Dluhové cenné papiry 122 898 0 0 122 898
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 5438 5438
Jina aktiva 808 32 0 840
Celkem 125 932 2905 5438 134 275
Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Statni sektor 118 959 122 898
Finanéni sluzby 5244 5438
Celkem 124 203 128 336
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FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikii. PenéZni prostfedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moZnost zpé&tného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny dbytek penéznich prostfedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na
zdklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mé&sicd mésict let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 7572 0 0 0 0 0 7572
Dluhové cenné papiry 0 -30 2086 84390 32513 0 118959
Akcie, podilové listy a 0
ostatni podily 0 0 0 0 5244 5244
Jina aktiva 0 479 181 0 0 0 660
Celkem aktiva 7572 449 2267 84390 32 513 5244 132435
Jiné zavazky 0 -245 0 0 0 0 -245
Cista vySe aktiv 7 572 204 2267 84390 32513 5244 132190

31. prosince 2013

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢& pozadani 3 mésict mésicd let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 5099 0 0 0 0 0 5099
Dluhové cenné papiry 0 -30 2191 53811 66 926 0 122898
Akcie, podilové listy a 0
ostatni podily 0 0 0 0 5438 5438
Jina aktiva 0 449 391 0 0 0 840
Celkem aktiva 5099 419 2582 53811 66 926 5438 134275
Jiné zavazky 0 -269 0 0 0 0 -269
Cista vySe aktiv 5099 150 2582 53811 66 926 5438 134 006
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19 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni cetni zavérky nebyly vedeni Spolenosti znamy Zidné udalosti, které by
si vyZadaly upravu uéetni zavérky.

Schvéleno: _ . Razitko a podpis Osoba odpovédnd za  Osoba odpovédna za
L 1oncer inEasikabpalesnost, aéetnictvi G&etni zavérku
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michi.
1C: 63078295
DIC: CZ63078295) . - , .
27. biezna 2015 L/ | - / - Jméno a podpis: ; /.? | Jméno a podpis:
/ 7 > ' Sylva Kréalova\ /Iifﬁ /) SylvaKrélova \/éu
. : /8
tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721

Dtk (4,
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA a0
Pro podilniky fondu Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifika¢ni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 8. dubna 2015 vydali k G€etni zavérce, kterd je souéasti této vyrocni
zpravy v ¢asti Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investitni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond, zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolednosti Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku
a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu a pfilohu této Gcéetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych téetnich metod a dalsi vysvétlyjici informace.

Odpovédnost statutarnino organu ucetni jednotky za uéeini zavérku

Za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G€etnimi predpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbyiny pro sestaveni Geini zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

QOdpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorl Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dilkaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v GGetni zavérce. Vybér postup zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni GcCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfniho
kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych G&etnich metod,
piiméfenosti téetnich odhadll provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvéddeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru uUcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole€nosti
Pioneer — zaji§tény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
k 31. prosinci 2014 a jeji finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s éeskymi icetnimi pfedpisy.”

Zprava o vyroéni zpravé

Oveéiili jsme téz soulad vyroéni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spoleCnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. Nasim ukolem je vydat
na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich Clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduiji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutegnosti, jez jsou
téZz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s prisludnou ucetni zavérkou. Jsme piesvéddeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni
vyroku auditora.

Podle na8eho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé spolecnosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou téetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni ¢. 79 opravnéni ¢. 2045
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BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spoleénost,
a.s., otevreny podilovy fond

Depozitafem fondU k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondd, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Balancovany fond nadaci spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité v roce 1985. S témér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trhd, ziskanou v rlznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pusobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zaméfenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) — at uz se jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo
v RON v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
¢ervna 2008 rovnés fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v rdmci vychodni Evropy. Dalsim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na vidernské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfisel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fondud regionu stfedni a vychodni Evropy
spolecnosti Volksbank Invest. Oblasti investic se v ramci skupiny Volksbank AG vénoval v rliznych manazerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plisobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastdva funkci portfolio manaZera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéZzniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uz se
jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, & fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinymi spole€nostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Struktura fondu podle typu investice se mezironé zménila jen nepatrné. Narostl podil zahrani¢nich akcii z 6,61 % na
6,89% a tuzemskych dluhopisli z 46,36 % na 48,11 %.
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ROCNi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU
Vykonnost
Balancovany fond nadaci 1,97 %

Hodnota podilového listu (K¢)
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru Celkova cena porizeni Celkova realna hodnota Pocet
pap pap (tis.KC) (tis.KC) jednotek
BNP PARIBAS FR0000131104 5568 4 807 3520
BPCEGP FLOAT 19 FR0011734961 5001 5033 1
CESDRA Float 18 CZ0003510885 7 961 8 028 2
CETELE Float 16 CZ0003510844 20 026 20 066 4
CREDIT AGRICOLE Float 02/01/18 XS0880210702 9010 9219 9
EBRD Float 02/12/16 XS0885892033 9423 5834 3
ENI SPA ITO003132476 5176 3862 9 600
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOOOA1AUY6 9 996 10 005 1000
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 10 001 10 005 10
GARAN 1.05 10/15 XS1117894524 5001 5017 50
General Electric Float 2015 XS0490323580 7977 8 044 4
ING FLOAT 17 XS0860033843 5001 5108 100
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 4 001 4 002 2
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 6 254 6 537 63
POLAND BOND POLGB 4 3/4 04/17 PL0000107058 3815 4 047 568
POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16 PL0000106795 9 888 10 816 1570
SD 1 1/2 10/29/19 CZ0001003834 22 498 23413 2 200
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 13719 14 548 1200
SD 4,0 11/17 CZ0001001903 24 257 25 688 2 300
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 21 694 22 358 1900
SD Float 04/23 CZ0001003123 24 751 25984 2 400
SD Float 10/16 CZ0001002331 21 675 22 627 2 250
SD Float 11/2027 CZ0001004105 4978 4979 500
SES LU0088087324 2903 5355 6 500
SLOVAK GOV BOND Float 15 SK4120008400 25 496 25182 2 480
SOCIETE GENERALE FLOAT/18 XS0922134639 9001 9118 3
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS1054089609 5001 5021 5
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2014 31/12/2013

AKTIVA CELKEM 367 011 385 645
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 43 545 51831

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 22 663 31345

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 20 882 20 486
Dluhové cenné papiry 296 266 306 374

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 185 225 210 557

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 111 041 95 817
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25 246 25 460

Akcie 25 246 25 460

Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 1909 1938
Naklady a prijmy pristich obdobi 45 42
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Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ticetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 359 334 313
Pocet PL vydanych béhem tc¢etniho obdobi 6 166 495
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 27 668 921
Vlastni kapital PF 366 417
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 385 303
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 385 366
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 435798
Vlastni kapital k 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.0197
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.0117
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.0445
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 1.0165
Hodnota vSech vyplacenych vynosii na 1 PL (K¢&) 0.0197

Uplata investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku (v tis. K¢) od 1.1.2014 do 31.12.

2014.

BFN 2 928 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodu 27
Poplatky za audit 138
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovéni fondu 1480
Dan z pfijmu 506
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+tschova CP u depozitafe 582
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 195
Poplatky administratorovi za vedeni Uc¢tQ a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zavazkd (v tis. K&)

BFN
Zavazky z pevnych terminovych operaci 28 601
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BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nizev spole¢nosti: BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Souéasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménich vlastniho kapitilu

Priloha

Uketni zivérka byla sestavena dne 28. ledna 2015.

Statutirni orgin idetni jednotky Podpis
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevFeny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika&ni Cislo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014
tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 43 545
Vitom a/splatné na pozadani 22 663
b/ ostatni pohledavky 20 882
Dluhové cenné papiry 296 266
Vtom a/ vladnich instituci 185225
b/ ostatnich subjektt 111 041
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25 246
Ostatni aktiva 1909
Naklady a pFijmy pristich obdobi 45
AKTIVA CELKEM 367 011
Pasiva:
Ostatni pasiva 470
Vynosy a vydaje pristich obdobi 124
Kapitalové fondy 359 334
Emisni azio -16 083
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 15932
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 7 234
PASIVA CELKEM 367 011

31. prosince 2013
tis. K&

51 831
31345
20 486
306 374
210 557
95 817

25 460

1938

42

385 645

212

130

380 837
-15 922

15 888
4500

385 645

Deloitte Audit s.r.o.
Karolinsks 854/2 186 00 Praha 8
ooravnén{ & 79

Ing. Diana RidI Rogerova
Auditor
opravnéni & 2045



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevifeny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni gislo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014

31. prosince 2014 31. prosince 2013
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 29 833 66 822
Hodnoty predané do obhospodatfovani 366 417 385303
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 396 250 452 125

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 28 601 66 416

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 28 601 66 416




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

2014 2013
tis. K¢ tis. K&
Vynosy z urokii a podebné vynosy 5484 6 936
V tom uroky z dluhovych cennych papira 5000 6 353
V tom turoky z ostatnich aktiv 484 583
Vynosy z akcii a podilu 1158 1025
Niaklady na poplatky a provize -102 -89
éisty zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 3583 -720
Spravni niklady -2 320 -2 302

Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkiam a zarukim - 63 -5
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 7740 4 845
Daii z prijmi -506 -345

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 7 234 4 500




BALANCOVANY FOND NADACT

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikaéni ¢islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmeét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Celkem
fondy azio zisk Zisk/Ztrata

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zistatek k 31. prosinci 2012 368 943 -15 888 14 181 18129 385365
Pirevod do nerozdéleného zisku 0 0 1707 -1707 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 4 500 4 500
Vyplata podili 0 0 0 -16422 -16422
Prodej podilovych listi 35977 -33 0 0 35944
Odkup podilovych lista -24 083 -1 0 0 -24 084
Zistatek k 31. prosinci 2013 380 837 -15 922 15 888 4500 385303
PFevod do nerozdéleného zisku 0 0 44 -44 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 7 234 7234
Vyplata podili 0 0 0 -4 456 -4 456
Prodej podilovych listi 6 166 23 0 0 6189
Odkup podilovych listi -27 669 -184 0 0 -27 853
Zistatek k 31. prosinci 2014 359 334 -16 083 15932 7234 366417




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zévérka byla ptipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o UCetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdéjSich predpisd, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tdetni
zavérky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a n&které finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

BALANCOVANY FOND NADACI ZB - Trust, investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond (dale jen ,Fond“) byl zaloZen dne 26. listopadu 1999 jako podllovy fond investi¢ni
spole¢nosti ZB - Trust, investicni spoleCnost, a.s. za Gcelem sdruzovani prostfedkii nadaci a

nadacnich fondd zfizenych podle zdkona &. 227/1997 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpisi za
ucelem jejich optimalniho zhodnocovani.

Dne 27. tijna 2004 na zaklad¢ usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust,
investi¢ni spolecnost, a.s., a to bez likvidace v diisledku fuze formou sloudeni se spole&nosti
Pioneer ceska investi¢ni spolecnost a.s., kterd jako nastupnicka spole¢nost pfevzala v ramci
slougeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, mvestlcm spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pfeslo
v disledku fuze slou¢enim obou spolecnosti na nastupnickou spolecnost Pioneer Cesk4 investi¢ni
spolegnost, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012
doslo ke zméné sidla spoletnosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer ceska
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmé&né nazvu obhospodatujici spole&nosti
na Pioneer investicni spole¢nost, a.s. (dale jen »SpoleCnost®), byl dne 15. Cervna 2005
prejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolecnost, a.s.,
otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spolenost®) mtize podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svéfit téZ nékterou &innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna takovou &innost podnikatelsky vykonavat, jestlize
Jsou splnény podminky pfiméfené podle § 78 odst. 1 Zikona o kolektivnim investovani.
Spolecnost svéfila s Gcinnosti od 4. zafi 2006 dale specifikované &innosti souvisejici

s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. ¢), f), h), i), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilnikd Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypofadavani veskerych pozadavkid
klienth tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

lii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilniki Fondu,



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANT)

iv.  uzavirdani smluv o vydani podilovych listd Fondu a ptijimani veikerych dalsich
poZadavkii klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpecCeni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole&nosti a nabizenych produkti.
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostiedki nadaci
a nada¢nich fondii na irovni zhodnoceni vkladii u bank a spofitelen. Vynosy z investic ve Fondu
Jsou pravidelné rozd€lovany a slouzi nadacim a nadagnim fondim k dosahovani cilii, pro které
byly zaloZeny.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai’).
Kone¢nou matefskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, véetn& podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2014 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spolednosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkudenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, kterA ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikd, podléha organiim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,
a spliiuje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovéni. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G&innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykondvanému zejména Depozitaifem Fondu a aby sv&fenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zdjmu mezi SpoleCnosti nebo klienty a spoleénosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl G&innosti zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen "ZISIF"), v&etn& navazujicich pravnich predpisi,
schvalilo dne 22. ¢ervence 2014 predstavenstvo spole€nosti nové uplné znéni statutu fondu, v
némz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spoleSnost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.

g
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DULEZITE UCETNiI METODY

UCetni zavérka Fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni icetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni i&etniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zi¢tovani ptikazii Fondu, den ptipsani (valuty) prostiedki podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zauCtovany na podrozvahovych tidtech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond odugtuje zrozvahy v pfipads, e ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry oceiiované reilnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosi

Cenneé papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tim nakladii nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nékladii nebo vynosii jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedleji pofizovaci néklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledn€ jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
aétim ndkladd nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,.Cistém
zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejilovand domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirii nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za piedpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktort a cen ovlivitujicich precenéni vech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papiri.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipadg, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym
CNB platnym k datu udetni zav€rky. Vysledny zisk nebo ztrita z piepodtu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANI)

e) Finané¢ni derivaty

Ménoveé forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokii. Realné hodnoty derivatii jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci uetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

VSechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci uletnictvi neni
aplikovano z diivodt administrativni naroénosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit & prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pogtu celkové vydanych podilovych listii.

g) Vynosové a nakladové viroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papir jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich Easové rozlieni.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu WQinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pred odpodtem srazkové dané.

h) Dai z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladq.

i) Dai z pFijmi

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dafi. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odeéist od
splatné dané, tvoii souéast dafiového nakladu.

OdloZena da se vykazuje u vSech docasnych rozdilis mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena
dafiova pohleddvka je zachycena ve vysi, kterou bude pravddpodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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3 DULEZITE UCETNI METODY (pokracovini)

i) PoloZzky z jiného ucetniho obdobi a zmény ufetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiové a G&etné patti, a zmény Gdetnich metod jsou
UCtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném Gletnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gtovani vynosi a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.

k) Pouziti odhadu

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouZivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazki k datu ugetni zavérky a na vykazovanou
vySi vynosi a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spoleénosti stanovilo tyto odhady
a pfedpoklady na zdklad& vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odligovat.

4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2014 2013
Vynosy z urokii a podobné vynosy
Uroky z b&znych G&tii a terminovanych vkladi 484 583
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 5000 6353
Celkem 5484 6 936

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ - 2014 2013
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 75 74
Poplatky z obchodovani 27 13
~Naklady na refundace - 0 2
Celkem 102 89

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ - N - - 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finandnich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 2357 676
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 1578 -2 764
Kurzovérozdily -352 1368

Celkem 3583 =720
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SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2014 2013

Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 1 480 1492
Poplatky Depozitafti 582 692
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 138 113
Ostatni spravni naklady 120 5

Celkem 2 320 2 302

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti €ini 0,40 % priimérné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zji$ténou k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitafi

¢ini 0,13 % primémé hodnoty vlastniho kapitidlu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendarniho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Bézné udéty u bank 22 663 31 345
Terminované vklady 20 882 20 486
Celkem 43 545 51 831

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim naklada nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K¢ - 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 20 066 20 022
institucemi Kétované na jiném trhu CP 71 387 63 659
Vydané nefinanénimi ~ Ko6tované na burze v CR 14 565 7967
institucemi Kotované na jiném trhu CP 5021 4169
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 141 652 150 638
_ institucemi ~ Koétované na jiném trhu CP - 43 575 59919
Celkem 296 266 306 374

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD%) v&etné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v ptipadé vybranych dluhopist obchodovéno také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vydané finan¢nimi institucemi Koétované na jiném trhu CP 4 807 5469
Vydané nefinan¢nimi institucemi  K6tované na jiném trhu CP 20439 19 991
Celkem 25 246 25 460

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(;LOECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Nérok na kupon dluhopisu 100 877
Refundace srazkové dang 109 209
Finanéni derivaty 1538 445
Zuctovani se statnim rozpoctem 162 407
Celkem 1909 1938

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Finanéni derivaty 306 39
Ostatni zavazky 164 173
Celkem 470 212
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dluhové cenné papiry 296 266 306 374
Akcie 25246 25 460
Portfolio celkem 321 512 331 834
B€Zné ucty u bank a terminované vklady 43 545 51 831
Ostatni aktiva 1 909 1938
Naklady a piijmy pfistich obdobi 45 42
Celkova aktiva Fondu 367 011 385 645
Minus:

Ostatni pasiva 470 212
Vynosy a vydaje pristich obdobi 124 130
Vlastni kapital Fondu 366 417 385303
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 359334313 380 836 739
Vlastni kapitil na 1 podilovy list (K&) 1,0197 1,0117

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici na
Jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spolednosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni dZio

Kapitalové fondy a emisni aZio predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet  Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych listd hodnota 4azio/disdZio minulych let 4Zio/disazio

(tis. K¢) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

Zustatek k 1. lednu 2014 380 836 739 380 837 -2 034 -13 888 -15922

Prodané podilové listy 6 166 495 6166 23 N/A N/A
Odkoupené podilové

listy -27 668 921 -27 669 -184 N/A N/A

Zustatek

k 31. prosinci 2014 359 334 313 359 334 -2 195 -13 888 -16 083

Pocet  Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni

podilovych listd hodnota 4zio/disazio minulych let 4azio/disazio

(tis. K<) (tis. K¢&) véetné kryti

ztraty

Zustatek k 1. lednu 2013 368 943 238 368 943 -2 000 -13 888 -15 888

Prodané podilové listy 35976 709 35977 -33 N/A N/A
Odkoupené podilové

listy -24 083 208 -24 083 -1 N/A N/A

Zustatek
k 31. prosinci 2013 380 836 739 380 837 -2034 -13 888 -15922

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2014 ani
2013 zadné podilové listy.
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VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2014 néasledujicim zptsobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk/ztrata Vyplata podila
Zustatek k 31. prosinci 2014 15932 0
Zisk roku 2014 7234 0 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:
Rozdéleni zisku -7 234 155 7079
Celkem 0 16 087 7079
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmii za béiné obdobi
tis. K& 2014 2013
Zisk pied zdanénim 7 740 4 845
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zékladem:
Dafiové neuznatelné naklady 62 7
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1157 -1 025
Odecet danové ztraty z piedchozich let 0 0
Datovy zaklad 6 645 3827
Dari z ptijmi ve vysi 5 % 332 191
Srazkova daii ze zahrani¢nich cennych papird 174 154
Uprava daiiové povinnosti minulych let 0 0
Splatna dai z pFijmi 506 345

10
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Aktiva
Bé&Zné ucty u Depozitare 43 545 51 831
Reélna hodnota derivatd uzavienych s Depozitafem 1538 445
Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole&nosti 124 130
Poplatek DepozitaFi 49 51
Redln4 hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 306 39
_tis. K¢& 2014 2013
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie 484 583
Zisk z ménovych derivatii uzavienych s Depozitafem 4240 1534
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spole&nosti 1480 1492
Poplatky placené Depozitafi 582 692
Ztrata z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 2 662 4298
Bankovni poplatky Depozitafi 75 74

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfizn&nymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2014 Fond nerealizoval prostiednictvim depozitafe nakupy cennych papirti
(v roce 2013: 5 220 tis. K<), coz reprezentuje 0% (v roce 2013: 2,42 %) z objemu véech nakup,
a nerealizoval vroce 2014 ani vroce 2013 prostfednictvim depozitafe 7zadné prodeje cennych

papirt.

11
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich,
v diisledku své veobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném Casovém horizontu na urlité tdrovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénait
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhii. Value at Risk je mé&feno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi néstroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych néstroji jsou fizena limity k omezeni a rozloZenf rizika stanovenymi zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje drzené Fondem jsou uvedeny v bodé 10.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014

tis. K& EUR PLN TRY RUB USD GBP CZK Celkem
Pohledavky za bankami 132 20888 117 1 17 64 22 326 43 545
Dluhové cenné papiry 0 14863 3530 5834 0 0 272039 296266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 19 558 0 0 0 0 5688 0 25246
Jina aktiva 109 0 0 1538 0 45 262 1954
Celkem aktiva 19799 35751 3647 7373 17 5797 294627 367011
Jiné zavazky 116 0 0 0 0 190 288 594
Cista vySe aktiv 19683 35751 3647 7373 17 5607 294339 366417
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 0 0 29 833 29 833
Podrozvahové zavazky 16 496 0 0 5700 0 6405 0 28 601
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16 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovani)

b) Ménové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2013

tis. K& EUR PIN TRY RUB USD GBP  CZK Celkem
Pohledavky za bankami 64 20609 30 166 15 83 30864 51831
Dluhové cenné papiry 0 14447 3247 9206 0 0 279474 306374
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 19 258 0 0 0 0 6202 0 25 460
Jina aktiva 321 88 189 55 0 42 1285 1980
Celkem aktiva 19643 35144 3466 9427 15 6327 311623 385645
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 39 303 342
Cista vySe aktiv 19643 35144 3466 9427 15 6288 311320 385303
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 0 0 66822 66 822
Podrozvahové zavazky 17002 30983 3136 9043 0 6252 0 66 416

Devizova pozice pfedstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahraniénich mén oproti éeské korung,
forwardovych obchodii zobrazenych

kters je Fondem aktivné Fizena také pomoci

v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovana
- hodnota
31. prosince 2014 29 833

31. prosince 2013

66 822

Kladna realna
hodnota

1538
445

Zaporna realna
hodnota

306
39
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra&ovini)

¢) Urokové riziko
Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze urodena aktiva a pasiva maji

riizné splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v G€etnich hodnotéach, uspoiadané podle bliz$iho z termint smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésici mésicl let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 22 663 20 882 0 0 0 43 545
Dluhové cenné papiry 110 250 80 055 85072 20 889 0 296266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25 246 25 246
Jina aktiva 1 683 162 0 0 109 1954
Celkem aktiva 134596 101 099 85072 20 889 25355 367011
Jiné zavazky 594 0 0 0 0 594
Cista vySe aktiv 134002 101 099 85072 20 889 25355 366 417

31. prosince 2013
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésici mésiclt let S let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 51 831 0 0 0 0 51 831
Dluhové cenné papiry 117 145 87 682 83 765 17 782 0 306374
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25 460 25460
Jin4 aktiva 1364 407 0 0 209 1980
Celkem aktiva 170 340 88 089 83 765 17 782 25669 385645
Jiné zavazky 342 ] 0 0 0 342
Cista vySe aktiv 169 998 88 089 83 765 17 782 25469 385303
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

17 FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentdi cennych papird
pofizovanych do portfolia Fondu. Spolecnost fidi (vérové riziko Fondu vybdrem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pti¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentt s investiénim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 43 545 0 0 43 545
Dluhové cenné papiry 176 283 103 392 16 591 296 266
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 25 246 0 25 246
Jina aktiva 1 800 154 0 1954
Celkem 221 628 128792 16 591 367 011

31. prosince 2013
tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 51 831 0 0 51 831
Dluhové cenné papiry 178 627 107 250 20497 306 374
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 25 460 0 25 460
Jind aktiva 1729 251 0 1980
Celkem 232 187 132 961 20 497 385 645
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zivérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra&ovini)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zbozi dlouhodobé spotteby 5355 4194
Petrochemie 13 149 7 625
Finanéni sluzby 96 262 89 150
Zdravotni péce 2938 3182
Priimysl 5021 0
Telekomunikace 5534 9159
Statni sektor 185 225 210 557
Ostatni 8 028 7 967
Celkem 321512 331 834
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki. Pen&Zni prosttedky podilnikii jsou vykézény ve
vlastnim kapitalu, nicméné moZnost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&znich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na

zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésich mésich let 5 let kovano  Celkem
Pohledavky za bankami 22 663 20 882 0 0 0 43545
Dluhové cenné papiry 11 947 31649 201026 51644 0 296266
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25246 25246
Jina aktiva 1 683 162 109 1954
Celkem aktiva 36 293 52693 201026 51 644 25355 367011
Jiné zavazky 594 0 0 0 0 594
Cista vy§e aktiv 35 699 52693 201026 51 644 25355 366 417
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Piiloha ucetni zavérky

Rok konc¢ici 31. prosince 2014

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra&ovéni)

31. prosince 2013

Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespecifi-

tis. K¢ 3 mésici mésict let 5 let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 51 831 0 0 0 0 51 831
Dluhové cenné papiry 497 14970 248 050 42 857 0 306374
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 25460 25460
Jind aktiva 1364 407 0 0 209 1980
Celkem aktiva 53 692 15377 248 050 42 857 25669 385645
Jiné zavazky 342 0 0 0 0 342
Cista vySe aktiv 53 350 15377 248 050 42 857 25669 385303
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BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢éici 31. prosince 2014

18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spoleénosti znamy Z4dné udalosti, které by si
vyzadaly apravu Gcetni zavérky.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolednosti.

| |
Schvéleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za |{_)soba odpovédnd za uncetni
statutarniho organu: (cetnictvi jzaverku
Jméno a podpis: méno a podpis:
Sylva Kralova Sylva Kra'\tlnv_;i_ 1l
28. ledna 2015 M En/« v bQ f[L \/ﬁej \JUX_/]
/ ‘ ' -"?tel.: 296 354 721 ttel.: 296 354 721
I { .' I‘Irr."’ . iz
f LA 7
[/« Wk &4 A ‘

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
ol-
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA , € aoe205%2
Pro podilniky fondu BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. ledna 2015 vydali k (Cetni zavérce, ktera je soudasti této vyrocni
zpravy v &asti BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investicni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond,
zpravu nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky fondu BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, piehled
0 zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych tcéetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarnino organu Ucetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni tcetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi uCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, kiery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni U€etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naSeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zadkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorii Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze G€etni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Gdaji uvedenych v Ugetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfniho
kontrolniho systému dcetni jednotky. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod,
pfiméfenosti i¢etnich odhadli provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme plesvédéeni, Ze dilkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finantni pozice fondu
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014
a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.”

Zprava o vyro¢ni zpravé

Ovéfrili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spoleénosti k 31. prosinci 2014 s Ugetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spoleCnost, a.s. Nasim ukolem je vydat
na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Gcetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spoleénosti s rucenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich Elenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovefeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduj, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak,
aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skutednosti, jeZ jsou
téz pfedmétem 2zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s piislusnou G¢etni zavérkou. Jsme pfesvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny podklad pro vyjadieni
vyroku auditora.

Podie naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrogni zpravé spole¢nosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spole¢nost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni €. 2045
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RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fond( k 31.12.2014 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondl je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastaval radu pozic
v prednich éeskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazeru
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou ¢ast portfolia fondd a asset alokaci. V ramci akciové ¢asti fondd na
spravé spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu. Dluhopisova
¢ast fondl je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2014

Struktura portfolia fondu se mezirocné prilis nezmeénila. Klesl podil zahrani¢nich akcii ve fondu z 27,66 % na 24,92 % a
zahranicnich dluhopist 27,02 % na 5,60 %. Naopak narostl podil tuzemskych dluhopisli z 60,16 % na 65,46 %.
V portfoliu se zvysil podil ¢eské koruny z 67,18 % na 71,05 % a klesl podil eura z 15,77 % na 13,43 %.

ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2014
Rlstovy fond nadaci 8,11 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
] a vlastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2013 do 31.12.2014
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2014

Nazev cenného papiru ISIN cenného pabiru Celkova cena porizeni Celkova reéln? hodnota Pocet
Pap pap (tis.KC) (tis.KC) jednotek
ALLIANZ DE0008404005 4 644 3808 1000
BNP PARIBAS FR0000131104 7 094 5559 4 070
BP GB0007980591 5485 4271| 29200
CITIGROUP INC Float 08/27/15 XS0727649195 6 043 6 013 6 000
Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 3387 3126 3200
CREDIT SUISSE GROUP CH0012138530 7 597 3673 6 351
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 6 004 6 003 6
EUTELSAT COMMUNICATIONS FR0010221234 3310 3714 5000
GARAN 1.05 10/15 XS1117894524 5001 5017 50
GLENCORE PLC JEOOB4T3BWG64 3752 3730 35075
IMPERIAL TOBACCO GB0004544929 2591 4 239 4 200
NESTLE SA CHO0038863350 5509 9 251 5500
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 5360 5603 54
NOVARTIS AG REG SHS CHO0012005267 3313 7 240 3400
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 4981 6 160 5
REPSOL YPF ES0173516115 4 430 3667 8 508
SD 2 1/2 08/25/28 CZ0001003859 20 949 23 926 2 040
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 6 103 7 142 600
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 26 439 30 309 2 500
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 21 295 23116 1850
SD 4,6 08/18/18 CZ0001000822 16 605 18 592 1580
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 13981 17 453 1300
SD 4.2 12/36 CZ0001001796 2 804 3552 250
SD 5 04/11/19 CZ0001002471 27514 29 780 2 400
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 25131 29 541 1950
SIEMENS AG DE0007236101 3762 5198 2 000
Volkswagen AG DE0007664039 3539 6 143 1200
WOLTER KLUWER NLO000395903 2 564 6 044 8 600
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2014 31/12/2013

AKTIVA CELKEM 305 705 260 726
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 904 12 672

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 12 904 12 672

Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 216 281 174 959

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 185 647 149 201

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 30634 25 758
Akcie, podilové listy a ostatni podily 75 859 72 036

Akcie 75 859 72 036

Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 661 1059
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0

40




Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listé a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ucetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 288 630 795
Pocet PL vydanych béhem tuéetniho obdobi 39 481 000
Pocet PL odkoupenych béhem uéetniho obdobi 7149 431
Vlastni kapital PF 304 385
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM 260 436
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM 246 274
vlastni kapital 31.12.2011 CELKEM 275 243
Vlastni kapital k 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K¢) 1.0546
vlastni kapital 31.12.2013 Pfipadajici na 1 PL 1.0161
vlastni kapital 31.12.2012 Pfipadajici na 1 PL 1.0405
vlastni kapital 31.12.2011 Pfipadajici na 1 PL 0.9459
Hodnota vSech vyplacenych vynosli na 1 PL (K¢&) 0.0633

Uplata investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani majetku ( v tis. K&) od 1.1.2014 do
31.12. 2014.

RFEN 3616 Ké
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodl 8
Poplatky za audit 118
Uplata obhospodaiovateli za obhospodarovani fondu 1452
Dan z pfijm 1454
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 457
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 127
Poplatky administratorovi za vedeni G¢tli a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zavazk ( v tis. K¢)

REN

Zavazky z pevnych terminovych operaci 53 015
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RUSTOVY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

K 31. PROSINCI 2014




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nizev spole¢nosti: RUSTOVY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond

Soudasti icetni zdvérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménich vlastniho kapitilu

Ptiloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 28. ledna 2015.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis
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RUSTOVY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika&ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014
31. prosince 2014
tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 12 904
V tom a/ splatné na pozadani 12 904
Dluhové cenné papiry 216 281
V tom a/ vladnich instituci 185 647
b/ ostatnich subjektd 30 634
Akcie, podilové listy a ostatni podily 75 859
Ostatni aktiva 661
AKTIVA CELKEM 305 705
Pasiva:
Ostatni pasiva 1191
Vynosy a vydaje piistich obdobi 129
Kapitalové fondy 288 630
Emisni 4Zio -33 219
Nerozdéleny zisk z pFedchozich obdobi 26 538
Zisk/Ztrata za u¢etni obdobi 22 436
PASIVA CELKEM 305 705

31. prosince 2013
| tis. K&

12 672
12 672
174 959
149 201
25758
72 036
1059

260 726

180
110
256 299
-32 807

27178
9766

260 726

Deloitte Audit s.r.o.
Karelinskd 654/2 186 00 Praha 8
opravnén! & 79

Ing. Dlana R&d} Rogerova
Audtltor
opravnén| & 2045



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni Cislo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2014

31. prosince 2014
. tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52 419
Hodnoty ptedané do obhospodafovani 304 386
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 356 805
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 53015
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 53 015

31. prosince 2013
tis. K¢

54 199
260 436

314 635

53 850

53 850




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

RUSTOVY FOND NADACI
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni ¢&islo: 63078295

Pravni forma: otevfeny podilovy fond
Ptedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. ledna 2015

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

Vynosy z urokii a podobné vynosy
V tom uroky z dluhovych cennych papirti
V tom uroky z ostatnich aktiv

Vynosy z akcii a podild

vynosy z ostatnich akcii a podilt

Ostatni provozni vynosy

Niklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkim a zarukam

Zisk/Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim

Daiit z pFijmi

Zisk/Ztrita za ucetni obdobi po zdanéni

2014 2013
tis. K& tis. K&
4777 4 795
4770 4787
7 8

2 596 2270
2 596 2270
1 0

-72 -94

18 678 5354
-2 090 -1 795
0 -10

23 890 10 520
-1454 -754
22 436 9 766




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. ledna 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztraita  Celkem
fondy azio zisk

_ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&
Zistatek k 1. lednu 2013 236 677 -32 530 16 910 25217 246274
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 10268  -10268 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 9766 9766
Vyplata podili 0 0 0 -14949 -14949
Prodej podilovych listh 29 339 -369 0 0 28 970
Odkup podilovych listi -9 717 92 0 0 -9 625
Zistatek k 31. prosinci 2013 256 299 -32 807 27178 9766 260436
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 -640 640 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 22 436 22 436
Vyplata podila 0 0 0 -10406 -10406
Prodej podilovych listh 39 481 -100 0 0 39381
Odkup podilovych listi -7 150 -312 0 0 -7 462
Zustatek k 31. prosinci 2014 288 630 -33 219 26 538 22436 304 385




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha vicetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2014

VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uetni  zavérka byla pfipravena na zékladé ugetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o Ucetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech €asového rozliSeni nakladii a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdgjSich pfedpisi, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gdetni
zaverky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

ZIVNOBANKA — NADACNI investi¢ni spole¢nosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond*) byl zaloZen jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti ZB - Trust, investi¢ni
spole¢nost, a.s. za u€elem kolektivniho investovani.

Dne 27. fijna 2004 na zakladé usneseni Méstského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou sloudeni se spolednosti
Pioneer Ceska investiéni spole€nost, a.s., kterd jako nastupnicka spole¢nost pievzala v ramci
slougeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. Obhospodatovani Fondu pfeslo
v disledku fuze slou¢enim obou spole&nosti na nastupnickou spolenost Pioneer Seska investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zmén¢ sidla spolegnosti z pivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Riistovy fond nadaci, Pioneer &eska investiéni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zmé&n& nazvu obhospodaiujici spole¢nosti na
Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) byl dne 15. ervna 2005 piejmenovén
na Ristovy fond nadaci, Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) miize podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani sv&fit téZ nékterou &innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna takovou &innost podnikatelsky vykonavat, jestlize
jsou splnény podminky pfiméfené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Spole€nost svéfila s ucinnosti od 4. zafi 2006 dale specifikované é&innosti souvisejici
s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. c), 1), h), i), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spolenosti Pioneer Asset Management, a.s.,
IC: 25684558, se sidlem Praha 4:

1. vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni seznamu podilniki Fondu,
ii. vydavani a odkupovéni podilovych listi Fondu a vypofadavani veskerych pozadavki
klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
1ii. vyfizovani dotazi a stiznosti podilnikti Fondu,
iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijimani vedkerych dal3ich
pozadavk klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
V. vytvafeni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,
Vi. nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole&nosti a nabizenych produktd.



RUSTOVY FOND NADACTH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

VSEOBECNE INFORMACE (pokradovini)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostfedkii nadaci
a nadaCnich fondi nad drovni vkladi u bank a spofitelen investovanim do cennych papirti
a instrumentd penézniho trhu.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai”).
Konecnou matefskou spolecnosti skupiny (UniCredit, véetn& podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2014 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zaklad€ smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, ktera ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahrani¢ni osobou, kterA ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikd, podléha organiim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,

a spliiuje i dalSi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spoleénost
zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo a¢innému vykonu dohledu nad
Spolenosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zAjmi mezi Spolenosti nebo klienty a spolenosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je pan Petr
Zajic. Dluhopisova ¢4st fondu je spravovéna tymem Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl G¢innosti zdkon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech (dale jen "ZISIF"), v&etn& navazujicich pravnich piedpist,
schvélilo dne 22. Cervence 2014 predstavenstvo spoleénosti nové uplné znéni statutu fondu, v
némz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spolednost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi ti¢etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ugetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obé€ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, den zictovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd na vypisu
z 0Ctu, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a opCni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oductuje zrozvahy v ptipadg, e ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

[ %]



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokragovini)

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétiim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uétim nakladt nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosil jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zakladg trznich cen. Vedkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti
uctim néakladd nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trini cena zvefejiovana doméci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papird nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouZije realnd hodnota
stanovena jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviiujicich precenéni viech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papirt.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu udetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepotu aktiv a pasiv
vy&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

¢) Finanéni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatii jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZzce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci uéetnictvi, jsou
vykézany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.



RUSTOVY FOND NADACTH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

VSechny derivity jsou sjednany za Gdelem zajisténi, nicméné zajiStovaci uletnictvi neni
aplikovano z diivodi administrativni naro¢nosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit & prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a po&tu celkové vydanych podilovych listi.

g) Vynosové a nakladové iroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirii jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku potizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirii a jejich asové rozligeni.

Dividendové vynosy jsou W¢tovany k datu G&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpo&tem srazkové dané.

h) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dile jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.

i) Dai z pFijmu

Datiovy néaklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dafi ve vysi, kterou nelze ode&ist od
splatné dané, tvoti soutast datfiového nakladu.

OdloZena dati se vykazuje u vSech dogasnych rozdilii mezi zfstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oCekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného uéetniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam datiové a ietné pat¥i, a zmény Géetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném Gletnim obdobi
s vyjimkou oprav zisadnich chyb 0&tovani vynosii a nakladé minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozd&leného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi
v rozvaze Fondu.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

k) Pouziti odhadi

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu G&etni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosti a nékladii za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a ptedpoklady
na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto odhadii odligovat.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2014 2013
Vymosy z uroki a podobné vynosy
Uroky z b&znych uéti 7 8
Urok a diskont z dluhovych cennych papiri 4770 4787
Celkem 4777 4795
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2014 2013
Naéklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 64 62
Poplatky z obchodovani 8 32
Celkem 72 94
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH
tis. K& 2014 2013
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 20 045 9363
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -1 388 -3 987
Kurzové rozdily 21 -22
Celkem 18 678 5354
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 1452 1257
Poplatky Depozitafi 457 395
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 118 94
Ostatni spravni naklady 63 49
Celkem 2090 1795
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Fond je obhospodafovan Spole&nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spoleénosti &ini 0,50 % primérné hodnoty vlastniho
kapitdlu ve Fondu zji$téné k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitafi
Cini 0,13 % primémé hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Bé&zné Gty u bank 12 904 12 672
Celkem 12 904 12 672

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo
vynost (v trzni hodnotg).

tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 1 838 1832
institucemi Kétované na jiném trhu CP 17 033 12 036
Vydané Koétované na burze v CR 6 160 5637
nefinanénimi Kétované na jiném trhu CP 5603 6253
Institucemi 5

Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 185 647 149 201
institucemi Kétované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 216 281 174 959

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) v&etné CR a to zejména trh kratkodobych dluhopistt CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vy3si likvidity je v ptipadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha tucetni zavérky
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU
tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vydané finanénimi  Kétované na jiném trhu CP 9232 10 193
institucemi
Vydané Kétované na burze v CR 0 0
nefinancnimi Kétované na jiném trhu CP 62 819 58 268
institucemi
Vydané
pojistovacimi 3
institucemi Kétované na jiném trhu CP 3 808 3575
Celkem 75 859 72 036

Jingmi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,;OECD*) a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni aktiva
Refundace srazkové dané 661 659
Nérok na kupon dluhopisu 0 0
Finanéni derivaty 0 395
Zictovani se statnim rozpoétem 0 5
Celkem 661 1059

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Ostatni pasiva
Zictovani se statnim rozpoétem 459 0
Financ¢ni derivaty 595 46
Ostatni zavazky 137 134
Celkem 1191 180
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond

Priloha ucetni zivérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Dluhové cenné papiry 216 281 174 959
Akcie 75 859 72 036
Portfolio celkem 292 140 246 995
Bézné Gcty u bank 12 904 12 672
Ostatni aktiva 661 1059
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 305 705 260 726
Minus:

- ostatni pasiva 1191 180
- vynosy a vydaje pfistich obdobi 129 110
Vlastni kapital Fondu 304 385 260 436
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 288 630 795 256 299 226
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0546 1,0161

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pripadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o ptirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole&nosti a stanovenou Statutem Fondu.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

13 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovini)

b) Kapitilové fondy, emisni 4Zio

Kapitélové fondy a emisni 4Zio pfedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota 4Zio/disaZio ztraty  azio/disazio

listd minulych véetné& kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2014 256 299226 256 299 2859 -35666 -32 807
Prodané podilové listy 39 481 000 39 481 -100 N/A N/A
Odkoupené podilové listy -7 149 431 -7 150 -312 N/A N/A
Zustatek k 31. prosinci 2014 288 630 795 288 630 2447 -35666 -33 219
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota &zio/disazio ztraty  azio/disazio

listd minulych véetné kryti

tis. K& let ztraty
Zustatek k 1. lednu 2013 236 676 981 236 677 3136 -35666 -32 530
Prodané podilové listy 29 338 661 29 339 -369 N/A N/A
Odkoupené podilové listy -9716 416 -9 717 92 N/A N/A
Zustatek k 31. prosinci 2013 256299 226 256 299 2859 -35666 -32 807

Clenové predstavenstva, dozordi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2014 ani
2013 Zzadné podilové listy.

c¢) Rozdéleni hospoda¥ského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2014 nasledujicim zptisobem:

tis. K& Zisk  Nerozdé&leny zisk/ztrata Vyplata podili
Zustatek k 3 1. prosinci 2014 26 538
Zisk roku 2014 22 436
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:
Rozdéleni zisku -22 436 4166 18270
Celkem 0 30 704 18 270
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmii za bézné obdobi

tis. K& 2014 2013
Zisk/Ztrata pied zdanénim 23 890 10 520
Trvalé rozdily mezi ziskem a datiovym zakladem:

Dariové neuznatelné naklady 2 20

Vynosy zdanéné v samostatném zikladu dané -2 596 -2270

Odecet datiové ztraty z predchozich let 0 0
Danovy zaklad 21296 8270
Daii z pfijmi ve vysi 5 % 1 065 414
Srazkov4 dafi ze zahraniénich cennych papirti 389 340
Splatna daii z pFijmu 1454 754

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince  31. prosince 2013
2014
Aktiva
Bézné ucty u Depozitare 12 904 12 672
Realn4 hodnota derivatl uzavienych s Depozitafem 0 395
Zavazky
Redlna hodnota derivatt uzavienych s Depozitafem 595 46
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 128 110
Poplatek Depozitafi 41 35
tis. K& 2014 2013
Vynosy
Urokové vynosy z vkladi u Depozitaie 7 8
Zisk z ménovych derivatii uzavienych s Depozitafem 1595 2 856
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole&nosti 1452 1257
Poplatky placené Depozitati 457 449
Ztrata z ménovych derivatii uzavienych s Depozitafem 2983 6 843
Bankovni poplatky Depozitari 64 62

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

V roce 2014 Fond realizoval prosttednictvim UniCredit Bank Czech Republic, a.s., nakupy
cennych papird ve vySi 19 239 tis. K& (v roce 2013: 13 839 tis. K&), coZ reprezentuje 28,17 %
(v roce 2013: 22,44 %) z objemu viech nékupi, a prodeje cennych papiri ve vysi 5 409 tis. K&
(v roce 2013: 0 tis. K&), coz reprezentuje 15,34 % (v roce 2013: 0 %) z objemu viech prodeju.

16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI{ RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v diisledku své vSeobecné investitni strategie v souladu se svym Statutem.

TrZni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urité trovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaft
potencionalniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Grovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko
Fond ziskdva prostfedky vydavanim podilovych listii a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych

trzich s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastrojli jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
€. 240/2013 Sb., o investi€nich spole&nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje drZzené Fondem jsou uvedeny v bodé 10.
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
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FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra&ovini)

b) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamngjsich ménéach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2014

v tis. K& EUR GBP Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 121 165 91 12 527 12 904
Dluhové cenné papiry 0 0 0 216 281 216 281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 40 891 12 241 22727 0 75 859
Jina aktiva 395 0 266 0 661
Celkem aktiva 41 407 12 406 23084 228 808 305 705
Jiné zavazky 219 211 165 725 1320
Cista vySe finanénich aktiv 41 188 12 195 22919 228 083 304 385
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 52 419 52 419
Podrozvahové zavazky 31191 7116 14 708 0 53015

31. prosince 2013

v tis. K& EUR GBP Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 50 86 33 12 503 12 672
Dluhové cenné papiry 0 0 0 174 959 174 959
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 41 062 11 532 19 442 0 72 036
Jina aktiva 612 0 442 5 1 059
Celkem aktiva 41 724 11 618 19917 187 467 260 726
Jiné zavazky 0 43 3 244 290

Cista vySe finanénich aktiv 41 724 11 575 19914 187 223 260 436

Podrozvahové pohledavky 0 0 0 54 199 54 199
Podrozvahové zavazky 32 085 6910 14 855 0 53 850
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraéovani)

Devizovéa pozice predstavuje expozici Fondu vi&i pohybu zahrani¢nich mén a eské koruny,
ktera je Fondem aktivng Fizena také pomoci forwardovych obchodd zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond uzaviel nasledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

tis. K¢ Smluvni diskontovani Kladné realna Zaporna realna

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2014 52419 0 -595
31. prosince 2013 54 199 395 -46

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven irokovému riziku vzhledem ke skutegnosti, Ze irotena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmé&ny/iipravy trokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan&ni
aktiva a pasiva Fondu v u¢etnich hodnotach, uspofadané podle bliziiho z termint smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2014

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésicii meésicl let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 12 904 0 0 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 12 068 8 008 51196 145009 0 216281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 75 859 75 859
Jina aktiva 0 0 0 0 661 661
Celkem aktiva 24 972 8 008 51196 145009 76520 305705
Jiné zavazky 861 459 0 0 0 1320
Cista vyse aktiv 24111 7 549 51196 145009 76520 304 385
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha uéetni zavérky
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FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokraéovini)

31. prosince 2013

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespeci- Celkem
3 mésicdk  mésici let Slet  fikovano

Pohledavky za bankami 12 672 0 0 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 12 036 9142 47535 106 246 0 174959
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 72 036 72 036
Jina aktiva 395 5 0 0 659 1 059
Celkem aktiva 25103 9147 47535 106 246 72695 260 726
Jin€ zdvazky 290 0 0 0 0 290
Cista vyse aktiv 24 813 9147 47535 106 246 72695 260 436

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentt cennych papiri
pofizovanych do portfolia Fondu. Spolegnost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd s investiénim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2014

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 12 904 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 199 248 6 003 11 030 216 281
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 53132 22727 75 859
Jina aktiva 0 395 266 661
Celkem 212 152 59 530 34 023 305 705

31. prosince 2013

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 12 672 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 156 670 12 266 6023 174 959
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 52 594 19 442 72 036
Jina aktiva 400 400 259 1 059
Celkem 169 742 65 260 25724 260 726
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17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra&ovini)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zbozi dlouhodobé spotieby 15901 14719
Zbozi kratkodobé spotieby 13 490 11257
Petrochemie 13 649 8 859
Finanéni sluzby 31911 27 636
Zdravotni péce 7 867 5968
Priimysl 8 506 9179
Telekomunikace 0 6253
Statni sektor 191 807 149 201
Vyrobci a distributofi energii 2716 2538
Ostatni 6 293 11 385
Celkem 292 140 246 995
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ticetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2014

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéZnich prosttedki povinnym
odkupovéanim podilovych listi svych podilnikii. Pen&zni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek pen&znich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2014

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésici  meésich let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 12 904 0 0 0 0 12 904
Dluhové cenné papiry 68 14015 57189 145009 0 216281
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 75 859 75 859
Jina aktiva 0 0 0 0 661 661
Celkem aktiva 12972 14015 57189 145009 76520 305705
Jiné zavazky 861 459 0 0 0 1320
Cista vyse aktiv 12 111 13556 57189 145009 76 520 304 385

31. prosince 2013

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésici  mésicih let S5let fikovano

Pohledavky za bankami 12 672 0 0 0 0 12 672
Dluhové cenné papiry 20 9142 59551 106246 0 174959
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 72 036 72 036
Jina aktiva 395 5 0 0 659 1059
Celkem aktiva 13 087 9147 59551 106246 72695 260726
Jiné zavazky 290 0 0 0 0 290
Cista vyie aktiv 12 797 9147 59551 106246 72695 260 436
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RUSTOVY FOND NADACTH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha tcetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2014

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolecnosti znamy 74dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu G¢etni zavérky.

Tato GCetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole&nosti.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za Géetni
statutarniho orgéanu: acetnictvi zaverku
y ) < Jméno a podpis: Jméno a podpis:
78. ledna 2015 ; g < Sylva Mal{)vé\ T ' Sylva K_i“.’jll;{\r'uf aAn
// &/ (A X }{/[(_ \ ALY
{ X Al / - V \

)JA&M U"QAA tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
-1-
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA , ¢ e
Pro podilniky fondu RUSTOVY FOND NADACI,
Pioneer investi€ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. ledna 2015 vydali k UCetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy v ¢asti RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond, zpravu
nasledujiciho znéni:

,Provedli jsme audit pfilozené audetni zavérky fondu RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spole&nost,
a.s., otevieny podilovy fond zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach
vlastniho kapitalu a pfilohu této G€etni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych GCetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

QOdpovédnost statutarniho organu téetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolec¢nosti je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi (¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v Géetni zavérce. Vybér postupl zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti idajli uvedenych v Géetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovéani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho
kontrolniho systému ugetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod,
pfiméfenosti G&etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Jsme presvéddeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru UCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2014 a jeho
finanéni vykonnosti za rok kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi i¢etnimi predpisy.”

Zprava o vyroc¢ni zpravé

Oveéfili jsme téZ soulad vyroéni zpravy spole¢nosti k 31. prosinci 2014 s ucetni zavérkou. Za spravnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. NaSim Gkolem je vydat
na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spolecnosti Delaitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ruenim omezenym
zarukou, a jejich Clenskych firem. KaZda z téchto firem pledstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt, Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplénoval a proved| ovéfeni tak, aby
ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyro¢ni zpravé, kieré popisuji skutecnosti, jez jsou
téz predmétem zobrazeni v u&etni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni
vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015
Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni €. 2045

ot S i Fogperre”
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