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Cast 1.

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligac¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — akciovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer All-Star Selection, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — Fond Investi¢nich PtileZitosti 7/2020, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond



CAST 1.
FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI K 31.12.2015:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);
Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770020000269);
Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN Cz0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN Cz0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN Cz0008473907)
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(tfida A) (ISIN Cz0008474517)
(trida 1) (ISIN CZ0008474509)
Pioneer — Fond Investicnich PfileZitosti 7/2020 Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
(ISIN Cz0008474780)

Podilovy fond Pioneer — Fond Investi¢nich PFileZitosti 7/2020, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy
fond, vznikl dne 25. kvétna 2015 zépisem do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni bankou. Vydavani
podilovych listl tohoto fondu bylo zahdjeno dne 20.7.2015. Fond je k dispozici pouze prostfednictvim UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s..

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473519)

Dne 26. 6. 2015 rozhodlo predstavenstvo Spolecnosti o zruseni podilového fondu Pioneer — zajiStény 2018 -
rozvijejici se trhy, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond ke dni 15. 7. 2015 s ndslednou likvidaci
Fondu. Dne 16. 7. 2015 vstoupil fond do likvidace.

Vzhledem ktomu, Ze ke dni 18. srpnu 2015 doslo k Uplnému zpenézeni majetku ve Fondu a ke splnéni dluhd ve
Fondu, byly splnény veskeré podminky pro stanoveni likvida¢niho zdstatku ve Fondu.

Konecny likvidaéni zlstatek ve Fondu byl stanoven v celkové vysi 24.214.554,45 K¢ a ke dni 20. srpna 2015 byl
schvalen predstavenstvem Spolecnosti.



Pioneer investicni spolecnost, a.s.

UDAJE 0 SPOLECNOSTI

Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,,investi¢ni spolecnost®), je pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, zaloZena podle pravniho fadu Ceské republiky, kterd vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vloZzka 3049).

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

IC: 63078295
DIC: C263078295

Pfedmétem podnikani spolecnosti je obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich investicnich fondl a
provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondd.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku investi¢ni
spolecnosti dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto povoleni
byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j. 111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu prelicencovani.

PREDSTAVENSTVO SPOLECNOSTI (ke DNI 31.12.2015)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — predseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopredseda

Bc. Dalibor Valter — ¢len

DozoRr¢i RADA SPOLECNOSTI (ke bNi 31.12.2015)
Werner Kretschmer — predseda

Hannes Saleta - ¢len

Paolo lannone - ¢len

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

IDENTIFIKACNI UDAJE O DEPOZITARI

DEPOZITAR FONDU

Depozitdfem fondd k 31.12.2015 (po cely rok 2015) byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., 1€
64948242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

UsCHOVA NEBO JINE OPATROVAN{ MAJETKU

Depozitaf delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahranicnich investi¢nich nastrojd, s vyjimkou nékterych cennych
papird zahranicnich fondd, na spolecnost Clearstream Banking SA, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT
ID: LU 10294056; na spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels,
Belgium; na spolecnost UBS AG, Postfach, CH-8098 Ziirich, Switzerland a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf.
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko; UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-
6, H-1054 Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko a
UniCredit Bank Slovakia a.s. (po zméné obchodniho nazvu od 1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky), Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 709, Slovensko).



DALSi PODSTATNE UDAJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupena pani Dianou Radl Rogerovou, na zékladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Pramérny pocet zaméstnancl spole¢nosti v rozhodném obdobi Cinil 16,84.

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTIi NA INVESTICNi SPOLECNOSTI
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Itélie, clen bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % pfimy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A, 20154 Milano,
¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % neptimy podil na zakladnim kapitalu.

VySe uvedené osoby mély na investi¢ni spolecnosti kvalifikovanou ucast po celé ucetni obdobi, za které je
vypracovavana vyrocni zprava.

OSOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly Zddné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou Géast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spolecnost, jakoZzto obchodni korporace dle zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech, se
podridila tomuto zdkonu jako celku. Spolecnost tak na zakladé pfislusnych listin a podklad(l provedla zménu udajl
zapisovanych do obchodniho rejstfiku postupem dle ustanoveni § 777 zdkona o obchodnich spolecnostech a
druzstvech.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spole¢nost v roce 2015 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNiHO PROSTREDNi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH
Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné pravnich vztahd Spolecnost v roce 2015
nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI
Spolecnost nem3, a v priibéhu celého roku 2015 neméla, organizacni slozku v zahranici.

UDAIJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 doslo ke svéreni obhospodafovani majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych
spolecnosti do spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem LassallestraBe 1, 1020 Vienna.

0Od 1.1.2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodaruje tym portfolio manaZert Pioneer Investments Austria GmbH.
majetek v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych spolecnosti v nasledujicim sloZeni ( viz informace pro
jednotlivé fondy uvedené nize).



VYZNAMNE SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

V rozhodném obdobi nebyl veden Zadny soudni nebo rozhod¢i spor, jehoZz hodnota by prevySovala 5% hodnoty
majetku fondu, ktery by se tykal majetku fondu nebo narokd vlastnikd cennych papiri nebo zaknihovanych cennych
papird vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH VE STATUTECH FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo ze strany Spolecnosti k Zddnym podstatnym zménam ve statutech fonda.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCEN! RIZIK
SPOJENYCH S TECHNIKAMI OBHOSPODAROVANi FONDU ZA ROZHODNE OBDOBI, VEETNE UDAJU O
PROTISTRANACH OBCHODU, DRUHU A VYSI PRUATEHO ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH SPOJENYCH S
POUZITIM TECHTO TECHNIK

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodarovanych podilovych fondu je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko).

Hodnoty VaR pro jednotlivé tfidy aktiv mohou byt pocitany jako tzv. Stand-alone Risk (nezohledriuji se korelace mezi
jednotlivymi rizikovymi faktory — tomuto vypoétu odpovidaji dil¢i VaR napt. u reportingu na CNB) nebo jako tzv.
Marginal Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou v Uvahu). Celkovy VaR pak tvoti soucet jednotlivych
Marginal Contribution, nebot zohlednit korelace pro celkovou podstupovanou miru rizika je Zadouci.

V pfipadé nékterych druh( aktiv (ETF, Investi¢ni certifikaty apod.) jsou pro vypodet VaR pouZivany zastupné
komponenty (napf. odpovidajici indexy), coz umozniuje sledovat vyvoj jednotlivych podkladovych aktiv na vysokém
stupni granularity.

Podle typu jednotlivych fondl jsou aplikovany limity na absolutni VaR ¢i relativni VaR a dale na zékladé vztahu téchto
fond k riziku je stanovena vyse takovych limitd. Limity jsou sledovany a vyhodnocovany na denni bazi.

Vypocty jsou podrobovdny zpétnému i zatéZzovému testovani.



ZASADY ODMENOVANI

Zasady odménovani

Informace platné k datu 31.12.2015
Souhrnné kvantitativni informace o mzdach, uplatach a obdobnych ptijmech v ¢lenéni na
vrcholné vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichz ¢innost ma podstatny dopad na
rizikovy profil fondu

Pracovnici, jejichz
Vrcholné vedeni cinnost ma pf)(.:lstat’m’/ Ostatni pracovnici
dopad na rizikovy
profil fondu
Pocet prijemct 3 4 8

Pevné slozky odmén celkem (tis. K¢) 3667 398 4985
Pohyblivé slozky odmén celkem (tis. K¢) 885 71 840
Slozky odmén v hotovosti celkem (tis. K¢) 4552 469 5825




CAST II.

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondd k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.
PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu Pioneer —Sporokonto spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité vroce 1989. Stémér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v rliznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic plsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevhym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) . Od roku 2007 spravuje fond spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
¢ervna 2008 rovné? fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v ramci vychodni Evropy. Dal$im ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videriské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfisel v roce
2008, z pozice fondového manazera zodpovédného za spravu dluhopisovych fond( regionu stfedni a vychodni Evropy
spolecnosti Volksbank Invest. Oblasti investic se vramci skupiny Volksbank AG vénoval v riznych manaZerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plsobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria a ve skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéziniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uz se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, ¢i fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinymi spolecnostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Velikost majetku ve fondu klesla meziro¢né o 130 milion0 K¢, v procentualnim vyjadreni asi o 12 %. Pokles hodnoty
majetku Ize vysvétlit vyssimi odkupy zfondu z dlvodu nizkych vynos( dluhopisti a pfestupy do fondd s vyssimi
vynosy. Z pohledu struktury splatnosti narostl podil hotovosti a klesl podil dluhopis( se splatnosti do Sesti mésica.



ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost
Pioneer - Sporokonto
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

N e peEi ISIN cenného Celkova cena Celkova rea’lne’ Poiet jednotek
papiru porizeni (tis.KC) | hodnota (tis.KC)
ABBEY FLOAT 08/13/19 X51098036939 13 957 13541 500
AKBNK FLOAT 02/11/16 X51186700354 11 001 11 026 110
ANZ FLOAT 10/19 XS51130526780 27711 26 949 1000
AT T FLOAT 06/04/19 X51144084099 27 765 27 082 1000
AUTOROUTES PARIS FLOAT 03/31/1 FR0011884899 13976 13595 5
BAC FLOAT 06/19 XS51079726763 27 852 27 207 1000
BNP Float 01/25/18 XS0877209188 15 207 15144 15
BPCEGP FLOAT 19 FRO011734961 10 055 10 040 2
CARREFOUR BANQUE FLOAT 03/20 XS1206712868 27 561 26 766 1000
CESDRA Float 18 CZ0003510885 48 240 48 962 12
CETELE Float 16 CzZ0003510844 45 144 45113 9
CITIGROUP INC FLOAT 11/11/19 XS51135549167 27 690 26 989 1000
CREDIT AGRICOLE Float 02/01/18 XS50880210702 25555 25413 25
CESKA EXP BANKA float 06/16 X50940439994 27 780 27 052 1000
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATOOOOA1AUY6 20000 20254 2000
ERSTE BANK Float 16 ATO00B119839 19976 20073 20
ERSTE BANK Float 19 ATOO000A14QE4 23078 23177 230
General Electric Float 2018 X50884604728 30168 30116 15
HYPO NOE GRUPPE BANK AG ATOOO0A1GD94 10011 10120 100
HZL KB VAR/2018 CZ0002003064 10 075 10 164 1000
INTESA SANPAOLO FLOAT 05/18/17 XS0300196879 27 377 26919 20
LEASEPLAN Float 11/19/20 XS51322528230 15001 15 056 150
Morgan Stanley Float 11/2019 XS1139320151 27 733 27 139 1000
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 49 970 50 054 25
PGNIG FINANCE AB XS50746259323 14 409 14 457 500
Raiffeisenlandesbank Niederoesterr XS0896158952 13963 13 668 5
SANTAN FLOAT 03/04/20 X51195284705 27 350 26 833 10
SKYLNFloat 04/01/20 XS51212467911 27 599 27 038 1000
SOCIETE GENERALE FLOAT/18 X50922134639 21242 21379 7
SWEDAFLOAT 08/18/20 XS1277337678 19017 18 950 700
UNICREDIT Float 04/17 XS51055725730 27 860 27 226 1000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 X51054089609 25 065 24 099 25
VTB BANK OJSC FLOAT 10/16 XS50984191360 14 400 17 576 6

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

Bézné ucty

40 307

Terminované vklady

95023




Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢) a vyvoj aktiv fondu

31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 921625 1055 148
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 135330 37 116
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 40307 37116
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohleddvky 95 023 0
Dluhové cenné papiry 785 659 1017454
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 785 659 1017 454
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 636 578
Naklady a prijmy pftistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci u¢etniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 571 233 310
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 75 501 097
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 156 752 151
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K¢) 919 669
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 1049720
vlastni kapitdl 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 1314212
vlastni kapitdl 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 1226403
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.6100
vlastni kapital 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.6088
vlastni kapital 31.12.2013 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.6046
vlastni kapital 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.5996
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (K¢) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

SPO 7742
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchod 16
Poplatky za audit 174
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 5797
Dan z pfijmu 47
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+Uschova CP u depozitaie 1452
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 154
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 102

Udaje o vysledném objemu zdvazki (v tis. K&)

SPO
Zéavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 379 164
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 678
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Tel.: +420 246 042 500

- Fax: +420 246 042 555
Pro podilniky fondu Sporokonto, DelofteCZ@deloiteCE com

. . . . . , . ’ deloitte.
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond """«

zapsana Méstskym soudem
Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle ;’Cv'?’j;gz%‘;‘;g C, viozka 24349
Identifikaéni ¢islo: 630 78 295 DIE: C749620592
Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Pioneer - Sporokonto, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zakladé éeskych Géetnich pfedpisti zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této Géetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ggetnich
metod a dalsi vysvétlujict informace.

Odpovédnost statutarniho organu Ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Géetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora d

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditortl
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze i&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a tidajich zvefejnénych v Géetni
zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
udajt uvedenych v igetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudf
vnitfni kontrolni systém relevantnf pro sestaveni igetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitintho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit
téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Uletnich metod, pfimé&fenosti ucetnich odhadli provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace udetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Zze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru Gdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - Sporokonto,
Pioneer investiéni spolednost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finan&ni vykonnosti za rok konéici
k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer - Sporokonto, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond uvedené ve vyroéni zpravé mimo Géetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida vedeni spolenosti.

Na$ vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je
vSak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim tcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o u&etni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Géetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Pokud na zékladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak nenl, jsme povinni zji$téné skuteénosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. biezna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni &islo 079 evidenéni gislo 2045

Y S Fat/, /%/WM

Deloitte oznacuje jednu i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zérukou, a jejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravnf
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti: Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
oteviceny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: otevireny podilovy fond
1CO: 630 78 295

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2016.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis -

Ing. Vendulka Kluckova /-
Mistopiedseda pfedstavenstva g /

Bc. Dalibor Valter

Clen piedstavenstva :‘)&,&q,\ V.Q Jy\




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond

ROZVAHA

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015  31. prosince 2014

tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 135 330 37 116
Vtom a/ splatné na pozadani 40 307 37 116
b/ ostatni pohledavky 95 023 0
Dluhové cenné papiry 785 659 1017 454
Vtom a vladnich instituci 0 0
b/ ostatnich subjekt 785 659 1017 454
Ostatni aktiva 63¢€ 57¢
AKTIVA CELKEM 921 625 1055 148
Pasva:
Ostatni pasiva 1485 4 895
Vynosy a vydaje ¥istich obdobi 471 533
Kapitalové fondy 571233 652 484
Emisni aZio/disazio -336 995 -287 294
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 684 530 681 185
Zisk za G€etni obdobi 901 3345
PASIVA CELKEM 921 625 1055 148




Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 2014

tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych ope 378 48t 563 60!
Hodnoty gredané do obhospoigevani 919 669 1049720
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1298 15! 1613 32!
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 379 164 566 115

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 379 164 566 115




Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2015

2015 2014

tis. K& tis. K&

Vynosy z Uroki a podobné vynosy 7 893 11518
v tom Uroky z dluhovych cennych pdpir 7843 11 500

v tom Uroky z &nych @ta 19 18

v tom aroky : terminovanych vklai 31 0
Vynosy z poplatki a provizi 17 16
Naklady na poplatky a provize -162 -199
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci 733 1111
Spravni naklady -7 533 -8 925
Zisk z bézné¢innosti pred zdarénim 948 3521
Daii z pFijmi -47 -176

Zisk/ztrata za U¢etni obdobi po zda®ni 901 3345




Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalove Emisn Nerozdleny Zisk Celkem

fondy aziddisazic zisk [Ztréate
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 201 819 02! -185 99! 677 20° 397¢ 1314 21
Rozdéleni zisku 2013 0 0 3978 3 97¢ 0
Zisk za U€etni obdobi 0 0 0 3 34¢ 3 34¢
Prodej podilovych listi 80 01¢ 48 77" 0 0 128 79:
Odkup podilovych lista - 246 55. -150 07t 0 0 -396 63(
Zustatek k 31. prosinci 2014 652 48 -287 29« 681 185 3 34t 1049 72(
Rozdéleni zisku 2014 0 0 3 345 3 34¢ 0
Zisk za W€etni obdobi 0 0 0 901 901
Prodej podilovych listi 75 50: 46 0B 0 0 121 599
Odkup podilovych listia -156 75: -95 79¢ 0 0 -252 55

Zistatek k 31. prosinci 2015 571 23. -336 99! 684 530 901 919 669




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok konéici 31. prosince 2015

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zavrka byla fipravena na zakladicetnictvi vedeného v souladu se zakonengetnictvi

a pislusnymi naizenimi a vyhlaskami platnymi Geské republice. Z&vka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni naklada vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finanénich nastraj ocaéiovanych realnou hodnotou.

Tato Getni zawrka je gipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva finaQ& (dale jen
+MF CR") ¢&. 501 ze dne 6. listopadu 2002, vesminpozdijSich predpidi, kterou se stanovi
uspdadani a obsahové vymezeni polozéktni za¥rky a rozsah Udajke zvéejnéni pro banky
a rskteré finagni instituce.

Tato &etni za¥rka je nekonsolidovana.

2 VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — Sporokonto investi spolénosti ZB — Trust, a.s., otéany podilovy fond (dale jen
.Fond) byl zaloZen dne 21.¢ervence 1997 jako podilovy fond inveésti spol€nosti
ZB - Trust, investini spolénost, a.s. zad@lem kolektivniho investovani. Dne ZTjna 2004 na
zéklad usneseni Nstského soudu v Praze zanikla spotest ZB — Trust, investhi spolénost,
a.s., a to bez likvidace wvisgledku flze formou sl@eni se spolmosti Pioneekeska investini
spole&nost, a.s., kterd jako nastupnicka spobst gevzala v rdmci slateni jmeni spol€nosti
ZB — Trust, investini spolgnost, a.s. Obhospottvani Fondu feslo v disledku fuze slotenim
obou spolénosti na nastupnickou spoi®st Pioneekeska investini spol€énost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1 (PB40 00, €O 63078295. (V roce 2012 doslo ke &m#
sidla spolgnosti z fivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1CFS6 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fondigmenovan na Pioneer — Sporokonto, Piongeskd investini
spole&nost, a.s., oté¢eny podilovy fond a po z&né nazvu obhospodajici spol€nosti na Pioneer
investini spol€nost, a.s. (dale jerSpole&nost’) byl dne 15.¢ervna 2005 fejmenovan na Pioneer
— Sporokonto, Pioneer investi spolé€nost, a.s., otéeny podilovy fond.

Dne 28. kétna 2013 nabylo pravni moci rozhodnGtiské narodni bankyj. 2013/6118/570, sp.
2013/459/571 ze dne 24. dma 2013, jimzCeska narodni banka ¢lda povoleni ke sloteni
fondu Pioneer - zaji8hy fond 2, Pioneer investii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond (dale
jen ,Pioneer — zajis€ny fond 2‘) s prejimacim fondem Pioneer — Sporokonto, Pioneer titirés
spol&nost, a.s., otéeny podilovy fond (dale jenPjoneer — Sporokontd). Podilnici fondu
Pioneer — zajighy fond 2, ktery se sla@enim zruSuje, se stavaji podilnikyepmaciho fondu
Pioneer — Sporokonto, a to ke dnttérvna 2013, ktery byl den jako rozhodny den sléeni.

Dne 19. srpna 2013 nabylcianosti zédkon¢. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech
a investtnich fondech (dale jenzJSIF*), véetnt navazujicich pravnichiredpidi. Spol€nost
uvedla své pogry a pongry Fondi do souladu se ZISIF ke dni ZZrvenci 2014.

Statut Fondu (dale jenSgatut”) platny k rozvahovému dni, byl schvalerregstavenstvem
spole&nosti Pioneer investini spol€nost, a.s. dne 22ervence 2014.

Obhospod#vatelem a administrdtorem Fondu je Pioneer inu@stispolénost, a.s.,
ICO: 63078295, akciova spéteostiadre zalozena v souladu s pravniademCeské republiky, se
sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1CP$40 00,Ceska republika. Spalaost vznikla dne 8.3.1995,
kdy byla zapséna do obchodniho fgjst vedeného Nstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
3049 a jeji zakladni kapital ve vySi 61.000.00C:-j&v pIném rozsahu splacen.



Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok konéici 31. prosince 2015

2

VSEOBECNE INFORMACE (POKRA COVANI)

Povoleni ke vzniku invesini spolé€nosti bylo Spolénosti udleno Ministerstvem financi na
zéklak rozhodnutié.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Unora 1995, ktergyloapravni moci
dne 9. bezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenn&ypapym rozhodnutim
¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci di@e @ubna 1999, potvrdila, Ze toto povoleni
zistava v platnosti.

PrednEtem podnikani Spotmosti je:

a) obhospodavani investinich fondi nebo zahraghich investtnich fondi dle §11 odst. 1 pism.
a) ZISIF, a

b) prova@ni administrace investiich fondi nebo zahraich investinich fond: podle 811 odst.
1 pism. b) ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnotzdého podilového listu je 1K

Strategie Fondu je zaffena na dosazeni bezpého zhodnoceni &enych prosedki alespa na
urovni kratkodobych vklaid u bank a spiédtelen investovanim zejména do instrunieperézniho
a obliga&niho trhu ¥etns zahraninich.

Investiénim cilem Fondu je dosahnout zhodnocerteawch progedki investovanim zejména do
néstrofi perézniho a dluhopisového trhgetns zahraninich. Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny
index nebo ukazatel (benchmark). Invgsitin cilem Fondu je pak dos&hnout lepSiho zhodnoceni
investic podilnik neZ¢ini vynos kratkodobych vkladu bank. Fond zaji$ije wtSinu investic v

cizi men¢ proti mEnovému riziku prosednictvim zajifovacich instrumeit peréZzniho trhu.
Vzhledem k nefedvidatelnym vykywm a udalostem na fin&nich trzich neriize Spolénost plr¢
zarwit dosazeni stanoveného invéstho cile. Fondu nejsou poskytnuty Zadné zaridgtfch osob

za (telem ochrany podilntk

Spolenost, resp. obhospaoieatel fondu, mze (F spinéni podminek danych & 23 aZ § 25 ZISIF k
efektivrgjSimu obhospodavani majetku fondu pa¥it na zaklad smlouvy obhospodavanim
majetku fondu jiného. Ke dni vzniku Fondug¢tla Spole&nost obhospodavani majetku Fondu
spole&nosti Pioneer Investments Austria Gmbienu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem
LassallestralRe 1, A-1020 Vienna.

Spole&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebranilodiinému vykonu
dohledu nad Spolmosti, vykondvanému zejména Depdzth Fondu a aby s&tenim
obhospodgovani majetku Fondu nehrozilist zajmii mezi Spolénosti nebo klienty a spaleosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spole&nost, resp. administrator,ttre @i splnéni podminek danych 8§ 50 az § 52 ZISIF @itv
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinopolsinost. Spolénost povfila
vykonem niZze uvedenyctinnosti souvisejicich s administraci Fondu spuist Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., raji& vedeni evidence podilovych fisFondu a vedeni
seznamu podilnik Fondu, vydavani a odkupovani podilovych tlistondu a vyptadavani
veSkerych poZadaukklientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.sfizyje dotazy a stiznosti podildik-ondu, zajiBuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listFondu a fijimani veSkerych dalSich poZzadévklienti tykajicich
se nakladani s podilovymi listy Fondu, wyitivd zabezpaije obchodni strategii Fondu, z&jige
nabizeni podilovych litFondu a propagaci sluzeb Spwiesti a nabizenych produikt

Depozitéem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and H@vea.s. (dale jenQepozita).
Koneinou matéskou spolénosti skupiny (UniCredit detré podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2015 je UniCredit S.p.A.
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DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni za¥rka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujicinii@ritymi Géetnimi metodami:

a) Den uskutanéni Géetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuitei (éetniho gipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti olZziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, ipagennych papir den
provedeni platby, den #ovani ikazi Fondu, den fipsani (valuty) progedki podle vypisu
z (&tu, den sjednani a den vyadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcerpi.gimymi
derivaty.

Ucetni gripady nakupu a prodeje finarich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové apey

se v den sjednani obchodu vykazdjimm v gislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a opni operace jsou od okamziku sjednani obchodu dombika vypdéadani obchodu
zalEtovany na podrozvahovyclEtgch, nasledhjsou gecergny do rozvahy.

Finartni aktivum nebo jehotast Fond odEtuje zrozvahy vfipad, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto fin&nimu aktivu nebo jeh@ésti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlayvato prava zaniknou nebo seftto prav
vzda.

b) Cenné papiry océované realnou hodnotou proti &am nékladia nebo vynos

Cenné papiry o@®vané realnou hodnotou protitim nékladi nebo vynos jsou cenné papiry,
které byly pdizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembvfluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papjrkteré spiuji tuto definici. Cenné papiry og@vané redlnou hodnotou
proti (&tim nakladi nebo vynos jsou nejprve odevany pdizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
potizovaci naklady vynaloZené na jejichifzeni. Nasled®jsou océovany realnou hodnotou na
zaklac trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizovaniyzisztraty z peceréni cennych papir
ocaiovanych realnou hodnotou protitim nékladi nebo vynos a realizované zisky a ztratyip
prodeji jsou zahrnuty vGistém zisku nebo ztréw finarénich operaci®.

Realnda hodnota cenného papiru je stanovena jakd tréna zviejiovand doméci nebo
zahranéni burzou cennych pafginebo jinym véejnym trhem k datu oceéni za gedpokladu, Ze
cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatridhadech se pouZije realnd hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru uldldsena

s Depozitéem.

V souvislosti se situaci na fin&mch trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktar a cen ovliviujicich greceréni vSech instrumeftv portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodniokeaditniho rizika jednotlivych emiteint
cennych papir.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodhosnizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji pm@&@ani konkurznihdizeni dluznika nebo
v pripads, Ze pravdpodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.
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3  DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)

d) Prepciet cizi mény
Transakce Wislené v cizi miné jsou &tovany v tuzemské émé prepcaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva ¢iglena v cizi mné spoleéng
s devizovymi spotovymi transakcentiepl dnem splatnosti jsodgpaiitdvana do tuzemskédmy
v kurzu vyhlaSovanyntNB platnym k datu &etni zavrky. Vysledny zisk nebo ztrata 2gpaitu
aktiv a pasiv vyislenych v cizi min¢ je vykazan v poloZceGjsty zisk nebo ztrata z finanich
operaci”.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny wdrgovaze ve smluvni hodrot
a nasleda precaiovany na redlnou hodnotu. Redélné hodnoty jsou c@wpzz modei
diskontovanych pefZnich toki. Reédlné hodnoty deriviitisou vykazovany v polozZce ,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebopeoloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich reédlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeény reélné hodnoty finamich derival, u kterych neni aplikovano zajdvaci &etnictvi, jsou
vyk&zany v poloZce(iisty zisk nebo ztrata z finanich operaci*.

VSechny derivaty jsou sjednany za&elem zaji&ni, nicmér zaji¥ovaci &etnictvi neni
aplikovano z dvodi administrativni narnosti.

f) Vynosové a nakladové uroky

Prémieci diskont u dluhovych cennych papijsou rozpougny do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pdizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také aghikupony z drzby dluhovych
cennych papir a jejichc¢asové rozliSeni.

g) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem danpiidané hodnoty (déle jen ,DPH"), proto veSkera DPH
na vstupu se stava s@sti vynaloZzenych néklad

h) Dan z pfijmi
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenodt. d&xdZkova da ve vysi, kterou nelze odist
od splatné dah tvari sowast daového nakladu.

OdloZend d& se vykazuje u vSech #asnych rozdil mezi #istatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich itavou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metodyloZatha
daiova pohledavka je zachycena ve vySi, kterou budedypodobr mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zi8kn v budoucnosti.

i) Polozky z jiného Eetniho obdobi a znény G¢etnich metod

PoloZky z jiného &etniho obdobi, neZz kam ita¢ a &etrg paki, a zmény etnich metod jsou
Gctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku tety v kEZném @etnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chykEtdvani vynod a néklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny progednictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyedphozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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)

K)

DULEZITE U CETNI METODY (POKRA COVANI)

Pouziti odhadi

Sestaveni &etni za¥rky vyZaduje, aby vedeni Spétesti pouzivalo odhady &grpoklady, jez

maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavakldatu &etni za¥rky a na vykazovanou vysi
vynodi a néklad za sledované obdobi. Vedeni Sgalesti stanovilo tyto odhady &qalpoklady

na zéklad vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Mieh jak vyplyva z podstaty
odhadu, skuté hodnoty v budoucnu se mohou &chto odhad odliSovat.

Kapitalové fondy a emisni aZio/disazio
V polozZce ,Kapitélové fondy" je zahrnuta nominahddnota vydanych podilovych list

V poloZce ,Emisni &Zio/disazio" je zachycen rozd#zi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny neboé&pé odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud jeot&ntz
podilového listu ¥tSi neZ nomin&lni hodnota jednéa se o azio, ioga fipact jde o disaZio.

Investice do fondu je z#&tovana ke dni fipsani na EZny (et fondu proti Gtu Zavazky
k podilnikim pri vydani podilovych list (sowast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledjakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, do¢h&avydani podilovych list fondu
od&tovanim zavazku zdfu Zavazky k podilnigkm pri vydani PL proti poloZce ,Kapitalové
fondy* a ,Emisni aZio/disazio“Castka investice je dale snizenaigppdné pirazky pi investici
v souladu se statutem fondu.

Pti odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanacastka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy" a ,Emisni &Zio/dis&Ziproti Zavazkim k podilnikim pii odkupu
(sowast polozky “Ostatni pasiva“). Néasledrje v zakonné fité c¢astka za zgny odkup
podilovych lisk vyplacena z &ného dtu fondu a je odftovan Zavazek k podilnilkn pri
odkupu podilovych list. Castka odkupu fize byt snizena offpadné srazkyipzpstném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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4. VYNOSY Z UROK U A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 204
Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z &znych &ta 19 18
Uroky z terminovanych vkldd 31 0
Urokové vynosy z dluhovych cennych papir 7843 11 50(
Celkem 7 893 11 51¢

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014
Naklady na poplatky a provi
Bankovni poplatky 14¢€ 15¢
Poplatky z obchodovani 1€ 41
Celkem 162 19¢

6. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry -9 279 8 489
Zisk/ztrata z operaci s derivaty 11 76¢ -7 66¢
Kurzové rozdily -1 756 287
Celkem 733 1111

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2015 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospaevani 5797 6 832
Poplatky Depozita 1452 1804
Audit, daiové a pravni poradenstvi 174 173
Ostatni spravni néklady 11C 11€
Celkem 7 533 8 925

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospfmeni. Poplatky jsou
¢asow rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospaitavani placeny Spotaosticini 0,60 % pémérné denni hodnoty vlastniho
kapitdlu ve Fondu. Poplatek Depo#ité&ini 0,09 % p.a. hodnoty vlastniho kapitédlu ve Fondu
k poslednimu dni kaZzdého kaletid#no nésice.
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10.

11.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami
B&Zné &ty u bank 40 307 37 116
Terminované vklady 95 023 0
Celkem 135 330 37 116

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCE NOVANE REALNOU HODNOTOU
PROTI UCTUM NAKLAD U NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennyclpapii oceiovanych realnou hodnotou protttim néklad nebo
vynosi (v trzni hodnat).

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi Kétované na burze ¢R 88 383 116 911
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 539 594 676 858
Vydané nefinatnimi  Kotované na burze ¢R 51 411 48 169
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 106 271 175516
Vydané viadnim Kétované na burze ¢R 0 0
Institucemi K6tované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 785 659 1017 454

Jinymi trhy CP se rozumi ¥ejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupaamzvoj
(LOECD") v¢etre CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Franéf
Wertpapierborse. Z titulu vysSi likvidity je wipad vybranych dluhopis obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 28 31. prosince 204
Ostatni aktiva
Finartni derivaty 0 38
ZUctovani se statnim rozpem 124 2C
Pohledavky z titulu kuponu dluhopisu 512 52(
Celkem 636 57¢

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 28 31. prosince 204
Ostatni pasiva
Finareni derivaty 678 2548
Zavazky k podilnikm 532 2027
Ostatni zavazky 275 32(
Celkem 1485 4 895
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12. VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 28 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 785 65¢ 1017 454
Portfolio celkem 785 65! 1017 454
BéZné &ty u bank 135 33( 37 116
Ostatni aktiva 636 578
Celkové aktiva Fondu 921 62! 1 055 148
Minus:

- ostatni pasiva -1 485 -4 895
- vynosy a vydajeifstich obdobi -471 -533
Vlastni kapital Fondu 919 66! 1049720
Patet vydanych podilovych ligt(kusy) 571233 31( 652 484 364
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,610( 1,6088

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jakdipvlastniho kapitalu ve Fonddipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovycktiije upraveno o firdZzku nebo srazku
k aktualni hodnatpodilového listu, placenou Spétmsti a stanovenou Statutem Fondu.

Clenové pedstavenstva Spaieosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 7adné podéldisty tohoto
fondu (k 31. prosinci 2014 v hodrdi81 tis. K).

b) Kapitalové fondy, emisni &Zio

Paiet Nominalni Emisni Kryti  Emisni &zZio /
podilovych  hodnota azio/disazi ztraty diséZio wetns
lista (tis. K&) o (tis. K&) (tis. K&) kryti ztraty

(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2015 652 484 364 652 484 -195861 -91433 -287 294
Prodané podilové lis 75501 09 75 50! 46 09¢ 0 46 09¢
Odkoupené podilové listy  -156 752 151-156 752  -95 799 0 -95 799
Zustatek k 31. prosinci 2015 571 233310571233 -245562 -91 433 -336 995
Paiet Nominalni Emisni Kryti  Emisni &zZio /

podilovych  hodnota azio/disazi ztraty disézio wetns
listd (tis. K&) o (tis. K&)  (tis. KS) kryti ztraty

(tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2014 819022 217 819022 -94562 -91433 -185 995
Prodané podilové listy 80016 265 80016 48 777 0 48 777
Odkoupené podilové listy  -246 554 118-246 554 -150 076 0 -150 076
Zustatek k 31. prosinci 2014 652 484 364 652 484 -195861 -91433 -287 294
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12. VLASTNI KAPITAL (pokra ¢ovani)

13.

C) Rozdéleni hospoddského vysledku

Predstavenstvo navrhne ra#eni zisku roku 2015 nasledujicimtzmbem:

tis. K& Zisk Nerozdleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015 684 530
Zisk roku 2015 901
Navrh rozéleni zisku roku 2015:

Prevod do neroztleného zisku -901 901
Celkem 685 431
DAN Z PRIIM U
Dan z prijma za béZné obdobi
tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrataijed zdagnim 948 3521
Trvalé rozdily mezi ziskem a davym zékladem:

Danové neuznatelné naklady 0 0

Odeset daiové ztraty z pedchozich let 0 0
Darnovy zaklad 948 3521
Dai z prijma ve vysi 5 % 47 17¢€
Z&loha na d&az prijmu -171 -19€
Daiiova pohledavka 124 2C




Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok konéici 31. prosince 2015

14. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 28 31. prosince 204
Pohledavky

Bézné &ty a terminovany vklad u Depoziga 135 330 37 11¢

Ménové derivaty uzaené s Depozitém 0 38

Zavazky

Poplatek za obhospoitevani placeny Spodaosti 471 53:

Meénové derivaty uzaené s Depozitém 678 2 548
Poplatek Depozita 110 141

tis. K¢ 2015 2014

Vynosy

Urokové vynosy z vklatiu Depozitée 50 18

Zisk z menovych derival uzavenych

s Depozitéem 31 74: 9222
Naklady

Poplatky za obhospottavani placené Spailrosti 5797 6 832
Poplatky placené Depozita 1452 1804
Ztrata z nenovych derivai uzawenych s

Depozitdéem 19 97: 16 88¢

Bankovni poplatky Depozita 123 124

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce sézsfnymi osobami. VSechny transakce séizagnymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, ktésdy ve stejné dob poskytnuty

ve srovnatelnych transakcich jinym subjeht a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

V roce 2015, stefhjako v roce 2014, Fond nerealizoval pfedhictvim depozité&e zadné nakupy
cennych papir. V roce 2015 nerealizoval prostinictvim depozitée ani Zadné prodeje cennych
papii (v roce 2014 ve vySi 31 002 tis¢KcoZ reprezentovalo 9,5% z objemu vSech pigdej

15. FINAN CNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rifikn, ktera vyplyvaji z otaéenych pozic transakci s Urokovymi
a menovymi nastroji, které jsou citlivé na Zmy podminek na finamich trzich, v dsledku své
v8eobecné investii strategie v souladu se svym Statutem.

TrZni rizika jsoutizena metodou Value at Risk. Value at Ridkedstavuje potencialni ztratu
z neffiznivého pohybu na trhu v danégasovém horizontu na ¢&ité drovni spolehlivosti.
Spole&nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickdulice velkého mnoZstvi scéfa
potencionalniho vyvoje fingnich trhi. Value at Risk je gfeno na béazi 14 denniho inveésiino
horizontu a Urovni spolehlivosti 95%.

10
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15. FINAN CNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)
a) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich #mach ¢etns podrozvahovych pozicipdstavuji expozici Fondudvi
meénovym rizikam.
Devizovou pozici Fondu v nejvyznagjgich nménach shrnuje nasledujici tabulka:
31. prosince 2015

tis. Ké& EUR CzK Celkem
Pohledavky za bankami 118 135 212 135 330
Dluhové cenné papiry 379 388 406 271 785 659
Ostatni aktiva 0 636 636
Celkem aktiva 379 506 542 119 921 625
Jiné zavazky -678 -1278 -1 956
Cista vy3e aktiv 378 828 540 841 919 669
Podrozvahové pohledavky 378 486 0 378 486
Podrozvahové zavazky 379 164 0 379 164

31. prosince 2014

tis. K& EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 295 36 821 37 116
Dluhové cenné papiry 549 324 468 130 1017 454
Ostatni aktiva 38 540 578
Celkem aktiva 549 657 505 491 1055 148
Jiné zavazky 0 -5428 -5 428
Cista vy3e aktiv 549 657 500 063 1049 720
Podrozvahové pohledavky 8 318 555 287 563 605
Podrozvahové zavazky 557 836 8 279 566 115

Devizova pozice fedstavuje expozici Fonduigi pohybu zahragnich neén oproticeské korus,
kterdA je Fondem aktien tizena také pomoci forwardovych obchodzobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujicignové forwardy, zajidujici menova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovana Kladna Zaporné
hodnote realna hodnota realnéd hodnota

31. prosince 2015 378 486 0 -678

31. prosince 2014 563 605 38 -2 548

11
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15. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra €&ovani)

b) Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke siuasti, Ze Gréena aktiva a pasiva majizné
splatnosti nebo obdobi Zmy/Upravy Urokovych sazeb a také objemygohto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondigivarokovému riziku. Tabulka obsahuje firiauf
aktiva a pasiva Fondu \étnich hodnotach, které jsou kigmcE citlivosti na Urokové riziko
uspdadané podle blizSiho z termiismluvni znény Grokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Na pozadani Do 3-12 1-5let Celkem
tis. K& 3 mesial meésial
Pohledavk za bankam 40 307 95 023 0 0 135 330
Dluhové cenné papiry 0 677 412 91 824 16 423 785 659
Ostatni aktiva 0 512 124 0 636
Celkem aktiva 40 307 772 947 91 948 16 423 921 625
Jiné zavazky 0 -1 956 0 0 -1 956
Cista vyse aktiv 40 307 770 991 91 948 16 423 919 669
31. prosince 2014

Na pozadani Do 3-12 1-5let Celkem
tis. K& 3 mesial mesial
Pohledavk za bankam 37 116 0 0 0 37 116
Dluhové cenné papiry 0 779 092 224 399 13 963 1017 454
Ostatni aktiva 0 558 20 0 578
Celkem aktiva 37 116 779 650 224 419 13 963 1 055 148
Jiné zavazky 0 -5 428 0 0 -5 428
Cista vyse aktiv 37 116 774 222 224 419 13 963 1049 720

12
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16. FINAN CNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven @vovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emiterdtluhopisovych
néstrofi patizovanych do portfolia fondu. Spéieostridi iwroveé riziko Fondu vytrem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingemfigemz Fond investuje vyhradrdo instrumernit s investnim

stuprém.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmeni

31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 135 330 0 0 135 330
Dluhové cenné papiry 137 345 454 230 194 084 785 659
Ostatni aktiva 636 0 0 636
Celkem 273 311 454 230 194 084 921 625
31. prosince 2014

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 37 116 0 0 37 116
Dluhové cenné papiry 165 080 598 833 253 541 1017 454
Ostatni aktiva 578 0 0 578
Celkem 202 774 598 833 253 541 1055 148

Clenéni cennych papifi podle sektoi emitenta

Sektor 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Zbozi kratkodobé spirby 0 27 830
Finargni sluzby 627 977 793 769
Telekomunikace 54 119 27 780
Suroviny 14 457 0
Pramysl 24100 105930
Zbozi dlouhodobé spi@by 2449 0
Ostatni 62 557 62 145
Celkem 785 659 1017 454
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17. FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity
Fond je vystaven kazdodennimterpani disponibilnich pe#énich prostdiki povinnym
odkupovanim podilovych ligt svych podilnik. PerZni prostedky podilnik jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicménmoznost z@tného odkupu stanovena ve Statutu fontkdptavuje
nejwtsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek p&mich prostedki nelze spolehli¥ odhadnout.

Nasledujici tabulkaleni aktiva a pasiva Fondu podléigluSnych pasem splatnosti na zaklad
zbytkoveé doby splatnosti ke dniétni zaerky.

31. prosince 2015

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celkem
tis. K& 3 mesiai mesiai let
Pohledavk za bankam 40 307 95 023 0 0 135 330
Dluhové cenné papiry 0 75737 109731 600 191 785 659
Ostatni aktiva 0 512 124 0 636
Celkem aktiva 40 307 171272 109 855 600 191 921 625
Jiné zavazky 0 -1 956 0 0 -1956
Cista vy3e aktiv 40 307 169 316 109 855 600 191 919 669
31. prosince 2014

Na pozadani Do 3-12 1-5 Celken
tis. K& 3 mesial mésial let
Pohledavk za bankam 37 11¢ 0 0 0 37 11¢
Dluhové cenné papiry 0 50 914 200 95: 765 586 1017 45:
Ostatni aktiva 0 558 20 0 57¢
Celkem aktiva 37 11¢ 51 472 200 97: 765 586 1055 14¢
Jiné zavazky 0 -5 428 0 0 -5 42¢
Cista vy3e aktiv 37 11¢ 46 044 200 97- 765 586 1049 72(
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Pioneer — Sporokonto,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevi‘eny podilovy fond

Pfiloha ucetni zavérky

Rok kondéici 31. prosince 2015

18. NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni uletni zave€rky nebyly vedeni Spolednosti znidmy 2adné udélosti, které

by si vyZadaly upravu uéetni zavérky.

Schvéleno: Razitko a podpis

7/témiho org%cn d
.

24. brezna 2016| ) ¢ Uvol{/\

Osoba odpovédna za
ucetnictvi

Jméno a podpis:

Sylva Krélovw

Osoba odpovédna za
udetn{ zavérku

Jméno a podpis:

tel.: 296 354 720

Sylva Kralova W

tel.: 296 354 720

Pioneer investicnj
Zeletavska 1525/1, 140

Spolecnost, a.s.
00 Praha :%ﬁcm

1C: 63078295
DIC: CZ63078295

afe
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Pioneer — obligacni fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondi k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovnéz viz Gdaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Pioneer- obligacni fond spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité vroce 1989. Stémér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v rliznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic plsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Pdsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE) . Od roku 2007 spravuje fond spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od
¢ervna 2008 rovnéi fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy
v rdmci vychodni Evropy. Dal$im ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videriské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfisel v roce
2008, z pozice fondového manaZera zodpovédného za spravu dluhopisovych fond( regionu stfedni a vychodni Evropy
spolecnosti Volksbank Invest. Oblasti investic se vramci skupiny Volksbank AG vénoval v riznych manaZerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plsobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria ave skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, ¢i fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinnymi spolecnostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015
Objem majetku pod spravou fondu mirné stoupl, a to o 10 mil K¢, resp. o 0,5 %. Tento rlst priblizné odpovida
vykonnosti fondu, kterd vroce 2014 dosahovala 0,53 %. Vyznamnéji se zménila struktura vlastniho kapitalu dle

splatnosti dluhopisl. Zvysil se podil kratSich dluhopis( se splatnosti do Sesti mésicll, zatimco vaha delSich dluhopis(
klesla.
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ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost

Pioneer - obliga¢ni fond

Hodnota podilového listu (K¢&)

2,20

2,18

2,16

2,14

2,12

2,10

2,08

2,06

2,04

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

2015
0,53 %

a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obliga¢ni fond v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12. 2015

NErE @ FEET ISIN cenného Celkova cena Celkova rea’lne’ Potet jednotek
papiru porizeni (tis.KC) | hodnota (tis.KC)
CESDRA Float 18 CZ0003510885 32160 32642 8
CETELE Float 16 CZ0003510844 50 160 50125 10
CEZ 4,6 05/23 XS0622499787 25550 25 858 4
ERSTE BANK Float 16 AT000B119839 32960 33120 33
ERSTE BANK Float 19 ATO000A14QE4 26 061 26 402 262
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 25984 26 028 13
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS51090620730 37111 37 666 361
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 73 505 74 544 61
SD 0.45 10/25/23 CZ0001004600 61019 61152 6 000
SD11/210/29/19 CZ0001003834 53189 53289 5000
SD 1.00 06/2026 CZ0001004469 55996 57 742 5500
SD21/208/25/28 CZ0001003859 125 095 129 735 10700
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 118 810 118 551 10 000
SD 3,75 09/20 CZ0001001317 211998 210 146 17 650
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 136 375 135278 11 000
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 200 599 200004 15100
SD4.212/36 CZ0001001796 61 680 65 589 4 350
SD504/11/19 CZ0001002471 154 224 154 621 12 800
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 251 006 253104 16 950
SD Float 11/2027 CZ0001004105 34 956 36083 3500
SD Float 12/09/20 CZ0001004113 70211 70528 7 000
SEVEROMORAVSKE OSTRAVA 2 5/8 07/22 | CZ0003512824 32905 33722 11
UNICREDIT BANK 6 04/27/18 CZ0002002520 29619 29 285 25000 000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS51054089609 25 065 24 099 25
VTB BANK OJSC FLOAT 10/16 XS0984191360 28 651 32222 11

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

B&Zné Ucty

32 808

Terminované vklady

30 006
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 2130475 2123374
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 62814 19 043
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 32 808 19043
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohleddvky 30 006 0
Dluhové cenné papiry 2 064 636 2103 955
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 1577580 1666 779
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 487 056 437 176
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 3025 376
Naklady a prijmy pftistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci icetniho obdobi (tis. Kc)

Pocet emitovanych PL 984 900 816
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 151 639 212
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 152 037 904
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K&) 2126 254
vlastni kapitdl 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 2115956
vlastni kapitdl 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 1946 084
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 1964 749
Vlastni kapital 31.12.2015 pfipadajici na 1 PL (Kc) 2.1589
vlastni kapital 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 2.1475
vlastni kapital 31.12.2013 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.9866
vlastni kapitdl 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 2.0207
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (K¢) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

OBL 36414
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodi 8
Poplatky za audit 174
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 31742
Dan z pFijmu 564
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 3016
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 216
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 694

Udaje o vysledném objemu zdvazki (v tis. K&)

OBL
Zéavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 0
Reélna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 0
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D I i
e o I tte Deloitte Audit s.r.0.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Tel.: +420 246 042 500

T . v s Fax: +420 246 042 555
Pro podilniky fondu obligaéni fond, DeloitteCz@deloitteCE com

Pioneer investi€ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond ™"

zapsana Méstskym soudem

. L3 . v Praze, oddil C, viozka 24349
Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle IC: 49620592

Identifikaéni &islo: 630 78 295 DIC: CZ49620592

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu Pioneer - obligaéni fond, Pioneer investiéni spolenost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zakladé éeskych Géetnich pfedpis(i zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této GEetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych ugetnich
metod a dalsi vysvétlujicl informace.

Odpoveédnost statutarniho organu tgetni jednotky za aéetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Pioneer investi&ni spolenost, a.s. je odpovédny za sestaveni tiéetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Ugetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni G¢etni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zékladé naseho auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodr2ovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dilkaznich informaci o &4stkach a udajich zvefejnénych v Gdetni
zavérce. Vybér postupli zavisi na tsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
Gdajl uvedenych v tgetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhad(i provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Uéetnf zavérky.

Jsme presvédeeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni nageho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle nadeho néazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - obliga&ni fond,
Pioneer investiCni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finan&ni vykonnosti za rok kongici
k tomuto datu v souladu s éeskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer - obligagni fond, Pioneer investiéni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ggetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida vedeni spoleénosti.

Na&$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zviastni vyrok. Piesto je
v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvézeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani udetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skuteénosti uvést v nasi zpravé.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. biezna 2016

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni Eislo 2045 v

bt # L Lt ot s

Deloitte oznauje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
ICO: 630 78 295

Soucdasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. b¥ezna 2016.

Statutdrni organ ticetni jednotky Podpis
o 4

Ing. Vendulka Kluckova /

Mistopfedseda predstavenstva /4

Bc. Dalibor Valter
Clen predstavenstva :D«:»Q‘LX'». U.-() A/\




Pioneer —obligaéni fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015
31. prosince 28 31. prosince 204
tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 62 814 19 043
Vtom a/ splatné na pozadani 32 808 19 043
b/ ostatni pohledavky 30 006 0
Dluhové cenné papiry 2 064 636 2103 95!
Vtom a/ vladnich institu 1577 58( 1666 77!
b/ ostatnich subjekt 487 05t 437 171
Ostatni aktiva 302t 376
AKTIVA CELKEM 2130 47! 2123 37-
Pasiva
Ostatni pasiva 1517 4 73¢
Vynosy a vydaje istich obdobi 2 70¢ 2682
Kapitalové fondy 984 90: 985 30!
Emisni &Zio/disazio -259 72! -259 71:
Nerozdéleny zisk z pgredchozich obdobi B9I0 36 1234 36!
Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi 10 71t 155 99¢
PASIVA CELKEM 213047 2123 37




Pioneer —obligaéni fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 24

tis. K& tis. K¢
Podrozvahové aktiv:
Hodnoty gedané do obhospoigevani 2 126 254 2115 95t
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2126 254 2115 95(

Podrozvahova pasiv

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Pioneer —obligaéni fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2015

2015 201

tis. K& tis. K&

Vynosy z Urokii a podobné vynosy 46 156 49 86
v tom droky z dluhovych cennych papir 46 129 49 83¢

v tom Uroky z BZnych &ta 21 22

v tom droky : terminovanychvkladi 6 0
Vynosy z poplatki a provizi 212 19:
Naklady na poplatky a provize -181 -18¢
Cisty zisk z finantnich operaci 761 146 72t
Ostatni provozni vynosy 0 2
Spravni naklady -35 669 34 15¢
Zisk z bézné¢innosti pied zdarénim 11 279 162 43t
Daii z prijmia -564 6 437

Zisk za U€etni obdobi po zdamni 10 715 155 99¢




Pioneer —obligaéni fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdleny Zisk/ Celkem
fondy &zZio/disézio zisk Ztrata
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2014 979605 -267889 1268 066 -33698 1946 084
Uhrazeni ztraty roku 2013 0 0 -33 698 33 698 0
Zisk za U¢etni obdobi 0 0 0 155 999 155 999
Prodej podilovych listi 142 783 155910 0 0 298 693
Odkup podilovych lista -137 08t -147 73. 0 0 -284 82!

Zistatek k 31. prosinci 2014 985 300 -259 711 1234 368 155999 2115956

Rozdleni zisku roku 2014 0 0 155999 -155 999 0
Zisk za G€etni obdobi 0 0 0 10 715 10715
Prodej podilovych listi 151 639 175 233 0 0 326 872
Odkup podilovych listi -152038 -175251 0 0 -327 289

Zustatek k 31. prosinci 2015 984 901 -259 729 1 390 367 10715 2126 254




Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok kongici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zaerka byla gipravena na zaklad Ggetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Wetnictvi a pisludnymi n&izenimi a vyhlaskami platnymi Geské republice. Z&vka byla
zpracovana na principeatasového rozliSeni naklada vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finadnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou.

Tato (etni zavrka je fipravend v souladu s vyhla3kou Ministerstva finaG&l (dale jen
.MF CR") ¢&. 501/2002 Sbh. ze dne 6. listopadu 2002, inzpozdijsich pedpid, kterou se
stanovi usptadani a obsahové vymezeni poloze&tai zae¥rky a rozsah adajke zvéejnéni pro
banky a gkteré finagni instituce.

Tato &etni za¥rka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka - 1. investhi fond, a.s. (dale jerinvestiéni fond“) byl zaloZen jako invesini fond
za Welem kolektivniho investovani podle zakladatelskélosivy ze dne 17. prosince 1991
Zivnostenskou bankou, a.s. a byl zapsan do obchodsjstiku 31. prosince 1991.

Akcion&i Investiéniho fondu schvalili jehoileménu z investiniho na otekeny podilovy fond na
valné hromad dne 30g&ervna 2000. Nésledn byla tato pemgna schvalena KCP dne
22. kwtna 2001 a jeji rozhodnuti nabylo dne 24¢tka 2001 pravni moci. V souladu s projektem
piremény Investéniho fondu byl podan navrh na vymaz Invésitio fondu z obchodniho
rejstiku. Dne 12. dubna 2002 doSlo na z&kladneseni Nstského soudu v Praze, které bylo
opateno dolozkou pravni moci, fakticky k vymazu Invésiho fondu z obchodniho reijitu

a jeho pemsnou fakticky vznikl fond Zivnobanka - obligai fond investini spolgnosti
ZB - Trust, a.s., oteeny podilovy fond (dale jerFpnd*).

Predstavenstvo ZB - Trust, invasti spolgnosti, a.s. schvalilo projekt sléeni fondu
Zivnobanka - Interkonto investii spolénosti ZB - Trust, a.s., otéeny podilovy fond (déale jen
,Zivnobanka - Interkonto*) s Fondem jakoZtéefimajicim fondem dne Servna 2002. Komise
pro cenné papiry @tlla povoleni ke slo&eni rozhodnutim ze dne 5. srpna 2002, které nabylo
pravni moci 22. srpna 2002. Zivnobanka - Interkaranikl po uplynuti 3 @sici ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiryookgni, to je k 21. listopadu 2002. K tomuto
datu se podilnici Zivnobanka - Interkonto stali ity Fondu.

Usnesenim ze dne 25. listopadu 2003 Vrchni soudhzePvyho¥l odvolani byvalého akcioti@
Investiéniho fondu, vySe uvedené usnesenistdkého soudu v Praze o vymazu Inwestio
fondu zrusil a ¥c vrétil soudu prvniho stugrk dalSimurizeni. K datu 19. prosince 2003 doslo
usnesenim Nstského soudu v Praze kapvnému zapisu Investitho fondu do obchodniho
rejstiku ve smyslu vySe uvedeného usneseni VrchnihouseRtaze, nicmeénk témuz datu byl
po vysloveni souhlasu byvalého akcitm& vymazem Investii fond usnesenim #dtského
soudu v Praze z obchodniho rdjat opst vymazan. Proti tomuto usnesengdtského soudu
v Praze nebyl podan opravny piestek a usneseni tak nabylo pravni moci.

Dne 27.iijna 2004 na zakladusneseni Mstského soudu v Praze zanikla spotest ZB — Trust,
investiéni spolé€nost, a.s., a to bez likvidace visgledku faze formou sl@eni se spolosti
Pioneerceska investini spol€nost, a.s., ktera jako nastupnicka spotest gevzala v rdmci
sloweni jmeni spolgnosti ZB — Trust, investni spolénost, a.s. Obhospoitavani Fondu f&s3lo

v disledku faze slotenim obou spolmosti na nastupnickou spdtmst Pioneeteska investini
spolénost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavéizb/1, PE 140 00, CO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zn¢ sidla spolénosti z givodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1,
PSC 186 00).
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Dne 5. ledna 2005 byl Fondgymenovan na Pioneer — obligé fond, Pioneeteska investini
spole&nost, a.s., oté¢eny podilovy fond a po z&n& nazvu obhospodajici spol€nosti na
Pioneer investini spol€nost, a.s. (dale jerSpolanost’) byl dne 15.¢ervna 2005 fejmenovan
na Pioneer — obligai fond, Pioneer invesii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond.

Dne 30. z& 2009 nabylo pravni moc rozhodnuieské narodni bank¢.j.: 2009/7448/570,
Sp. 2009/784/571 ze dne 29#iz4009, jimzCeska narodni banka &da povoleni ke sloseni
fondu Pioneer —istovy fond, Pioneer investii spol€nost, a.s., oteeny podilovy fond (déle jen
»Pioneer — nistovy fond’), s Fondem. Podilnici fondu Pioneertstovy fond se stali podilniky
Fondu uplynutim 3 &sial ode dne nabyti pravni moci vyse uvedeného rozhodeské narodni
banky. Ke dni sloteni doslo ke zruSeni fondu Pioneeristovy fond. Vyndna podilovych list
fondu Pioneer —iistovy fond za podilové listy Fondu byla provedense /. ledna 2010
s platnosti k 31. prosinci 2009, a to v gomurteném podle vySe vilastniho kapitaltipadajicino
na podilovy list ke dni 30. prosince 2009 jako ziniSeni fondu Pioneer #stovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabykianosti zakon¢. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech
a investénich fondech (dale jenZ|SIF*"), véetrg navazujicich pravnichiedpisi, Spol€nost
uvedla své pogry a pongry Fondi do souladu se ZISIF ke dni 2Z2Zrvenci 2014.

Statut Fondu (dale jenStatut”) platny k rozvahovému dni, byl schvélerredstavenstvem
spol&nosti Pioneer investni spolénost, a.s. dne 22ervence 2014.

Obhospod#ovatelem a administratorem Fondu je Pioneer indmstispol€nost, a.s.,
IC: 63078295, akciova spaieostiadrs zaloZzena v souladu s pravnfademCeské republiky, se
sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1,(PQ40 00,Ceska republika. Spaleost vznikla dne
8. hrezna 1995, kdy byla zapsana do obchodnihoritejstedeného Nstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 3049 a jeji zakladni kapital ve My$.000.000,- K je v plném rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku investni spolénosti bylo Spolénosti udleno Ministerstvem financi na
zéklad rozhodnuti¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Unora 1995, kteb§logpravni moci dne

9. kfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cennérypapym rozhodnutim

¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dr&421999, potvrdila, Ze toto povoleni
zastava v platnosti.

Predmétem podnikani Spotmosti je:
a) obhospodavani investinich fondi nebo zahradnich investinich fondi dle 811 odst.
1 pism. a) ZISIF, a

b) prova@ni administrace invesmich fondi nebo zahrakhich investinich fondi podle
§ 11 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnotadého podilového listu je 1K

Strategie Fondu je zatfena na dosaZeni bezpého zhodnoceni &kenych prosedki alespa
na drovni kratkodobych vkladu bank a spitelen investovanim zejména do instrunient
perézniho a obligéniho trhu ¥etns zahraninich.

Spole&nost, resp. obhospoftevatel, niize @i spinéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k
efektivrejSimu obhospodavani majetku Fondu pekit na zéklad smlouvy obhospodavanim
majetku Fondu jiného. Ke dni vzniku Fondwila Spolé&nost obhospodavani majetku Fondu
spol&nosti Pioneer Investments Austria GmbHenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem
Lassallestral3e 1, A-1020 Vienna.
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Spole&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebréanilatianému vykonu
dohledu nad Spotaosti, vykonavanému zejména Depazth Fondu a aby sienim
obhospod&ovani majetku Fondu nehrozikst zajmi mezi Spolénosti nebo klienty a spaleosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolenost, resp. administrator,iire @i splneni podminek danych 8§ 50 az § 52 ZISIF §itv
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinguolsinost. Spolénost povrila
vykonem niZze uvedenyatinnosti souvisejicich s administraci Fondu sfrudst Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zaj& vedeni evidence podilovych lisfondu a vedeni
seznamu podilntk Fondu, vydavani a odkupovéni podilovychtligfondu a vyptadavani
veSkerych poZadaukklienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.siizyje dotazy a stiznosti podildikrondu, zajiSuje uzavirani
smluv o vydani podilovych ligt Fondu a fjimani veSkerych dalSich poZadaviklienti
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondytwéri a zabezpaije obchodni strategii Fondu,
zaji¥uje nabizeni podilovych list-ondu a propagaci sluZzeb Spwlesti a nabizenych produikt

Depozitéem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and S@ya.s. (dale jenQepozitar").
Koneinou matéskou spolénosti  skupiny (UniCredit, detr® podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2015 je UniCredit S.p.A.

DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zavrka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujicinlegitymi (&etnimi metodami:

a) Den uskutenéni Uéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem usknitei (Cetniho pipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti olZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, ipagennych papir, den
provedeni platby, den &tovani gikazi Fondu, den fipsani (valuty) prosedki podle vypisu
z tu, den sjednani a den vy@aani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcerpi.pmymi
derivaty.

Ucetni gipady nakupu a prodeje finamich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazing v gislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a ofni operace jsou od okamziku sjednani obchodu dmdika vypdadani obchodu
zalEtovany na podrozvahovycltgch

Finartni aktivum nebo jeha@ast Fond odttuje z rozvahy vfipadt, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finamimu aktivu nebo jehéasti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tafvg zaniknou nebo séchto prav vzda.

b) Cenné papiry océiované realnou hodnotou proti &am nakladi nebo vynos

Cenné papiry og®vané realnou hodnotou protittm nékladi nebo vynos jsou cenné papiry,
které byly pdizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembwfluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papijrkteré spiuji tuto definici.
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Cenné papiry od@vané realnou hodnotou protétim néklad nebo vynod jsou nejprve
ocaiovany pgizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi fmvaci naklady vynaloZené na jejich
potizeni. Nasled&jsou océovany realnou hodnotou na zakdad’nich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty Zegerni cennych papir ocgiovanych realnou hodnotou proti
aetam naklad nebo vynos a realizované zisky a ztratyi prodeji jsou zahrnuty vGistém zisku
nebo ztrét z finartnich operaci.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jaku t€na zviejiovana domaci nebo
zahranéni burzou cennych pajinebo jinym véejnym trhem k datu océni za gedpokladu, Ze
cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatmidhadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papirulddsena s Depozi&m.

V souvislosti se situaci na fin&mch trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktar a cen ovliviujicich greceréni vSech instrumeitv portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodrniokeditniho rizika jednotlivych emiteint
cennych papir.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodhatnizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po&@ai konkurznihdizeni dluznika nebo
v piipact, Ze pravdpodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepctet cizi mény

Transakce v§islené v cizi iin¢ jsou Etovany v tuzemskeé #m¢ prepcaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiv&igiena v cizi min¢ spole&n¢ s devizovymi spotovymi
transakcemi fed dnem splatnosti jsodgpaiitdvana do tuzemskéamy v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu &tni zavrky. Vysledny zisk nebo ztrata zigpatu aktiv a pasiv
vy¢cislenych v cizi miné je vykazan v polozceCjsty zisk nebo ztrata z finanich operaci*.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny wr@mvaze ve smluvni hodriot
a nasleda preceiovany na redlnou hodnotu. Redélné hodnoty jsou c@wpzz modei
diskontovanych pefZnich toki. Reédlné hodnoty deriviitisou vykazovany v polozZce ,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebopeloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeény reélné hodnoty finamich derival, u kterych neni aplikovano zajdvaci &etnictvi, jsou
vyk&zany v poloZce(iisty zisk nebo ztrata z finanich operaci*.

VSechny derivaty jsou sjednany za&elem zaji&ni, nicmér zaji¥ovaci &etnictvi neni
aplikovano z dvoda administrativni narnosti.

f) Vynosové a nakladové uroky

Prémieci diskont u dluhovych cennych papijsou rovnondrné rozpoustny do vykazu zisku
a ztraty od okamziku gizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také aghkupény z drzby
dluhovych cennych pagil jejichéasové rozliSeni.
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g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem danpridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH
na vstupu se stavé s@sti vynaloZenych néklad

h) Dai z pifjmi

Daiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenoti. &xazkova dave vysi, kterou nelze odist od
splatné da# tvori sowast daového nakladu.

OdloZen& da& se vykazuje u vSech #asnych rozdil mezi Aistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich #lavou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metodyioXaeha
daiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou budeddpodobrt mozno realizovat proti
oéekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného (Eetniho obdobi a zmény Uéetnich metod

PoloZky z jiného &etniho obdobi, nez kam i@« a (Eetrs pati, a znmény etnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskutity v BZném @etnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chykitovani vynoé a néklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny progdnictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyedphozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadi

Sestaveni &etni za¥rky vyZaduje, aby vedeni Spétesti pouzivalo odhady @gdpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavaklkdatu @etni za¢érky a na vykazovanou
vySi vynosi a néklad za sledované obdobi. Vedeni Spalesti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zakladvSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Mieghjak vyplyva
Z podstaty odhadu, skéteé hodnoty v budoucnu se mohou &chto odhad odliSovat.

k) Kapitalové fondy a emisni azio/disazio
V poloZce ,Kapitalové fondy" je zahrnuta nominahddnota vydanych podilovych list

V poloZce ,Emisni &Zio/disazio" je zachycen rozd#ézi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo&pé odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud jeot&ntz
podilového listu ¥tSi neZ nomin&lni hodnota jednéa se o azio, i@ gipact jde o disaZio.

Investice do fondu je z&tovana ke dni fipsani na Ezny (&et fondu proti Gtu Zavazky
k podilnikim pii vydani podilovych list (sowast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledjakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, do¢h&arydani podilovych list fondu
od&tovanim zavazku zau Zavazky k podilnikm pii vydani PL proti poloZce ,Kapitalové
fondy* a ,Emisni aZio/disazio“Castka investice je dale snizenaigppdné pirazky pi investici
v souladu se statutem fondu.

Pti odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanacastka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy" a ,Emisni &Zio/dis&Ziproti Zavazkim k podilnikim pfi odkupu
(sowast polozky “Ostatni pasiva“). Néasledrje v zakonné fité c¢astka za zgny odkup
podilovych lisk vyplacena z &ného dtu fondu a je odftovan Zavazek k podilnilkn pri
odkupu podilovych list. Castka odkupu fize byt snizena offpadné srazkyipzpstném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z ksznych &t 21 22
Uroky z terminovanych vklad 6 0
Urok a diskont z dluhovych cennych papir 46 12¢ 49 83¢
Celkem 46 156 49 861
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2015 2014
Néaklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 173 181
Poplatky z obchodovani 8 7
Celkem 181 188
CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI
tis. K& 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 781 146 705
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -3 0
Kurzové rozdily -17 21
Celkem 761 146 726
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Spréavni naklady
Poplatky za obhospotiavan 31 74 29 97:
Poplatky Depozita 3016 3298
Audit, pravni a d#gové poradenstvi 174 173
Ostatni spravni naklady 737 716
Celkem 35 669 34 158

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospimleéni. Poplatky jsou

¢aso¥ rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodevani placeny Spotaostiéini 1,5 % pimérné denni hodnoty viastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depotitéini 0,13 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu

k poslednimu dni kazdého kaletidéno nesice.
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8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami
Terminované vklady 30 006 0
B&Zné &ty u bank 32 808 19 043
Celkem 62 814 19 043

9 DLUHOVE =~ CENNE  PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennycpapifi oceiovanych realnou hodnotou protétim nékladi nebo
vynodi (v trzni hodna).

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi Kétované na burze ¢R 85 46¢ 86 85:
institucemi Kétované na jiném trhu ¢ 158 26! 139 67
Vydané nefinatnimi Kétované na burze ¢R 219 22 170 88!
institucemi Kétované na jiném trhu ¢ 24 09¢ 39 76:
Vydané vladnimi Kétované na burze ¢R 1577 580 1666 779
institucem

Celkem 2 064 636 2 103 955

Jinymi trhy CP se rozumi ¥&jiné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupaamzvoj
(,OECD") vcetns CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Fraidf
Wertpapierbdrse. Z titulu vyssi likvidity je wipac vybranych dluhopis obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

10 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva
Pohledavky z kupdna splatnosti dluhopis 342 347
ZUctovani se statnim rozpem 2 655 0
Ostatni pohledavky 28 29
Celkem 3025 376

11 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2R 31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnim 1183 2274
Ostatni zavazky 334 615
Splatny daéovy zavazek 0 1847
Celkem 1517 4736
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VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2015

31. prosince 2014

Dluhové cenné papiry 2 064 636 2103 955
Portfolio celkem 2064 63t 2103 95!

BéZné &ty u bank 62 814 19 043
Ostatni aktiva 3025 376

Celkové aktiva Fondu 2130475 2123374
Minus:

- ostatni pasiva -1517 -4 736

- vynosy a vydajeifiStich obdobi -2 704 -2 682

Vlastni kapital Fondu 2126 254 2115956
Patet vydanych podilovych ligt(kusy) 984 900 816 985 299 508
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 2,1589 2,1475

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jakdlip vlastniho kapitalu ve Fonduipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovyishi je upraveno o ffiraZzku nebo srdzku
k aktuélni hodn@tpodilového listu, placenou Spot®sti a stanovenou Statutem Fondu.
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b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy pedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty mijran let.

Pxtet Nominalni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota 4&zio/disazio azio/disazi
listd (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) 0 vetre
kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek 11. lednu 205 98E 299 50¢ 985 30 -13097.  -128 73¢  -259 71:
Prodané podilové
listy 151 639 212 151 639 175233 0 175 233
Odkoupené
podilové list -152 037904 -15203¢ -175 25: 0 -17525:
Zustatek k
31. prosinci 2015 984 900 816 984 901 -130990 -128 739 -259 729
Pctet Nomindlni Emisni Kryti ztraty Emisni
podilovych hodnota  &Zio/disézio azio/disazi
listd (tis. Ke) (tis. K&) (tis. K&) 0 vetre
kryti ztraty
(tis. K&)
Zuistatek k 1. lednu
2014 979 604 652 979 605 -139 150 -128739 -267 889
Prodané podilové
listy 142783 24° 142 78: 155 91( 0 155 91(
Odkoupené
podilové listy -137 088 391 -137 088 -147 732 0 -147732
Zustatek k
31. prosinci 204 98E 299 50t 98530C -13097.  -128 73¢  -259 71:




Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha G¢etni zawrky
Rok koné¢ici 31. prosince 2015

VLASTNI KAPITAL (pokra ¢ovani)

Clenové pedstavenstva, doztirrady a vedeni Spaleosti viastnili k 31. prosinci 2015 podilové
listy Fondu v hodn@t1 011 tis. K, k 31. prosinci 2014 vlastnili podilové listy Fand hodnot
937 tis. K.

¢) Rozdleni hospodé&ského vysledku

Predstavenstvo navrhne razeni zisku 2018 nasledujicim igobem:

tis. K& Zisk  Nerozdleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015 1 390 367
Zisk roku 2015 10 715

Navrh rozéleni zisku roku 2015:

Prevod do nerozfleného zisku -10 715 10 715
Celkem 0 1401082

DAN Z PRIJIM U

Dan z prijmia za bézné obdobi

tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrataied zdagnim 11 279 162 436
Trvalé rozdily mezi ziskem a slavym zékladem:

Danova ztrata z minulych let 0 -33 698
Danové neuznatelné naklady 0 0
Daiovy zaklad 11 279 128 738
Dai z prijmut ve vysi 5 % 564 6 437
Zé&lohy na da z prijmt -3219 -4 590
Splatna dai z piijmi -2 655 1847
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Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok kongici 31. prosince 2015

14 TRANSAKCE SE SHRIiZN ENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2@ 31. prosince 2014
Pohledavky

Bézné &ty u Depozitée 62 81 19 043
Zavazky

Poplatek za obhospoitvani placeny Spoéaosti 2 70¢ 2 682

Poplatek Depozith 8 292
tis. K& 2015 2014
Vynosy

Urokové vynosy z vklalilu Depozitée 27 22
Néaklady

Poplatky za obhospottavani placené Spalrosti 31 74: 29 971

Poplatky placené Depozita 3 01¢ 3298

Bankovni poplatky Depozita 143 181

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce s&zsfnymi osobami.

VSechny transakce seigpenymi stranami byly provedeny za stejnych podmirkdé byly ve
stejné dob poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym sltijm, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 Fond realizoval prostinictvim Depozitée nakupy cennych pafirve vysi
140 230 tis. K (v roce 2014: 148 829 tis.c)K coz reprezentuje 33,49 % (v roce 2014: 32,16 %)
z objemu vSech nakdp a prodeje cennych papirve vysi 0 tis. K (v roce 2014:

51 314 tis. K, coz reprezentovalo 20,88 % z objemu vSech pijpde;

11
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Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha G¢etni zawrky

Rok koné¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rifikn, kterd vyplyvaji z ot@enych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a m¢novymi nastroji, které jsou citlivé na Zmy podminek na finamich trzich,
v disledku své vSeobecné invesii strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsoutizena metodou Value at Risk. Value at Riskdstavuje potencialni ztratu
z neffiznivého pohybu na trhu v danésiasovém horizontu na ¢&ité Urovni spolehlivosti.
Spoleénost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickéulsice velkého mnoZstvi scéta
potencionélniho vyvoje finagnich trhi. Value at Risk je #feno na bazi 14 denniho inveésiiho
horizontu a Urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostdky vydavanim podilovych lista investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond neinvestuje do akciovych ojéstr

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich smach ¥etné podrozvahovych pozicipdstavuji expozici Fonduivi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznagj§ich nénach shrnuje néasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K& EUR usD PLN K Celkem
Pohledavky za bankami 14 19 2 62 779 62 814
Dluhové cenné papiry 0 0 0 2 064 636 2 064 636
Jina aktiva 28 0 0 2997 3025
Celkem aktiva 42 19 2 2130412 2130475
Jiné zavazky 0 0 0 -4 221 -4 221
Cista vySe aktiv 42 19 2 2126191 2126 254

31. prosince 2014

tis. K& EUR usD PLN K Celkem
Pohledavky za bankami 1206 63 2 17772 19 043
Dluhové cenné papiry 0 0 0 2103955 2103955
Jina aktiva 29 0 0 347 376
Celkem aktiva 1235 63 2 2122074 2123374
Jiné zavazky 0 0 0 -7 418 -7 418
Cista vy3e aktiv 1235 63 2 2114656 2115956

Devizova pozice fedstavuje expozici Fonduis pohybu zahraghich mén aceské koruny,
ktera je Fondem aktiwrizena také pomoci forwardovych obchod

Fond k 31. prosinci 2015 ani k 31. prosinci 201¢lastnil Zadné rnové forwardy.

12



Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha G¢etni zawrky
Rok koné¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

c) Urokové riziko
Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fonditivirokovému riziku. Tabulka obsahuje firaui

> v 7

aktiva a pasiva Fondu étnich hodnotach, usfimané podle blizsiho z terniismluvni zngny
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifi-  Celkem
tis. K& pozadar 3 mesiol mésiai let 5let kovanc
Pohledavky za bankami 32 808 30 006 0 0 0 0 62 814
Dluhové cenné papiry 0 21575¢ 184428 49126¢ 1173184 0 2064636
Jina aktiva 0 342 0 0 0 268t 302t
Celkem aktiva 32808 24610: 184428 49126( 117318« 268: 2130475
Jiné zavazky 0 -4 221 0 0 0 0 -4 221

32808 241880 184428 49126t 1173184 268L 2126254

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifi-  Celkem
tis. K& pozadar 3 mesicl meésial let 5let  kovanc
Pohledavky za
bankami 19 04: 0 0 0 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 0 177 17 105 06: 509 60: 1312119 0 2103955
Jina aktiva 0 347 0 0 0 29 376
Celkem aktiva 19 04: 177 52: 105 06: 509 60: 1312119 29 2123374
Jiné zavazky 0 -5 571 -1 847 0 0 0 -7 41¢
Cista vyse aktiv 19 04: 171 95( 10321« 50960: 1312119 29 2115956
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Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha G¢etni zawrky
Rok koné¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven @ovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitecennych papir
potizovanych do portfolia fondu. Spdleost fidi Uwrové riziko Fondu vytrem aktiv
se stanovenym kreditnim ratingemfi¢emz Fond investuje vyhra&ndo instrumerit
s investtnim stupm.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmeni
31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 62 814 0 0 62 814
Dluhové cenné papiry 1867 477 164 937 32222 2 064 636
Jina aktiva 2997 28 0 3025
Celkem 1933 288 164 965 32 222 2130475

31. prosince 2014

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 19 043 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 1924516 144 899 34 540 2103955
Jina aktiva 347 29 0 376
Celkem 1943 906 144 928 34 540 2123374

Clenéni cennych papii podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Finareni sluzby 243 730 226 529
Telekomunikace 0 0
Vyrobci a distributéi energie 25 858 26 160
Municipality 74 544 75 154
Stéatni sektor 1577580 1666 779
Ostatni 32642 32113
Petrochemie 37 666 37 458
Pramysl| 57 821 25 105
Zbozi dlouhodobé spi@by 14 795 14 657
Celkem 2 064 636 2103 955
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Pioneer — oblig&ni fond,

Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Priloha G¢etni zawrky
Rok koné¢ici 31. prosince 2015

17 FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity
Fond je vystaven kaZzdodennimterpani disponibilnich pe&#énich prostedki povinnym
odkupovanim podilovych listsvych podilnilk. PerZni prostedky podilnik jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmé&moznost zptného odkupu stanovena ve Statutu fondedptavuje
nejwtsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek p&mich prosiedki nelze spolehliy
odhadnout. Nésledujici tabulkkeni aktiva a pasiva Fondu podiggusnych pasem splatnosti na
zakladt zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecif Celkem
tis. K& pozadar 3 mesiai  meésiai let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 32 80¢ 30 006 0 0 0 0 62 814
Dluhové cenné papiry 0 26998 13694t 691 43t 1209 25¢ 0 206463
Jina aktiva 0 342 0 0 0 2 68: 302t
Celkem aktiva 3280¢ 57 34¢ 13694t 691436 1209 25¢ 268 213047
Jiné zavazky 0 -4221 0 0 0 0 -4 221
Cista vyse aktiv 3280& 53125 13694t 69143€ 1209 25t 268: 212625

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mssici mésia let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 19 043 0 0 0 0 0 19 043
Dluhové cenné papiry 0 54€ 48858 742 43. 1312 11¢ 0 2103955
Jina aktiva 0 347 0 0 0 29 376
Celkem aktiva 19 043 89: 48858 74243. 1312 11¢ 29 2123374
Jiné zavazky 0 5571  -1847 0 0 0 -7 41¢
Cista vyse aktiv 19043 -467¢ 47011 74243. 1312 11! 29 2115956
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Pioneer — obliga¢ni fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha dcetni zdvérky

Rok kondici 31. prosince 2015

18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Gletni zivérky nebyly vedeni Spoletnosti znamy Zadné udélosti, které by
si vyzadaly upravu u¢etni zavérky.

Osoba odpovédnd za Osoba odpovédna za
ucetnictvi udetni zaveérku

Schvaleno: Razitko a podpis
statutarniho organu:

24. biezna 2016 1 ',9 Jméno a podpis: Jméno a podpis:
E&QA&'\/\ Sylva KréloW Sylva Krél%/
tel: 296354721 | tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4- Michle
I1C: 63078295
DIC: CZ63078295
-l
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Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondi k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu Pioneer- obligacni plus spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité vroce 1989. Stémér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v rliznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic plsobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE). Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od Cervna
2008 rovnéi fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje sdcefinnymi spole¢nostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci
vychodni Evropy. DalSim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na videriské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel v roce
2008, z pozice fondového manazera zodpovédného za spravu dluhopisovych fond( regionu stfedni a vychodni Evropy
spoleénosti Volksbank Invest. Oblasti investic se vramci skupiny Volksbank AG vénoval v riznych manaZerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plsobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria ave skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manazera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, & fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinnymi spolecnostmi zabyvajicimi se fondy v ramci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Objem majetku ve fondu meziroéné klesl z 378 mil K¢ na 314 mil K¢. Velkd ¢ast poklesu je dusledkem zpétnych
odkupl zfondu. Z hlediska splatnosti narostl podil dluhopist s kratsi splatnosti do Sesti mésicl, zatimco podil
dluhopist se splatnosti do Ctyr let klesl. Z pohledu regionaini alokace narostl podil ¢eskych a madarskych dluhopisu,
zatimco podil polskych a pak zejména slovenskych dluhopist klesl.
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ROCNi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost

Pioneer - obliga¢ni plus

Hodnota podilového listu (K¢&)
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Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

2015

-0,73 %

a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obliga¢ni plus v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

N e peai ISIN cenného Celkova cena Celkova rea’lna: Pocet
papiru porizeni (tis.KC) hodnota (tis.KC) jednotek
BGARIA2.95 09/24 X$1083844503 5770 5666 200
CEZ 5,00 10/2021 XS0458257796 4538 4284 130
HUNGARY GOV BOND 7 1/2 11/12/20 HU0000402235 4965 4723 4500
HUNGARY GOV BONDHGB 4 04/25/18 HU0000402730 3530 3434 3750
HUNGARY GOV BONDHGB 6 1/2/19 19/A| HU0000402433 6 035 5992 6 000
HUNGARY GOV BONDHGB 6 11/23 23A HU0000402383 4966 4843 4750
NATIXIS Float 02/16 XS0594310137 3998 4004 2
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK X$1090620730 5551 5634 54
POLAND BOND POLGB 4 10/25/23 PLO000107264 13164 12 462 1 800
POLAND BOND POLGB 5 3/410/25/21 PLO000106670 13421 12 825 1700
POLAND BOND POLGB 2 1/2 07/18 PLO000107595 8312 8228 1260
POLAND BOND POLGB 2 1/2 074/25/2 PLO000108866 4571 4454 735
POLAND BOND POLGB 3 1/4 07/25 PLO000108197 10483 9892 1500
POLAND BOND POLGB 4 3/4 10/25/16 PLO000106795 10932 10499 1 600
POLAND BOND POLGB 5 1/2 10/19 PLO000105441 13317 12 828 1780
POLAND BOND POLGB 5 1/4 10/17 PLO000104543 12 043 11577 1700
POLAND BOND POLGB 5 3/4 09/22 PLO000102646 13 664 13 000 1700
POLANDS 1/4 01/25 XS0479333311 3764 3741 100
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CZ0001500110 9640 9776 8
RAIFFEISEN BANK 0 3/4 11/19 XS$1132335248 5549 5358 200
Republika Slovenija 2 1/8 07/28/25 510002103545 5543 5712 200
Republika Slovenija 4.125 01/2020 S10002103057 6620 6722 210
RUSSIA 7.0501/28 RUOOOAOJTK38 4078 3473 12 000
RUSSIA 7.85 03/10 18 XS0564087541 8390 8226 5
SD11/210/29/19 CZ0001003834 15947 15987 1500
SD21/208/25/28 CZ0001003859 14 087 14 671 1210
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 8 059 7994 650
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 15277 15232 1150
SD504/11/19 Cz0001002471 5422 5436 450
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 14 809 14932 1000
SD Float 04/23 Cz0001003123 10 805 10976 1 000
SLOVAK GOV BOND 3,375 11/2024 SK4120008871 3360 3332 100 000
SLOVAK GOV BOND 4,35 10/2025 SK4120007543 3593 3646 100 000
Turkey Government Bond 8.5 09/202 TRT140922T17 4547 3622 4 600
Turkey Government Bond 8.5 07/10/1 TRT100719T18 3516 3327 4000

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

Bézné ucty

10371

Terminované vklady

0
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 315018 381396
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10371 12910
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 10371 12910
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohleddvky 0 0
Dluhové cenné papiry 303516 367 480
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 271534 324 329
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 31982 43 151
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 1131 1 006
Naklady a prijmy pftistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ic¢etniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 252 688 579
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 54 755 469
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 104 419 541
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K¢) 314 050
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 378 508
vlastni kapitdl 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 358 486
vlastni kapitdl 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 366 050
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.2428
vlastni kapital 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.2519
vlastni kapital 31.12.2013 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.1817
vlastni kapital 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.1502
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (K¢) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

OBP 4870
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodi 52
Poplatky za audit 103
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 3746
Dan z pFijmu 0
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 773
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 164
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 32

Udaje o vysledném objemu zdvazki (v tis. K&)

OBP
Zéavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 0
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 0
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D I I
e o I tte Deloitte Audit s.r.0.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Fax. 1420 246 042 55

DeloitteCZ@deloitteCE.com

Pro pOd!'Iniky fondu Ob“gaéni plus, www.deloitte.cz

Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond zpsina Méstskjm soudem
v Praze, oddil C, vloZka 24349

IC: 49620592

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle D/ (749620592

Identifika¢ni ¢islo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfiloZzené igetni zavérky fondu Pioneer- obligadni plus, Pioneer investi¢ni spolednost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zékladé &eskych Udetnich predpisi zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku
a ztraty, pfehled o zménéch vlastniho kapitalu a pfilohu této G€etni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
téetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za udetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Pioneer investiéni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni uletni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s Seskymi ugetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni (getni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

’

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Udetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zékonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplénovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiélni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedenf auditorskych postup( k ziskani dikaznich informaci o &astkach a tidajich zveffejnénych v adetni
zéavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
Gdaji uvedenych v Gcetni zavérce zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni udetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti u¢etnich odhadli provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Ucetni zaveérky.

Jsme presvédteni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - obligagni plus,
Pioneer investi¢ni spolednost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici
k tomuto datu v souladu s Eeskymi uéetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer - obligaéni plus, Pioneer investiéni
spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Nas vyrok k uéetnl zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Pfesto je
v8ak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim udetni zaveérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zprévé nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s udetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o tcetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Ggetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zpraveé.

V ramci uvedenych postupil jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. bfezna 2016

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova /

videnéni &islo 079 evidenéni &iglo 2045
{ y > V55
ALK - G 20
loitte/oznd¢uje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spofeénosti s ru¢enim omezenym

zarukou, a jejich Clenskych firem. KaZda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
strukiury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti: Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soudasti i€etni zaverky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitdlu

Priloha

Uketni zdvérka byla sestavena dne 24. bfezna 2016.

Statutarni orgdn ucetni jednotky Podpis

<
Ing. Vendulka Kluc¢kova >/
Mistopfedseda piedstavenstva /

Be. Dalibor Valt
(Vlfen ;f::d(s)‘fav:n:trva ]}ﬂ;&v\ V.Q O{A




Pioneer —obligaéni plus,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 28 31. prosince 204

tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 10371 12 910
Vtom a/ splatné na poZad: 10 37: 12 91(
Dluhové cenné papiry 303 51 367 48l
V tom &/ vladnich instituci 271534 324 32¢
b/ ostatnich subjekt 31982 43 151
Ostatni aktiva 1131 1006
AKTIVA CELKEM 315 01t 381 39t
Pasiva
Ostatni pasiva 687 2 547
Vynosy a vydaje (¥iStich obdobi 281 341
Kapitalové fondy 252 68t 302 35:
Emisni 4Zio/disazZio -13 528 -1 051
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 77 206 54 845
Zisk/Ztrata za Géetni obdobi -2 316 22 361

PASIVA CELKEM 315 01 381 39t




Pioneer —obligaéni plus,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2. 31. prosince 204

tis. K& tis. K¢
Podrozvahoviaktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 2 65¢
Hodnoty ffedané do obhospoidevani 314 05( 378 50t
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 314 05( 381 16:
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 2 09(

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 2 09(




Pioneer —obligaéni plus,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2015

2015 2014
tis. K& tis. K&
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 11741 13 330
v tom droky z dluhovych cennych papir 11734 13 322
v tom Uroky z BZnych &tu 7 8
Vynosy z poplatki a provizi 7 6
Naklady na poplatky a provize -214 -208
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci -9 194 15 400
Spravni naklady -4 656 -4 990
Zisk/Ztrata z béznécéinnosti pied zdarénim -2 316 23 538
Daii z piijmi 0 -1 177

Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi po zdagni -2 316 22 361




Pioneer —obligaéni plus,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdleny Zisk/Ztrate Celkem

fondy &Zio/disézZio zisk
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2014 303 355 286 45 678 9167 358 486
Rozdéleni zisku roku 2013 0 0 9167 9 167 0
Zisk za Wetni obdobi 0 0 0 22 36: 22 361
Prodej podilovych listi 95 350 20 077 0 0 115 427
Odkup podilovych listi -96 35: -21 41« 0 0 -11776€
Zustatek k 31. prosinci 2014 302 353 -1051 54 845 22 36 378 508
Rozdéleni zisku roku 2014 0 0 22 361 22 36 0
Zisk/ztrata za U¢etni obdobi 0 0 0 -2 31¢ -2 316
Prodej podilovych listi 54 755 14 936 0 0 69 691
Odkup podilovych lista -104 420 -27 413 0 0 -131 833

Zustatek k 31. prosinci 2015 252 688 -13 528 77 206 2 31¢ 314 050




Pioneer — oblig&ni plus,

Pioneer investtni spolenost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok konéici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zaerka byla gipravena na zaklad Ggetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Wetnictvi a pisludnymi n&izenimi a vyhlaskami platnymi Geské republice. Z&vka byla
zpracovana na principeatasového rozliSeni naklada vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finadnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou.

Tato (etni zawrka je gripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva finabii (dale jen MF
CR") ¢&. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, vzpozdijsich gedpisi, kterou se stanovi
uspdadéani a obsahové vymezeni polozé&tni za¢rky a rozsah Udéjke zvéejréni pro banky
a nskteré finani instituce.

Tato &etni za¥rka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer - obligéni plus, Pioneer investii spolénost, a.s., otéeny podilovy fond (dale jen
~Fond’) vznikl dne 29.¢ervna 2010 v souladu se z&kong€m189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve zmi pozdjSich redpigi, a to na zakladrozhodnutiCeské narodni bankj.
2010/5737/570 Sp/2010/396/571 ze dne
23. ¢ervna 2010, které nabylo pravni moci dne 28tvna 2010, jimZ se dllije povoleni

k vytvoreni podilovéhdondu.

Fond shromafuje perZni prostedky od véejnosti a je specidlnim fondem cennych papir
vytvorenym na dobu netitou. Fond je souborem majetku, ktery néleZi vSeastailkim
podilovych listt Fondu, a to v potiu podle viasténych podilovych list.

Fond je specidlnim fondem cennych papjXicemz jde o dluhopisovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabykignosti zakon¢. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech
a investénich fondech (déle jenz|SIF*), v¢etné navazujicich pravnichiedpisi. Spol€nost
uvedla své posry a pongry Fondi do souladu se ZISIF ke dni 2ZZrvenci 2014.

Statut Fondu (dale jenSgatut”) platny k rozvahovému dni, byl schvéalerfegstavenstvem
spole&nosti Pioneer investni spolénost, a.s. dne 22ervence 2014.

Obhospod#vatelem a administrdtorem Fondu je Pioneer ingisspolénost, a.s. (dale jen
,Spoletnost), 1CO: 63078295, akciova spdéleostiadré zalozena v souladu s pravniddem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1521 140 00,Ceské republika. Spalaost
vznikla dne 8. tezna 1995, kdy byla zapsana do obchodnihofilajsvedeného Nistskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3049 a jeji zakil&dpital ve vysi 61.000.000,-d&je v plném
rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku invesini spol€nosti bylo Spolénosti u&leno Ministerstvem financi na
zaklad rozhodnuti¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Unora 1995, ktefgdyloapravni moci
dne 9. bezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné&ypapym rozhodnutim
¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci d8e dubna 1999, potvrdila, Ze toto povoleni
zistava v platnosti.

PrednEtem podnikani Spotmosti je:

a) obhospodavani investinich fondi nebo zahranich investinich fondi dle 811 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) prova@ni administrace investiich fondi nebo zahradnich investinich fondi dle
§ 11 odst. 1 pism. b) ZISIF.



Pioneer — oblig&ni plus,

Pioneer investtni spolenost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok konéici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (POKRA COVANI)
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnotadého podilového listu je 1K

Investénim cilem Fondu je dos&hnoutistu hodnoty majetku ve Fondu verestrtdobém
horizontu a zhodnoceni &enych prosedki nad Grové peréZnich fondi pii dosazeni lepsi
likvidity a vy3S&i diverzifikace neZipindividualnich investicich. Pro dosazeni svychi ¢tond
investuje do diverzifikovaného portfolia investich nastraj, predevsim dluhopis v mensi nie
do investtnich nastraj peréZzniho trhu a dalSich inve&tiich nastraj obchodovanych na trzich
Ceské republiky, dalSich zemitestini Evropy a dalSich zemi Organizace pro ekonamick
spolupraci a rozvoj. Vzhledem k riedvidatelnym vyky#m a udalostem na finanich trzich
nemiZe Spolénost plré zarit dosaZeni stanoveného inveéstho cile. Fondu nejsou poskytnuty
Zadné zarukyretich osob zadelem ochrany podilnik

Spole&nost, resp. obhospoftevatel fondu, rmZe @i splnéni podminek danych § 23 az § 25
ZISIF k efektivigjSimu obhospodavani majetku fondu pa¥it na zaklad smlouvy
obhospodgovanim majetku fondu jiného.

Ke dni vzniku Fondu s¥ila Spolé&nost obhospodavani majetku Fondu spdéleosti Pioneer
Investments Austria GmbHlenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassalifie 1,
A-1020 Vienna.

Spole&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebrénilaéianému vykonu
dohledu nad Spoteosti, vykondvanému zejména Depddtda Fondu a aby stenim
obhospodgovani majetku Fondu nehrozikst zajmi mezi Spolénosti nebo klienty a spaleosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spol&nost, resp. administrator,ife @i splnéni podminek danych 8§ 50 az § 52 ZISIF §idv
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jingoolsinost. Spolénost povtila
vykonem niZze uvedenyatinnosti souvisejicich s administraci Fondu sfradst Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., Zaj& vedeni evidence podilovych tisFondu a vedeni
seznamu podilntk Fondu, vydavani a odkupovéni podilovychtligfondu a vyptadavani
veskerych poZadavkklienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.siizyje dotazy a stiznosti podildikrondu, zajiSuje uzavirani
smluv o vydani podilovych ligt Fondhi a gijimani veSkerych dalSich pozadavklienti
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Féneytvai a zabezp#ije obchodni strategii Fondu,
zaji¥uje nabizeni podilovych list-ondu a propagaci sluZzeb Spwlesti a nabizenych produikt

Depozitéem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Hiava.s. (dale jen ,Depozitd.
Koneinou matéskou spolénosti  skupiny (UniCredit, detré podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2015 je UniCredit Italiano S.p.A.

DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zaerka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujiciniiezitymi Géetnimi metodami:

a) Den uskut&néni Géetniho pipadu

V z4vislosti na typu transakce je okamzikem uskutei (Cetniho pipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti oZiva, den nédkupu nebo prodeje valut, deviz, ipagennych papir, den
provedeni platby, den #iovani gikazi Fondu, den ipséani (valuty) progedki podle vypisu
z &tu, den sjednéni a den vyddéni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcerpi.gimymi
derivaty.



Pioneer — oblig&ni plus,

Pioneer investtni spolenost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

Rok konéici 31. prosince 2015

DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)

Ucetni gipady nakupu a prodeje finawich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazinig v gislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a ofni operace jsou od okamziku sjednani obchodu dmdika vypdadani obchodu
zalEtovany na podrozvahovycltgch

Finartni aktivum nebo jeha@ast Fond odttuje z rozvahy vfipadt, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finamimu aktivu nebo jehéasti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, taévg zaniknou nebo sé&chto prav vzda.

b) Cenné papiry océované realnou hodnotou proti &tam nékladi nebo vynosi

Cenné papiry og®vané realnou hodnotou protitim nékladi nebo vynos jsou cenné papiry,
které byly p#izeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembvfluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papijrkteré spiuji tuto definici.

Cenné papiry od@vané realnou hodnotou protétim nékladi nebo vynod jsou nejprve
ocaiovany pdizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi immvaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledfjsou océovany realnou hodnotou na zakdadznich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty Zegerni cennych papir ocgiovanych realnou hodnotou proti
G¢tam naklad nebo vynos a realizované zisky a ztratyi prodeji jsou zahrnuty vGistém zisku
nebo ztrat z finartnich operaci”.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jaku t€éna zviejiovana domaci nebo
zahranéni burzou cennych pajinebo jinym véejnym trhem k datu océni za gedpokladu, Ze
cenny papir Ize za takovou cenu prodat. V ostatmidhadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papirulddsena s Depozi&m.

V souvislosti se situaci na fin&mch trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktar a cen ovliviujicich greceréni vSech instrumeftv portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodniokeaditniho rizika jednotlivych emiteint
cennych papir.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodhosnizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po&ai konkurznihdizeni dluznika nebo
v piipact, Ze pravdpodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepctet cizi mény

Transakce v§islené v cizi iin¢ jsou Etovany v tuzemskeé #m¢ prepcaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiv&igiena v cizi min¢ spole&né s devizovymi spotovymi
transakcemi f&d dnem splatnosti jsodgpaiitdvana do tuzemskéamy v kurzu vyhlaSovanym

CNB platnym k datu &etni zaérky. Vysledny zisk nebo ztrata zrgpatu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi miné je vykdzan v polozceCisty zisk nebo ztrata z finanich operaci”.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny wdrgovaze ve smluvni hodriot
a nasleda preceiovany na redlnou hodnotu. Redélné hodnoty jsou c@wpzz modei
diskontovanych pefZnich toki. Realné hodnoty derivitjsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, neboalqce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota
pro Fond negativni.
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DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)
e) Finanéni derivaty (pokra¢ovani)

Zmeény reélné hodnoty finamich derival, u kterych neni aplikovano zajdvaci &etnictvi, jsou
vykazany v poloZcegiisty zisk nebo ztrata z finanich operaci“.

VSechny derivaty jsou sjednany za&elem zaji&ni, nicmég zaji¥ovaci &etnictvi neni
aplikovano z dvoda administrativni narnosti.

f) Vynosové a nakladové uroky

Prémieci diskont u dluhovych cennych paijsou rovnondrn¢ rozpoustny do vykazu zisku
a ztraty od okamziku fitzeni do data splatnosti. Urokové vynosy také aghkupény z drzby
dluhovych cennych pagil jejichéasové rozliseni.

g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem danpridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH
na vstupu se stavé s@sti vynaloZenych néklad

h) Dai z pFijmi
Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenoi. &raZzkova dave vysi, kterou nelze odist od
splatné da# tvori sowast daového nakladu.

OdloZend da se vykazuje u vSech #asnych rozdil mezi Zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich #lavou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metodyioXaeha
daiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou budedypodobrt mozno realizovat proti
oéekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

i) PoloZky z jiného (Eetniho obdobi a znény Géetnich metod

PoloZky z jiného &etniho obdobi, nez kam i@« a (Eetrs pati, a znmény etnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskutity v BZném @etnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chykitovani vynoé a néklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny progdnictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyedphozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadi

Sestaveni &etni za¥rky vyZaduje, aby vedeni Spétesti pouzivalo odhady @gdpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavaklkdatu @etni za¢érky a na vykazovanou
vySi vynosi a naklad za sledované obdobi. Vedeni Sgalesti stanovilo tyto odhady

a predpoklady na zakladvSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Niejak vyplyva
z podstaty odhadu, skudte hodnoty v budoucnu se mohou &chto odhad odliSovat.

k) Kapitalové fondy a emisni azio/disazio
V poloZce ,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominétidnota vydanych podilovych list

V poloZce ,Emisni &Zio/disazio" je zachycen rozd#zi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo&pé odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud jeot&ntz
podilového listu ¥tSi neZ nominalni hodnota jedna se o azZio, i@ [Fipac jde o disaZio.
Investice do fondu je z#&tovana ke dni fipsani na EZzny (&et fondu proti Gtu Zavazky
k podilnikim pri vydani podilovych list (sowast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledjakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, doé¢h&avydani podilovych list fondu
od&tovanim zavazku zau Zavazky k podilnikm pii vydani PL proti poloZce ,Kapitalové

4
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fondy* a ,Emisni azio/disazio‘Céastka investice je dale snizenaigppdné pirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.

Pfi odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanacastka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy" a ,Emisni &Zio/disaZiproti Zavazkim k podilnikim pri odkupu
(sowast polozky “Ostatni pasiva“). Nasledrje v zakonné fité c¢astka za zgny odkup
podilovych listt vyplacena z&ného @tu fondu a je odttovan Zavazek k podilndlkn pri
odkupu podilovych list Castka odkupu fi¥e byt snizena oifpadné srazkyipzpstném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z tsznych &ti 7 8
Urok a diskont dluhovych cennych pai 11 73¢ 13 32:
Celkem 11 741 13 330

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014
Néaklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 162 142
Poplatky z obchodovani 52 66
Celkem 214 208

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI

tis. K& 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci
Zisk z operaci s cennymi papiry -8 570 14 547
Kurzové rozdily -684 -76
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 60 929
Celkem -9 194 15 400

7 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2015 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospottavani 3746 4010
Poplatky Depozita 773 835
Audit, pravni a d&ové poradenstvi 103 102
Ostatni spravni naklady 34 43
Celkem 4 656 4990

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospimleéni. Poplatky jsou
¢aso¥ rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospoidavani placeny Spotaosticini 1,05 % pimérné denni hodnoty viastniho
kapitadlu ve Fondu. Poplatek Depotitéini 0,12 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kaletidéno nesice.

8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

BéZné &ty u bank 10 371 12 910
Celkem 10 371 12 910
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9 DLUHOVE CENNE PAPIRY

OCE NOVANE REALNOU

HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennycpapifi oceiovanych realnou hodnotou protétim nékladi nebo

vynodi (v trzni hodna).

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi

institucemi Kotované na jiném trhu CP 12 288 14 851
Vydané nefinagnimi Kétované na burze ¢R 9776 20 033
institucem Kotované na jiném trhu C 9 91¢ 8 261
Vydané vladnimi Koétované na burze ¢R 88 244 98 975
institucemi Kotované na jiném trhu CP 183 290 225 354
Celkem 303 516 367 480

Jinymi trhy CP se rozumi ¥gjné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolipamzvoj
(,OECD") véetrs CR, zejména Var$avska burza cennych gapiBudapeska burza cennych
papii. Z ftitulu vySSi likvidity je v pipad vybranych dluhopis obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

10 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva
ZUctovani se statnim rozpem 830 134
Pohledavky za chylinstrzenymi dagmi 301 308
Finartni derivaty 0 564
Celkem 1131 1 006

11 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikm 528 2374
Ostatni zavazky 159 173
Celkem 687 2547
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12 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 303 516 367 480
Portfolio celkem 303 516 367 480
BéZné &ty u bank 10 37: 12 91(
Ostatni aktiva 1131 1 006
Celkové aktiva Fondu 315018 381 396
Minus:

- ostatni pasiva -687 -2 547
- vynosy a vydajeifstich obdobi -281 -341
Vlastni kapital Fondu 314 050 378 508
Patet vydanych podilovych ligt(kusy) 252 688 579 302 352 651
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,242¢ 1,251¢

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jakdlip vlastniho kapitalu ve Fonduipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovyish je upraveno o iiraZku nebo srazku
k aktuélni hodn@tpodilového listu, placenou Spot®sti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy pedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty mijran let.

Patet  Nominalni Emisni Kryti Emisni
podilovych hodnota &Zio/disazio ztraty azio/disazio
listd (tis. Ke) (tis. K&)  (tis. Kg&) véetrg kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zustatek k 1. lednu 2015 302352651 302 353 -1051 0 -1 051
Prodané podiloveé listy 54 755 469 54 755 14 936 0 14 936
Odkoupené podilové listy -104 419 541 -104 420 -27 413 0 -27 413
Zustatek k 31. prosinci 2015 555 6gg 579 252688  -13528 0 -13 528
Patet  Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych hodnota &Zio/disazio ztraty azio/disazio
listd (tis. Ke) (tis. K&)  (tis. Kg) véetns kryti

ztraty

(tis. K¢&)

Zustatek k 1. lednu 2014 303354786 303 355 286 0 286
Prodané podilové listy 95349800 95 350 20 077 0 20 077
Odkoupené podilové listy -96 351935 -96 352 -21 414 0 -21 414
Zustatek k 31. prosinci 2014 345 352 651 302 353 -1 051 0 -1 051
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VLASTNI KAPITAL (pokra ¢ovani)

Clenové pedstavenstva, doziirrady a vedeni Spalaosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 ani
k 31. prosinci 2014 zadné podilové listy Fondu.

c¢) Rozdéleni hospod&ského vysledku
Predstavenstvo navrhne raeni zisku 2015 nésledujicim igbem:

tis. K& Ztrate Nerozdleny zisk

Zustatek k 31. prosinci 2015: 77 206
Ztrata roku 2015 -2 316

Navrh na Uhradu ztraty 2015:

Uhrada z nerozdeného zisku 2 316 -2 316
Celkem 0 74 890
DAN Z PRIIM U
Daii z prijm za bézné obdobi
tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrataied zdagnim -2 316 23 538
Danovy zaklad 0 23 538
Dai z pijmt ve vySi 5 % 0 1177
Zalohy na da z pijma 830 -1311
Splatna dai z prijma -830 -134
TRANSAKCE SE SPRIZN ENYMI OSOBAMI
tis. K& 31. prosince 20181. prosince 2014
Pohledavky

Bézné &ty u bank 10 371 12 910
Zavazky

Meénoveé derivaty uzaené s Depozitém 0 564

Poplatek za obhospoitevani placeny Spoéaosti 281 341

Poplatek Depoziid 58 72
tis. K& 2015 2014
Vynosy

Urokové vynosy z vklaiilu bank 7 8

Zisk z mEnovych derivat uzawenych s Depozitém 988 1160
Naklady

Poplatky za obhospottavani placené Spairosti 3746 4010

Poplatky placené Depozita 778 83t

Ztrata z nénovych derival uzavenych s Depozitém 927 1314

Bankovni poplatky Depozita 162 142

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce $&sfnymi osobami.

9
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VSechny transakce seigpénymi stranami byly provedeny za stejnych podmitkeété byly ve
stejné dob poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym sktijm, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 Fond realizoval préstinictvim Depozitée nakupy cennych pafirve vysi
0 tis. K& (v roce 2014 ve vysSi 6 973dK coZ reprezentuje 0 % z objemu vSech nékup
a realizoval prodeje cennych pdpire vysi Otis. K¢ (v roce 2014 ve vySi 10 354. K¢), coz
reprezentuje 0% z objemu vSech prédgjroce 2014 to bylo 10,23 %).

FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rifikn, ktera vyplyvaji z oteeenych pozic transakci s arokovymi
a mEnovymi nastroji, které jsou citlivé na 2zmy podminek na finamich trzich, v dsledku své
vSeobecné investii strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsoutizena metodou Value at Risk. Value at Rigkdstavuje potencialni ztratu
Z neffiznivého pohybu na trhu v danéttasovém horizontu na &ité drovni spolehlivosti.
Spole&nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickéulsice velkého mnozZstvi scéha
potencionélniho vyvoje finagnich trhi. Value at Risk je #feno na bazi 14 denniho inveésiiho
horizontu a Urovni spolehlivosti 95%.

a) Ménoveé riziko

Aktiva a pasiva v cizich gmach ¥etrg podrozvahovych pozicipdstavuji expozici Fondutwi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznagj§ich nénach shrnuje néasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K¢ EUR HUF PLN K Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 69 2 1 10 232 67 10 371
Dluhové cenné papiry 44200 24205 95765 107659 31687 303 516
Jina aktiva 301 830 1131
Celkem aktiva 44 269 24 207 96 067 117891 32584 315018
Jiné zavazky 0 0 0 - 968 0 - 968
Cista vyse aktiv 44 269 24 207 96 067 116 923 32584 314 050

31. prosince 2014

tis. K¢ EUR HUF PLN K Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 136 0 29 12 693 52 12 910
Dluhové cenné papiry 66 652 27251 125672 118 437 29 468 367 480
Jina aktiva 0 0 309 133 564 1006
Celkem aktiva 66788 27251 126010 131263 30084 381 396
Jiné zavazky 0 0 0 -2 888 0 -2 888

Cista vy3e aktiv 66788 27251 126010 128375 30084 378 508
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 2654 0 2654
Podrozvahové zavazky 0 0 0 0 2 090 2090

10
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

Devizova pozice fedstavuje expozici Fonduisi pohybu zahraghich nén aceské koruny,

kterdA je Fondem akti¥n fizena
v podrozvahovych pozicich.

také pomoci

forwardovych obchodzobrazenych

Fond vlastni nasledujicignové forwardy, zajifujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna reéln: Zaporna realna
tis. K& hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2015 0 0 0
31. prosince 2014 2654 564 0

b) Urokové riziko

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fonditivirokovému riziku. Tabulka obsahuje firaui
aktiva a pasiva Fondu étnich hodnotach, usfamlané podle blizSiho z terndiismluvni zngny

urokové sazby nebo splatnosti.
31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K¢ pozadani 3 mesiali mésial let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 10371 0 0 0 0 0 10371
Dluhové cenné papiry 0 5415 24142 99198 174761 0 303516
Jina aktiva 0 0 830 0 0 301 1131
Celkem aktiva 10371 5415 24972 99198 174761 301 315018
Jiné zavazky 0 - 968 0 0 0 0 - 968
Cista vyse aktiv 10371 4447 24972 99198 174761 301 314 050
31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vicene. Nespecifi- Celken
tis. K& pozadar 3 mesiat  mésial let 5 le kovano
Pohledavky za bankami 12 910 0 0 0 0 0 129X
Dluhové cenné papiry 0 6 12¢ 8925 154836 197 59: 0 367 48(
Jina aktiva 0 564 133 0 0 309 1 00¢
Celkem aktiva 12910 669: 9058 154836 197 59 309 381 39
Jiné zavazky 0 2 88¢ 0 0 0 0 -288¢
Cista vy3e aktiv 12910 380¢ 9058 154836 197 59: 309 378 508

11
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FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven &ovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitesennych papir
potizovanych do portfolia fondu. Spdleost #idi Uwrové riziko Fondu vybrem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingemiigemz Fond investuje vyhradmo instrumernit s investinim
stuprém.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmeni
31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 10 323 48 0 10 371
Dluhové cenné papiry 107 659 164 170 31687 303 516
Jin& aktiva 830 301 0 1131
Celkem 118 812 164 519 31687 315018

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celken
Pohledavky za bankami 12 840 70 0 12 91(
Dluhové cenné papiry 119 008 219 004 29 468 367 48(
Jina aktiva 697 309 0 1 00¢
Celkem 132 545 219 383 29 468 381 39¢

Clenéni cennych papii podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Finareni sluzby 15101 14 851
Vyrobci a distributéi energie 4284 10 785
Pramysl| 0 2 056
Municipality 9776 9 856
Petrochemie 5634 5603
Stéatni sektor 268 721 324 329
Celkem 303 516 367 480

12
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FINANCNI NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimterpani disponibilnich pe&#énich prostedki povinnym
odkupovanim podilovych listsvych podilnilk. PerZni prostedky podilnik jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmé&moznost zptného odkupu stanovena ve Statutu fondedptavuje
nejwtsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek p&mich prosiedki nelze spolehliy
odhadnout. Nésledujici tabulkkeni aktiva a pasiva Fondu podiggusnych pasem splatnosti na
zakladt zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifi-  Celken
tis. K& pozadar 3 mesici mésial let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 10 371 0 0 0 0 0 10 371
Dluhové cenné papiry 0 541t 13246 99198 18565’ 0 30351
Jina aktiva 0 0 830 0 0 301 1131
Celkem aktiva 10 37: 541 14076 99198 18565 301 315 01t
Jiné zavazky 0 - 968 0 0 0 0 - 968
Cista vy3e aktiv 10 37: 4447 14076 99198 18565 301 314 05

31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifi- Celken
tis. K& pozadar 3 meésicl meésial let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 12 91( 0 0 0 0 0 12 91(
Dluhové cenné papiry 0 2 13( 8925 158 83 197 59: 0 367 48(
Jina aktiva 0 564 133 0 0 309 1 00¢
Celkem aktiva 12 91( 2 69¢ 9058 15883: 197 59; 309 381 39
Jiné zavazky 0 -2 88¢ 0 0 0 0 -2 88¢
Cista vy3e aktiv 12 91( - 194 9058 158 83: 197 59 309 378 50!
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Ucetni zévérk}; nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si
vyZzadaly upravu ucetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za

statutarniho orga ucetnictvi . uletni zaveérku
( . g . .
24. biezna 2016 Q S Uﬂ 4 Jméno a podpist /| Jméno a podpis:

/ tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721

Sylva Krélova Sylva Kralova

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Feletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
1C: 63078295
DIC: CZ63078295

1=
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Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitafem fondi k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkouSek v roce 1994 zastdval rfadu pozic
v prednich ¢eskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazert
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou ¢ast portfolia fondU a asset alokaci.

V ramci akciové ¢asti fondd na spravé spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer
Investments v Dublinu.

Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Objem majetku pod spravou klesl meziro¢né pfriblizné o 6,5 %, v absolutnich hodnotach pak o 85 mil K¢, z 1 294 mil.
K¢ na 1 209 mil. K¢ ke konci roku 2015. K poklesu velikosti fondu pfispivaly jak zaporné Cisté prodeje tak i negativni
vykonnost. Z hlediska struktury aktiv se zvysil podil zahranicnich akcii. Naopak klesl podil tuzemskych a zahrani¢nich
dluhopist i mirné klesl také podil tuzemskych akcii.

ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2015
Pioneer - dynamicky fond -2,94%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitélu (VK)
Pioneer - dynamicky fond v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

N el i ISIN cenného Celkova cena Celkova reélnavi Pocet

papiru pofrizeni (tis.KC) hodnota (tis.KC) |jednotek
AKBANK T.A.S. TRAAKBNK91N6 20589 14 788 | 259400
CEZ 4,6 05/23 X50622499787 19163 19 394 3
CEZ AS CZ0005112300 37 824 28 435 64 000
ERSTE BANK Float 16 ATO00B119839 29 964 30109 30
ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 30740 45 008 58 000
GAZPROM OAO-SPON ADR US3682872078 29919 26353 287500
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 29 388 30 690 6 200
LUKOIL OAO-SPON ADR NEW US69343P1057 32 898 28 936 36 200
MAGNIT RUB RUOOOAOJKQUS8 15 800 16 003 4250
MMC NORILSK NICKEL ADR US55315J1025 13 050 12922 41100
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PL HUO0000068952 16 032 19273 15 800
OTP BANK PLC HUO000061726 14 918 21358 41 600
PKO BANK POLSKI SA PLPKO0000016 20337 15179 87 600
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLPZUOO00011 19877 13588 63 000
PRAGUE CITY 4,25 05/21 CzZ0001500110 18 075 18 331 15
RICHTER GEDEON NYRT HU0000123096 11651 17 642 37 500
SBERBANK-SPONSORED ADR US80585Y3080 19108 30159 206620
SD 1.00 06/2026 CZ0001004469 16 290 16 798 1600
SD21/208/25/28 CZ0001003859 39699 41 346 3410
SD 2,4 09/17/25 CZ0001004253 34 339 34 380 2900
SD 3,75 09/20 CzZ0001001317 30028 29 766 2500
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 37 193 36 894 3000
SD 4,7 09/12/22 CZ0001001945 54 467 54 306 4100
SD4.212/36 CZ0001001796 14 179 15078 1000
SD 504/11/19 CZ0001002471 78 317 78 519 6 500
SD 5,7 05/25/24 CZ0001002547 56 273 56 743 3800
SD Float 11/2027 CzZ0001004105 15 009 15464 1500
SD Float 12/09/20 CZ0001004113 20061 20151 2000
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 20417 13965| 230500
VIENNA INSURANCE GROUP AG AT0000908504 27 038 18 044 26 200

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

B&Zné Ucty

60 003

Terminované vklady

0
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 1264 258 1363871
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 60 003 62 646
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 60 003 62 646
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 514510 589 567
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 413992 477 255
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 100518 112 312
Akcie, podilové listy a ostatni podily 684 552 704 288
Akcie 684 552 704 288
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 3424 3871
Néklady a ptijmy pftistich obdobi 1769 3500

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tcetniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 1315717434
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 172 513 267
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 224 033 606
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. Kc) 1208910
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 1294 289
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 1473785
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 1573 309
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 0.9188
vlastni kapitdl 31.12.2014 ptipadajici na 1 PL (K¢) 0.9466
vlastni kapital 31.12.2013 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.0129
vlastni kapital 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.0319
Hodnota vsech vyplacenych vynosi na 1 PL (Kc) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

DYN 34 555
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchod 430
Poplatky za audit 234
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 25612
Dan z pfijmu 3951
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+Uschova CP u depozitaie 3178
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 655
Poplatky administratorovi za vedeni Uctll a transakce s podilovymi listy 495

Udaje o vysledném objemu zdvazkii (v tis. K&)

DYN
Zéavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 0
Reélna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 0
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e I o I tte Deloitte Audit s.r.0.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA T 4420 246042 50
Pro podilniky fondu dynamicky fond, Deloittecz@deloiteCE com

. . fw . v v . , . www.deloitte.cz
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

zapsana Méstskym soudem
Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle v fraze, 00dl G otk 24349
Identifika&ni &islo: 630 78 295 DIE: CZ49620592
Provedli jsme audit pfiloZzené u&etni zavérky fondu Pioneer - dynamicky fond, Pioneer investicni spolednost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zakladé &eskych Géetnich predpisti zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty,
piiehled o zmé&néch viastniho kapitalu a piilohu této Géetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych téetnich
metod a dalsi vysvétlujicl informace.

Odpovédnost statutdrniho organu Géetni jednotky za uéetni zavérku

Statutarnf organ spoleénosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s. je odpovédny za sestaveni uCetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi GCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora ’

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Getni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zékonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodr2ovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zavérka neobsahuje vyznamné (materiéini) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedenf auditorskych postupl k ziské&ni dlikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych v Géetni
zavérce. Vybér postupli zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
Udaji uvedenych v udetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovéani téchto rizik auditor posoudi
vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzenf
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému téetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Uéetnich metod, pfimé&fenosti ugetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle na&eho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - dynamicky fond,
Pioneer investiénf spolednost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici
k tomuto datu v souladu s Seskymi (itetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahuijici se k fondu Pioneer - dynamicky fond, Pioneer investiéni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida vedeni spole¢nosti.

Nas$ vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame 2adny zvlastni vyrok. Pfesto je
v8ak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvézeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani uéetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji$téné skutecnosti uvést v nasi zprave.

V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. brezna 2016

Auditorska spolednost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni gislo 079 evidenéni &islo 2045

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ruéenim omezenym
zarukou, a jejich clenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich denskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti: Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soudasti acetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Piiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2016.

Statutarni organ tcetni jednotky Podpis

7~
Ing. Vendulka Kluckova //
Mistopfedseda pfedstavenstva é p

Be. Dalibor Valter V(/\
Clen predstavenstva ])QQKSQ,\ U.,Q




Pioneer —dynamicky fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., otef'eny podilovy fonc
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 215

31. prosince 214

tis. K& tis. K&

Aktiva:
Pohledavky za bankami 60 003 62 64¢
Vtom a/ splatné na pozadani 60 003 62 64¢
Dluhové cenné papiry 514 51( 589 56
V tom a/ vladnich instituci 413 99: 477 25!
b/ ostatnich subjekt 100 51t 112 31:
Akcie, podilové listy a ostatni podily 684 55. 704 28
Ostatni aktiva 3424 3871
Naklady a p¥ijmy p¥iStich obdobi 1769 3 50(
AKTIVA CELKEM 1264 25t 1363 87:

Pasiva
Ostatni pasiva 53 290 67 36:
Vynosy a vydaje [¥iStich obdobi 2 058 2 22(
Kapitalové fondy 131571 1367 23
Emisni azio/disazio -389 859 391 28.
Nerozdéleny zisk z fredchozich obdobi 318 33« 412 66!
Zisk/Ztrata za Géetni obdobi -35 282 94 32¢
PASIVA CELKEM 1264 25¢ 1363 87.




Pioneer —dynamicky fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., otef'eny podilovy fonc
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 215 31. prosince 214

tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiv.
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 291 35!
Hodnoty gedané do obhospoitevani 1208 91! 1294 28!
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1 20891 1585 64!
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 302 63

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 302 63!




Pioneer —dynamicky fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., otef'eny podilovy fonc
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KON CICI 31. PROSINCE 2015
2015 2014
tis. K& tis. K&
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 12 41¢ 15 15!
v tom droky z dluhovych cennych papir 12 39¢ 15 06!
v tom Uroky z BZnych &ta 21 9C
Vynosy z akcii a podit 26 33¢ 31 74
Vynosy z poplatki a provizi 13C 131
Néaklady na poplatky aprovize -1 01« -117(
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci 39 61« -103 23!
Ostatni provozni néklady 0 0
Ostatni provozni vynos) 0 9
Spravni naklady -29 59( -32 27¢
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledé&am a zarukam 0 0
Zisk/Ztrata z béZnééinnosti pfed zdarénim -31 33! -89 64’
Dan z pFijma -3 951 -4 67¢
Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi po zdagni -35 28 -94 32¢




Pioneer —dynamicky fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., otef'eny podilovy fonc
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalove Emisn Nerozdleny Zisk/Ztrate Celken

fondy aZio/disazio zisk
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2014 U55 05° -393 93: 441 841 -29 180 1473 78I
Uhrada ztraty 2013 0 0 -29 18( 29180 0
Ztrata roku 2014 0 0 0 -94 326 94 32¢
Prodej podilovych listi 162 046 -53¢4 0 0 161 51.
Odkup podilovych lista -249 866 -44¢ 0 0 -250 31(
Ostatni zmeény 0 3627 0 0 3627
Zustatek k 31. prosinci 2014 1367 237 -391 28 412 66l -94 326 1294 28!
Uhrada ztraty 2014 0 0 -94 32¢ 94 326 0
Ztrata roku 2015 0 0 0 -35 282 35 28
Prodej podilovych listi 172 513 -7 002 0 0 165 51:
Odkup podilovych lista -224 033 712t 0 0 -216 90t
Ostatni zmény 0 1 30(¢ 0 0 1 30(
Zustatek k 31. prosinci 2015 1315717 -389 859 318 33« -35 282 1208 91




Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Piiloha G¢etni zawrky

Rok kon¢ici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO P RIiPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zavrka byla gipravena na zéakladGcetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Wetnictvi a pislusnymi n&zenimi a vyhlaskami platnymi Qeské republice. Zévka
byla zpracovana na principedasového rozliSeni naklada vynos a historickych cen,

s vyjimkou vybranych finafmich nastraj oceiovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zawrka je gipravena v souladu s vyhla3kou Ministerstva finafigi (dale jen
.MF CR") ¢&. 501/2002 ze dne 6. listopadu 2002, véntrpozdjsich predpisi, kterou se
stanovi uspiadani a obsahové vymezeni poloZetetdi zavrky a rozsah Udaj ke
zverejreni pro banky a &které finagni instituce.

Tato (Eetni z&¥rka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — dynamicky fond investi spolénosti ZB — Trust, a.s., ot&sny podilovy
fond (dale jen Fond’) byl zaloZzen dne 20. Unora 1995 jako podilovy domvesténi
spole&nosti Pioneeteska investini spol€nost, a.s. zadglem kolektivniho investovani.

Dne 9. ledna 2004 doSlo na zalkladrozhodnuti Komise pro cenné papiry
¢.j. 41/N/131/2004/1 ze dne 29. prosince 2003teupdu obhospodavani Fondu ze
spole&nosti Pioneeteska investini spol€nost, a.s. na ZB - Trust, invasti spol€nost, a.s.

Dne 10. Unora 2004 byl na zaktatbzhodnuti Komise pro cenné papiry 41/N/3/2004/1
Fond gejmenovan z Pioneer Trust, Pioneska investini spolénost, a.s. — otéeny
podilovy fond na Zivhobanka — dynamicky fond inve&st spol€nosti ZB — Trust, a.s.

Dne 27.fijna 2004 na zékladusneseni Nstského soudu v Praze zanikla spobest
ZB — Trust, investini spolénost, a.s., a to bez likvidace fistiedku flze formou slaeni se
spole&nosti Pioneeréeska investini spolénost, a.s., kter4 jako nastupnicka spotst
pievzala v ramci sloteni jneni spolgnosti ZB — Trust, investhi spolénost, a.s.
Obhospodgovani Fondu feSlo v dsledku faze slotenim obou spotmosti na
nastupnickou spotmost Pioneerceska investini spol€énost, a.s. se sidlem Praha 4 —
Michle, Zeletavska 1525/1, BSL40 00, €O 63078295. (V roce 2012 doslo kesma sidla
spolenosti z fivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1CFS6 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond‘iggmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Piongmka
investeéni spolé€nost, a.s., oteeny podilovy fond a po zné nazvu obhospodajici
spole&nosti na Pioneer investii spolénost, a.s. (dale jen Spol&nost) byl dne
15. ¢ervna 2005 fejmenovan na Pioneer — dynamicky fond, Pioneerstitrd spolé€nost,
a.s., oteieny podilovy fond.

Dne 19. srpna 2013 nabytidnosti zadkon¢. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech
a investtnich fondech (déle jen Z|SIF"), vcetr® navazujicich pravnich fedpigi.
Spol&nost uvedla své pary a ponéry Fondh do souladu se ZISIF k 22ervenci 2014.

Statut Fondu (dale jerStatut”) platny k rozvahovému dni, byl schvalepefstavenstvem
Spolenosti dne 22¢ervence 2014.

Obhospodgovatelem a administratorem Fondu je Pioneer indmistspolénost, a.s.,
ICO: 63078295, akciova spdleost fadré zalozena v souladu s pravniradem Ceské
republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/T;: 80 00,Ceské republika. Spalaost
vznikla dne 8. tezna 1995, kdy byla zapsana do obchodnihotitejstedeného Mstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zaklddpital ve vysi 61.000.000,- Kje

v plném rozsahu splacen.



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Piiloha G¢etni zawrky

Rok kon¢ici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Povoleni ke vzniku investni spol€nosti bylo Spolénosti ugleno Ministerstvem financi na
zaklad rozhodnuti¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Unora 1995, kteb§logpravni moci
dne 9. Bezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cennigypsyym rozhodnutim
¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci drge @ubna 1999, potvrdila, Ze toto
povoleni Aistava v platnosti.

Prednétem podnikani Spotmosti je:

a) obhospodavani investinich fondi nebo zahraghich investtnich fondi dle 811 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provadni administrace investiich fondi nebo zahraghich investinich fond: podle §
11 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnotzdého podilového listini 1 K.

Investénim cilem Fondu je dosahnout kapitdlového zhodrioceajetku ve Fondu
investovanim do diverzifikovaného portfolia invésich néstraj, predevsim akcii,
dluhopisi a dalich investhich nastraj obchodovanych na trzigheské republiky a zemi
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj.d~oekopiruje ani nesleduje zadny
index nebo ukazatel (benchmark).

Orient&ni neutralni alokace portfolia Fondu je: 40% tuZednstatni dluhopisy, 5% nastroje
perezniho trhu, 55% akcie spaleosti obchodovanych na trzicltestni a vychodni Evropy
(Rusko,Ceska Republika, Polsko, Marsko a Turecko).

Vzhledem k nefedvidatelnym vykyim na finagnich trzich nemize Spolénost plr
zarwit dosaZeni stanoveného invéstho cile. Fondu nejsou poskytnuty 7zadné zaruky
tietich osob zadglem ochrany podilnik

Spol&nost, resp. obhospoaidtvatel, niize @i splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivrgjSimu obhospodavani majetku Fondu pekit na zaklad smlouvy
obhospodovanim majetku Fondu jiného. Ke dni vzniku Fondwiida Spolé&nost
obhospodovani majetku Fondu spdieosti Pioneer Investments Austria Gmbélenu
bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrhf?A-1020 Vienna.

Spol&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebranildgiganému vykonu
dohledu nad Spoteosti, vykondvanému zejména Depaztd Fondu a aby sienim
obhospodovani majetku Fondu nehrozil fst zajmi mezi Spolénosti nebo klienty
a spolénosti Pioneer Investments Austria GmbH.

Spol&nost, resp. administrator, e [ splnéni podminek danych 8 50 az § 52 ZISIF
powtit vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jingolsinost. Spolénost
powtila vykonem niZe uvedenyctinnosti souvisejicich s administraci Fondu sfrobet
Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., 7gj& vedeni evidence podilovych {isfondu a vedeni
seznamu podilnik Fondu, vydavani a odkupovani podilovychdlisondu a vyptadavani
veSkerych poZadaukklienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s.fizgje dotazy a stiznosti podildikFondu, zajiguje
uzavirani smluv o vydéani podilovych fisfondi a grijimani veSkerych dalSich poZadévk
klienti tykajicich se naklddani s podilovymi listy Féndytvéi a zabezpaije obchodni
strategii Fondu, zajifije nabizeni podilovych listFondu a propagaci sluzeb Spwiesti
a nabizenych produkt



Pioneer — dynamicky fond,

Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Piiloha G¢etni zawrky

Rok kon¢ici 31. prosince 2015

Depozitéem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Hmvaa.s. (dale jen
»Depozita"). Konetnou matéskou spolénosti skupiny (UniCredit, detné podskupiny
Pioneer) k 31. prosinci 2015 je UniCredit S.p.A.

DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zaérka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujicimileFitymi (cetnimi
metodami:

a) Den uskuté&néni U¢etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutei (Cetniho pipadu zejména den
vyplaty nebo pevzeti olZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz,ipopnnych papit,
den provedeni platby, den&dvani Fikazi Fondu, den fipsani (valuty) prosedki podle
vypisu

z Wtu, den sjednani a den vy@dani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcerpf.po
jinymi derivaty.

Ucetni p@ipady nakupu a prodeje finarich aktiv s obvyklym terminem dodani
(spotové operace) se v den sjednéni obchodu vyikaiZmjo v @islusné poloZce aktiv nebo
pasiv. Pevné terminové adnp operace jsou od okamziku sjednani obchodu donbika
vyporddani obchodu zé&tovany na podrozvahovycltéch

Finareni aktivum nebo jehdast Fond odttuje z rozvahy v fipadt, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finamimu aktivu nebo jeh@ésti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlayvato prava zaniknou nebo settto
prav vzda.

b) Cenné papiry oc#éiované redlnou hodnotou proti &tam ndékladi nebo
vynosi

Cenné papiry og®vané realnou hodnotou protétim nékladi nebo vynos jsou cenné
papiry, které byly piozeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembvluktuaci. Fond
investuje pouze do cennych pdpikteré spiuji tuto definici. Cenné papiry ogevané
realnou hodnotou proti¢tiim nakladi nebo vynos jsou nejprve odevany pdizovaci
cenou, zahrnujici vedlejsi ipovaci naklady vynaloZzené na jejichifzeni. Nasled# jsou
ocaiovany realnou hodnotou na zaldadznich cen. VeSkeré souvisejici nerealizovanéyzis
a ztraty z pecergni cennych papir oceiovanych realnou hodnotou protétim néklad
nebo vynos a realizované zisky a ztratyigrodeji jsou zahrnuty vGistém zisku nebo
ztrag z finartnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jakd ¢ena zviejiovana domaci nebo
zahranéni burzou cennych pafiir nebo jinym véejnym trhem k datu oceéni za
piedpokladu, Ze cenny papir Ize za takovou cenu prdtastatnich fipadech se pouZzije
realnd hodnota stanovend jako upravena hodnota ébenrpapiru odsouhlasena
s Depozitéem.

V souvislosti se situaci na finémich trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani
vyvoje jednotlivych trznich faktér a cen ovliviujicich geceréni vSech instrumefit
v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou Fondu sdetzejména hodnoceni kreditniho rizika
jednotlivych emitent cennych papir.
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DULEZITE U CETNI METODY (POKRA COVANI)

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodh@niZzené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji pm@&@ni konkurznihaizeni dluznika
nebo v pipads, Ze pravdpodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Pfepctet cizi mény

Transakce Wislené v cizi miné jsou Wtovany v tuzemské #mé prepditené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiv&isignd v cizi miné spole&né

s devizovymi spotovymi transakceniied dnem splatnosti jsougpaitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlagovanyr@NB platnym k datu &etni zaerky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepaitu aktiv a pasiv wislenych v cizi ning je vykazan v poloZceGjsty zisk nebo
ztrata z finagnich operaci*.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny @rgovaze ve smluvni hodréot
a nasleda preceiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou cetwz model
diskontovanych pefZnich toki. Re&lné hodnoty derividfsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo elgéce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finamich derivat, u kterych neni aplikovano zajdvaci &etnictvi,
jsou vykazany v polozce(jsty zisk nebo ztrata z fin&nich operaci“.

VSechny derivaty jsou sjednany z&elem zaji&ni, nicmér zaji¥ovaci &etnictvi neni
aplikovano z dvodi administrativni narénosti.
f) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Prémieci diskont u dluhovych cennych papijsou rovnondrné rozpousny do vykazu
zisku a ztraty od okamziku fiaeni do data splatnosti. Urokové vynosy také agjhrn
kupény z drzby dluhovych cennych pap# jejichéasové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou diovany k datu &nnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachycebgdodpdtem srazkove dan

g) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem danpridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera
DPH na vstupu se stava $asti vynaloZenych naklad

h) Dai z pFijmi
Daiiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenot. dardZzkova da ve vysi, kterou nelze
odetist od splatné dantvori sowtést daového nakladu.

OdloZena d& se vykazuje u vSech #asnych rozdil mezi Aistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejichidaou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.

OdloZenéa
daiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou budedypodobré moZzno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.
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DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)

i) Polozky z jiného &etniho obdobi a znény U¢etnich metod

PoloZky z jiného &etniho obdobi, nez kamittag a Eetrg paki, a znény etnich metod

jsou &tovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskdraty v lEZném @etnim obdobi

s vyjimkou oprav zasadnich chyltdvani vynosd a naklada minulych obdobi, které jsou
zachyceny progtdnictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyredphozich

obdobi* v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadi

Sestaveni &etni za¥rky vyZaduje, aby vedeni Speétesti pouZivalo odhady &gupoklady,
jeZz maji vliv na vykazované hodnoty majetku a z&vak datu @etni zaerky a na
vykazovanou vysi vyndsa naklad za sledované obdobi. Vedeni Sgalesti stanovilo tyto
odhady a fedpoklady na zakladvSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Miem
jak vyplyva z podstaty odhadu, skéné hodnoty v budoucnu se mohou ¢dhto odhad

odliSovat.

k) Kapitalové fondy a emisni azio/disazio
V poloZce ,Kapitalové fondy" je zahrnuta nominahddnota vydanych podilovych list

V poloZce ,Emisni &Zio/disazio" je zachycen roadizi kurzem podilového listu, za ktery
byly podilové listy nakoupeny neboé&pé odkoupeny a jeho nominélni hodnotou. Pokud je
tento kurz podilového listugtsi nez nominalni hodnota jedna se o azio, ¥ioga gFipad

jde o disazio.

Investice do fondu je z&tovana ke dni fipsani na BZzny (et fondu proti Gtu Zavazky

k podilnikim pii vydani podilovych list (sowéast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledn
jakmile je znam kurz podilového listu ke dni invest dochazi k vydani podilovych list
fondu od@tovanim zavazku zafu Zavazky k podilnikm pii vydani PL proti poloZce
.Kapitalové fondy* a ,Emisni &Zio/disaZio'Castka investice je dale sniZena idppdné
prirdzky gri investici v souladu se statutem fondu.

Pti odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanacéstka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy“ a ,Emisni aZio/disaZiproti Zavazkim k podilnikim pri
odkupu (sotidst poloZzky “Ostatni pasiva“). Nasledje v zakonné Hite ¢astka za zgny
odkup podilovych ligt vyplacena zé&ného @tu fondu a je oditovan Zavazek
k podilnikim pii odkupu podilovych list. Castka odkupu fize byt snizena offpadné
srazky pi zpétném odkupu v souladu se statutem fondu.
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4 VYNOSY Z UROK U A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z ksznych @&t 21 aC
Urok a diskont z dluhovych cennych pdpir 12 398 15 063
Celkem 12 419 15 153
5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2015 2014
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 214 21€
Poplatky z obchodovani 430 57t
Naklady na vyplatu dividend a refundace 370 37¢
Celkem 1014 117(
6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI
tis. K& 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry -19 087 -68 7
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -14 356 -38 353
Kurzové rozdily -6 171 87¢
Celkem -39 614 103 23!
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SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2015 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospottasani 25612 27 929
Poplatky Depozita 3178 3572
Audit, pravni a daové poradenstvi 234 232
Ostatni spravni naklady 566 545
Celkem 29 590 32278

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospimleni.
Poplatky jsowtasow rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospo@aani placeny Spoteosti ¢ini 2,0% pfiimérné denni hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depdziténi 0,13% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu
ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalénd# nesice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

Bé&Zné @ty u bank 60 003 62 646
Celkem 60 003 62 646

DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennycpapifi oceiovanych realnou hodnotou protéttm néklad:
nebo vynos (v trzni hodnat).

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi  Kétované na burze ¢R 11 714 12 253
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 30 109 47 214
Vydané nefinatnimi - Kétované na burze ¢R 55 124 49 307
Institucemi Kétované na jiném trhu CP 3571 3538
Vydané vladnim 5

institucem Koétované na burze ¢R 413 992 477 255
Celkem 514 510 589 567

Jinymi trhy CP se rozumi ¥gjné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoliprac
a rozvoj (,OECD") wetrt CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT
a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vysSi ldity je v pgripact vybranych dluhopis
obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATN| PODILY OCE NOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO
VYNOSU

Analyza majetkovych cennygbapii océiovanych realnou hodnotou protitim néklad
nebo vynos (v trzni hodnad).

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi Kétované na burze ¢R 30 690 29 388
institucem _ Koétované na jiném trhu € 283 815 266 026
Vydané nefinatnimi Kétované na burze ¢R 41 775 48 930
Institucemi Ko6tované na jiném trhu ¢ 328 272 359 943
Vydané pojigovacimi

institucem Koétované na jiném trhu ¢ 0 0
Celkem 684 552 704 287

Jinymi trhy CP se rozumi ¥gjné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoltiprac
a rozvoj (,OECD"), zejména London Stock Exchange, URDNEXT
a Frankfurter Wertpapierborse.

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva
Finartni derivaty 0 0
Pohledavky z kupdn 0 0
Ostatni pohledavky 3424 3871
Celkem 3424 3871

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnigm 50 819 52 933
Finartni derivaty 0 11 280
Splatny daovy zavazek 1880 2 527
Ostatni zavazky 591 622
Celkem 53 290 67 362

K 31. prosinci 2015 zavazky k podiliik zahrnuji zdvazky k podilnikn fondu Credit
Suisse ¢esky oteveny podilovy fond, Credit Suisse Asset Managememtesténi
spol&nost, a.s. — otéeny podilovy fond (déle jen .,fond CSAM") v piaovaci ced
61 684 tis. K (k 31. prosinci 2014: 62 242 tis.¢K Zavazky k podilnitm fondu CSAM
predstavuji hodnotu dosud rfepénénych podilovych lisi fondu CSAM za podilové listy
Fondu. Nérok naieménu podilovych lisi vznikl dne 28. Unora 2001 v souvislosti se
slowenim fondu CSAM s Fondem. Fond provadi pemictvim polozky ,Kapitélové
fondy" opravu pecerni negrevedenych podilovych listfondu CSAM na aktualni podil na
vlastnim kapitalu.
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VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 514 510 589 567
Akcie 684 552 704 287
Portfolio celkem 1199 062 1293 854
Bé&zZné &ty u bank 60 003 62 646
Ostatni aktiva 3424 3871
Naklady a pijmy priStich obdobi 1769 3500
Celkova aktiva Fondu 1264 258 1363871
Minus:

- ostatni pasiva -53 290 -67 362
- vynosy a vydajeif§tich obdobi -2 058 -2 220
Vlastni kapital Fondu 1208910 1294 289
Patet vydanych podilovych ligt(kusy) 1315717434 1367237773
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,9188 0,9466

Aktualni hodnota podilového listu je definovdnagaistd hodnota aktiv Fondutipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilowdta je upraveno o irdZku nebo
srazku k aktuélni hodnotpodilového listu, placenou Spéiesti a stanovenou Statutem
Fondu.
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VLASTNI KAPITAL (pokra &ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni &Zio

Kapitalové fondy pedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty miraln let.

Patet Nominaln Emisni azio

Ostatni

Kryti ztraty Emisni &zio /

podilovych i hodnota / disézio zmeény (tis. K&) disazio wetrg
listh  (tis. K&) (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K&)
Zustatek k
1. lednu 2015 1367237 7731367237 1776552 10345 -2178 181 -391 282
Prodané
podilové listy 172 513 267 172 513 -7 002 0 0 -7 002
Odkoupene
podilové listy -224 033 606 -224 033 7125 0 0 7125
Ostatni pohyby 0 0 0 1300 0 1300
Zistatek |
31. prosinci 2015 1315717 434 315717 1776675 11645 -2178 181 -389 859
Patet Nominaln Emisni Ostatni Kryti ztraty Emisni
podilovych ihodnota &zio/disazio znm¢ny (tis. K&)  azio/disézio
lista  (tis. K&) (tis. K¢&) véetns kryti
ztraty
(tis. K&)
Zistatek |
1. lednu 2014 1455 057 6441 455057 1777530 6718 -2178 181 -393 931
Prodané
podilové listy 162 046 477 162 046 -534 0 0 -534
Odkoupené
podilové listy -249 866 348 -249 866 -444 0 0 -444
Ostatni pohyby 0 0 0 3627 0 3627
Zistatek k
31. prosinci 2014 1367 237 773 367 237 1776552 10345 -2178 181 -391 282

PoloZka ostatni zémy obsahuje opravuiecerni negevedenych podilovych ligtfondu
CSAM na aktualni podil na vlastnim kapitalu, vidt®.

Clenové pedstavenstva, doztir rady a vedeni Spaleosti vlastnili k 31. prosinci 2015
podilové listy Fondu v hodn®B02 tis. K (k 31. prosinci 2014: 896 tis.dk

¢) Rozcleni hospoddského vysledku

Predstavenstvo navrhne Uhradu ztraty roku 2015 ndisbdah zpisobem:

tis. K& Ztrata  Nerozdleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015 0 318 334
Ztrata roku 2015 -35 282
Navrh na Uhradu ztraty roku 2015:
Uhrada z nerozdleného zisku 35 282 -35 282
Celkem 0 283 052

10
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DAN Z PRIIM U

Daii z pFijmi za béZné obdobi

tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrataied zdagnim -31 331 -89 647
Trvalé rozdily mezi ziskem a tlavym zakladem:

Vynosy zdatné v samostatném zakladu dan -26 338 -31 743

Prijmy osvobozené od d&n 0 0

Daioveé neuznatelné naklady 369 379

Odeet daiové ztraty z pedchozich let 0 0
Danovy zaklad 0 0
SraZkova da z dluhovych a zahrattich cennych papir 3951 4761
Zapaet srazkové dan -2 071 -2234
Splatna dai z pFijmi 1 880 2527
TRANSAKCE SE SRRIZN ENYMI OSOBAMI
tis. K& 31. prosince 20131. prosince 2014
Aktiva

Bézné &ty u Depozitée 60 003 62 646

Reélné hodnota deriviatizavenych s Depozitém 0 0
Zavazky

Reélné hodnota deriviatizavenych s Depozitém 0 11 280

Poplatek za obhospoi@avani placeny Sposaosti 2 058 2 220

Poplatek Depozitd 246 275
tis. K& 2015 2014
Vynosy

Urokové vynosy z vklatlu Depozitée 21 90
Naklady

Poplatky za obhospottavani placené Spairosti 25612 27 929

Poplatky placené Depozita 3178 3572

Bankovni poplatky Depozith 214 182

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce s$&sfnymi osobami.

VSechny transakce setfgménymi stranami byly provedeny za stejnych podmirekré
byly ve stejné dobposkytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym ektijm, a v souladu
s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 Fond realizoval prostinictvim Depozitée nakupy cennych pagive vySi
44 483 tis. K (v roce 2014 ve vySi 44 182 tis¢K coZ reprezentuje 17,16 % (v roce 2014:
12,55 %) z objemu vSech nakym prodeje cennych papive vysi O tis. K (v roce 2014:
18 785 tis. K), coZz reprezentuje O % z objemu vSech pnbdé¢y roce 2014:
4,67 %).

11
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FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Fond se vystavuje trznim riikn, kterd vyplyvaji z oteéenych pozic transakci s rokovymi,
akciovymi a nénovymi nastroji, které jsou citlivé na 2my podminek na finamich trzich,
v disledku své vSeobecné invesii strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsoutizena metodou Value at Risk. Value at Rig&dstavuje potencialni ztratu
z nefiznivého pohybu na trhu v dané&fasovém horizontu na &ité Urovni spolehlivosti.
Spole&nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickeilsice velkého mnoZstvi scéha
potencionélniho vyvoje fingnich trhi. Value at Risk je ®feno na bazi 14 denniho
investicniho horizontu a drovni spolehlivosti 95%.

a) Akcioveé riziko

Fond ziskava prostdky vydavanim podilovych lista investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s fin&ni néstroji obchodovanymi na
organizovanych trzich s cilem vyuziti kratkodobygkyvi na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych ndgti drZzenych v portfoliu Fondu.
Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovéani s ekgmi nastroji.

Rizika akciovych néstrdj jsou tizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovany
zékonent. 240/2013 Sh., o investiich spolénostech a investnich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny & idd

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich smach ¥etnd podrozvahovych pozictpdstavuji expozici Fondu
vici ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznagjich meénach shrnuje
nasledujici tabulka:

31. prosince 2015

tis. K& EUR UsD PLN TRY Ostatni K¢ Celken
Pohledavky za bankami 176 24€ 1308t 2C 23650 2282 60 00:
Dluhové cenné papiry 514510 514 511
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 13003 16403 10664&¢ 13582( 118563 146 481 684 55:
Jina aktiva 2028 3042 0 0 123 0 5 19:
Celkem aktiva 15207 167 319 11973t 13584( 142 336 683 814 1264 25!
Jiné zavazky 55 34¢ 55 34¢
Cista vyse aktiv 15217 167 320 11973t 13584 142 325 628 466 1208 91!
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahové zavazky 0 0 0 0 0 0 0
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
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Rok kon¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra €ovani)
31. prosince 2014

tis. K& EUR USD PLN TRY Ostatni K¢ Celken
Pohledavky za bankami 81 10 99¢ 8 14564 10159 26 83¢ 62 64¢
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0 589567 58956
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 5188 160307 14064{ 154 13: 95117 148896 704 28
Jina aktiva 2130 3115 0 0 2126 0 7 37
Celkem aktiva 7399 174417 14065t 168 69! 107 402 765 302 1363 87:
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 6958 69 58:
Cista vyse aktiv 7399 174417 14065t 168 69! 107 402 695 720 1294 28!
Podrozvahové

pohledavky 0 0 0 0 0 291359 291 35!
Podrozvahové zavazky 0 302 639 0 0 0 0 30263

Devizové pozice fedstavuje expozici Fonduigi pohybu zahragnich neén aceské koruny,
ktera je Fondem aktiv¥n fizena také pomoci forwardovych obchodobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujicignové forwardy, zajidijici ménova rizika:

tis. K& Smluvni diskontovar Kladna reéln Z&porna realn

hodnot: hodnota hodnota
31. prosince 2015 0 0 0
31. prosince 2014 291 35! 0 11 280

c) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skuteti, Ze Uréena aktiva a pasiva
maji izné splatnosti nebo obdobi &my/Gpravy Urokovych sazeb a také objemyehto
obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondagivarokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanéni aktiva a pasiva Fondu ¥étnich hodnotach, usfimané podle blizSiho z terniin
smluvni zngny Urokové sazby nebo splatnosti.
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
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Rok kon¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

c) Urokové riziko (pokracovani)
31. prosince 2015

Na pozadani Do 3-12 1-5 Vicenez Necitiva Celkem
tis. K& 3 meésiol mésiol let 5 let
Pohledavky za
bankami 60 003 0 0 0 0 0 60 00!
Dluhové cenné
papiry 0 30333 42 38: 126910 314884 0 51451
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 684552 68455
Jin4 aktiva 0 1769 0 0 0 3424 5 19:
Celkem aktiva 60 003 32102 42 387 126 910 314884 687 9761264 25!
Jiné zavazky 0 -1572 -1 880 0 0 -51 896  -55 34¢
Cista vy3e aktiv 60 003 30530 4050 126910 314884 636 0801208 91t

31. prosince 2014

Na pozadani Do 3-12 1-5 Vicenez Necitiva Celkem
tis. K& 3 meésiol mésiol let 5 let
Pohledavky za
bankami 62 646 0 0 0 0 0 62646
Dluhové cenné
papiry 0 37284 19 04¢ 178 069 355 165 0 589567
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 704287 704287
Jin4 aktiva 0 3500 0 0 0 3871 7371
Celkem aktiva 62 646 40 784 19 04¢ 178069 355165 708 1581 363 871
Jiné zavazky 0-15051 -2 527 0 0 -52 004 -69 582
Cista vy3e aktiv 62 646 25733 1652 178069 355165 656 1541 294 289

14



17

Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investtni spolatnost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky

ws 7

Rok kon¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven @vovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitecgénnych papir
poiizovanych do portfolia fondu. Spdleost fidi uwrové riziko Fondu vyérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem,figemz Fond investuje vyhra8indo instrument

s investénim stupgm.
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmeni
31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Evrop Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 60 003 0 0 0 60 00!
Dluhové cenné papiry 480 830 33 68( 0 0 514 51(
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 72 465 280241 0 331 846 684 55.
Jin4 aktiva 0 2029 0 3164 519:
Celkem 613298 315950 0 335010 1264 25!

31. prosince 2014

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Evrop Ostatn Celkem
Pohledavky za bankami 62 646 0 0 0 62 64¢
Dluhové cenné papiry 538 815 33 55 0 17 19¢ 589 567
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 78318 276 930 349 039 704 287
Jina aktiva 0 3322 55¢ 3490 7371
Celkem 679779 313 805 55¢ 36972¢ 1363871

Clenéni cennych papiti podle sektofi emitenta

Sektor 31. prosince 2& 31. prosince 2014
Zbozi dlouhodobé spiaby 29 34« 27 788
Zbozi kratkodobé spiwtby 80 34( 71595
Petrochemie 135 20° 148 034
Finareni sluzby 340 52: 346 639
Zdravotni pée 17 64: 20 506
Pramysl 38 51: 24 483
Informatni technologie 9 45: 8 529
Telekomunikace 34 81t 35489
Vyrobci a distributdéi energii 62 19¢ 78 222
Stéatni sektor 413 99: 477 255
Suroviny 10 60z 25 047
Ostatni 8 10¢ 11 786
Mistni sprava 18 33: 18 481
Celkem 1199 06: 1293 854
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Rok kon¢ici 31. prosince 2015

FINANCNi NASTROJE — RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodenninterpani disponibilnich pé&@nich prostedki povinnym
odkupovanim podilovych ligtsvych podilnik. PerZni prostedky podilniki jsou vykdzany
ve vlastnim kapitalu, nicmén moznost zfiného odkupu stanovend ve Statutu fondu
predstavuje nejtsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek pg&mich prostdki nelze

spolehliv¥ odhadnout. Nésledujici tabulkdeni aktiva a pasiva Fondu podlgigusnych
pasem splatnosti na zaktazbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vice nezNespecifi- Celkem
tis. K& pozadani3 mésial meésial let 5let kovano
Pohledavky za
bankami 60 003 0 0 0 0 0 60 00:
Dluhové cenné
papiry 0 273 36 833 147 060 330 344 0 514511
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 684552 684 55:
Jina aktiva 0 1769 0 0 0 342¢ 519:
Celkem aktiva 60003 2042 36833 147 060 330344 687 976 126425¢
Jiné zavazky 0 -1572 -1 880 0 0 -51896 -55 34¢
Cista vyse aktiv 60 003 470 34 953 147 060 330344 636 080 1208 91(
31. prosince 2014

Na Do 3-12 1-5 Vice nezNespecifi- Celkem
tis. K& pozadani3 mésial meésial let 5let kovano
Pohledavky za
bankami 62 64¢ 0 0 0 0 0 62 646
Dluhové cenné
papiry 0 162 26 207 208 033 355 165 0 589 567
Akcie, podilové listy
a ostatni podily 0 0 0 0 0 704287 704287
Jina aktiva 0 3500 0 0 0 3871 7371
Celkem aktiva 62646 3662 26207 208 033 355165 7081581 363871
Jiné zavazky 0-15051 -2 527 0 0 -52004 -69 582
Cista vyse aktiv 62 646 -11389 23680 208 033 355165 656 1541 294 289
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Pioneer — dynamicky fond,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond
Priloha Gcetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2015

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K datu sestaveni Gi¢etni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znimy 74dné udalosti, které by si
vyzédaly Upravu uetni zavérky.

Schvaleno:

24, bfezna 2016

Razitko a podpis

stat7tfmiho organu:

D, 9

’

(\/ /Osoba odpovédna za
ucetnictvi

Jméno a podpis: Jméno a podpis:
Sylva Krélové\/ Sylva Krélowg

Osoba odpovédna za Géetni
zaverku

tel.: 296 354 721

tel.: 296 354 721 /

i i icni ¢ S.
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.
Feletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

I1C: 63078295
DIC: CZ63078295

.1-
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Depozitarem fondi k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkousek v roce 1994 zastdval rfadu pozic
v prednich ¢eskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1.1. 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazert
ve Vidni, kde zodpovida primarné za akciovou ¢ast portfolia fond( a asset alokaci.

V ramci akciové ¢asti fondd na spravé spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer
Investments v Dublinu.

Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Objem majetku fondu zaznamenal meziro¢né mirny pokles z 1232,57 mil K¢ na 1195,84 mil. K¢, tedy cca o 3 %. Tento
pokles Ize vysvétlit zejména zapornou ro¢ni vykonnosti, kterad v roce 2015 dosahovala -2,50 %. Z pohledu sektorové
alokace narostl podil akcii ze sektoru zbozi dlouhodobé spotieby, telekomunikace a zdravotni péce. Naopak klesl
podil akcii ze sektoru informacni technologie, primyslu, petrochemie, vyrobcl a distributor(l energie a surovin. Z
regionalniho pohledu narostl podil Japonska, Némecka a Francie. Naopak kles!| podil USA, Spojeného kralovstvi, Ciny,
Svycarska a Kanady.
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ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost

Pioneer - akciovy fond

Hodnota podilového listu (K¢&)

1,06
1,04
1,02
1,00
0,98
0,96
0,94
0,92
0,90
0,88
0,86

0,84

0,82
0,80
0,78

2015
-2,50 %

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

a vlastniho kapitalu (VK)

Pioneer - akciovy fond v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015

VK
—PL
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IDENTIFIKACE MAJETKU JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU K DATU 31.12.2015

N e peai ISIN cenného Celkova cena Celkova rea’lne’ Pocet

papiru porizeni (tis.KC) hodnota (tis.KC) | jednotek
ADIDAS AG DEOOOALEWWWO 8 147 12392 5100
ALLIANZ DE0008404005 19 040 22 100 5000
ALTRIA GROUP US0220951033 16 988 21820| 15100
AMERICAN WATER WORKS US0304201033 19473 23732| 16000
AMGEN INC US0311621009 22915 25387 6300
APPLE INC US0378331005 45 368 47 034 18000
BAIDU INC - SPON ADR US0567521085 18 740 16 894 3600
BNP PARIBAS FRO000131104 21633 22358| 15840
BP GB0007980591 17 276 15394 | 118100
CARDINAL HEALTH US14149Y1082 22 858 27 479| 12400
CISCO SYSTEMS INC. KR US17275R1023 17 212 18268| 27100
Citigroup Inc. Com US1729674242 31259 32501| 25300
COMCAST CORP-CLA US20030N1019 25962 27 456| 19600
CVS HEALTH CORPORATION US1266501006 21772 24 028 9900
DANAHER CORP. US2358511028 18 788 22134 9600
EXPRESS SCRIPTS US30219G1085 18 367 20614 9500
FUKUOKA FINANCIAL GROUP JP3805010000 25772 26 945| 216 000
CHEVRON CORP. US1667641005 21261 18 535 8300
China Pacific Insurance Group CNE1000009Q7 24 127 21253 | 208 000
CHUBB LTD (ACE LTD) CHO0044328745 19674 21755 7 500
ITOCHU CORP JP3143600009 12 085 14569| 49000
JAPAN TOBACCO INC JP3726800000 16 645 24 153| 26200
JM SMUCKER CO/THE US8326964058 14 988 19902 6 500
JOHNSON US4781601046 29 847 31874| 12500
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRON NLO000009538 17 743 16873| 26500
LAZARD LTD BMG540501027 20334 19888| 17800
LKQ CORP US5018892084 23372 26773| 36400
MARATHON PETROLEUM CORPORATION US56585A1025 14 839 18 531 14 400
MCKESSON CORP US58155Q1031 20 855 21543 4400
Merck and Co. INC. US58933Y1055 20 100 20324| 15500
Microsoft Corp. US5949181045 32137 41730 30300
MORGAN STANLEY US6174464486 22592 20136| 25500
NIPPON TELEGRAPH JP3735400008 13872 23333| 23400
PFIZER INC US7170811035 21410 24120| 30100
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 17 482 20513 9400
PROCTER and CO US7427181091 18 928 17939 9100
QUANTA SERVICES US74762E1029 23726 18398| 36600
TOYOTA MOTOR JP3633400001 17314 18527| 12000
UNITED TECHNOLOGIES CORP US9130171096 19 694 17 886 7 500
VODAFONE 2 GBOOBH4HKS39 14 625 15019| 184563
WELLS FARGO US9497461015 22 907 24695| 18300

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

B&Zné Ucty

103670

Terminované vklady

0
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 1231459 1270 705
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 103670 25838
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 103 670 25 838
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohleddvky 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1124309 1241694
Akcie 1124309 1241694
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 1827 1487
Naklady a prijmy pftistich obdobi 1653 1687

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci ic¢etniho obdobi (tis. K¢)

Pocet emitovanych PL 1269 368 600
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 238 016 824
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 244 172 129
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K&) 1195 844
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 1232561
vlastni kapitdl 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 1251901
vlastni kapitdl 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 1027 567
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 0.9421
vlastni kapital 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 0.9663
vlastni kapital 31.12.2013 pripadajici na 1 PL (K¢) 0.8890
vlastni kapital 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 0.7147
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. Kc) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

AFO 33239
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodt 352
Poplatky za audit 234
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 24 762
Dan z pfijmu 4314
Uplata za vykon ¢innosti depozitafe+Uschova CP u depozitaie 3035
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 244
Poplatky administratorovi za vedeni G¢tl a transakce s podilovymi listy 298

Udaje o vysledném objemu zdvazki (v tis. K&)

AFO

Zavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 1039839
Redlna hodnota z pevnych terminovych operaci — Udaje z rozvahy 30628
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Deloi
e OItte Deloitte Audit s.r.0.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DelreCr @donect com
Pro podilniky fondu Akciovy fond, vwdelolie <2
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond 525}2%2%%??@&?3?&9
1C:

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle DIC: CZ49620592
Identifika&ni &islo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfiloZené Ggetni zavérky fondu Pioneer - akciovy fond, Pioneer investiéni spolenost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zakladé &eskych Géetnich predpistl zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ziraty,
prehled o zménach viastniho kapitalu a pfflohu této Udetni zavérky, které obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich
metod a dalsi vysvétlujicl informace.

Odpovédnost statutarnfho organu uéetni jednotky za Uéetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s. je odpovédny za sestaveni Ggetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s deskymi uéetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou. ,

Odpovédnost auditora

Nas$i odpovédnosti je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dilkaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych v (&etni
zavérce. Vybér postupl zéavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini) nespravnosti
udaji uvedenych v Ggetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vmti‘nlho kontrolniho systému ugetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych udetnich metod, pfiméfenosti (getnich odhad(i provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace udetni zavérky.

Jsme plesvé&déeni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Uéetni zavérka podava vérmy a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - akciovy fond,
Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finan&ni vykonnosti za rok konéici
k tomuto datu v souladu s Seskymi udetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer - akciovy fond, Pioneer investi¢ni
spolednost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyrogni zpravé mimo G&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida vedeni spole¢nosti.

N&s vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zzadny zvlastni vyrok. Pfesto je
vSak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim tiéetni zavérky seznadmeni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyro&ni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s téetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem ovérovani ucetni zavérky, zda je vyrogni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na zékladé
provedenych praci zZjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjist&né skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. bfezna 2016

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evjdenénl gislo 079 ewdenéni gislo 2045

4@%\1 &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnostl s rucenim omezenym %W

zérukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem pedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolefnosti: Pioneer — akciovy fond, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spolecnost
1CO: * 630 78 295

Soudasti acetni zavér

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zmé&nach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2016.

Statutdrni orgin ucetni jednotky

Ing. Vendulka Kluckova
Mistopfedseda piedstavenstva

Be. Dalibor Valter
Clen predstavenstva




ROZVAHA

Pioneer —akciovy fond,

Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015  31. prosince 204

tis. K& tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 103 670 25 838
Vtom a/ splatné na pozadi 10z67C 25 83¢

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1124 309 1241 69:

Ostatni aktiva 1827 1486
Naklady a ptijmy p¥iStich obdob 165z 1687

AKTIVA CELKEM 1231 459 1270 70!

Pasiva

Ostatni pasiva 33583 36 039
Vynosy a vydaje istich obdobi 2032 2105
Kapitalové fondy 1269 369 1275 52:

Emisni azio/disazic -605 56: -604 71:

Nerozdéleny zisk z pgredchozich obdobi 561 751 454 98¢

Zisk/Ztrata za uéetni obdobi -29 715 106 76.

PASIVA CELKEM 1231 459 1270 70!




Pioneer —akciovy fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 204

tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiv:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1009 430 1037 71:
Hodnoty gredané do obhospoigeani 1195844 1232 56:
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 2205 274 2270 27
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1039 839 1070 42:

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 1 039 839 1070 42:




Pioneer —akciovy fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2015

2015 2014

tis. K& tis. K¢

Vynosy z Urokii a podobné vynosy 40 28
V tom aroky : béZnych &ta 4C 28
Vynosy z akcii a podi 28 762 30 535
Vynosy z poplatki a provizi 135 116
Néklady na poplatky a provize -57:¢ -752
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci -25 404 110 18«
Spravni naklady -28 352 -28 769
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv -9 0
Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pred zdarénim -25 401 111 34.
Daii z piijmi -4 314 -4 580

Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi po zda®ni -29 71t 106 76.




Pioneer —akciovy fond,

Pioneer investéni spolenost, a.s., oteileny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1 (P8I0 00

Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon

Prednt podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 24fdézna 2016

Prehled o znénach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisn Nerozdileny Zisk/

fondy @&Zio/disézZio zisk Ztrate Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2014 1408 145 -611 23: 203 85: 251 13¢ 1251 90:
Rozdleni ziskuroku 2013 0 0 251 13t -251 13! 0
Cisty zisk/ztrata za (&etni obdobi 0 0 0 106 76. 106 76.
Prodej podilovych listi 282 296 -22 826 0 0 25947
Odkup podilovych lista -414 917 29 345 0 0 -38557.
Zistatek k 31. prosinci 2014 1275524 -604714 454 98! 106 76: 1232 56:
Rozdleni zisku roku 2014 0 106 76. -106 76: 0
Cisty zisk/ztrata za (Eetni obdobi 0 0 29715 -29715
Prodej podilovych listi 238 01 -7 39¢ 0 0 23061
Odkup podilovych lista -244 172 6 551 0 0 -23762:
Zustatek k 31. prosinci 205 1269 36! -605 56! 561 75! -29 71 1195 84«




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 téetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen
.MF CR") ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich piedpisd, kterou se stanovi
uspoiadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaverky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a n¢které finanéni instituce.

Tato ti¢etni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Zivnobanka — akciovy fond investi¢ni spoleénosti ZB — Trust, a.s., otevieny akciovy fond (déle
jen ,,Fond®) byl zaloZen dne 20. listopadu 2000 jako podilovy fond investi¢ni spole¢nosti
7B — Trust, investiéni spole¢nost, a.s. za uéelem kolektivniho investovani. Dne 27. fijna 2004, na
zaklad¢ usneseni Méstského soudu v Praze, zanikla spole¢nost 7B — Trust, investi¢ni spole¢nost,
a.s., a to bez likvidace v disledku fize formou slouéeni se spole¢nosti Pioneer ¢eska investi¢ni
spole¢nost, a.s., ktera jako nastupnicka spole¢nost pfevzala v ramci slouceni jméni spole¢nosti
7B — Trust, investi¢ni spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo v disledku fize slou¢enim
obou spole¢nosti na nastupnickou spolecnost Pioneer Ceska investicni spolecnost, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012 doslo ke zméné
sidla spole¢nosti z ptivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC 186 00).

Dne 5. ledna 2005 byl Fond piejmenovan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer Ceska investi¢ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodafujici spolecnosti
na Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost) byl dne 15. Cervna 2005
pfejmenovan na Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy

fond.

Dne 19. srpna 2013 nabyl c¢innosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF®), véetné navazujicich pravnich piedpisti. Spole¢nost
uvedla své poméry a poméry Fondt do souladu se ZISIF ke dni 22. €ervenci 2014.

Statut Fondu (dale jen ,,Statut™) platny k rozvahovému dni, byl schvalen pfedstavenstvem
spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 22. ¢ervence 2014,

Obhospodatovatelem a administratorem Fondu je Pioneer investiéni spoleCnost, a.s.,
ICO: 63078295, akciova spole¢nost Fadné zalozena v souladu s pravnim fadem Ceské republiky,
se sidlem Praha 4 Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, Ceska republika. Spole&nost vznikla dne
8. biezna 1995, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61.000.000,- K¢ je v plném rozsahu splacen.

Povoleni ke vzniku investi¢ni spole¢nosti bylo Spole¢nosti ud€leno Ministerstvem financi na
zaklad¢ rozhodnuti ¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20.2.1995, které nabylo pravni moci dne
9. bfezna 1995 a dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim
¢.j. 111/2144/R/1999, které nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdila, ze toto povoleni
zustava v platnosti.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Predmétem podnikani Spolecnosti je:

a) obhospodarovani investicnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle §11 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) provadéni administrace investicnich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi podle
§ 11 odst. 1 pism. b) ZISIF.

Podilové listy Fondu jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu ¢ini 1 K¢.

Strategie Fondu je zaméfena na dosazeni dlouhodobého zhodnoceni svétenych prostredkl
na mezinarodnich kapitadlovych a pen¢znich trzich pfi dosazeni lepsi likvidity a nizsiho rizika nez
pti individualnich investicich.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim
do diverzifikovaného portfolia akcii a dalSich investi¢nich nastrojii obchodovanych zejména na
trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj pii dosazeni lepsi likvidity, nizsiho
rizika a vyssi diverzifikace nez pii individualnich investicich. Fond nekopiruje ani nesleduje
zadny index nebo ukazatel (benchmark). Investicnim cilem Fondu je pak dosahnout lepsiho
zhodnoceni investic podilnikd nez ¢ini vyvoj indexti zaméfenych na globalni rozvinuté akciové
trhy, ve kterych jsou jednotlivé tituly zastoupeny s ohledem na jejich trzni kapitalizaci. Od toho
se odviji i regionalni a sektorova alokace Fondu. Fond zajist'uje vétSinu investic v cizi méné proti
ménovému riziku prostiednictvim zajiStovacich instrumenti penézniho trhu. Vzhledem
k neptredvidatelnym vykyviim na financ¢nich trzich nemiize Spolecnost pln€é zarucit dosazeni
stanoveného investicniho cile. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky tietich osob za ucelem
ochrany podilnika.

Spolecnost, resp. obhospodarovatel, muze pti splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k
efektivnéjsimu obhospodatovani majetku fondu povétit na zakladé smlouvy obhospodafovanim
majetku fondu jiného. Ke dni vzniku Fondu svéfila Spole¢nost obhospodafovani majetku Fondu
spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem
LassallestraBe 1, A-1020 Vienna.

Spole¢nost zajisti, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu
dohledu nad Spolecnosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodafovani majetku Fondu nehrozil stfet zajmti mezi Spolecnosti nebo klienty a spolec¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolec¢nost, resp. administrator, mize pii splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfit
vykonem c¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinou spolecnost. Spolecnost povétila
vykonem nize uvedenych ¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nost Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajistuje vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni
seznamu podilnikt Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listt Fondu a vyporadavani
veskerych pozadavki klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizuje dotazy a stiznosti podilnikii Fondu, zajistuje uzavirani
smluv o vydani podilovych listi Fondd a pfijimani veSkerych dalSich pozadavku klientd
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, vytvafi a zabezpecuje obchodni strategii Fondu,
zajist'uje nabizeni podilovych listli Fondu a propagaci sluzeb Spolecnosti a nabizenych produktu.

Depozitatem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai”).

Kone¢nou matefskou spolecnosti skupiny (UniCredit, vcetné podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2015 je UniCredit S.p.A.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gi¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zictovani ptikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkii na vypisu z uctu, den
sjedndni a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednéni obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uctim nédkladti nebo vynosii jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zdklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri ocenovanych realnou hodnotou proti
Gétiim naklad nebo vynost a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z financnich operaci®.

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejnovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu,
7e cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na financ¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentt v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papirt.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipad¢, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou tctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoltu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

e) Finan¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokti. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finan¢nich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gi¢etnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajisStovaci t€etnictvi neni Fondem
aplikovano z diivodti administrativni naro¢nosti.

f) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou ucltovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pifed odpoctem srazkové dané Vv polozce
“Vynosy z akcii a podil”

g) Daii z pfidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané¢ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.

h) Dan z prijmi
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soucast danového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdil mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) PolozKky z jiného icetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Uc¢etniho obdobi, nez kam danové a Géetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bé&Zném tucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uc¢tovani vynosii a nadkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
Vv rozvaze Fondu.
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DULEZITE UCETNI METODY (POKRACOVANI)

j) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkt k datu ucetni zavérky a na vykazovanou
vysi vynost a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zdklad¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
Z podstaty odhadu, skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

k) Kapitalové fondy a emisni aZio/disaZio
V polozce ,,Kapitalové fondy* je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listt.

V polozce ,,Emisni azio/disazio je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétné odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu vétsi nez nominalni hodnota jedné se o 4zio, V opacném piipade jde o disazio.

Investice do fondu je zatctovana ke dni pfipsani na bézny ucet fondu proti uctu Zavazky
k podilnikiim pfti vydani podilovych listt (soucast polozky ,,Ostatni pasiva“). Nasledné jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochazi k vydani podilovych listi fondu
oductovanim zavazku z uctu Zavazky k podilnikiim pii vydani PL proti polozce ,,Kapitalové
fondy*“ a ,,Emisni azio/disazio*. Castka investice je dale sniZzena o piipadné ptirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.

Pti odkupu podilovych listd z fondu je ke dni pokynu k odkupu oductovana castka odkupu
z polozky ,,Kapitalové fondy* a ,,Emisni azio/disazio” proti Zavazkiim k podilnikiim pfi odkupu
(soucast polozky “Ostatni pasiva®). Nasledné¢ je v zakonné lhuté castka za zpétny odkup
podilovych listd vyplacena z bézné¢ho uctu fondu a je oductovan Zavazek k podilnikiim pfii
odkupu podilovych listti. Castka odkupu miize byt snizena o piipadné srazky pii zpétném odkupu
v souladu se statutem fondu.



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z trokti a podobné vynosy

Uroky z b&znych uéta 40 28
Celkem 40 28

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Néklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 221 225
Naklady na refundace 0 23
Poplatky z obchodovani 352 504
Celkem 573 752

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 53481 222 168
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -81 867 -111 438
Kurzové rozdily 2982 -546
Celkem -25 404 110 184
SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2015 2014
Spravni naklady

Poplatky za obhospodatovani 24762 25164
Poplatky Depozitati 2240 2 300
Audit, pravni a dafové poradenstvi 234 232
Ostatni spravni naklady 1116 1073
Celkem 28 352 28 769

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti ¢ini 2,0 % denni primérné hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢ini 0,15% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.



10

11

Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

Bé&Zné cty u bank 103 670 25 838
Celkem 103 670 25 838

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATvNioPODiLY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU

tis. K¢ 31. prosince 2015

31. prosince 2014

Vydané finan¢nimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 215182 207 654
Vydané B

nefinan&nimi Koétované na jiném trhu CP 844 020 966 215
institucemi

Vydané

pojistovacimi

institucemi Kétované na jiném trhu CP 65 107 67 825
Celkem 1124 309 1241 694

Jinymi trhy se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj
(,,OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva

Ostatni pohledavky 1608 1486
Financni derivaty 219 0
Celkem 1827 1486
OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni pasiva

Zavazky k podilnikiim 1215 1873
Ostatni zavazky 517 549
Financ¢ni derivaty 30 628 32711
Zuctovani se statnim rozpoctem 1223 906
Celkem 33583 36 039
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

VLASTNI KAPITAL
a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ . prosince 2015 31. prosince 2014
Akcie 1124 309 1241 694
Portfolio celkem 1124 309 1241 694
Bé&zné uéty u bank 103 670 25 838
Ostatni aktiva 1827 1486
Naéklady a ptijmy pfistich obdobi 1653 1687
Celkova aktiva Fondu 1231 459 1270 705
Minus:

- ostatni pasiva -33583 -36 039
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -2 032 -2 105
Vlastni kapital Fondu 1195844 1232 561
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 1 269 368 600 1275 523 905
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,9421 0,9663

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitadlu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté€ podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet  Nominalni Emisni Kryti Emisni azio /
podilovych hodnota  aZio/disaZio ztraty  disazio véetné
listt (tis. K¢&) (tis. K¢&) (tis. K¢&) kryti ztraty
(tis. K¢&)
Zustatek k

1. lednu 2015 1275523905 1275524 -244 755 -359 959 -604 714
Prodané podilové listy 238 016 824 238 017 -7 398 0 -7 398
Odkoupené podilové listy -244 172 129 -244 172 6 551 0 6 551

Zistatek k
31. prosinci 2015 1269368600 1269 369 -245 602 -359 959 -605 561
Pocet  Nominalni Emisni Kryti Emisni azio /
podilovych hodnota  aZio/disaZio ztraty  disazio véetné
listd (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K<) kryti ztraty
(tis. K&)

Zustatek k
1. lednu 2014 1408 145107 1408 145 -251 274 -359 959 -611 233
Prodané podilové listy 282 295 548 282 296 -22 826 0 -22 826
Odkoupené podilové

listy -414 916 750 -414 917 29 345 0 29 345

Zustatek k
31. prosinci 2014 1275523905 1275524 -244 755 -359 959 -604 714
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2015

VLASTNI KAPITAL (pokra¢ovani)

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole&nosti vlastnili k 31. prosinci 2015 podilové
listy Fondu v hodnoté 1 543 tis. K¢, k 31. prosinci 2014 1 502 tis. K¢.

c) Rozdéleni hospodaiského vysledku

tis. K¢ Ztrata Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015 561 751
Ztrata roku 2015 -29715

Navrh rozdéleni zisku:

Prevod do nerozdéleného zisku 29715 -29 715
Celkem 0 532 036
DAN Z PRIJMU

Daii z prijmi za béZné obdobi

tis. K¢ 2015 2014
Zisk nebo ztrata pted zdanénim -25401 111 342
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zékladem:

Naklady nepodléhajici zdanéni 9 21
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dan¢ -28 762 -30535
Odecet daniové ztraty z predchozich let 0 -80 828
Danovy zaklad 0 0
Dan z ptijmt ve vysi 5 % 0 0
Srazkovéa dan ze zahrani¢nich cennych papirt 4314 4 580
Zapocet srazkové dané -3091 -3674
Splatna daii z prijmi 1223 906




Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky
Bézné ucty u Depozitaie 103 670 25 838
Reélna hodnota derivati
uzavienych s Depozitafem 219 0
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 2032 2105
Poplatek Depozitaii 184 191
Redlna hodnota derivatl uzavienych
s Depozitafem 30 628 32711
tis. K¢ 2015 2014
Vynosy
Urokové vynosy z vkladii u Depozitate 40 28
Zisk z ménovych derivati uzavienych 154 967 32413
s Depozitafem
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spolec¢nosti 24762 25164
Poplatky placené Depozitari 2 240 2 300
Ztrata z  ménovych derivati  uzavienych s
Depozitafem 236 835 143 851
Bankovni poplatky Depozitari 191 191

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 ani vroce 2014 Fond nerealizoval prostiednictvim Depozitafe jako protistranou
7adné nakupy ani prodeje cennych papirg.

10
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénatii
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Girovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvt na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastroji jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
¢.240/2013 Sh., o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bod¢ 9.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etné podrozvahovych pozic ptedstavuji expozici Fondu vuéi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K¢ EUR usD GBP Ostatni K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 278 16 828 951 3255 82358 103670
Akcie, podilové listy a

139 729 748 970 52505 183105 0 1124309
ostatni podily
Jind aktiva 1254 933 250 1043 0 3480
Celkem aktiva 141 261 766 731 53706 187403 82358 1231459
Jiné zavazky -197 -26 420 -325 -3 685 -4 988 -35615
Cista vyse aktiv 141 064 740 311 53381 183718 77370 1195844
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 1009430 1009430
Podrozvahové zavazky 107 698 717 389 77321 137431 0 1039839
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

b) Ménové riziko (pokracovani)
31. prosince 2014

tis. K¢ EUR
Pohledavky za bankami 372
Akcie, podilové listy a

o 123 690
ostatni podily
Jina aktiva 1108
Celkem aktiva 125170
Jiné zavazky -769
Cista vyse aktiv 124 401
Podrozvahové pohledavky 0
Podrozvahové zavazky 109 654

usD

647
847 407

936
848 990

-26 509
822 481

0
711219

GBP

410
82119

375
82 904

-2 858
80 046

96 248

Ostatni

167
188 478

754
189 399

-2 575
186 824

0
153 301

K¢é

24 242

0

0
24 242

-5 433
18 809

1037711
0

Celkem

25838
1241694

3173
1270 705

-38 144
1232 561

1037711
1070 422

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vii€i pohybu zahrani¢nich mén a Ceské koruny,

kterda je Fondem aktivné fizena
Vv podrozvahovych pozicich.

také pomoci

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:

forwardovych obchodli zobrazenych

Smluvni diskontovana

Kladna realna

Zaporna realna hodnota

tis. K¢& hodnota hodnota
31. prosince 2015 1009 430 219 30628
31. prosince 2014 1037711 0 32711

12



Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, ze Groc¢ena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici irokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v uéetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z terminti smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Na Do 3 3-12  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢& pozadani mésict mésich
Pohledavky za bankami 103 670 0 0 0 103 670
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 1124309 1124309
Jina aktiva 0 1653 0 1827 3480
Celkem aktiva 103 670 1653 0 1126136 1231459
Jiné zavazky 0 -34 392 -1 223 0 -35 615
Cista vySe aktiv 103 670 -32 739 -1 223 1126136 1195844

31. prosince 2014

Na Do 3 3-12  Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ pozadani mesict mesict
Pohledavky za bankami 25 838 0 0 0 25 838
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 1241694 1241694
Jina aktiva 0 1687 0 1486 3173
Celkem aktiva 25 838 1687 0 1243180 1270705
Jiné zavazky 0 -37238 -906 0 -38 144
Cista vyse aktiv 25838 -35551 -906 1243180 1232561

13
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Yr 7

Rok koncici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentll cennych papird
potizovanych do portfolia fondu. Spolecnost tidi uve€rové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradn€ do instrumenti s investiénim

stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2015

Tuzemsko EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K& Evropa
Pohledavky za bankami 103 670 0 0 0 103 670
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 192234 44376 887699 1124309
Jina aktiva 0 1504 323 1653 3480
Celkem 103670 193738 44699 889352 1231459
31. prosince 2014

Tuzemsko EU Ostatni Ostatni Celkem
tis. K¢ Evropa
Pohledavky za bankami 25 838 0 0 0 25838
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 205808 56513 979373 1241694
Jina aktiva 0 1483 340 1350 3173
Celkem 25838 207 291 56853 980723 1270705

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Zbozi dlouhodobé spotieby 106 541 85271
Zbozi kratkodobé spotieby 145 004 157 872
Petrochemie 73 283 123 040
Finan¢ni sluzby 280 288 293 845
Zdravotni péce 150 728 149 934
Pramysl 101 287 115 353
Informacni technologie 158 383 190 553
Telekomunikace 49 628 28 497
Vyrobci a distributofi energii 30176 38 135
Suroviny 28 991 59194
Celkem 1124 309 1241694
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

Yr 7

Rok koncici 31. prosince 2015

Riziko likvidity

17 FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedkti povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikli. Penézni prosttedky podilnikd jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu ptedstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny tubytek penéznich prostfedkdt nelze spolehlive
odhadnout. Nésledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

tis. K¢ Na pozadani Do 3 3-12  Nespecifi- Celkem
meésict meésici kovano
Pohledavky za bankami 103 670 0 0 0 103 670
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 0 0 0 1124309 1124309
Jina aktiva 0 1653 0 1827 3480
Celkem aktiva 103 670 1653 0 1126136 1231459
Jiné zavazky 0 -34 392 -1223 0 -35 615
Cista vySe aktiv 103 670 -32 739 -1223 1126136 1195844
31. prosince 2014
tis. K¢ Na pozadani Do 3 3-12  Nespecifi- Celkem
mésict mésict kovano
Pohledavky za bankami 25 838 0 0 0 25838
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 0 0 0 1241694 1241694
Jina aktiva 0 1687 0 1486 3173
Celkem aktiva 25838 1687 0 1243180 1270705
Jiné zavazky 0 -37 238 -906 0 -38 144
Cista vySe aktiv 25 838 -35 551 -906 1243180 1232561
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Pioneer — akciovy fond,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Prileha ti€etni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2015

18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Uetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy Zadné udalosti, které by
si vyzadaly tipravu ucetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédnd za
statutarniho organug uletnictvi ucetni zavérku

¢ i Jméno a podpis: Jméno a podpis:
24.brezna 2016 | Dol lan ﬂ/m Sylva Kralov W Sylva Krélova\/lzu
T
tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721 /

Pioneer investicni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
ola
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Pioneer All-Star Selection, Pioneer investi¢ni spolecnost,
a.s., otevreny podilovy fond (tfida A, |)

Depozitafem fondd k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manazerem fondu je Thomas Wehinger. Svoji profesni kariéru zahdjil vroce 2000 ve vidernské RZB jako
analytik pro strategickou alokaci aktiv. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel v roce 2008 ze spolecnosti Montana
Capital AG, kde puUsobil jako portfolio manazer. Od pocatku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazerd Pioneer
Investments Austria se sidlem ve Vidni. Jako ¢len tymu pro smiSené strategie v ramci oddéleni pro Instituciondlni
portfolio management je zodpovédny za fizeni fondu fondd pro institucionalni klienty. Thomas je absolventem
Videriské ekonomické univerzity v oboru Mezindrodni obchod a od roku 2003 je rovnéz drzitelem titulu CFA.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015

Majetek fondu meziro¢né narostl z 273 mil. K¢ na 418 mil KE. Tento narlst o 53 % pfislusi z velké ¢asti vysokym
Cistym prodejlim vzhledem k tomu, Ze roéni vykonnosti fondu predstavuje 4,96 %. Velikost majetku v deseti
nejvétsich pozicich fondu stoupla z 82,36 % na 85,27 %.

VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2015
Pioneer — All-Star Selection ( tfida A, I) 4,96% (A);5,59% (1)

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitélu (VK)
Pioneer All-Star Selection (tfida A) v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)

a vlastniho kapitélu (VK)

Pioneer All-Star Selection (tfida I) v obdobi od 31.12.2014 do 31.12.2015
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Identifikace majetku jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2015

N G i ISIN cenného Celkova cena Celkova reélné Pocet
papiru pofrizeni (tis.KC) hodnota (tis.KC) jednotek
BLACKROCK - EUROPEAN FUND LU0252966055 21796 23 285 7122
GOLDMAN SACHS JAPAN P-E-SNP EUR LU0133264795 7 436 8 802 29 825
INVESCO PAN EUR STRUCEQTY -C LU0119753134 29 506 32701 64 090
JO HAMBRO - EURO SEL VAL - EUR-A 1IE0032904330 35571 38 309 430 208
JPMORGAN EMERGING MARKETS E-I-A LU0248044025 37036 31827 96 400
MAINFIRST TOP EUROPN IDEAS-C LU0308864965 28 432 30701 22 003
M-G GLOBAL DIVIDEND-C-AC-EUR GBOOB39R2T55 9033 8721 15244
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZUSD LU0360484686 16 009 18 361 12 260
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS LU0119433570 58 585 61 840 236 390
PIONEER - EAST EUROPE ST div AT0000822747 12 188 11636 3611
PIONEER FDS-GLOBALSEL I A LU0271651845 41 354 43523 1130
PIONEER FDS-US RESEARCH IUSDA LU0132183319 41618 44 093 166 783
PIONEER SF-PACIFIC EX JAPAN EQUITY LU0285098983 5716 5665 132
Vontobel Fund - Emerging Markets E LU0278093082 32279 31453 8 256

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

Bézné ucty

29 269

Terminované vklady

0

Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
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31/12/2015 31/12/2014
AKTIVA CELKEM 421 147 274 290
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 29 269 7 241
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 29 269 7241
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohleddvky 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 390917 267 049
Akcie 0 0
Podilové listy 390917 267 049
Ostatni aktiva 961 0
Néklady a ptijmy pftistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci uc¢etniho obdobi (tis. K¢)

Trida A Trida |

Pocet emitovanych PL 155 440 915 | 228 655 878
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 137984 027 | 22813436
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 2 854 837 38 063 228
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. Kc) 168 515 249 075

vlastni kapitdl 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 20979 251621
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.0841 1.0893

vlastni kapital 31.12.2014 pripadajici na 1 PL (K¢) 1.0329 1.0316
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (K¢) 0.0000 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

ASS 5630
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodi 20
Poplatky za audit 91
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 3992
Dan z pFijmu 755
Uplata za vykon &innosti depozitaire+tschova CP u depozitare 589
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 125
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 58

Udaje o vysledném objemu zavazka (v tis. K¢)

ASS
Zavazky z pevnych terminovych operaci — Udaje z podrozvahy 49 609
Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 0
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e I o I tte Deloitte Audit s.r.o.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Tl +420 246 042 500

- . Fax: +420 246 042 555
Pro podilniky fondu All-Star Selection, elotteCZ@deloftieCE com

- L . w r'd b4 w r r L .d I .tt !

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond "<
zapsana Méstskym soudem

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle e ool G vioka 24349
Identifikaénf ¢islo: 630 78 295 DI C749620592
Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Pioneer All-Star Selection, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny
podilovy fond sestavené na zakladé éeskych Géetnich pfedpisil zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfilohu této Géetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych udetnich
metod a dal$i vysvétiujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za Géetni zaveérku

Statutarni organ spoleénosti Pioneer investiéni spolenost, a.s. je odpovédny za sestaveni udetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi GCetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni tfetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora 4

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé nadeho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme proved!i v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(i
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplénovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedenf auditorskych postupt k ziskani dlikaznich informaci o &astkach a tGdajich zvefejnénych v tGitetnf
zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnocenti rizik vyznamné (materiélni) nespravnosti
tdaji uvedenych v ugetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitinf kontrolni systém relevantni pro sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gginnosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzZitych Gcetnich metod, pfiméfenosti G¢etnich odhadli provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer All-Star Selection,
Pioneer investiénf spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni vykonnosti za rok kongici
k tomuto datu v souladu s geskymi u&etnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni- informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer All-Star Selection, Pioneer investicni
spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyrodni zpravé mimo Gdéetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Nas vyrok k Uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je
v8ak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gdetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o t&etni jednotce ziskanymi b&hem ové&fovani Géetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjiténé skutenosti uvést v nasi zprave.

V rémci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Praze dne 24. biezna 2016
Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova

evidencni ¢islo 079 evidenéni Gislo 2045 /
//;//7//@ A I Horsg o

Deloitte oznacuje jednu & vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym
zérukou, a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spolecnosti: Pioneer All-Star Selection,
Pioneer investi€ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
1CO: 630 78 295

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled o zménach vlastniho kapitdlu

Piiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. biezna 2016.

Statutdrni organ tGcetni jednotky Podpis

D
) N
Ing. Vendulka Kluékova / /\/
Mistoptedseda predstavenstva 1/, /
l

Bc. Dalibor Valter

Clen piedstavenstva ])vgk&\/\ UVQ JL\




ROZVAHA

Pioneer All-Star Selection

Pioneer investéni spoleinost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00

Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 2014

tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 29 269 7241
Vtom a/ splatné na pozadani 29 269 7241
Akcie, podilové listy a ostatni podily 390 917 267 049
Ostatni aktiva 961 0
AKTIVA CELKEM 421 147 274 290
Pasiva
Ostatni pasiva 312¢ 1463
Vynosy a vydaje @Fistich obdobi 428 227
Kapitalové fondy 384 09¢ 264 21°
Emisni azio/disazio 14 06t 2 669
Nerozdéleny zisk z gredchozich obdobi 571« 0
Zisk/Ztrata za Gé&etni obdobi 13 71t 5714

PASIVA CELKEM

421 14 274 29(




Pioneer All-Star Selection
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2(5  31. prosince201¢

tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiv.
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 50 57( 0
Hodnoty ffedané do obhospoasani 417 59( 272 60
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 468 160 272 60(
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych opel 49 609 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 49 609 0




Pioneer All-Star Selection
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KON CiCi 31. PROSINCE 2015

31. prosince 201 6. c¢ervna 2014* 31,
prosince 2014

tis. K¢

Vynosy z Uroki a podobné vynosy 10 3
V tom Uroky z BZnych @&ta 10 3
Vynosy z akcii a podi 321 25
Vynosy z poplatki a provizi 43 3
Néklady na poplatky a provize -13¢ -57
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci 18 97: 7 26¢
Spravni naklady -4 73¢ -1 22¢
Zisk/ztrata z béZzné ¢innosti pred zdarénim 14 47( 6 01¢
Dan z pFijma =75k -304
Zisk/(Ztrata) za uéetni obdobi po zda®ni 1371t 571«

* den vzniku Fondu



Pioneer All-Star Selection
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fond
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdleny zist Zisk/Ztrata Celkem

fondy @&Zio/disazio minulych le
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 6. ¢ervnu 2014* 0 0 0 0 0
Zisk za etni obdobi 0 0 0 5714 5714
Prodej podilovych listi 280 485 2 65: 0 0 28313
Odkup podilovych lista -16 268 17 0 -16 251
Zustatek k 31. prosinci 2014 264 217 2 66¢ 0 5714 272 60!
Rozdéleni zisku roku 2014 0 0 571« -5714 0
Zisk za ietni obdobi 0 0 0 13715 13715
Prodej podilovych listi 160 797 17 11t 0 0 177 91.
Odkup podilovych lista -40 918 -5 71¢ 0 0 -46 637
Zustatek k 31. prosinci 2015 384 096 14 06! 571« 13 715 417 59(

* den vzniku Fondu



Pioneer All-Star Selection, oteveny podilovy fond,

Pioneer investéni spolenost, a.s.
Priloha Geetni zawkrky
Rok kongici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni zawrka byla pipravena na zaklad (cetnictvi vedeného v souladu se zékonem
o (etnictvi a pislusnymi n&zenimi a vyhlaskami platnymi eské republice. Zé&vka byla
zpracovana na principeafasového rozliSeni naklaca vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finagnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavrka je ipravena v souladu s vyhladkou Ministerstva finaG&l (dale jen
~MF CR") ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, vénzpozdijSich predpisi, kterou se
stanovi usptadani a obsahové vymezeni poloze&tai za¥rky a rozsah udajke zvéejnéni pro
banky a gkteré finagni instituce.

Tato (Eetni za¥rka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Pioneer All-Star Selection, atewy podilovy fond, Pioneer investii spolé€nost,
a.s. (dale jen Eond) vznikl dne 6. cervna 2014 zpisem do seznamu podilovych fond
vedenéhd eskou narodni bankou.

Fond zahajil svoiinnost 17.¢ervna 2014. Fond je ottanym podilovym fondem, ktery neméa
pravni osobnost a je zaloZzen na dobu &tawr. Fond je investhim fondem podle zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech a investinich fondech. Fond nerfidicim ani
podrizenym fondem. Fond je specialnim fondem forgticemz jde o akciovy fond.

Investeni cilem Fondu je dosahnout kapitdlového zhodnoosgjétku ve Fondu investovanim
prevazre do diverzifikovaného portfolia akciovych investich fondi pti dosaZeni lepSi
likvidity, nizSiho rizika a vyssi diverzifikace ng# individualnich investicich.

Aktudlni zréni statutu Fondu nabylo platnosti dne &vence 2014.

Obhospodgovatelem a administratorem Fondu je Pioneer indr@ispolé€nost, a.s. (déle jen
,Spoletnost’), 1CO: 63078295, akciova spdéleostiadré zaloZena v souladu s pravniddem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 1521 140 00,Ceské republika. Spataost
vznikla dne 8.Beznal995, kdy byla zapsana do obchodniho rilejstvedeného Nstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 3049 a jeji zakl&apital ve vySi 61.000.000,-&je v plném
rozsahu splacen. Povoleni ke vzniku investi spol€énosti bylo Spolénosti udleno
Ministerstvem financi na zakladozhodnuti¢.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Unora 1995, které
nabylo pravni modiine 9. bezna 1995.

Dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svyrhadrzutime.j. 111/2144/R/1999, které
nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdil,tdo povoleni istava v platnosti. Dne
19. srpna 2013 nabyEinnosti zakort. 240/2013 Sb., o investiich spolénostech a investnich
fondech (dale jenZISIF*).

Predmétem podnikani Spotmosti je:
a) obhospodavani investinich fondi nebo zahragnich investinich fondi dle 811 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) prova@ni administrace invesiich fondi nebo zahragnich investnich fondi podle
§ 11 odst. 1 pism. b) ZISIF.



Pioneer All-Star Selection, oteveny podilovy fond,
Pioneer investéni spolenost, a.s.

Priloha Geetni zawkrky

Rok kongici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (POKRA COVANI)

Fond vydavé podilové listyitly A a |, gicemz tidy podilovych lisk se vzajema liSi strukturou
nékupniho poplatku, vySi Uplaty Spaesti za obhospodavani a minimalni vysi investice.

Podilové listy jsou na jméno a nominélni hodnotadého podilového listu je 1K

Podstatn&ast majetku fondu tize byt alokovana do foidze skupiny Pioneer Investments.
Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny index neboatkb@henchmark).

Investiénim cilem Fondu je pak dosahnout lepSiho zhodndogestic podilnik nezéini vyvoj
indexi zan®fenych na globalni akciové trhy.

Vzhledem k nefedvidatelnym vyky#m na finagnich trzich nerize Spolénost plré zaruit
dosazeni stanoveného inveéstho cile. Fondu nejsou poskytnuty Z&dné zarukgtich
osob za telem ochrany podilnitk

Spol&nost, resp. obhospoftevatel, niize @i spinéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k
efektivrejSimu obhospodavani majetku fondu p@vit na zaklad smlouvy obhospodavanim
majetku fondu jiného. Ke dni vzniku Fondugtila Spol€&nost obhospodavani majetku Fondu
spol&nosti Pioneer Investments Austria GmbHenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem
LassallestraRe 1, A-1020 Vienna.

Spole&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebranilatignému vykonu
dohledu nad Spotaosti, vykondvanému zejména Depaztd Fondu a aby sienim
obhospod&ovani majetku Fondu nehrozikst zajmi mezi Spolénosti nebo klienty a spaleosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spol&nost, resp. administrator,ife @i splnéni podminek danych 8§ 50 az § 52 ZISIF §idv
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinquolsinost. Spolénost povtila
vykonem niZze uvedenyatinnosti souvisejicich s administraci Fondu sfradst Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., faji vedeni evidence podilovych lisfFondu a vedeni
seznamu podilntk Fondu, vydavani a odkupovani podilovychuligtondu a vyptadavani
veSkerych poZzadaukklienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.siizyje dotazy a stiZznosti podildik-ondu, zajiuje uzavirani
smluv o vydani podilovych lit Fondu a gjimani vesSkerych dalSich poZzadaéviklienti
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondytveéii a zabezpaije obchodni strategii Fondu,
zaji¥'uje nabizeni podilovych list-ondu a propagaci sluZzeb Spwlesti a nabizenych produikt

Depozitéem Fondu je spotmost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, édale jen
,Depozit&"), ¢len bankovni skupiny UniCreditCD: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,
Praha 4, PS 140 92, zapsana v obchodnim rigjst vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608.



Pioneer All-Star Selection, oteveny podilovy fond,

Pioneer investéni spolenost, a.s.
Priloha Geetni zawkrky
Rok kongici 31. prosince 2015

DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni za¥rka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujicinlegitymi (etnimi metodami:
a) Den uskuteinéni Uéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutei etniho pipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti olZiva, den ndkupu nebo prodeje deviz, pagennych papir, den provedeni
platby, den z&tovani gikazi Fondu, den fipsani (valuty) prosedki na vypisu z &tu, den
sjednani a den vypadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi. goymi derivaty.

Ugetni gripady nakupu a prodeje finamich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazinig v gisluSné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a ofni operace jsou od okamzZiku sjednani obchodu dmdika vypdadani obchodu
zalEtovany na podrozvahovyclétgch

Finartni aktivum nebo jehocdst Fond od€tuje zrozvahy vfipads, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto findnimu aktivu nebo jeh@asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlayvato prava zaniknou nebo sehto prav
vzda.

b) Cenné papiry océované realnou hodnotou proti &tiam nakladia nebo vynos

Cenné papiry og®vané realnou hodnotou protitim néklad nebo vynos jsou cenné papiry,
které byly p#izeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembvfluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papjrkteré spiuji tuto definici.

Cenné papiry od®vané realnou hodnotou protétim naklad nebo vynod jsou nejprve
ocaiovany pdizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi ifmmvaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledhjsou oc#éovany redlnou hodnotou na zakdadznich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty Zegerni cennych papir ocgiovanych realnou hodnotou proti
G¢tam naklad nebo vynos a realizované zisky a ztratyi prodeji jsou zahrnuty vGistém zisku
nebo ztréat z finartnich operaci”.

Reélnd hodnota cenného papiru je stanovena jakd t&na zviejiovand domaci nebo
zahranéni burzou cennych pajinebo jinym véejnym trhem k datu océni za gedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatmidhadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravend hodnota cenného papirulodsena s Depozi&m.

V souvislosti se situaci na finémich trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktar a cen ovliviujicich gecereni vSech instrumeftv portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnokeditniho rizika jednotlivych emiteint
cennych papir.

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodhatnizené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji poxgni konkurznihdizeni dluZznika nebo
Vv pripact, Ze pravdpodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Prepciet cizi mény

Transakce v§islené v cizi miné jsou Etovany v tuzemské #ém¢ prepaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasivéiglena v cizi miné spol&né s devizovymi spotovymi
transakcemi fed dnem splatnosti jsodgpciitavana do tuzemskéamy v kurzu vyhlaSovanym

CNB platnym k datu &etni zaerky. Vysledny zisk nebo ztrata zigpatu aktiv a pasiv
vyc¢islenych v cizi miné je vykazan v poloZceGjsty zisk nebo ztrata z finanich operaci”.
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3 DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny wdrgmvaze ve smluvni hodriot
a nasledd precaiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou cwzz modei
diskontovanych petinich toki. Realné hodnoty deriviiisou vykazovany v poloZce ,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebopwlozce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeény realné hodnoty finamich derivai, u kterych neni aplikovano zaj@vaci &etnictvi, jsou
vykazany v polozceCisty zisk nebo ztrata z finanich operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany zé&elem zajisni, nicmér zajif¥’ovaci &etnictvi neni Fondem
aplikovano z dvodi administrativni nargnosti.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou diovany k datu &innosti naroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy jsou zachycetgdpodpétem srazkové dan

g) Dai z pfidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dangidané hodnoty (déle jerDPH"), proto veSkera DPH
na vstupu se stavé s@sti vynaloZenych néklad

h) Daii z pifjm

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenoi. d&razkova dia ve vysi, kterou nelze odest
od splatné daf tvori sowast déového nakladu.

OdloZend da se vykazuje u vSech dasnych rozdil mezi Zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich lavou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metodyioXaeha
daiova pohledavka je zachycena ve vySi, kterou budedypodobr® mozno realizovat proti
otekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

i) Polozky z jiného (Eetniho obdobi a znény U¢etnich metod

PoloZky z jiného &etniho obdobi, nez kam fitax¢ a (Eetre pati, a znény etnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskutity v BZném @etnim obdobi
s vyjimkou oprav z&sadnich chylEtdvani vynod a naklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny progtdnictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyedphozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

i) Pouziti odhadi

Sestaveni &etni zaerky vyZaduje, aby vedeni Spéteosti pouzivalo odhady agdpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavaklkdatu @etni za¢rky a na vykazovanou
vySi vynosi a néklad za sledované obdobi. Vedeni Spalesti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zakladvSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Mieginjak vyplyva
z podstaty odhadu, skudte hodnoty v budoucnu se mohou &chto odhad odliSovat.
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3 DULEZITE U CETNi METODY (POKRA COVANI)
k) Kapitalové fondy a emisni azio/disazio
V poloZce ,Kapitdlové fondy" je zahrnuta nominahddnota vydanych podilovych list

V poloZce ,Emisni 4Zio/dis&zZio" je zachycen rozd#ézi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo&pé odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud jeot&ntz
podilového listu ¥tSi neZ nomin&lni hodnota jednéa se o azio, ioga gipact jde o disaZio.

Investice do fondu je zaétovana ke dni fipsani na BZzny (et fondu proti Gtu Zavazky
k podilnikim pi vydani podilovych list (sowast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledjakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, doé¢h&avydani podilovych list fondu
od&tovanim zavazku zau Zavazky k podilnikm pii vydani PL proti poloZce ,Kapitalové
fondy* a ,Emisni aZio/disazio“Castka investice je dale snizenaigppdné pirazky pi investici
v souladu se statutem fondu.

Pri odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanacéstka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy" a ,Emisni &Zio/dis&Ziproti Zavazkim k podilnikim pfi odkupu
(sowast polozky “Ostatni pasiva“). Néasledrje v zakonné fité c¢astka za zgny odkup
podilovych listt vyplacena z&ného @tu fondu a je odttovan Zavazek k podilndlkn pri
odkupu podilovych list Castka odkupu i¥e byt snizena oifpadné srazkyipzpstném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 1. ledna 2015 6.cervna 2014 —
31. prosince 201 31. prosince 201

Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z tsznych &ti 10 3
Celkem 10 3

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.ledna 2015  6.c¢ervna 2014
31. prosince 2015 31.prosince 201

Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 119 5&
Poplatky z obchodovani 2C 2
Celkem 139 57

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI

tis. K& 1. ledna 2015 — 6. ¢ervna 2014 —
31. prosince 201331. prosince 2014

Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci

Zisk z operaci s cennymi papiry 18 394 7787
Kurzové rozdily -136 -33
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 713 551
Celkem 18 971 7 269

7 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 1. ledna 2015 — 6.cervna 2014 —
31. prosince 2015  31. prosince 2014

Spravni naklady

Poplatky za obhospottavan 399 962
Poplatky Depozita 58¢ 16¢
Audit, pravni a daové poradenstvi 91 91
Ostatni spravni naklady 64 3
Celkem 4736 1225

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospitmeini. Poplatky jsou
¢asow rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospoitevani placeny Spodaosti v Fipads podilovych list tridy A ¢ini 1,6 %
primérné rani hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu. Poplatekobdospodévani placeny
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Spole&nosti v Fipadt podilovych listi tridy | ¢ini 1,0 % pfimérné rani hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu Poplatek Depotit&ini 0,10 % p.a. hodnoty vlastniho kapitadlu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kaletidéno nesice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

BéZné &ty u bank 29 269 7241
Celkem 29 269 7241

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCE NOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO
VYNOSU

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydané finagnimi institucerr 390 917 267 049
Celkem 390 917 267 049

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014

Ostatni pasiva
Zavazky k podilnigkm 1760 1022
Ostatni zavazky 179 137
Ztovani se statnim rozpem 499 304
Ztovani ndkuf) CP - zavazek 691

Celkem 3129 1463

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva

Finaréni derivaty 961 0
Celkem 961 0
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12 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list tiidy A a t¥idy |

tis. K& 31. prosince 28 31. prosinc01/
Podilové listy 390 91 267 04!
Portfolio celkem 39091 26704¢
BéZné &ty u bank 29 26¢ 7241
Ostatni aktiva 961 0
Celkové aktiva Fondu 421 14 274 29
Minus:

- ostatni pasiva -3129 1 69(
-vynosy a vydaje iStich obdobi -428 0
Vlastni kapital Fondu 417 59( 272 60!
Aloka¢ni poner na majetku fonduidy | 59,64573249523% 92,3038836310764%
Aloka¢ni ponmgr na majetku fonduidy A 40,3542675047€2% 7,69611636892392
Vlastni kapital t¥idy | 249 0h 251 62
Vlastni kapital tridy A 168 51! 20 97¢
Paset vydanych podilovych ligt(kusy) tidy | 228 655 878 24905 67!
Paset vydanych podilovych ligt(kusy) tidy A 155 440 915 2611 72!
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) tiidy | 1,089 1,031¢
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) t¥idy A 1,084: 1,032¢

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi prddau tidu jako podil vlastniho kapitalu
ptislusnétidy a celkového ptiu vydanych podilovych liftdané tidy.

Spole&nost nejprve stanovi fondovy kapital Fondu ke doerdni, ktery gedstavuje satet
hodnot investinich nastraj, peréZnich prostedki na bankovnich diech, pohledavek a ostatnich
aktiv v majetku Fondu, snizeny o dluhyi¢v Spoletnosti, podilnikm, wfitelam a statu
a prechodné &y pasiv. Alok&ni poner dané tidy predstavuje podil fondového kapitélu dané
tiéidy z predchoziho dne, pofigteni objend Upisi a odéteni objend odkupi podilovych list
dané tidy za aktualni deni¢i fondovému kapitalu i@dchoziho dne potigteni objend Gpisi
podilovych listt Fondu a od&eni objeni odkupi podilovych lisi Fondu aktualniho dne.
Aktualni fondovy kapitél fislusné itidy se vypdte jako sodin alokaniho pondru dané itidy

a aktualniho fondového kapitalu Fondu.

Vydavani a odkup podilovych listie upraveno o ifirdzku nebo srazku k aktualni hod&ot
podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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12 VLASTNI KAPITAL (pokra &ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitalové fondy pedstavuji vydané podilové listsidy | a #¥idy A.

2015
Pctet Nominélni Emisni &Zio/disaZio
tis. K& podilovych listi hodnota
Zustatek k 1. lednu 2015 264 217 395 264 217 2 669
Prodané podilové listy A 137 984 027 137 984 15 520
Odkoupené podilové listy A -2 854 837 -2 855 -348
Prodané podiloveé listy | 22 813 436 22 813 1595
Odkoupené podilové listy | -38 063 228 -38 063 -5 371
Zustatek k 31. prosinci 2015 384 096 793 384 096 14 065
2014
Pacet Nominalni Emisni azio/disazio
tis. K& podilovych listi hodnota
Zistatek k 17¢ervnu 2014 0 0 0
Prodané podilové lis A 20774 56: 20 77t 142
Odkoupené podilové listy A -462 838 -463 3
Prodané podiloveé listy | 259710 353 259 710 2 509
Odkoupené podilové listy | -15 804 683 -15 805 14
Zustatek 131. prosinci 201 264217 39! 264 21" 2 66¢

Clenové pedstavenstva, doztirrady a vedeni Spaleosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 a
k 31. Prosinci 2014 zadné podilové listy Fondu.

c) Rozdleni hospod&ského vysledku

Predstavenstvo navrhne rageni zisku 2015 nésledujicim &gobem:

tis. K& Zisk Nerozdleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015: 5714
Zisk roku 2015 13715
Néavrh rozdleni zisku roku 2015:
Prevod do nerozfleného zisku -13 715 13715
Celkem 0 19 429
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13 DAN Z PRIIM U

Dan z prijma za bézné obdobi

tis. K& 1. ledna 2015 - 6. ¢ervna 2014 —
31. prosince 201%1. prosince 2014
Zisk nebo ztrataied zdagnim 14 470 6018
Trvalé rozdily mezi ziskem a davym zékladem:
Vynosy zdagné v samostatném zakladu dan -321 -25
Daiovy zaklad 14 149 5993
Dan z gijmut ve vysi 5 % 707 300
Sr&Zkova da ze zahrarhich cennych papir 48 4
755 304

Splatna dai z pFijmi

10
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14 TRANSAKCE SE SHRIiZN ENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Pohledavky
BZné &ty u Depozitée 29 269 7241
Zavazky
Poplatek za obhospdd&ani placeny Spotaosti 428 227
Poplatek Depozitéa 58 34
tis. K¢ 1.ledna 2015 - 6.c¢ervna 2014 —
31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vynosy
Urokové vynosy z vkladu Depozitée 10 3
Naklady
Poplatky za obhospofttevani placené Spalrosti 3992 963
Poplatky placené Depozita 589 168
Bankovni poplatky Depozité 119 55

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce s&sfnymi osobami.

VSechny transakce seigpenymi stranami byly provedeny za stejnych podmirkdsé byly ve
stejné dob poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym sltijm, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

K 31. prosinci 2015 Fond nerealizoval presinictvim Depozitée jako protistranou Zadné
nakupy ani prodeje cennych papir

11
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15 FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rifikn, kterd vyplyvaji z otaenych pozic transakci s drokovymi,
akciovymi a mdnovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmy podminek na finamich trzich,
v dasledku své vSeobecné invesii strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsoutizena metodou Value at Risk. Value at Rigkdstavuje potencialni ztratu
Z nefiznivého pohybu na trhu v danésasovém horizontu na ¢&ité darovni spolehlivosti.
Spole&nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickéulsice velkého mnozZstvi scéha
potencionélniho vyvoje finagnich trhi. Value at Risk je #feno na bazi 14 denniho inveésiiho
horizontu a Urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostdky vydavanim podilovych lista investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych négt drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovynsingji.

Rizika akciovych nastréjjsoutizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovangakonem
¢.240/2013 Sh., o investiich spolénostech a invesgtnich fondech.

Akciové néstroje, drzené Fondem, jsou uvedeny & Bod
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich smach ¥etns podrozvahovych pozicipdstavuji expozici Fonduiwi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznadjgich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K& EUR uSh K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 2929 1751 24 589 29 269
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 265 183 125734 0 390917
Jina aktiva 961 0 0 961
Celkem aktiva 269 073 127 485 24 589 421 147
Jiné zavazky 691 0 2 866 3 557
Cista vyse aktiv 268 382 127 485 21723 417 590
Podrozvahové pohledavky 50 57( 0 0 50 570
Podrozvahové zavazky 0 49 60¢ 0 49 609

12
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31. prosince 2014

tis. K& EUR ush K¢ Celkem
Pohledavky za bankami 87 92 7 062 7241
Akcie, podilové listy a ostatni

podily 217 46! 49 58¢ 0 267 049
Jin& aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 217 547 49 68: 7 062 274 290
Jiné zavazky 0 0 -1 690 -1 690
Cista vy3e aktiv 217 547 49 68: 5372 272 600
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0
Podrozvahové zavazky 0 0 0 0

Devizova pozice fedstavuje expozici Fonduisi pohybu zahraghich nmén aceské koruny,
forwardovych obchodzobrazenych

ktera je Fondem aktién fizena také pomoci

v podrozvahovych pozicich.

Fond nevlastni Zadnéamoveé forwardy zaji@ujici menova rizika.

13
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15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra &ovani)

b) Urokové riziko
Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skadsti, Ze Urdend aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi &my/Gpravy arokovych sazeb a také objemychto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondigivirokovému riziku. Tabulka obsahuje firiah

aktiva a pasiva Fondu étnich hodnotach, usfimané podle blizsiho z terniismluvni zngny
Urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Na Do 3 -12 Nespecifi Celkem
tis. K& pozadar 3 mesial mésial kovano
Pohledavky za bankami 29 269 0 0 0 29 269
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 39091 390 91°
Jina aktiva 0 961 0 0 961
Celkem aktiva 29 269 961 0 39091 421 14°
Jiné zavazky 0 - 3058 - 49¢ 0 - 3557
Cista vyse aktiv 29 269 - 2097 -49¢ 39091 417 59(

31. prosince 2014

Na Do 3 -12 Nespecif Celkem
tis. K¢ pozadar 3 mésiai mésiai kovano
Pohledavky za bankami 7 241 0 0 0 7241
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 267 04¢ 267 049
Celkem aktiva 7 241 0 0 267 04¢ 274 29(
Jiné zavazky 0 -1 386 -304 0 -1 69(
Cista vyse aktiv 7 241 -1 386 -304 267 04¢ 272 60(

14
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16 FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven @ovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitecennych papir
potizovanych do portfolia fondu. Spdleost fidi Gwrové riziko Fondu vykrem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingemiigemz Fond investuje vyhradido instrument s invesiénim
stuprém.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmeni
31. prosince 2015

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 29 269 0 0 29 269
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 359 09( 31 82] 390 91°
Jina aktiva 961 0 0 961
Celkem 30 230 359 09! 31 827 421 14"

31. prosince 2014

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 7241 0 0 7241
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 249 21: 17 838 267 04¢
Celkem 7241 249 21: 17 83¢ 274 29(

Clenéni cennych papit podle sektofi emitenta

Sektor 31. prosince 2& 31. prosince01<
Finaréni sluzby 390 91° 267 04¢
Celkem 390 91° 267 04!
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Pioneer All-Star Selection, oteveny podilovy fond,

Pioneer investtni spolenost, a.s.
Priloha U¢etni zawrky

s s

Rok konéici 31. prosince 2015

17 FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity
Fond je vystaven kaZzdodennimterpani disponibilnich pe#énich prostedki povinnym
odkupovanim podilovych ligtsvych podilnik. Pergzni prostedky podilnik jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicmé&moznost zptného odkupu stanovena ve Statutu fondedgtavuje
nejwtsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek p&mich prostedki nelze spolehli¥

odhadnout. Nasledujici tabulkkeni aktiva a pasiva Fondu podldgiusnych pasem splatnosti na
zakladt zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

tis. K¢ Na Do 3 3-12 Nespecifi- Celken
pozadani  mésiol mésial kovano
Pohledavky za bankami 29 269 0 0 0 29 26¢
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 390917 390 91°
Jina aktiva 0 961 0 0 961
Celkem aktiva 29 269 961 0 390917 421 14
Jiné zavazky 0 3058 49¢ 0 3557
Cista vyse aktiv 29 269 -2 097 -49¢ 390917 417 59(

31. prosince 2014

tis. K¢ Na Do 3 3-12 Nespecifi- Celken
poZzaddani  mesicl meésiol kovano

Pohledavky za bankami 7241 0 0 0 7241

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 267 049 26704¢

Celkem aktiva 7241 0 O 267049 27420

Jiné zavazky 0 -1 386 -304 0 -1 69(

Cista vy3e aktiv 7 24] -1 386 -304 267 049 272 60(
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Pioneer All-Star Selection, otevireny podilovy fond,
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.
Piiloha udetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2015

18 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni udetni zavérky nebyly vedeni Spoleénosti znadmy Z4dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu iéetni zavérky.

Schvaleno:

24. birezna 2016

Razitko a podpis
arniho organ

Osoba odpoveédna za
ucetnictvi

Jméno a podpv
Sylva Kralova

Osoba odpovédna za
Ucetni zavérku

Jméno a podpis:
Sylva Kralova \/

tel.: 296 354 721

/
tel.: 296 354 721

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michie

IC: 63078295

DIC: CZ63078295

.1~
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Pioneer — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020, Pioneer
investicni spolecnost, a.s., otevreny podilovy fond

Depozitafem fondd k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondq, str. 3.
Uchova nebo opatrovéni majetku fondu — rovnéz viz Gdaje uvedené na str. 3.

Fond je k dispozici pouze prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Pioneer- Fond Investi¢nich PrileZitosti 7/2020 spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité vroce 1989. Stémér dvacetiletou zkuSenosti
s dluhopisy rozvijejicich se trh(, ziskanou v rliznych pozicich ve skupiné Bank Austria Creditanstalt, kde v oblasti
investic pUsobila od roku 1989, patifi mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zamérenim na
vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2001. Plsobi na pozici Senior portfolio
manazera pro fondy s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni
Evropy (CEE). Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD Bond a od cCervna
2008 rovnéi fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spoleénostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci
vychodni Evropy. DalSim ¢lenem tymu je Martin Exel.

Martin Exel absolvoval ekonomii na vidernské univerzité v roce 2002. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel v roce
2008, z pozice fondového manazera zodpovédného za spravu dluhopisovych fond( regionu stfedni a vychodni Evropy
spoleénosti Volksbank Invest. Oblasti investic se vramci skupiny Volksbank AG vénoval v riznych manaZerskych
funkcich jiz od roku 2004. Pfedchozi zkusenosti ziskal plsobenim v oddéleni Treasury banky Raiffeisen Zentral Bank
Austria ave skupiné BAWAG P.S.K. Group. V Pioneer Investments zastava funkci portfolio manaZzera pro fondy
s pevnym pfijmem (fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at uZ se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, ¢i fondy v RON distribuované v Rumunsku. Uzce spolupracuje
s dcefinnymi spolecnostmi zabyvajicimi se fondy v rdmci vychodni Evropy.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015
Od 30. cervence do 31.12.2015 klesla hodnota majetku fondu z 383 mil K¢ na 377 mil K& Podil zahranicnich

dluhopist ve fondu stoupl z 65,90% na 78,04 % na Ukor predevsim korunové hotovosti, jejiz podil klesl 29,14 % na
2,51 %. Narust zahrani¢nich dluhopist pak souvisi se zvySenim podilu eurovych aktiv z 49,28 % na 59 %.
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VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost

Hodnota podilového listu (K¢&)

2,00

1,00

0,00

2015
Pioneer — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020 -0,44%
Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitélu (VK)
Pioneer — Fond Investi¢nich PrilezZitosti 7/2020
v obdobi od 27.7.2015 do 31.12.2015

VK

—PL
9 9 9 9 9 L
= = X X = =
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Identifikace majetku jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2015

N et peEi ISIN cenného Celkova cena Celkova rea’lné Pocet
papiru porizeni (tis.KC) hodnota (tis.KC) | jednotek
ATRIUM EUROPEAN REAL EST 3 5/8 10/ XS1118586244 4215 4204 150
BULGARIAN ENERGY 4 1/4 11/07/18 XS0989152573 5 407 5 305 200
CRH FINANCE GERMANY XS1088129660 3842 3912 140
CROATIA 3 7/8 05/30/2 XS51028953989 8 380 8 315 300
EP ENERGY 5 7/8 11/19 XS0783933350 6111 6 056 200
EURASIA DRILLING XS0918604496 4 520 4 436 200
FEDERAL GRID OJS XS0863439161 5451 4 460 140
GARAN 7 3/8 03/07/18 XS0898745210 8 459 7793 1000
GAZPRU 3.6 02/26/21 XS1038646078 10 348 10 709 400
GLENCORE 4 1/8 04/03/18 XS0767815599 3935 3959 150
HUNGARIAN DEVELOPMENT 6 1/4 10/21/ XS0954674312 11120 11 095 400
IMPERIAL TOBACCO 2 1/4 02/26/21 XS1040508167 3990 4053 140
KOC HOLDING 3 1/2 04/24/20 XS0922615819 4 933 4790 200
LEASEPLAN Float 11/19/20 XS1322528230 6 001 6 022 60
LUKOIL 6 1/8 11/09/20 XS0554659671 5 186 5113 200
MAGYAR EXPORT-IMPORT BAN XS1115429372 10 055 10191 400
MBANK 2 11/26/21 XS1143974159 5152 5184 200
MERSIN ULUS LIMAN 5 7/8 08/12/2 XS0957598070 5323 5225 200
MMC NORILSK 6.55 10/28/20 XS0982861287 5039 5032 200
MOBILE TELESYSTEMS 8 5/8 06/22/2 XS0513723873 5463 5516 200
MOLHB 6 1/4 09/26/19 XS0834435702 10 885 10 766 400
PETROL D.D. 3 1/4 06/24/1 XS1028951777 4 353 4 352 150
PF EUR - EURO EQITY TARGET INC | LU0957295099 42 776 39426 1155
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS LU0119433570 19 421 17 458 66 736
PIONEER FDS EUROP POT- IEURND LU0307383066 15551 14775 348
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 2 1/2 | XS1082660744 5492 5507 200
POLYUS GOLD 5 5/8 04/29/20 XS0922301717 4771 4 833 200
REPUBLIC OF MONTENEGRO 5 3/8 05/20 XS1069342407 5 606 5740 200
ROMANIA 4 5/8 09/18/2 XS0972758741 6 227 6 366 200
ROMANIA 6 3/4 02/07/22 US77586TAA43 5910 5978 100
ROSNEFT FINANCE 7 1/4 02/02/2 XS0484209159 5144 5 406 200
RUSSIAN RAIWAYS 3.374 05/20/2021 XS0919581982 4 862 5192 200
RUSSIAN RAIWAYS 8,3 4/2/2019 XS0764253455 5451 4 436 140
RYANAIR 1 7/8 06/21 XS1077584024 3903 3925 140
SBERBANK 3.3524 11/15/19 XS1082459568 7 394 7475 280
SKYLNF 1 1/2 09/15/21 XS1109741246 3812 3817 140
SPP 07/18/20 XS0953958641 5802 5851 200
SPP DISTRIBUCIA 2 5/8 06/23 2 XS1077088984 5775 5692 200
TURK SISE VE CAM FABRIKA 4 1/4 05/ XS0927634807 4951 4804 200
TURKIE SINAI KALKINMA 5 1/8 04/22/ XS1219733752 7 539 7476 300
TURKIYE HALK BANKASI 3 7/8 02/05/2 XS0882347072 4 840 4746 200
TURKIYE IS BANKASI 5 06/25/21 XS1079527211 5039 4842 200
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 3 1/2 06/ XS1077629225 13779 13769 500
UNICREDIT BANK AUSTRIA 2 1/2 05/27 XS0996755350 5623 5730 2
VNESHECONOMBANK 6.902 07/09/2 XS0524610812 5026 5211 200
VTB BANK 6.551 10/13/20 XS0548633659 5084 5198 200
YAPI VE KREDI BANKASI 4 01/22/20 XS0874840688 7 351 7 298 300
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Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

BéZné uclty 9848
Terminované vklady 0
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2015 25/05/2015
AKTIVA CELKEM 378 307 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9848 0
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 9848 0
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 296 770 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 31691 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 265 079 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 71 660 0
Akcie 0 0
Podilové listy 71660 0
Ostatni aktiva 29 0
Néklady a ptijmy pftistich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tG¢etniho obdobi (tis. KC)

Pocet emitovanych PL 384 821 222
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 387401613
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 2580391
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K¢) 376 672
Vlastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K¢) 0.9788
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (Kc) 0.0000
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Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)

od 20.7.2015 do 31.12. 2015:

FIP 7/2020 2051
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodi 9
Poplatky za audit 70
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 1707
Dan z pfFijm0 0
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 224
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 41
Poplatky administratorovi za vedeni U¢tl a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zavazk ( v tis. K¢&)

FIP 7/2020
Zavazky z pevnych terminovych operaci — Udaje z podrozvahy 348 107
Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 1211
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D 0
e I o I tte Deloitte Audit s.r.o.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Cesk4 republika

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Tel.: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555

Pro podilniky fondu Fond Investi€nich PrileZitosti 7/2020,  oevitecz@elitiec.com
Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevfeny podilovy fond ™"

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vloZka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Pioneer - Fond Investiénich Prilezitosti 7/2020, Pioneer investiéni
spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond sestavené na zakladé &eskych ucetnich predpisli zahrnujicf rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této iéetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal§i vysvétiujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Uéetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti Pioneer investiéni spolenost, a.s. je odpovédny za sestaveni Udetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, kiery povazuje za
nezbytny pro sestaveni (&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na&i odpovédnosti je vyjadfit na zékladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zékonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort
Ceské republiky. V souladu s tdmito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskéni diikaznich informaci o &astkach a udajich zvefejnénych v ucetni
zévérce. Vybér postupll zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti
Udajli uvedenych v ugetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Géetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzenf
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uginnosti vnitiniho kontrolnfho systému téetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvéd&eni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru UGdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Pioneer - Fond Investi¢nich
Prilezitosti 7/2020, Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeho finanéni
vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace vztahujici se k fondu Pioneer - Fond Investiénich Pfilezitosti 7/2020,
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond uvedené ve vyro&ni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti. ‘

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je
vSak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni,
zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s tcetni zavérkou &i
nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&éhem ovérovani cetni zavérky, zda je vyroéni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiéin€) nespravné. Pokud na zékladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skute€nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. bifezna 2016

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidendéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2045 /

%h% YA 2/ %ﬂ/z/%‘

Deloitte oznacuje jednu &i vice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zérukou, a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem pFedstavuje samostatny a nezvisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



UCETNi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nazev spole¢nosti: Pioneer — Fond Investi¢nich P¥ileZitosti 7/2020, Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost
ICO: 630 78 295

Soucasti icetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptiloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 24. brezna 2016.

Statutirni orgin ucetni jednotky Podpis

™~
Ing. Vendulka Klu¢kova
Mistopfedseda piedstavenstva ,
(

Bec. Dalibor Valter

Clen ptedstavenstva 1)(,65;\,\ U,,O l{/\




ROZVAHA

Pioneer - Fond investéni pFilezitosti 7/2020,
Pioneer investéni spolenost, a.s., otei'eny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00

Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2 25. kwtna 2015

tis. K¢ tis. K&

Aktiva:
Pohledavky za bankami 9848 0
Vtom @&/ splatné na poZad: 9 84¢ 0
Dluhové cenné papiry 296 77! 0
V tom &/ vladnich instituci 31690 0
b/ ostatnich subjekt 265 BC 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 71 660

Ostatni aktiva 29 0
AKTIVA CELKEM 378 30° 0

Pasiva
Ostatni pasive 131: 0
Vynosy a vydaje [¥iStich obdobi 322 0
Kapitalové fondy 384 82: 0
Emisni azio/disazic 58 0
Nerozdéleny zisk z gredchozich obdobi 0 0
Zisk/Ztrata za Géetni obdobi -8 204 0
PASIVA CELKEM 378 7 0

* den vzniku Fondu



Pioneer - Fond investéni pFilezitosti 7/2020,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2 25. kwtna 2015

tis. K& tis. K¢
Podrozvahova aktiv.
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 346 92¢ 0
Hodnoty ffedané do obhospoidevani 376 67. 0
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 723 60( 0
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych opel 348 10 0
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 348 10 0

Hden vzniku Fondu



Pioneer - Fond investéni pFilezitosti 7/2020,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2015

25. kwtna®—31. prosince 201

tis. K&

Vynosy z Uroki a podobné vynosy 511¢
v tom droky z dluhovych cennych papir 511z

v tom Uroky z Bznych @&ta 6
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -47
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci -11 27:
Spravni naklady -2 00«
Zisk/Ztrata z béznécéinnosti pied zdarénim -8 20¢
Dait z pFijmi 0
Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi po zdagni -8 20¢

Yden vzniku Fondu



Pioneer - Fond investéni pFilezitosti 7/2020,
Pioneer investéni spol&nost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PB}0 00
Identifikatni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdleny Zisk/Ztrate Celkem

fondy &Zio/disézZio zisk
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 25. kwtnu 2015 0 0 0 0 0
Ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 -8 20¢ -8 204
Prodej podilovych listi 387 401 0 0 0 387 401
Odkup podilovych lista -2 580 55 0 0 -2 525
Zistatek k 31. prosinci 2015 384 821 55 0 -8 20¢ 376 672

Hden vzniku Fondu
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VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAV ERKY

Ucetni za¢rka byla pipravena na zéaklad (¢etnictvi vedeného v souladu se zékonem
o Wetnictvi a pisludnymi naizenimi a vyhlaSkami platnymi @eské republice. Zévka byla
zpracovana na principeafasového rozliSeni naklada vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finaginich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou.

Tato (Eetni zavrka je gipravena v souladu s vyhlaskou MR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve zréni pozdjSich gredpidl, kterou se stanovi usfgmani a obsahové vymezeni poloZektni
zawrky a rozsah udéjke zvéejnéni pro banky a ¢které finagni instituce.

Tato (&etni za¥rka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Pioneer — Fond investich gFilezitosti 7/2020, otéeny podilovy fond, Pioneer
investeni spolénost, a.s. (dale jenFpnd®) vznikl dne 25. kétna 2015 zapisem do seznamu
podilovych fond vedenéhdeskou narodni bankou.

Fond zahajil svodinnost 20.¢ervence 2015. Fond je otewmym podilovym fondem, ktery nema
pravni osobnost a je zaloZzen na dobtitou. Fond je specialnim fondem podle z&kana
240/2013 Sb., o investich spolénostech a investinich fondech. Fond nendidicim ani
podizenym fondem. Fond je specialnim fondem cennygdirpapiicemz jde o smiSeny fond
s konzervativnim portfoliem.

Investiénim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodniosejetku hem Stileté periody
investovanim do investiich néstraj, predevsim statnich a korporatnich dluhégisvestiéniho

i neinvesténiho stups, akcii a akciovych invesgtiich fondi (zpravidla ze skupiny Pioneer
Investments), nastrbj peréZzniho trhu a dalSich inve&tich nastraj obchodovanych na
kapitalovych trzich, $ dosazeni lepSi likvidity, nizSiho rizika a vySdiverzifikace nez p
individualnich investicich.

Aktualni zréni statutu Fondu nabylo platnosti dne 20itkea 2015.

Obhospod&ovatelem a administratorem Fondu je Pioneer indgisspolé€nost, a.s. (déle jen
., Spoletnost), 1CO: 63078295, akciova spéigostiadns zaloZzena v souladu s pravniddem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 Zeletavska 152%1: 140 00,Ceské republika. Spataost
vznikla dne 8.Beznal995, kdy byla zapsana do obchodniho rilejstvedeného Nstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3049 a jeji zakl&apital ve vySi 61.000.000,-d&je v plném
rozsahu splacen. Povoleni ke vzniku investi spol€énosti bylo Spolénosti udleno
Ministerstvem financi na zakladozhodnutic.j. 101/74 239/1994 ze dne 20. Gnora 1995, které
nabylo pravni mocdilne 9. bezna 1995.

Dne 14. dubna 1999 Komise pro cenné papiry svyrhadmutime.j. 111/2144/R/1999, které
nabylo pravni moci dne 28. dubna 1999, potvrdiéatdto povolenidstava v platnosti. Dne 19.
srpna 2013 nabyldnnosti zdkon¢. 240/2013 Sh., o investiich spolénostech a investhich
fondech (dale jenZISIF").
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VSEOBECNE INFORMACE (pokra ¢ovani)

Prednetem podnikani Spotmosti je:
a) obhospodavani investinich fondi nebo zahrakhich investtnich fondi dle 811 odst. 1
pism. a) ZISIF, a

b) prova@ni administrace investiich fondi nebo zahraghich investnich fond: dle § 11 odst.
1 pism. b) ZISIF.

Podilové listy jsou ha jméno a nomindlni hodnotadiého podilového listéini 1 K¢.

Fond ntiZze podstatnowast majetku alokovat do inve&tich nastraj obchodovanych na
evropskych rozvijejicich se trzich (Emerging masket\wetre Ruska a Turecka nebo
emitovanych subjekty se sidleméehto zemich..

Fond nekopiruje ani nesleduje Zadny index neboatkbghenchmark).

Investiénim cilem Fondu je pak dosahnout lepSiho zhodndogestic podilnik nezcini vyvoj
index zangrenych na globalni akciové trhy.

Vzhledem k nefedvidatelnym vyky#m na finagnich trzich nenize Spolénost plrg zari&it
dosazeni stanoveného invéstho cile. Fondu nejsou poskytnuty Zzadné zariedych

osob za telem ochrany podilntk

Spol&nost, resp. obhospoitevatel fondu, rize @i splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF
k efektivrgjSimu obhospodavani majetku fondu peyit na zaklad smlouvy obhospodavanim
majetku fondu jiného. Ke dni vzniku Fondusla Spol&nost obhospodavani majetku Fondu
spole&nosti Pioneer Investments Austria GmbHenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem
LassallestrafRe 1, A-1020 Vienna.

Spole&nost zajisti, aby s¥eni obhospodavani majetku Fondu nebranilaignému vykonu
dohledu nad Spoteosti, vykondvanému zejména Depaztdé Fondu a aby sktenim
obhospod&ovani majetku Fondu nehrozikst zajmii mezi Spolénosti nebo klienty a spaleosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spol&nost, resp. administrator,ire [ splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF §idv
vykonem ¢innosti souvisejicich s administraci fondu, jinquolsénost. Spolénost povfila
vykonem niZe uvedenyatinnosti souvisejicich s administraci Fondu sgiodst Pioneer Asset
Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., Zaji vedeni evidence podilovych fisfondu a vedeni
seznamu podilnk Fondu, vydavani a odkupovéni podilovychiligfondu a vyptadavani
veSkerych poZadavukklienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.siiztje dotazy a stiznosti podildikrondu, zajiSuje uzavirani
smluv o vydani podilovych li&t Fondu a fjimani veSkerych dalSich poZadaviklienti
tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondytvéii a zabezpaije obchodni strategii Fondu,
zaji¥'uje nabizeni podilovych li&tFondu a propagaci sluZzeb Sgwlesti a nabizenych produkt

Depozitdéem Fondu je spodmost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, &éle jen
,Depozit&*), ¢len bankovni skupiny UniCreditCD: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,
Praha 4, PS 140 92, zapsana v obchodnim rgist vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608.
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DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zav¥rka Fondu byla fipravena v souladu s nasledujicimieFitymi Géetnimi metodami:

a) Den uskuteinéni U¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuitiei (etniho gipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti olZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, fpagennych papir, den
provedeni platby, den #ovani gikazi Fondu, den fipsani (valuty) prosediki na vypisu
z tu, den sjednani a den vyigdani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcerpi. pimymi
derivaty.

Ugetni gipady nakupu a prodeje fin&mich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové apey

se v den sjednani obchodu vykazujimm v grislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a omni operace jsou od okamziku sjednani obchodu dambka vypdadani obchodu
zalEtovany na podrozvahovyclEtéch

Finartni aktivum nebo jehatast Fond od¥tuje z rozvahy v fipads, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finamimu aktivu nebo jeheésti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, ta&v@ zaniknou nebo séchto prav vzda.

b) Cenné papiry océiované redlnou hodnotou proti &tam néaklada nebo vynos

Cenné papiry og@vané realnou hodnotou protitm nakladi nebo vyno8 jsou cenné papiry,
které byly pdizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembwvfluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papijrkteré spiuji tuto definici.

Cenné papiry og®vané realnou hodnotou protitim nékladi nebo vynog jsou nejprve
ocaiovany pdgizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi fipmvaci naklady vynaloZzené na jejich
potizeni. Nasledqjsou océovany realnou hodnotou na zaldadZnich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty Zegertni cennych papir oceiovanych realnou hodnotou proti
Gétam nékladh nebo vynos a realizované zisky a ztratyiprodeji jsou zahrnuty vGistém zisku
nebo ztrat z finartnich operaci“.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako t&na zviejiiovana domaci nebo
zahranéni burzou cennych pajinebo jinym véejnym trhem k datu oceéni za gedpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatmiépadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papirwldidsena s Depoziim.

V souvislosti se situaci na finamich trzich Fond &noval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktar a cen ovliviujicich grecerini vSech instrumeitv portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodriokeditniho rizika jednotlivych emiteint
cennych papir.
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DULEZITE U CETNI METODY (pokra &ovani)

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodhosnizené o opravnou poloZzku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji poxsai konkurznihdizeni dluznika nebo
v piipads, Ze pravépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Piepctet cizi mény

Transakce W§islené v cizi min¢ jsou Etovany v tuzemskeé #mé prepditené devizovym kurzem
plathym v den transakce. Aktiva a pasivéiglend v cizi iiné spolé&né s devizovymi spotovymi
transakcemi f&d dnem splatnosti jsodgpaitavana do tuzemskéamy v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu &etni zawrky. Vysledny zisk nebo ztrata zigpaitu aktiv a pasiv
vygislenych v cizi ming je vykazan v poloZzceCjsty zisk nebo ztrata z finanich operaci*.

e) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny drgovaze ve smluvni hodriot
a nasledé precaiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou axwpzz model
diskontovanych petinich toki. Realné hodnoty deriviéiisou vykazovany v poloZce ,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebopwlozce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finamich derivat, u kterych neni aplikovano zajivaci &etnictvi, jsou
vykazany v poloZce(isty zisk nebo ztrata z findnich operaci*.

VSechny derivaty jsou sjednany za&elem zaji&ni, nicmér zaji¥ovaci &etnictvi neni
aplikovano z dvodi administrativni narénosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou invéstkoupit ¢i prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil viastniho kapitalu Fondu atpaelkow vydanych podilovych ligt

g) Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Prémieci diskont u dluhovych cennych papisou rovnondrné rozpoustny do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku gtzeni do data splatnosti. Urokové vynosy také aghkupdny z drzby
dluhovych cennych pagira jejich¢asové rozliSeni.

Dividendové vynosy jsou dfiovany k datu &innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachycerfgg@odpdtem srdZzkové dan
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DULEZITE U CETNI METODY (pokra &ovani)

h) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem danpridané hodnoty (dale jerDPH"), proto veSkera DPH
na vstupu se stavéa s@sti vynaloZenych naklad

i) Daii z pFjm

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenoil. @&azkova dave vysi, kterou nelze odest od
splatné da# tvori sowast déového nakladu.

OdloZena da se vykazuje u vSech &asnych rozdil mezi Zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich tavou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metodyioZaeha
daiova pohledavka je zachycena ve vySi, kterou budeddpodobrt mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

j) PoloZky z jiného &etniho obdobi a znény U¢etnich metod

Polozky z jiného &etniho obdobi, nez kam #ilav¢ a Eetne pati, a zngény etnich metod jsou
U¢tovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskutgty v EZném @etnim obdobi
s vyjimkou oprav zésadnich chylitdvani vynod a néklad minulych obdobi, které jsou
zachyceny progednictvim ,Nerozdleného zisku nebo neuhrazené ztratyedphozich obdobi*
Vv rozvaze Fondu.

k) PouZiti odhadi

Sestaveni &etni za¥rky vyZzaduje, aby vedeni Spétesti pouzivalo odhady &gdpoklady, jeZ

maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavekldatu @etni za¥rky a na vykazovanou vysi
vynodi a naklad za sledované obdobi. Vedeni Sgalesti stanovilo tyto odhady &qupoklady

na zaklad vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Miem jak vyplyva z podstaty
odhadu, skuté hodnoty v budoucnu se mohou &chto odhad odliSovat.

[) Kapitalové fondy a emisni aZio/disazio
V poloZce ,Kapitalové fondy" je zahrnuta nomindhddnota vydanych podilovych kst

V polozce ,Emisni azio/disazio" je zachycen rozuizi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny neboé&pé odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud jeot&ntz
podilového listu ¥tSi neZ nominalni hodnota jedné se o aZio, Cio@a gFipad jde o disdzio.

Investice do fondu je z&tovana ke dni fipsani na Bzny et fondu proti Gtu Zavazky
k podilnikim pri vydani podilovych ligt (sowast polozky ,Ostatni pasiva“). Nasledjakmile je
zndm kurz podilového listu ke dni investice, doé¢h&avydani podilovych list fondu
od&tovanim zavazku zdfu Zavazky k podilnfkm pii vydani PL proti poloZce ,Kapitélové
fondy* a ,Emisni azio/disazio‘Céastka investice je dale snizenatppdné pirazky i investici
v souladu se statutem fondu.
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Pti odkupu podilovych list z fondu je ke dni pokynu k odkupu addvanac¢astka odkupu
z polozky ,Kapitalové fondy* a ,Emisni aZio/disaZiproti Zavazkim k podilnikim pri odkupu
(sowést polozky “Ostatni pasiva“). Nasledne vzakonné lté castka za zgny odkup
podilovych listt vyplacena z &ného dtu fondu a je oditovan Zavazek k podilnikn pri

odkupu podilovych list. Castka odkupu ize byt snizena offpadné srazkyipzpstném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 25. kwtna — 31. prosince 2015
Vynosy z Urok a podobné vynosy
Uroky z Znych @&ta 6
Urok a diskont z dluhovych cennych papir 5112
Celkem 5118

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 25. kwtna — 31. prosince 2015
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 38
Poplatky z obchodovani 9
Celkem 47

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNICH OPERACI

tis. K¢ 25. kwtna — 31. prosince 2015
Cisty zisk nebo ztrata z finanich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -10 746
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -1 703
Kurzové rozdily 1178
Celkem -11 271

SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 25. kwtna— 31. prosince2015
Spravni naklady
Poplatky za obhospagwani 1707
Poplatky Depozité 224
Audit, pravni a deové poradenstvi 70
Ostatni spravni naklady 3
Celkem 2 00«

Fond je obhospodavan Spolénosti, které plati poplatky za obhospimeni. Poplatky jsou
¢asow rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospaoiteani placeny Spodaosticini 1 % pamérné hodnoty vliastniho kapitélu
ve Fondu zji&né k poslednimu dni kazdého kalefrdho nisice. Poplatek Depozii&ini 0,07
% pramérné hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednidmi kazdého kalenddiho
meésice.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
BéZné @ty u bank 9848 0
Celkem 9 848 0

DLUHOVE CENNE  PAPIRY OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU PROTI U CTUM NAKLAD U NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennychapifi ocaiovanych realnou hodnotou protétim naklad nebo
vynosi (v trzni hodnad).

tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
Vydané finagnimi

institucemi Kétované na jiném trhu ¢ 108 899 0

Vydané

nefinarénimi Kétované na jiném trhCF 156 181 0

institucem

Vydané vladnim

institucemi Kétované na jiném trhu ¢ 31 690 0

Celkem 296 770 0

Jinymi trhy CP se rozumi ¥ejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupgamzvoj
(LOECD") véetns CR a to zejména trh kratkodobych dluhdp&NB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulussy likvidity je v gipad vybranych
dluhopigi obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCE NOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLAD U NEBO
VYNOSU

tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
Vydané finagnimi Kétované na jiném trhu CP 71 660 0
institucemi

Vydané

nefinarénimi Kétované na jiném trhu ¢ 0 0
institucem

Vydané

pojistovacimi i L

institucem Koétované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 71 660 0

Jinymi trhy CP se rozumi ¥ejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupmamzvoj
(,OECD") a to zejména London Stock Exchange, EURGNE Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
Ostatni aktiva
Refundace srazkové dan 0 0
Néarok na kupon dluhopisu 0 0
Finartni derivaty 29 0
Ztovani se statnim rozptem 0 0
Celkem 29 0

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
Ostatni pasiva
ZUctovani se statnim rozpem 0 0
Finartni derivaty 1211 0
Ostatni zavazky 102 0
Celkem 1313 0
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2015 25. kwtna 2015
Dluhové cenné papiry 296 770 0
Akcie 71 660 0
Portfolio celkem 368 430 0
BéZné &ty u bank 9848 0
Ostatni aktiva 29 0
Naklady a pijmy priStich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 378 307 0
Minus:

- ostatni pasiva -1 313 0
- vynosy a vydajeifStich obdobi -322 0
Vlastni kapital Fondu 376 672 0
Patet vydanych podilovych ligt(kusy) 384 821 222 0
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,9788 0

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jakalip viastniho kapitalu ve Fonddipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovyit je upraveno o ifirdZzku nebo srézku
k aktualni hodnatpodilového listu, placenou Spotesti a stanovenou Statutem Fondu.
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI
712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

13 VLASTNI KAPITAL (pokra ¢&ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio
Kapitalové fondy a emisni azidqustavuji vydané podilové listy a kryti ztraty nijraln let.

Paset Nomindlni Emisni Kryti Emisni
podilovych  hodnota azio/disazio  ztraty azio/disazio

listh minulych véetrg kryti

tis. K¢ let ztraty
Zustatek k 25. kétnu 2015 0 0 0 0 0
Prodané podilové listy 387 401 613 387 401 0 0 0
Odkoupené podilové listy -2580391 -2580 55 0 55
Zustatek k 31. prosinci 2015 384 821 222384 821 55 0 55

Clenové pedstavenstva, doztirrady a vedeni Spalaosti nevlastnili k 31. prosinci 2015 zadné
podiloveé listy.

¢) Rozcleni hospod&ského vysledku

Predstavenstvo navrhne rateni zisku roku 2015 nésledujicimigobem:

tis. K¢ Zisk Nerozdleny
zisk/Neuhrazend ztrata
Zustatek k 25. kétnu 2015 0
Ztrata roku 2015 - 8204
Navrh na Ohradu ztraty roku
2015:
Uhrada ztraty 8 204 -8 204
Celkem 0 -8 204
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI

712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

14 DAN ZPRIIMU

Dan z pfijmi za &Zné obdobi

tis. K&

2015 25. kwtna 2015

Zisk/Ztréata ged zdagnim

Trvalé rozdily mezi ziskem a lavym zakladem:
Danowvé neuznatelné naklady
Vynosy zda#éné v samostatném zakladu gan
Odeet daiové ztraty z pedchozich let

-8 204

o o

0

Danovy zéklad
Dan z prijma ve vysi 5 %
Srazkova dia ze zahrariinich cennych papir

Splatna dai z pFijmi

oo O o

OO O Ol o o

15 TRANSAKCE SE SPRiZN ENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015

25. kwtna
2015

Aktiva
Bézné &ty u Depozitée
Realn4 hodnota derivatizavenych s Depozitém
Zavazky
Reélna hodnota derivdtizafenych s Depozit@m
Poplatek za obhospoigeani placeny Spotaosti
Poplatek Depozita

9823
29

1211
322
41

0
0

o o

tis. K& 25. kwtna — 31.

prosince 2015

Vynosy
Urokové vynosy z vklaiilu Depozitée
Zisk z ménovych derivai uzawenych s Depozitém
Naklady
Poplatky za obhospottavani placené Spainosti
Poplatky placené Depozita
Ztrata z ndnovych derival uzawenych s Depozitém
Bankovni poplatky Depozita

6
11191

1707
224
12 895

38

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce s&sgnymi osobami.

VSechny transakce seigpenymi stranami byly provedeny za stejnych podmirkédsé byly ve

stejné dob poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym sktijm, a v souladu s podminkami

definovanymi ve Statutu Fondu.
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI
712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

V roce 2015 Fond nerealizoval priminictvim UniCredit Bank Czech Republic, a.s., #dn
nakupy ani prodeje cennych papir

FINAN CNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rifikn, kterd vyplyvaji z otaenych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a m¢novymi nastroji, které jsou citlivé na Zmy podminek na finamich trzich,
v disledku své vSeobecné invésii strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsoufizena metodou Value at Risk. Value at Riskdstavuje potencidlni ztratu
z neffiznivého pohybu na trhu v danésasovém horizontu na &ité Urovni spolehlivosti.
Spol&nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastickdulsice velkého mnoZstvi scéta
potencionalniho vyvoje finagmich trhi. Value at Risk je gfeno na bazi 14 denniho invesitiho
horizontu a Urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond zisk&va prostdky vydavanim podilovych lista investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond také obchoduje s finémi nastroji obchodovanymi na organizovanych
trzich s cilem vyuZiti kratkodobych vyk§na akciovych trzich.

Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych négti drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovynmstngii.

Rizika akciovych nastréjjsoutizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovangakonem
¢. 240/2013 Sbh., o investiich spolénostech a investinich fondech.

Akciové nastroje drzené Fondem jsou uvedeny ¥ Hdd
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI
712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

FINAN CNi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO (pokra &ovani)

b) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich smach ¥etné podrozvahovych pozicipdstavuji expozici Fonduivi
meénovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznagigich nménach shrnuje nésledujici
tabulka:

31. prosince 2015

v tis. Ké EUR ush Ostatn CzK Celken
Pohledavky za bankami 38 367 3 9 440 9 848
Dluhové cennepapin 153 41! 120 64: 16 69( 6 022 296 77(
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 71660 0 0 0 71660
Jin& aktiva 0 29 0 0 29
Celkem aktiva 225 11: 121 03¢ 16 69: 15 46: 378 30°
Jiné zavazky 0 0 0 1635 1635

Cista vyse finarénich aktiv 225113 121039 16 693 13827 376672

341 98¢ 346 92!
4910 348 107

Podrozvahové pohledav 0 4 93¢
Podrozvahové zavazky 217 083 126 114

o o
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI
712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

FINAN CNi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO (pokra &ovani)

Devizova pozice fedstavuje expozici Fondua& pohybu zahraghich nén aceské koruny,
ktera je Fondem aktien fizena také pomoci forwardovych obchodzobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond uzatel nasledujici nové forwardy, zajidujici ménova rizika:

tis. K¢ Smluvni diskontovana Kladné reélna Zaporna realna
hodnota hodnota hodnota

31. prosince 2015 346 928 29 -1211

25. kwtna 2015 0 0 0

c) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skusti, Ze Urdend aktiva a pasiva maji
razné splatnosti nebo obdobi amy/Upravy Urokovych sazeb a také objemyachto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fonditivarokovému riziku. Tabulka obsahuje firtenh
aktiva a pasiva Fondu ¥étnich hodnotach, usfamlané podle blizsiho z terniismluvni zngny
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

tis. K¢é Do 3-12 1-5 ViceneZz Nespeci- Celkem
3 mésial mésial let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 9848 0 0 0 0 9 848
Dluhové cenné papiry 8044 2440 204972 81314 0 296770
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 71660 71660
Jin& aktiva 29 0 0 0 0 29
Celkem aktiva 17921 2440 204972 81314 71660 378307
Jiné zavazky 1635 0 0 0 0 1635
Cista vyse aktiv 16 286 2440 204972 81314 71660 376672
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI

712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

FINAN CNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven @ovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitesennych papir
potizovanych do portfolia Fondu. Spéheost fidi Uwrové riziko Fondu vykrem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingemiigemz Fond investuje vyhradmo instrument s investinim

stuprem.

Clenéni aktiv podle zenépisnych segmeni
31. prosince 2015

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni  Ostatni Celkem
Evropa

Pohledavky za bankami 9823 25 0 9848

Dluhové cenné papiry 11882 132 893 9945 142050 296 770

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 71660 0 71 660

Jina aktiva 29 0 0 29

Celkem 21734 204578 9945 142050 378 307
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI

712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond

Priloha Gcetni zawrky

Rok kongici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra ¢ovani)

Clenéni cennych papiii podle sektofi emitenta

Sektor 31. prosince 2015 25. &na 2015
Zbozi dlouhodobé spietby 7925 0
Zbozi kratkodobé spisby 4 05¢ 0
Petrochemie 49 107 0
Finartni sluzby 175 155 0
Pramysl 24 29t 0
Telekomunikace 16 811 0
Statni sektor 31690 0
Vyrobci a distributéi energii 19 987 0
Suroviny 3958 0
Ostatni 35 44¢ 0
Celkem 368 430 0
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PIONEER - FOND INVESTI CNICH PRILEZITOSTI
712020,

Pioneer investtni spol&nost, a.s., oteireny podilovy fond
Priloha Gcetni zawrky
Rok kongici 31. prosince 2015

FINAN CNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra &ovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimterpani disponibilnich pe&#anich prostdki povinnym
odkupovanim podilovych listsvych podilnilk. PerZzni prostedky podilnik jsou vykdzéany ve
vlastnim kapitalu, nicmé&moZnost zptného odkupu stanovena ve Statutu Fontkdgtavuje
nejwtsi riziko likvidity Fondu a vysledny dbytek pg&mich prosiedki nelze spolehliy
odhadnout. Nasledujici tabulkkeni aktiva a pasiva Fondu podiggtuSnych padsem splatnosti na
zaklad zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vice Nespeci Celkem

3 mésiai  mésial let nez5 -

let fikovan

0
Pohledavky za bankami 9848 0 0 0 0 9848
Dluhové cenné papiry 2028 2440 210988 81314 0 296770

Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 71660 71660
Jin& aktiva 29 0 0 0 0 29
Celkem aktiva 11 905 2440 210988 81314 71660 378307
Jiné zavazky 1635 0 0 0 0 1635
Cista vy3e aktiv 10 270 2440 210988 81314 71660 376672
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PIONEER - FOND INVESTICNIiCH PRILEZITOSTI
7/2020,

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevi‘eny podilovy fond
Ptiloha ucetni zivérky
Rok konéici 31. prosince 2015

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Gcetni zavérky nebyly veden{ Spole¢nosti znamy Ziadné udalosti, které by si
vyzadaly Gpravu Géetni zaveérky.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spoleénosti.

Schvaleno: Razitko a podpis soba odpovedna za Osoba odpovédna za Gdetni
; statutarniho organu: ucetnictvi zavérku

Iméno a podpis: méno a podpis:

D4. biezna 2016 \‘[) .Q,«&’L\ Sylva Kralova \/ Sylva Krélw/ /
! /

tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721 /

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4. Michle
1C: 63078295
DIC: CZ63078295
ole

19



Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investicni
spolecCnost, a.s., otevieny podilovy fond

Depozitafem fondd k 31.12.2015 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondq, str. 3.

Fond byl ke dni 15. ¢ervence 2015 zrusen s nasledné probihajici likvidaci. Od zaloZeni dne 1.6.2011 ke dni zruseni
dosahl Fond pro podilniky zhodnoceni ve vysi 14,44%, coz je 3,33% p.a.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz Gidaje uvedené na str. 3.

PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio fondu spravuje tym pro garantované a zajisténé fondy pod vedenim Mikaela Backstroma. Mikael
Backstrom, po absolvovani univerzit ve Svédské Uppsale, Lundu a ve Vidni v roce 1995, pUsobi od roku 1997 v oblasti
investic. Ridil fadu fondii zamérenych na globalni akcie zejména ve skupiné Capital Invest. Ndsledné se od roku 2002
zacal specializovat na tzv. Multi-Asset portfolia a garantované fondy. Od roku 2007 je pak zodpovédny za vedeni
tymu pro multi-asset portfolia, garantované a zajisténé fondy spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH a
rovnéz za fizeni fondl zamérenych na ¢inské a indické akcie.

Jilergen Scheiblhofer absolvoval ekonomii na videriské univerzité vroce 2006. Od zafi roku 2007 je portfolio
manazerem garantovanych a zajisténych fond( spoleénosti Pioneer Investments Austria (PIA) ve Vidni. Zaméfuje se
zejména na dluhopisy. V roce 2011 ziskal titul CFA.

ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2015
Objem majetku klesl ze 132,19 mil. K¢ na 24,2 mil. K¢ k 15.7.2015 z ddvodu ukonéeni ¢innosti a likvidace fondu.

ROENi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU
Vykonnost 2015
Pioneer - zajistény fond 2018 0,31%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer - zajiStény fond 2018 v obdobi od 31.12.2014 do 15.7.2015

Hodnota podilového listu (K&)

1,19 150
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Identifikace majetku jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku k datu 31.12.2015

Fond k uvedenému datu jiz nedrzi zadné cenné papiry.

Bankovni ucty

Castka (v tis. K¢)

BéZné uclty 633
Terminované vklady 0
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):
31/12/2015 20/08/2015
AKTIVA CELKEM 633 24 215
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 633 24215
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 633 24 215
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Akcie 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Naklady a prijmy pftistich obdobi 0 0
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Udaje o celkovém poctu akcii nebo podilovych listd a o fondovém kapitalu na jednu akcii
nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tG¢etniho obdobi (tis. KC)

Pocet emitovanych PL 553 091
Pocet PL vydanych béhem ucetniho obdobi 0
Pocet PL odkoupenych béhem ucetniho obdobi 20 605 818
Vlastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K¢) 633
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K¢) 132190
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM (tis. K¢) 134 006
vlastni kapital 31.12.2012 CELKEM (tis. K¢) 142 814
Vlastni kapital 31.12.2015 pfipadajici na 1 PL (Kc¢) 1.1444
vlastni kapitdl 31.12.2014 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.1410
vlastni kapitdl 31.12.2013 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.1037
vlastni kapital 31.12.2012 ptipadajici na 1 PL (K¢) 1.1057
Hodnota vsech vyplacenych vynosti na 1 PL (K¢) 0.0000

Naklady fondu véetné uplaty investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku (v tis. K¢)
od 1.1.2015 do 31.12. 2015:

ZAJ2018 0
Poplatky brokerovi a za vyporadani obchodt 0
Poplatky za audit 0
Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani fondu 0
Dan z pfijmu 0
Uplata za vykon &innosti depozitaie+tschova CP u depozitare 0
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 0
Poplatky administratorovi za vedeni Uctll a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zdvazki (v tis. K&)

ZAJ2018
Zéavazky z pevnych terminovych operaci — Gdaje z podrozvahy 0
Reélna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy 0
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e o I tte Deloitte Audit s.r.o.

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
I€: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikacni ¢islo: 630 78 295

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky spolenosti Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investiéni
spolenost, a.s., otevieny podilovy fond sestavené na zakladé &eskych udetnich pfedpisli zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zmé&néch vlastniho kapitalu za rok kongici k tomuto datu a pfilohu
této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za Uéetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. je odpovédny za sestaveni Géetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Udetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této G&etni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
z&konem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditor(i
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali piiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o éastkéach a tdajich zverejnénych v Gcetni
zéavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlnf) nespravnosti
Gdajil uvedenych v Ugetni zavérce zplUsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi
vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni téetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni
je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k téinnosti vnitfniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit
té2 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych udetnich metod, pfimérenosti tdetnich odhadli provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gdetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nézoru (iéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti Pioneer — zajidtény 2018
— rozvijejici se trhy, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2015 a jeji finanéni
vykonnosti za obdobi od 16. éervence 2015 do 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Ugetnimi predpisy.

Zdlraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na skute&nost uvedenou v bodé 2 piilohy Géetni zavérky, ktery uvadi, Ze dne 26. éervna 2015 rozhodio
pFedstavenstvo spole&nosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. na svém zasedani o zruSeni Fondu s likvidaci ke dni
15. &ervence 2015. Dne 20. srpna 2015 statutarni organ spoleénosti Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. zpracoval navrh
na pouziti likvidaéniho zlstatku. Tato Ggetni zavérka je sestavena v souladu s § 17 Zékona &. 563/1991 Sb. o agetnictvi
k 31. prosinci 2015 a za obdobi od 20. srpna 2015 do 31. prosince 2015. Udaje uvedené ve vykazu zisku a ztraty
a pfehledu o zménach vlastniho kapitadlu za pfedchozi obdobi jsou za zkrécené obdobi od 21. srpna 2015
do 31. prosince 2015. Z tohoto diivodu nejsou tyto tidaje pIn& srovnatelné.

Jak je uvedeno v bodé 2 pfilohy k G&etni zavérce, spoleénost sestavila Ucetni zavérku na principu, Ze Fond nebude
pokracovat ve své ginnosti.

Tyto skute¢nosti nepfedstavuji modifikaci nadeho vyroku.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich &lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolenosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Gdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za
ostatni informace odpovida vedeni spolenosti.

Nas vyrok k udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame 24dny zvlastni vyrok. Pfesto je
véak soudasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uetni zévérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvézeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ugetni
zavérkou & nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem ov&fovani GCetni zavérky, zda je vyrocni zprava
sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravne.
Pokud na zakladé provedenych praci Zjistime, 2e tomu tak nenf, jsme povinni Zjisténé skute&nosti uvést v nasi zprave.

V ré4mci uvedenych postupfl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 24. biezna 2016

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni ¢islo 079 evidenéni &islo 2045 /

Ak J fih) Wirgir®




UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Nézev spole¢nosti: Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy,
Pioneer investi¢ni spolefnost, a.s., otevireny podilovy fond

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spoleCnost
ICO: 630 78 295

Soudasti uetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zdvérka byla sestavena dne 24. bi‘ezna 2016.

Statutdrni organ ucetni jednotky Podpis

S~
Ing. Vendulka Kluc¢kova
Mistoptedseda predstavenstva .

Bc. Dalibor Valter
Clen ptedstavenstva \gbo-@xg’\/\ U.»O (/(,\
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Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond

ROZVAHA

Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 20. srpna 2015

tis. K& tis. K&

Aktiva:
Pohledavky za bankami 633 24 215
Vtom a/ splatné na poZad: 633 24 21!
Dluhové cenné papiry 0 0
V tom &/ vladnich instituci 0 0
Akcie, podilové lisy a ostatni podily 0 0
Ostatni aktiva 0 0
AKTIVA CELKEM 633 24 215

Pasiva
Ostatni pasive 0 0
Vynosy a vydaje ¥istich obdobi 0 0
Kapitalové fondy 553 21 159
Emisni azio/disazic -19 67" -16 701
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 19 757 19 758
Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi 0 -1
PASIVA CELKEM 633 24 215




Pioneer — zajiS&ny 2018 - rozvijejti se trhy
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015

31. prosince2015 20. srpna 201

tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiv.
Hodnoty gedané do obhospoigevani 633 24 215
Pohledavky z pvnych terminovych opere 0 0
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 633 24 215
Podrozvahova pasiv
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Pioneer — zajiS&ny 2018 - rozvijejti se trhy
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KON CiCi 31. PROSINCE 2015

21. srpna- 16.cervence -
31. prosince 2015 20. srpna 2015
tis. K¢ tis. K¢
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 0 0
v tom uroky z dluhovych cennych papir 0 0
v tom Uroky : béZnych &ta 0 0
Vynosy z akcii a podi 0 0
Naklady na poplatky a provize 0 -1
Cisty zisk nebo ztrata z finarénich operaci 0
Spravni naklady 0
Zisk/Ztrata z b éZznécdinnosti pired zdargénim 0 -1
Daii z pFijmua 0 0

Zisk/Ztrata za Uéetni obdobi po zdagni 0 -1




Pioneer — zajiS&ny 2018 - rozvijejti se trhy
Pioneer investéni spolenost, a.s., oteieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1(PBI0 00
Identifikagni ¢islo: 6307829
Pravni forma: oteteny podilovy fon
Prednt podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24idzna 2016

PREHLED O ZM ENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdleny Zisk/ Celkem
fondy &Zio/disézZio zisk Ztrata
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 15.¢ervenci 2015 21159 -16701 18 970 788 24 216
Rozdéleni zisku za obdobi od 1.1.
do 15.7.2015 0 0 788 -788 0
Ztrata za obdobi od 16.7. do 20.8.
roku 2015 0 0 0 -1 -1
Prodej podilovych listi
Odkup podilovych listi
Zustatek k 20. srpnu 2015 21159 -16701 19 758 -1 24 215

Rozdéleni zisku za obdobi od 21.8.

do 31.12.2015 0 0 -1 1 0
Zisk za obdobi od 21.8. do 31.12.

roku 2015 0 0 0 0 0
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych lista -20 60¢ -2 97¢ 0 0 -23 58:

Zustatek k 31. prosinci 2015 553 -19 677 19 757 0 633
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Ptiloha ucetni zavérky

Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Udetni zavérka byla pripravena k31. prosinci 2015 a za obdobi od 21. srpna 2015
do 31. prosince 2015 v souladu s § 17 Zakona ¢. 563/1991 Sh., o G¢etnictvi na zakladé ucetnictvi
vedeného v souladu se Zdkonem o ucetnictvi a pfisluSnymi natizenimi a vyhlaSkami platnymi
v Ceské republice.

Z tohoto divodu nejsou udaje uvedené v rozvaze, ve vykazu zisku a ztraty a Vv pichledu
o zmeénach vlastniho kapitalu pln¢ srovnatelné s predchozim obdobim. Jako srovnavaci obdobi
jsou vrozvaze pouzity stavy k 20. srpnu 2015 a ve vykazu zisku a ztraty a v piehledu
o zménach vlastniho kapitalu uvedeny transakce za obdobi od 16. cervence 2015
do 20. srpna 2015.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliSeni nékladd a vynosi
a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka a iéetni metodiky spole¢nosti nejsou sestaveny na principu going-concern, tzn. na
ptedpokladu nepietrzitétho fungovani spoleCnosti. Aktiva jsou ocenéna ve zpétné ziskatelné
Castce.

Tato uéetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR%) &. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich piedpisi, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a neékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VYZNAMNE UDALOSTI
S platnosti ode dne 11. 6. 2015 byl z rozhodnuti Spole¢nosti zruSen vystupni poplatek Fondu.

Vystupni poplatek byl zrusen s ohledem na skutecnost, ze strategie fondu nabizela minimalni
ocekavany vynos a velikost fondu se pohybovala na hranici ekonomické udrzitelnosti. Rustovy
potencial fondu byl limitovan velmi nizkymi vynosy statnich dluhopisii (pod tGrovni nakladi
fondu). V optimistickém piipadé by fond dosahoval vynosu pro klienta do 1% p.a.
Za pravdépodobnéjsi Spole¢nost povazovala spiSe stagnaci ¢i mirny pokles hodnoty podilového
listu, prestoze zadny ztéchto scénafti nemohl byt povazovat za jisty. SpoleCnost se proto
rozhodla umoznit v§em podilnikim z Fondu bez poplatku vystoupit, realizovat dosazeny zisk
a hledat atraktivnéjsi formu zhodnoceni svych investic.

Dne 26. ¢ervna 2015 rozhodlo pfedstavenstvo Spolecnosti na svém zasedani o zruSeni Fondu
s likvidaci ke dni 15. ¢ervence 2015 (dale jen ,,Den zruSeni*). Tento den je den piedchazejici dni
vstupu do likvidace.

K tomuto kroku Spole¢nost pristoupila proto, ze vzhledem k zruseni vystupniho poplatku ode dne
11. 6. 2015, velka cast podilnikd nasledné odkoupila svoje podilové listy a majetek Fondu tak
klesl na uroven, kdy jiz neni mozné zarucit dosazeni investicniho cile Fondu. Naklady na spravu
by vzhledem k aktualni velkosti Fondu neumérné zatézovaly jeho vykonnost.

V piipadé rozhodnuti o zruSeni Fondu s likvidaci postupuje Spole¢nost v souladu s § 375 - § 378
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, a:

a) zpenézi majetek ve Fondu a splni dluhy ve Fondu do 6 mésici ode dne zruseni Fondu;
b) vyplati podilnikiim jejich podily na likvida¢nim zistatku do 3 mésici ode dne zpenézeni
majetku ve Fondu a splnéni dluhii ve Fondu;
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Ptiloha ucetni zavérky

Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

VYZNAMNE UDALOSTI (POKRACOVANI)

ProtozZe k datu sestaveni této zavérky jiz doslo k odprodeji aktiv Fondu a ke spInéni vSech dluht
ve Fondu evidovanych ke Dni zruSeni, bylo pfistoupeno k dalsi fazi likvidace Fondu,
tj. k provedeni vyplaty podilu na likvida¢nim zistatku ve Fondu tém podilnikiim, ktefi ke Dni
zru$eni nepozadali o zpétny odkup z Fondu.

Ke dni 20. 8. 2015 proto zpracovalo predstavenstvo Spoleénosti navrh na pouziti likvida¢niho
zustatku.

Majetek ve Fondu v likvidaci drzelo ke dni 20. 8. 2015 celkem 58 investord, pfi¢emz k datu
sestaveni této zaveérky jiz spolecnost eviduje u Casti téchto investorti ucet urCeny pro vyplatu
podilu na likvidaénim ztstatku. Ke dni 31. 12. 2015 dosud Spolecnost nevyplatila podily na
likvidaénim zlstatku 5 podilnikim Fondu. V pfipadé dvou z péti zbyvajicich podilnika
Spole¢nost oslovila notafe projednavajici pozlstalost, pticemZ Spolecnost v jednom piipade
ocekava, ze ji bude kontaktovat dédic, ve druhém ptipadé je Spole¢nosti znama ta skutecnost, ze
je nafizeno jednani ve véci zUstavitelova likvida¢niho podilu na mésic biezen 2016. Dalsi
z podilniki podal pokyn k vyplaté likvida¢niho ztstatku dne 8.1.2016 a k tomuto dni mu byl také
likvidaéni zlstatek preveden. Dva zbyvajici podilniky se Spole¢nosti ani pfes opakované pokusy
nepodaftilo kontaktovat, Spolecnost proto ptedpoklada provedeni vyplaty podili na likvidacnim
zustatku Fondu v rdmci ndhradniho plnéni.

Z celkem 58 investorQ jiz byla uspokojena naprosta vétSina. V soucasné dobé zbyvaji k vyplaté
celkem 4 podilnici. Stav a zpiisob feSeni vyplaty likvida¢niho zistatku téchto Ctyt podilnikl je
popséan v pfedchazejicim odstavci. Spole¢nost se do provedeni vyplaty podild na likvidacnim
zustatku Fondu v ramci nahradniho plnéni pokusi jesté nékolikrat opakované kontaktovat ty dva
podilniky, u nichz byla Spole¢nost s zadosti o ziskani pokynu k vyplaté likvida¢niho zlstatku
dosud neuspesna.

VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond (dale jen ,,Fond*) vznikl dne 1. dubna 2011 v souladu se zdkonem ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve zn&ni pozd&jsich predpisii, a to na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ¢.j. 2011/2508/570 Sp/2011/136/571 ze dne 11. biezna 2011, které nabylo pravni
moci dne 14. biezna 2011, jimZz se udé€luje povoleni k vytvofeni podilového fondu. Dne 26.
¢ervna 2015 rozhodlo pfedstavenstvo Spole¢nosti na svém zasedani o zruSeni Fondu s likvidaci
ke dni 15. ¢ervence 2015. Dne 16. Cervence 2015 vstoupil Fond do likvidace.

Fond byl specialnim fondem cennych papirti, pfi¢emz §lo o smiSeny fond s konzervativnim
portfoliem.

Dne 19. srpna 2013 nabyl ucinnosti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF), vCetné navazujicich pravnich pfedpist. Spole¢nost
uvedla své poméry a poméry Fonda do souladu se ZISIF ke dni 22. 7. 2014.

Statut Fondu (dale jen ,Statut”) platny k rozvahovému dni, byl schvéalen pfedstavenstvem
spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 22. ¢ervence 2014,
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
,.Spole¢nost®), ICO: 63078295, akciova spole¢nost fadné zalozena v souladu s pravnim fadem
Ceské republiky, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, Ceska republika.
Spolec¢nost vznikla dne 8. 3. 1995, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049 a jeji zakladni kapital ve vysi 61 000 tis. K¢ je v plném
rozsahu splacen.

Podilové listy byly na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu je 1 K¢.

Investi¢nim cilem Fondu bylo dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu
investovanim do diverzifikovaného portfolia investi¢nich nastrojt, pfedev§im nastrojii penézniho
trhu vcetn¢ pokladni¢nich poukazek, dluhopist, derivatd, akcii, cennych papiri vydanych
tuzemskymi a zahranicnimi fondy (zpravidla fondd skupiny Pioneer Investments) a dalSich
investi¢nich nastroji obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi Organizace pro
ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD). Investi¢nim cilem Fondu bylo umoznit investorim
participovat na ristu akciovych a dluhopisovych trhil pii zajisténi 100% investovaného kapitalu
ke Dni zruSeni Fondu.

Spolecnost pii splnéni podminek danych § 23 az § 25 ZISIF k efektivn€jSimu obhospodatovani
majetku Fondu povétila na zakladé smlouvy obhospodafovanim majetku Fondu jiného. Ke dni
vzniku Fondu svéfila SpoleCnost obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer
Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrafle 1, A-
1020 Vienna.

Spolecnost zajistovala, aby svéfeni obhospodarovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu
dohledu nad Spolecnosti, vykondvanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim
obhospodatovani majetku Fondu nehrozil stiet zajm mezi Spolecnosti nebo klienty a spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH.

Spolecnost pii splnéni podminek danych § 50 az § 52 ZISIF povéfila vykonem niZe uvedenych
¢innosti souvisejicich s administraci Fondu spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s., zajistovala vedeni evidence podilovych listi Fondu a vedeni
seznamu podilnikti Fondu, vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vyporadavani
veskerych pozadavki klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu.

Pioneer Asset Management, a.s., vyfizovala dotazy a stiznosti podilnikii Fondu, zajistovala
uzavirani smluv o vydani podilovych listt Fondl a pfijimani veSkerych dalSich pozadavki
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu, dale vytvaiela a zabezpecovala
obchodni strategii Fondu, zajistovala nabizeni podilovych listt Fondu a propagaci sluzeb
Spole¢nosti.

Depozitaifem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai™).
Kone¢nou matefskou spole¢nosti  skupiny UniCredit, v¢etné podskupiny Pioneer,
je k 31. prosinci 2015 UniCredit S.p.A.
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DULEZITE UCETNI METODY

Jak jiz bylo uvedeno vyse, ucetni zavérka a ucetni metodiky spole¢nosti nejsou sestaveny na
principu going-concern, tzn. na piedpokladu nepfetrzitého fungovani spolec¢nosti. Aktiva jsou
ocenéna ve zpétn¢ ziskatelné castce.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirti, den
provedeni platby, den zuctovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu
z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se Vv den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zaucCtovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odtétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti u¢tim nakladti nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou na zaklade trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti
étlim nakladii nebo vynosti a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejnovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za piedpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije redlna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumenti v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitent
cennych papirt.
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Ptiloha ucetni zavérky

Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY (pokra¢ovani)

c) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipade, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

e) Finan¢ni derivaty

Me¢nové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
a nasledné precenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modela
diskontovanych penéznich tokii. Realné hodnoty derivatd jsou vykazovany v polozZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci uéetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za tucCelem =zajiSténi, nicméné zajiStovaci ucetnictvi neni
aplikovano z divodl administrativni naro¢nosti.

f) Vynosové a nakladové uroky

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirt jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupony z drzby
dluhovych cennych papirii a jejich ¢asové rozliseni.

g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

h) Dan z piijmu

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané€, tvoii soucast daiiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim tGplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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Ptiloha ucetni zavérky

Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

DULEZITE UCETNI METODY (pokraovani)

i) PolozKy z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a Géetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosi a nakladii minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

j) Pouziti odhadi

Sestaveni ucetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou
vys$i vynostt a ndkladli za sledované obdobi. Vedeni Spolecnosti stanovilo tyto odhady
a predpoklady na zaklad¢ vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skutec¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl odliSovat.

k) Kapitalové fondy a emisni aZio/disazio
V polozce ,,Kapitalové fondy*“ je zahrnuta nominalni hodnota vydanych podilovych listd.

V polozce ,,Emisni azio/disazio* je zachycen rozdil mezi kurzem podilového listu, za ktery byly
podilové listy nakoupeny nebo zpétn€é odkoupeny a jeho nominalni hodnotou. Pokud je tento kurz
podilového listu vétsi nez nominalni hodnota jedné se o 4zio, V opacném piipade jde o disazio.

Investice do fondu je zaucétovana ke dni pfipsani na bézny ucet fondu proti uctu Zavazky
Kk podilnikiim pfi vydani podilovych listd (soucast polozky ,,Ostatni pasiva“). Nasledné jakmile je
znam kurz podilového listu ke dni investice, dochazi k vydani podilovych listd fondu
oductovanim zavazku z uctu Zavazky k podilnikiim pii vydani PL proti polozce ,,Kapitalové
fondy*“ a ,,Emisni azio/disazio*. Castka investice je dale snizena o piipadné ptirazky pii investici
v souladu se statutem fondu.

Pti odkupu podilovych listi z fondu je ke dni pokynu k odkupu oductovana ¢astka odkupu
z polozky ,,Kapitalové fondy* a ,,Emisni azio/disazio™ proti Zavazkim k podilnikiim pfi odkupu
(soucast polozky “Ostatni pasiva™). Nasledné je v zdkonné 1hité castka za zpétny odkup
podilovych listd vyplacena z bézného uctu fondu a je oductovan Zavazek k podilnikim pfti
odkupu podilovych listi. Castka odkupu miZe byt sniZena o piipadné srazky pii zpétném odkupu
v souladu se statutem fondu.
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

5 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 21.8.2015-31.12.2015 16.7.2015-20.8.2015
Vynosy z trokt a podobné vynosy
Uroky z béznych uéta 0 0
Urok a diskont z dluhovych cennych papirti 0 0
Celkem 0 0
6 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 21.8.2015-31.12.2015 16.7.2015-20.8.2015
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 0 0
Poplatky z obchodovani 0 1
Celkem 0 1

7 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 21.8.2015-31.12.2015 16.7.2015-20.8.2015
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 0 0
Kurzové rozdily 0 0
Zisk/Ztréta z operaci s derivaty 0 0
Celkem 0 0
8 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 21.8.2015-31.12.2015 16.7.2015-20.8.2015
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 0 0
Poplatky Depozitati 0 0
Audit, pravni a daiiové poradenstvi 0 0
Ostatni spravni naklady 0 0
Celkem 0 0

Fond byl obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky byly
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spoleénosti ¢inil 1,20 % pramérné denni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi ¢inil 0,10% p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015 20. srpna 2015
Pohledavky za bankami
Bézné Gcty u bank 633 24 215

Celkem 633 24 215
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2015 20. srpna 2015
Ostatni pasiva

Pevné terminové operace 0 0

Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2015 20. srpna 2015
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie 0 0
Portfolio celkem 0 0
Bézné Gty u bank 633 24 215
Ostatni aktiva 0 0
Celkova aktiva Fondu 633 24 215
Minus:

- ostatni pasiva 0 0
- vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0
Vlastni kapital Fondu 633 24 215
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 553 091 21 158 909
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,1444 1,1444

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spole¢nosti a stanovenou Statutem Fondu.
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

VLASTNI KAPITAL (pokra¢ovini)

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni 4zio/disazio
podilovych hodnota  4Zio/disazio ztraty  véetné kryti ztraty
listh (tis. K¢) (tis. K¢&)  (tis. K¢) (tis. K¢)
Zustatek k
20. srpnu 2015 21 158 909 21159 -16 701 0 -16 701
Prodané podilové listy 0 0 0 0 0
Odkoupené
podilové listy -20 605 818 -20 606 -2 976 0 -2 976
Zustatek k
31. prosinci 2015 553 091 553 -19 677 0 -19 677
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni 4zio/disazio
podilovych hodnota  azio/disazio ztraty  véetné kryti ztraty
listl (tis. K&) (tis. K&)  (tis. K&) (tis. K&)
Zustatek k
15. ervenci 2015 21 158 909 21159 -16 701 0 -16 701
Prodané podilové listy 0 0 0 0 0
Odkoupené
podilové listy 0 0 0 0 0
Zustatek k
20. srpnu 2015 21 158 909 21159 -16 701 0 -16 701

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 20. srpnu 2015 ani
k 31. prosinci 2015 zadné podilové listy Fondu.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Piedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2015 nasledujicim zptisobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2015: 19 757
Zisk za obdobi od 21.8.-31.12 2015 0

Navrh rozdéleni zisku roku 2015:
Rozdéleni zisku do nerozdéleného
zZisku 0
Celkem 19 757
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DAN Z PRIJMU

Daii z prijmi za béZné obdobi

tis. K¢

31. prosince 2015

20. srpna 2015

Zisk nebo ztrata pied zdanénim

Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zdkladu dané
Pouziti ztraty minulych let
Danovy zaklad
Dan z pfijmt ve vysi 5 %
Srazkova dan ze zahrani¢nich cennych papirt
Zapocet dan¢ ze zahranic¢nich dividend
Zalohy na dan z piijmi

0

-1

Splatna dai z piijmui

OO O O O o oo

OO O O O O o o

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2015 20. srpna 2015
Pohledavky

Bézné ucty u Depozitate 633 24 215
Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny

Spolecnosti 0 0

Poplatek Depozitaii 0 0
tis. K¢ 21.8.2015-31.12.2015 16.7.2015-20.8.2015
Vynosy

Urokové vynosy z vkladi u Depozitéte
Zisk z ménovych derivati uzavienych
s Depozitaiem
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené
Spolecnosti
Poplatky placené Depozitaii
Bankovni poplatky Depozitari

o

o

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dob&é poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu

s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2015 ani 2014 Fond nerealizoval prostfednictvim Depozitafe zadné nakupy cennych
papirid. V obdobi od 21. srpna 2015 do 31. prosince 2015 Fond nerealizoval prostiednictvim
depozitafe zadné prodeje cennych papiru (taktéz v obdobi od 16. ¢ervence do 20. srpna 2015).

10
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v dusledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem. Ke Dni zruseni Fondu
byly pro Fond trzni rizika relevantni jen v omezené mité. Akciové ani ménové riziko nejsou ke
Dni zpracovani navrhu na pouziti likvida¢niho zistatku ani ke Dni zruseni Fondu (srovnavaci
obdobi) relevantni, jelikoz Fond nevlastni Zadné cenné papiry a Fond ma pasiva a aktiva jen
v ¢eskych korunach.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na uréité urovni spolehlivosti.
Spolec¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénatii
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhfi. Value at Risk je métfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a Girovni spolehlivosti 95%.

Urokové riziko

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z terminti smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadini 3 mésici  mésich let 5 let kovéno
Pohledavky za bankami 633 0 0 0 0 0 633
Celkem aktiva 633 0 0 0 0 0 633
Jiné zévazky 0
Cista vyse aktiv 633 0 0 0 0 0 633

20. srpna 2015

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésici  mésich let 5 let kovéno
Pohledavky za bankami 24 215 0 0 0 0 0 24 215
Celkem aktiva 24 215 0 0 0 0 0 24 215
Jiné zévazky 0 0 0 0 0 0 0
Cista vyse aktiv 24 215 0 0 0 0 0 24215

11
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

14 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentll cennych papirt
porizovanych do portfolia fondu. Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv
se stanovenym kreditnim ratingem, pfiCemz Fond investuje vyhradné do instrumentd

S investi¢nim stupném.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2015

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 633 0 633
Celkem 633 0 633
20. srpna 2015

tis. K¢& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 24 215 0 0 24 215
Celkem 24 215 0 0 24 215

12
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Obdobi konc¢ici 31. prosince 2015

FINANCNI NASTROJE - RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity

Fond byl vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkli povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prosttedky podilnikt jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavovala
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostredki nebylo mozné spolehlive
odhadnout. Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésicu mésich let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 633 0 0 0 0 0 633
Celkem aktiva 633 0 0 0 0 0 633
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 0 0
Cistd vySe aktiv 633 0 0 0 0 0 633

20. srpna 2015

Na Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
tis. K& pozadani 3 mésicu mésicl let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 24 215 0 0 0 0 0 24215
Celkem aktiva 24 215 0 0 0 0 0 24215
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 0 0
Cista vyse aktiv 24 215 0 0 0 0 0 24215
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NASLEDNE UDALOSTI
K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni SpoleCnosti znimy Ziadné udalosti, které by
si vyzadaly tipravu uéetni zaveérky.

Schvileno:

24. bfezna 2016

Razitko a podpis

st7tém1’ho organu;

B

(") Osoba odpovédna za

udetnictvi

Jméno a podpis:
Sylva Krélové\/

Osoba odpovédna za
ucetni zaveérku

Jméno a podpis:
Sylva Kralova \m

/
tel.: 296 354 721

tel.: 296 354 721

Pioneer investicni spolecnost, a.s.
Zeletavsks 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

IC: 63078295
DIC: CZ63078295
oI~
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Prohlaseni osob odpovédnych za vyro¢ni zpravu

Dle naseho nejlepsiho védomi tato vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci fondi
obhospodafovanych spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s.

BN

V Praze dne 24. biezna 2016 >7
Wb, )



Kontaktni informace Tel. +420296354111
Fax. +420296354100

Pioneer Investments v CR
Filadelfie Building
Zeletavska 1525/1

140 00 Praha 4 -Michle

www.pioneer.cz
www.pioneerinvestments.com

Y PIONEER

&l Investments®
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