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VAZENI,

PrestoZe rok 2016 nebyl pro spravce fondQ, stejné jako pro investory snadny, kapitadlovym trhiim se
dafilo. Charakterizovaly jej zejména obavy o geopolitickd rizika a selhani hospodarskych politik
jednotlivych ekonomik, které celi strukturalnim zménam a nedostatku likvidity. DaleZitou roli opét
hraly také centralni banky a jejich rozhodnuti, pficemZ v centru pozornosti stila predevSim kondice
evropského bankovniho sektoru. Na trzich se rychle stfidala investi¢ni témata, a také doslo k mnoha
vyznamnym a misty prekvapivym politickym uddlostem, mezi néZ patfil zejména vysledek referenda o
vystoupeni Velké Britanie z EU (Brexit) a prezidentské volby v USA. Lze predpokladat, Ze tyto udalosti
se na vykonnosti trhi odrazi také v pFistim roce.

O poznani klidné&ji bylo loni na domaci ekonomické scéné. Ceské ekonomice se velmi dafilo, zejména
diky rostoucimu pramyslu a celkové dobré naladé firem a spotfebitell. Nezaméstnanost se drzela na
nizké Grovni, primérna mzda rostla a CNB se podafilo dosdhnout stanoveného inflaéniho cile (2 %).

Pro odvétvi kolektivniho investovani byly i v roce 2016 typické vysoké objemy pfitok( do investi¢nich
fond(. V pretrvavajicim prostredi nizkych vynos( u konzervativnich instrumentt tak stale vice klientd
chce (a svym zplsobem je donuceno) akceptovat alespon caste¢nou miru rizika, aby byli schopni
dosahovat takovych vynosu, na néz byli v minulosti zvykli. Nové historické rekordy, kterych ke konci
roku 2016 dosahly investice do podilovych fond( v CR, to jen potvrzuji. Dle Gdaji AKAT CR prekrogil
majetek pod sprdvou v domacich a zahrani¢nich fondech objem 431,9 miliard korun, pfi¢emZ opét
prevladaly investice do smiSenych fondu.

Z pohledu vyvoje produktd byl rok 2016 Uspésnym pro spolecnost i jeji klienty. VSechny ceské fondy
Pioneer Investments, véetné fondl uréenych pro nadace, dosahly kladné vykonnosti (s vyjimkou fondu
Pioneer — obligacni fond, ktery v sou¢asném prostredi nulovych aZ zdpornych urokovych sazeb, dosdhl
zhodnoceni 0 %). Pozornost byla vénovana predevsim podpore programi pravidelného investovani a
dlouhodobych investi¢nich feseni. Zaroven jsme predstavili novy produkt Zivotniho cyklu pfipraveny
na miru pro klienty vybranych distribucnich partner(, jehoz soucasti byly také nase domaci fondy.

Pretrvavajici zajem nasich klientd o dlouhodobé programy pravidelnych investic, uvedeni nového
produktu a dobré vysledky nasich ¢eskych fond(, mély nemaly podil na tom, Ze rok 2016 spolecnost
uzavrela s kladnym hospodarskym vysledkem.

Obchodni vztahy s nasimi distribu¢nimi partnery byly v roce 2016 déle Uspésné rozvijeny. V zajmu
podpory dynamiky objemU prodejl a zachovani jejich vysoké kvality pro spolecnost a jeji klienty jsme
se zaméfili zejména na spoluprdaci s klicovymi partnery, ktefi maji vyznamny podil na obchodnim ristu
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spolecnosti. Smluvné jsme rozsifili portfolio nabizenych produktl s cilem zpfistupnit nové investicni
prilezitosti Sirsi skupiné distributorl z fad nezavislych siti investi¢nich zprostfedkovatelll a jejich
klient(l. Zaroven jsme flexibilné reagovali na poptavku po produktech na miru pro vybrané obchodni
partnery.

V ramci sluzeb klientm a obchodnim partner(im jsme v uplynulém roce dale rozvijeli on-line nastroje
dostupnych prostrednictvim pocitacu, tabletd a chytrych telefond. Jednalo se zejména o rozsifovani
funkcnosti aplikace Nemo, ktera je pro spolecnost klicovym nastrojem v oblasti podpory distributort a
nové umoznuje také on-line podepisovani smluvni dokumentace s klienty.

Vedle tvorby novych produktl se do budoucna nadale zaméfime na racionalizaci a inovaci stavajici
produktové rady sohledem na potfeby naSich klientd a obchodnich partnert. V ramci podpory
prodeje a zkvalithovani sluzeb klientdm budeme rovnéZ pokracovat v rozvoji elektronické
komunikace.

V zdjmu zachovani vysokého renomé a dlvéryhodnosti znacky si klademe za cil byt i nadale
spolecensky odpovédnou firmou. Vloriském roce jsme vramci aktivniho vyhledavani novych
pfilezitosti pro dlouhodobou podporu v oblasti zvySovani finanéni gramotnosti u Siroké verejnosti
zaméfili svoji pozornost predevsim na pedagogické pracovniky zdkladnich a stfednich Skol.

Vradmci upeviovani firemni kultury budeme rovnéZz dale podporovat a rozvijet i charitativni
a dobrovolnické aktivity, do nichz se aktivné zapojuji zaméstnanci spole¢nosti.

Z pohledu budouciho vyvoje spolec¢nosti bude klicovy dalsi vyvoj v ndvaznosti na podpis pravné

zavazné dohody o akvizici skupiny Pioneer Investments, k némuz doslo v roce 2016 mezi spole¢nosti
UniCredit - materskou spolecnosti skupiny Pioneer, a spole¢nosti Amundi.

/77/

Roman Pospisil



PIONEER INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Udaje o Spolecnosti

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,spolecnost” nebo ,,investi¢ni spole¢nost®), je pravnicka
osoba, akciova spole¢nost, zaloZzena podle pravniho fadu Ceské republiky, kterd vznikla zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B,
vlozka 3049).

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 8295
DIC: CZ63078295

Pfedmétem podnikdni spolecnosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich
investicnich fondU a provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fonda.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spoleénosti, a.s. povoleni ke vzniku
investic¢ni spolecnosti dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995.
Platnost tohoto povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j.
111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu prelicencovani.

FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTIK 31. 12. 2016:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);

Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770020000269);
Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(ISIN CZ0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN CZ0008473907)

Pioneer All-Star Selection Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond;

(t¥ida A) (ISIN CZ0008474517)

(t¥ida 1) (ISIN CZ0008474509)
Pioneer — Fond Investi¢nich PfileZitosti 7/2020 Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy
fond (ISIN CZ0008474780)
Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;

(ISIN CZ0008473246)



PREDSTAVENSTVO (KE DNI 31. 12. 2016)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopredseda

Bc. Dalibor Valter — ¢len

DozoRr¢i RADA (KE DNI 31. 12.2016)
Werner Kretschmer — predseda

Stefano Pregnolato -¢len

Paolo lannone — ¢len

UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Je absolventem Pedagogické fakulty v Ceskych Budéjovicich (matematika, fyzika),
Nothingham University (MBA), Graduate School of Banking Colorado a kurzi
v Barclays Bank. Po akademické draze plsobil v Komercni bance, a.s., a v Investicni
kapitdlové spolec¢nosti Komeréni banky, a.s. Zastdva pozici predsedy predstavenstva
a generdlniho reditele spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s., a pozici
predsedy predstavenstva spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ing. Vendulka Kluckova, MBA

Je absolventkou fakulty elektrotechnické CVUT v Praze, Sacread Heart University
(MBA) ve Fairfieldu, stat Connecticut, USA a Executive Development Program na IMI
v Dublinu. PUsobila kratce v Prvni investi¢ni, a.s., od roku 1993 v Zivnostenské
bance, a.s., spoluzakladala fondy Zivnobanka a investi¢ni spoleénost ZB-Trust. Od
roku 2004 pracuje pro skupinu Pioneer Investments na pozici provozniho reditele,
a od roku 2008 jako COO pro region stfedni a vychodni Evropy a zastupce generdlniho feditele
spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s..

Bc. Dalibor Valter, MBA

Po absolvovani Vysoké Skoly ekonomické a U.S. Business School v Praze v roce 1996
zahadjil profesni kariéru v Komeréni bance, nejprve na pozici analytika a pozdéji jiz
jako vedouciho oddéleni analyzy financnich trhii. Do skupiny Pioneer Investments
nastoupil v roce 2001 do useku financi a Ucetnictvi a od roku 2004 zde zastdva funkci
finanéni feditele a je clenem predstavenstva spolecnosti Pioneer investicni
spolecnost, a.s. Je drzitelem titulu MBA.




DozoRc¢i RADA

Werner Kretschmer

Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii, kterd vystudoval na University of Graz. V roce 1991
nastoupil do Bank Austria A.G., kde od roku 1995 zastaval rlizné vedouci funkce v oblasti spravy aktiv
a privatniho bankovnictvi. PUsobil tézZ jako ¢len predstavenstva San Marco Mutual Fund Company, BA
Worldwide Fund Management a Capital Invest (Austria). Do konce roku 2008 byl clenem
predstavenstva Bank Austria A.G. odpovédnym za oblast Private Banking & Asset Management.
V ramci skupiny Pioneer Investments zastdva pozici feditele pro oblast Rakouska a stfedni a vychodni
Evropu.

Hannes Saleta — do 1. 6. 2016

Studoval na univerzité ve Vidni, a to pravnickou a Iékarskou fakultu. Od roku 2002 je ¢lenem vedeni
Pioneer Investments Austria GmbH (dfive Capital Invest) a dale od roku 2007 v ramci skupiny Pioneer
Investments zastava funkci financ¢niho a provozniho feditele pro oblast stfedni a vychodni Evropy. Ve
skupiné Bank Austria je zaméstnan jiz vice nez 25 let. Pfed zvolenim do funkce generalniho feditele
Pioneer Investments Austria GmbH poskytoval predstavenstvu Bank Austria A.G. podporu ve
veskerych zdlezZitostech vztahujicich se ke spravé aktiv a majetkovych ucasti. Po fuzi spole¢nosti Bank
Austria a Creditanstalt se podilel na fizeni projektu integrace Bank Austria/Creditanstalt. Pfedtim
zodpovidal za strategickou spolupraci s mezinarodnimi partnery. Vletech 1991 az 1994 byl jako
zastupce freditele divize pro fizeni integrace odpovédny za aktivity spojené s fuzi bank
Zentralsparkasse der Gemeinde Wien a Landerbank a vytvorfenim Bank Austria A.G. a naslednou
integraci. Pred timto projektem zodpovidal za planovani rozpoctu, kontrolu naklad a financni
planovani rozvahy a likvidity banky.

Stefano Pregnolato — od 1. 6. 2016

zastava pozici Reditele pro fizeni portfolii skupiny Pioneer Investments v investi¢nim regionu
Rakouska a CEE.

Vinvesti¢nim odvétvi pUsobi jiz 28 let. Do skupiny Pioneer Investments nastoupil v roce 1999 ze
spole¢nosti ING Group Banque Bruxelles-Lambert, kde mél na starosti zfizeni privatni banky. Pfed
svym ndastupem na soucasnou pozici zastdval funkci Reditele tymu pro Globdlni akcie v dublinské
kancelafi Pioneer Investments a nasledné pasobil jako Reditel divize Mezinarodnich akciovych investic
se sidlem v Bostonu. Od roku 2004 byl ve skupiné zodpovédny za dohled nad cinnosti investi¢niho
fizeni v Polsku, Ceské republice a na Slovensku. Stefano Pregnolato promoval v roce 1988 na
Univerzité v Turiné v oboru Ekonomie a profesni kariéru zahdjil jako analytik pro evropské akcie ve
spolecnosti St. Paolo Hambros.

Zména c¢lena dozorci rady dosud nebyla zapsana do Obchodniho rejstiiku.

Paolo lannone

mistopredseda predstavenstva a naméstek generalniho reditele UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. —Paolo lannone ma vice nez 30 let zkusenosti v bankovnictvi. S kariérou bankére zacinal
v Italii (v bance Credito ltaliano, kterd je dnes soucasti skupiny UniCredit), plvodné v oddéleni styku
se zdkazniky, a postupné se vypracoval az k nejvysSim manazerskym pozicim. Ma Siroké mezinarodni
zkusenosti, v ramci skupiny UniCredit byl odpovédny za rozvoj retailového bankovnictvi v Chorvatsku,
Turecku, na Slovensku a v Rumunsku. Podilel se také na praci tym( zamérenych na faze a akvizice
v uvedenych zemich a také ve Slovinsku. Od roku 2002 pUsobil také jako mistopredseda
predstavenstva polské Bank Pekao SA s odpovédnosti za retailové bankovnictvi. Od roku 2009 pUsobi
v Ceské republice, stal u vzniku nové obchodni strategie na tomto trhu véetné rozvoje pobockové sité
a konceptu fransizovych obchodnich mist.



DALSi PODSTATNE UDAIJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsand v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupena pani Danielou Hynstovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTI NA INVESTICNi SPOLECNOSTI

Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B,
20154 Milan, Itdlie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % primy podil na
zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A,
20154 Milano, ¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

VySe uvedené osoby mély na investi¢ni spole¢nosti kvalifikovanou Ucast po celé Ucetni obdobi, za
které je vypracovavana vyrocni zprava.

OsoBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly Zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spolec¢nost kvalifikovanou
Ucast.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Béhem ucetniho obdobi nebyly v obchodnim rejsttiku provedeny Zzadné zmény.

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Z4dné vyznamné udalosti nenastaly.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spolecnost v roce 2016 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH
Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah( Spole¢nost v roce
2016 nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI
Spolecnost nema, a v prlibéhu celého roku 2016 neméla, organizacéni slozku v zahranici.

UDAJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU
Dne 1. 1. 2009 doslo ke svéreni obhospodafovani majetku v otevienych podilovych fondech
obhospodarovanych spolecnosti do spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem

Lassallestrafe 1, 1020 Vienna.

Priimérny pocet zaméstnancl spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 17,5.



CILE A METODY RIZENI RIZIK SPOLECNOSTI

Majetek a zdvazky fondl jsou vystaveny jisté mire trznich rizik. Vzhledem ke strukture aktiv, jeZ
spoleénost do fondl nakupuje (dluhopisy, akcie, akciové fondy a v omezené mife rovnéz dluhopisové
fondy a fondy dluhopist high yield), se jedna pfevaziné o riziko zmény urokové sazby, riziko rozsireni
kreditnich marzi (spreadt), riziko likvidity a riziko zmény trznich cen akcii. Na zahrani¢ni aktiva by
rovnéz mohla mit dopad zména ménovych kurzl. Tato rizika Spolecnost pravidelné sleduje
a vyhodnocuje. V pfipadé prekroceni stanovenych limit( jsou okamizité informovani odpovédni
zaméstnanci a k uvedeni majetku do souladu se smluvnimi pozadavky dochazi bez zbytecného
odkladu. O poruseni limitd je rovnéZz informovano predstavenstvo Spolecnosti a to zpravidla na
nejblizSim Investi¢nim vyboru, ktery se kond cca 1 mési¢né. Predstavenstvo Spolecnosti se dale
Ucastni pravidelnych jednani Komise pro rizika, audit a compliance, ktera rovnéz projedndva dilci rizika
Spoleénosti a obhospodafovaného majetku. Tato Komise je svolavana jednou za Ctvrtleti.

Pro obchodovani s majetkem fondl pouZivd Spolec¢nost prevaziné princip vyporadani DVP, ¢imz
vyrazné snizuje riziko protistrany.

Spolecnost vyuziva k zajisténi ménového rizika zajistovaci transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto
transakce se uskutecnuji pouze s kredibilni protistranou.



ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMIK 31. 12.2016

V souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpist, (dale jen ,ZOK") vypracovalo predstavenstvo Pioneer investi¢ni spolecnosti, a.s.
(dale ,spole€nost” nebo ,PIC”) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou
ovladanou a mezi ovldadanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen
»Zprava o vztazich”) za uplynulé ucetni obdobi.

Spoleénost je soucasti koncernu, pfiéemz je v postaveni ovladané osoby. Vzhledem ktomu je
predstavenstvo spole¢nosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovladanou
osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
(dale jen ,propojené osoby“), a to v pribéhu roku koncicim 31. prosince 2016 (dale jen ,Rozhodné
obdobi“).

1l Struktura vztah mezi propojenymi osobami

Jediny akcionar spoleénosti — ovladajici osoba a zpusob ovladani

Jedinym akcionarem spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. je spolecnost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Italie, spole¢nost
radné zaloZend a existujici podle italskych pravnich predpist (,PGAM").

Jediny akcionaf ovladd spole¢nost predevsim prostfednictvim vykonu prdv jediného akcionare,
zejména pfrijima rozhodnuti v pisobnosti valné hromady dle stanov spole¢nosti a ZOK, prostfednictvim

dozordi rady spolec¢nosti a dale prostfednictvim vnitroskupinového manazerského reportovani.

Ovladana spolecnost

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, IC: 63078295,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049.

Ovladana osoba pro skupinu spravuje a vytvari podilové fondy podle ¢eského prava, pricemz nékteré
z ¢innosti souvisejicich s obhospodarovanim a administraci takovych fond( svéfuje na zakladé smluv
jinym ¢lendm skupiny.

Organizacni struktura koncernu

Spole¢nost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem bankovni skupiny UniCredit..
Spolecnost UniCredit S.p.A., spolu se spole¢nosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozZily spolecnost Pioneer
Global Asset Management S.p.A., za Ucelem realizace zdméru, jehoz cilem bylo sjednoceni aktivit
kolektivniho investovani (a obecné ¢innosti asset managementu, pfipadné cinnosti souvisejicich) a tim
racionalizace operacnich procedur a teritoridlni konsolidace v rdmci bankovni skupiny UniCredit. pod
jednu majetkovou strukturu, kterou je Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spolec¢nosti také ovlada ¢i v roce 2016 ovladal
spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s.

Organizacni struktura skupiny Pioneer Investments je uvedena v pfiloze €. 1 této Zpravy o vztazich.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. prohlasuje, Ze v pripadé vSech pravnich
ukonl uskuteénénych spolecnosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A. v Rozhodném obdobi Slo



o ukony vramci béZiného vykonu prav spolecnosti, jako jediného akcionare spolecnosti Pioneer
investicni spolecnost, a.s.

lll. Pfehled jednani a prehled vzajemnych smluv

V poslednim ucetnim obdobi nebyla ucinéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji
ovlddanych osob Zadna jednani, ktera by se tykala majetku, ktery presahuje 10% vlastniho kapitalu
spoleénosti zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s. prohlasuje, Ze mezi Pioneer investi¢ni
spolecnosti, a.s. a s ni propojenymi osobami ke dni 31. 12. 2016, ke kterému je vyhotovovdna tato
zprava za Rozhodné obdobi, existovaly ndsledujici smluvni vztahy:

. Agreement for the Outsourcing of Portfolio Management Services for open-end mutual funds
uzaviend mezi Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Investments Austria
GmbH

° Purchase Terms and Conditions uzaviené mezi spolecnosti Pioneer Global Funds Distributor, Ltd.
(v roce 2013 nahrazena spolecnosti Pioneer Global investments Limited) a spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolec¢nost, a.s. ve prospéch obhospodarovaného fondu

° Pioneer Trademark Licence Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost,
a.s. a spolecnosti Pioneer Investment Management USA Inc.

° Amended and Restated Services Agreement uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Investments
Management USA Inc. a spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a jejimi dcefinymi
spole¢nostmi (véetné spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.)

° Cost Contribution Agreement to evaluate, procure and utilise services of Blackrock Financial
Management Inc. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a
nékterymi jejimi dcefinymi spole¢nostmi (véetné spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.)

° Cost Contribution Agreement for development and ongoing maintenance and support of
Pioneer’s Global Enterprise Data Management System uzaviena mezi spolecnosti Pioneer Global
Asset Management S.p.A. a nékterymi jejimi dcefinymi spole¢nostmi (véetné spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s.)

° Master Intra-group Service Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global Asset
Management S.p.A a spole¢nosti Pioneer Investment Management Limited a jejimi dcefinymi
spolecnostmi (véetné spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.)

. Agreement among UniCredit Bank Czech republic and Slovakia, a.s., Pioneer investicni
spolecnost, a.s., Pioneer Asset Management, a.s. Pioneer Global Investments Limited and
Pioneer Asset management S.A. on deepening their commercial relationship

° Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni UcCtl uzaviena mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s., bankou UniCredit Bank, a.s. (nyni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.) a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

° Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni UcCtl uzaviena mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., obchodnikem s cennymi papiry a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o podminkdch distribuce podilovych listd fondd Ceské rodiny fond(i Pioneer v ramci
produktl spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o vykonu ¢innosti souvisejicich s nabizenim investic do nadac¢nich fondl uzaviena mezi
spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o zaloZeni a vedeni emise v samostatné evidenci investi¢nich fond({ uzaviend mezi
spolec¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investicni spolec¢nost, a.s. ze
dne 17. ¢ervna 2010

. Smlouva o obhospodafovani majetku fondu uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
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. Smlouva o podndjmu nebytovych prostor uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

o Smlouva o svéreni nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim uzaviena mezi
spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Vyse uvedené vztahy mezi propojenymi osobami pfinaseji spolecnosti moznost vyuZzivat globalni
feSeni, pristupy a know-how, coZz umoziuje spolecnosti optimalizovat své procesni postupy, stejné
jako persondlni pozadavky, lze tak konstatovat, Ze z Ucasti spoleCnosti ve skupiné a stejné tak
i zuvedenych vztahi prevladaji pro spoleénost vyhody, pficemz nejsou predstavenstvem spolecnosti
identifikovdna zadna vyznamna rizika souvisejici s Ucasti spolecnosti ve skupiné.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. prohlasuje, Ze plnéni poskytnutd
spolecnosti v ticetnim obdobi 2016 ji propojenym osobam, stejné jako protiplnéni pfijata spolecnosti
za toto obdobi, jsou uvedena pod bodem 6 pfilohy Ucetni zavérky. Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. dale prohlasuje, Ze veSkera vyse uvedena plnéni a protiplnéni byla dle jeho
nazoru poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek,
spolecnosti tak nevznikla Ujma podle § 71 a § 72 ZOK.

Datum sestaveni 15. bfezna 2017
ﬂ/}?y //%

Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Vendulka Klu¢kova
Predseda predstavenstva mistopredsedkyné predstavenstva

Bc. Dalibor Valter
Clen predstavenstva
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2016

DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

V roce 2016 zaznamenal index ¢eskych statnich dluhopist rist o 1,67 %. Kvili spekulacim na posileni
Ceské koruny byl mezi zahrani¢nimi investory o ¢eské dluhopisy nebyvaly zajem. Podle ministerstva
financi presahl podil zahraniénich drzitell ¢eskych dluhopist poprvé v historii 30 %. Vysoka poptavka
po Ceskych statnich dluhopisech srazila vynosy o par desitek bazickych bodd nize. Na pfiklad vynosy
pétiletého dluhopisu do splatnosti mezirocné spadly z -0,076 % na -0,278 %.

Po rekordné vysokém ristu ceské ekonomiky v roce 2015 rlst HDP sice podle ocekavani zmirnil, ale
i tak zGstalo ceské hospodarstvi v roce 2016 ve velmi dobré kondici. Za zminku stoji prfedevsim
mimoradné pfizniva situace na trhu prace. BEhem roku klesla mira nezaméstnanosti ze 4,5 % na 3,6 %
(predbézna hodnota CSU). Hlavni zasluhu na jejim snizovani mél predeviim primysl a sluzby.
Dasledkem nedostatku kvalifikovanych zaméstnancl byl rst realnych mezd ve vétsiné odvétvi, a to
jak v soukromém tak i vefejném sektoru. Tyto pfiznivé trendy na trhu prace motivovaly domdcnosti
k vétsSim nakupim. Optimismus v ¢eské ekonomice se vSak netykal stavebnictvi, které bez zakazek
a bez penéz z EU prochazelo znaénym utlumem na drovni pozemniho i inzenyrského stavitelstvi.
Problémem byla i slabd bytova vystavba, kterou nenastartoval ani probihajici boom na realitnim trhu.

Rok 2016 nepfinesl zadné vyrazné zmény v ménové politice CNB. Jesté na zacatku roku se ocekévalo
ukonéeni devizovych intervenci v prvnim kvartalu roku 2017. V druhé kvartalu se viak ukdzalo, 7e CNB
by méla intervenovat pro udrieni devizového kurzu koruny pobliz drovné 27 CZK/EUR a to
pravdépodobné aZz do poloviny roku 2017. Rostouci inflace koncem roku zacdala nahravat
ocekavanému opusténi systému devizovych intervenci jiz v druhém ctvrtleti 2017. O zapornych
Urokovych sazbach CNB diskutovala, ale jejich zavedeni povaZovala za mélo pravdépodobné. Kvéten
pfinesl zmény ve sloZeni bankovni rady CNB, do které byli nové jmenovani Vojtéch Benda a Tomas
Nidetzky. Guvernérem CNB se od 1.7 stal podle o¢ekdvani Jifi Rusnok. Bankovni rada pod jeho
vedenim potvrdila pravdépodobné ukonceni devizovych intervenci na udrZeni kurzu pod 27 K¢/EUR
v poloviné roku 2017, pficemz podle Rusnoka je pravdépodobnéjsi jeho jednorazové nez postupné
opusténi. Podle prognézy CNB méla inflace presdhnout dvouprocentni cil v druhé poloviné roku 2017.
CNB dale prepokladala stabilni Grokové sazby a7 do poloviny roku 2017 a od jeho tfetiho Ctvrtleti
jejich prudsi vzestup.

Vedle ceskych statnich dluhopist rostly také dluhopisy eurozény. Dafilo se jak vyspélému jadru
eurozdény a na vyjimky téz periférii. Némecké statni dluhopisy podle indexu EFFAS stouply o 3,98 %,
francouzské o 3,64 %. Mezi dluhopisy z periférie eurozény byly velké rozdily ve vykonnosti. Mirnéjsi
rist 0 0,78 % zaznamenaly italské statni dluhopisy, zatimco vysokym rlistem o 4,24 % se mohly chlubit
Spanélské dluhopisy a ty fecké stouply dokonce o 15,13 %.
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Vyvoj ¢eského dluhopisového a penéiniho trhu v roce 2016
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Akciové trhy

Prudké oZiveni cen ropy ze svych historickych minim na zacatku roku 2016, pfiznivy ekonomicky
vyhled, Trumpovy plany na oziveni ekonomiky a dobra nalada na trhu pfispély ke kladnym ro¢nim
vykonnostem akciovych trha.

Na zacatku roku byl rlist evropskych akcii spojeny zejména s obratem ve vyvoji cen ropy, se kterym
byly akciové trhy silnéji korelované v dobé, kdy ceny ropy atakovaly historickd minima. DUleZitou roli
také sehrala ECB svym rozhodnutim prohloubit uvolnéni ménovych podminek prostfednictvim
nékolika nastroju, véetné navyseni objemu kvantitativniho uvolfiovani o 20 mld. euro na 80 mld. euro
mésicné. ECB se také nakonec rozhodla prodlouzit kvantitativni uvolfiovani o dalSich devét mésicu, ale
zaroven od dubna 2017 sniZit mési¢ni objem vykupovanych dluhopisli na plvodnich 60 miliard eur.
Prekvapivé vysledky referenda o Brexitu byly pro akcie negativnim Sokem, ze kterého se pomérné
rychle vzpamatovaly. Investory uklidnila okamZitd reakce centrdlnich bank s pfislibem dalsi pfipadné
pomoci trhim a ekonomice. Eskalujicimu politickému napéti odoldvala nalada podnikateld
a spotrebiteld. Davéra v ekonomiku EU se drzela nejvyse od roku 2011, a to predevsim diky dobre
naladénym spotrebiteldm, ktefi se neobavali v pripadé zhorseni ekonomické vyvoje ztraty svého
zaméstnani.

Stejné jako evropské také americké akcie vice méné kopirovaly volatilni cenovy vyvoj ropy na zacatku
roku. Investorlim délal radost opatrny pristup FEDu k Urokovym sazbam. Jiz na zacatku roku se
predstavitelé FEDu shodli na tom, Ze z divodu globalnich ekonomickych rizik nebudou sazby zvyseny
jiz v bfeznu. Pozdéji trh zacal prisuzovat vétsi pravdépodobnost zvySeni sazeb az v Cervenci kvl
nejistoté spojené s Brexitem. Pozdéji FED naSel dalsi divod k odsunuti zvySeni sazeb také
v pomalejsSim rlstu HDP a inflaci. Zakladni Urokovou sazbu nakonec zvysSoval aZ v prosinci. Jeho
rozhodnuti bylo podporeno pfiznivym vyvojem ekonomiky a rlistem inflace, jejiz mira se dostala
nejvyse za posledni dva roky.
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Z4adné z rizik roku 2016 neottaslo silnou divérou americkych spotiebitel(i, kterd predstavovala pro
trhy a ekonomiku stale vydatny zdroj optimismu. Dobra nalada spotrebitell vychazela z rlistu redlnych
prijmu, ktery byl umoZnén jak rostoucimi mzdami tak i stabilné nizkou inflaci. Akciové trhy pfijaly
velmi pozitivné Trumplv zamér podpofit ekonomiku fiskalnimi injekcemi — vy$simi vladnimi
investicemi do infrastruktury a nizSimi korporatnimi danémi. Akcie se tak dostaly na novd maxima
kvli pretrvavajicimu optimismu z Trumpovych pland. Rlst vSak nelze pfricitat pouze témto planiim na
oziveni ekonomiky. Také prodlouZzeni kvantitativniho uvolfovani v Evropé mélo pozitivni odezvu
u americkych akcii, zejména u tituld z financ¢niho sektoru.

Vyvoj svétovych indext v roce 2016
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCETNI ZAVERKA ZAROK 2016
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| Deloitte Audit s.r.o,
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 -Karlin
Ceské republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www, deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA v Praze, oddil C, vio7ka 24349

ICO: 49620592

Pro akcionare spolecnosti DIC: 74962059
Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s.

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

Zprava o ucetni zavérce
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
(dale také ,spolecnost") sestavené na zakladé Eeskych G&etnich piedpisd, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitdlu za rok koncici
k tomuto datu a pfilohy této Gletni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan&ni pozice spole¢nosti
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2016 a jeji finanéni vykonnosti za rok konéici
k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na spole¢nosti nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivadme se, Ze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo GCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolec¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou & nasimi
znalostmi o GCetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na
formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda ptipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkt by bylo zplisobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spole€nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rucenim omezenym zérukou,
ajejich Zlenskych firem Kazda z t&chto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt Podrobny popis pravni struktury spolednosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich lenskych firem je uveden na adrese www deloitte com/cz/onas
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spolecnosti za Ucetni zévérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti odpovidé za sestaveni Géetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZzuje za
negbytny pro sestaveni Uetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo spoleénosti povinno posoudit, zda je spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Getni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu neptetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou p¥ipadQ, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni spole¢nosti nebo ukon&eni jeji &innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zadvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, 2e u&etni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ye audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v tG&etni zadvérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redln& predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Géetni zdvérky na jejim zakladé
pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vé&tsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faiSovani, Gmysina opomenuti, nepravdivé prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontroinim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pFiméFenost provedenych Ué&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pFi sestaveni (éetni zévérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v prfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spoleé¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spolenost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda
Gcetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v 7 7 . z ’ s WLV s T . o v T w v saw. W ’
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
’ ’ [«] R4 r r
vyznamnych nedostatku ve vnitrnim kontrolnim systému.

Zprava o zpraveé o vztazich

Ové&fili jsme vécnou spravnost Udaji uvedenych v pfilozené zpravé o vztazich spolecnosti
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok koncici k 31. prosinci 2016, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy v Casti “Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami k 31.12.2016". Za sestaveni této zpravy
o0 vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nadim Ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.



OvéFeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republlky
Tento standard vyZaduje, abychom pIanovall a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, ze
zprava o vztazich neobsahuje vyznamne (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno
pfedevsim na dotazovani pracovnlku spolecnostl ana analytlcke postupy a vyberovym zpusobem
provedené provéreni vécné spravnosti udaji. Proto toto ovéfeni poskytuje nizsi stupen jistoty nez
audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili 2ddné skute¢nosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava
o vztazich spole¢nosti Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. za rok konéici k 31. prosinci 2016 obsahuje
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.

Spolecnost se rozhodla neuvést hodnoty pinéni v rdmci uvedenych smiuv s odkazem na obchodni
tajemstvi.

V Praze dne 23. bfezna 2017

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela HynStova
eviden¢ni Cislo 079 evidencni Cislo 2235

2 /el s a«a’ //



UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nazev spoleénosti:
Sidlo:
Pravni forma:

1CO:

Souéasti icetni zivérky:
Rozvaha

Podrozvaha
Vykaz zisku a ztraty

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
akciova spole¢nost

630 78 295

Piehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 23. brezna 2017.

Statutarni orgin udetni jednotky

Podpis

J ) Dl 1




ROZVAHA
k 31. prosinci 2016

Obchodni firma: Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.

Sidio: Zeletavska 1525/1, Praha 4
Identifikaéni &islo: 63078295

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Ugetni zavérky: 10. ledna 2017

tis. K& 2016 2015
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 183 123

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 95 342 100 286

viom: a) splatné na pozadani 25 342 30 286

b) ostatni pohledavky 70 000 70 000

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 3130 5149

10 Dlouhodoby hmotny majetek 1024 1205

11 Ostatni aktiva 12 823 12 068

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 398 428

Aktiva celkem 112 900 119 259




ROZVAHA
k 31. prosinci 2016

tis. K& 2016 2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 20 985 21337
8 Zakladn{ kapital 61 000 61 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 61 000 61 000
12 Kapitalové fondy 60 60
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 25120 25120
15 Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi 5735 11742
Pasiva celkem 112 900 119 259




Obchodni firma: Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 63078295

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 10. ledna 2017
ke 31. prosinci 2016

tis. K& 2016 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8795077 8 394 220
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 8795077 8 394 220




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidio: Zeletavska 1525/1, Praha 4

ldentifikagni &islo; 63078295
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Ggetni zavérky: 10. ledna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.-31.12.2016

tis. K& 2016 2015
1 Viynosy z Urokd a podobné vynosy 57 99
4 Vynosy z poplatk(i a provizi 106 424 107 156
5 Naklady na poplatky a provize -70 179 -66 748
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -878 -626
7 Ostatni provozni vynosy 5295 6 662
8 Ostatni provozni nakiady -3 055 -4 328
9 Spravni naklady -27 768 -25 134
vitom: a)néklady na zaméstnance -14 486 -13 821
z toho: aa) sociélni a zdravotni pojisténi -2924 -2 975
b) ostatni spravni naklady -13 282 -11 313
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -3 092 -2 786
19 Zisk nebo ztréta za ucetni obdobi z béZné &innosti pred zdanénim 7 004 14 295
23 Dan z pfijma -1 269 -2 553
24 Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi po zdanéni 5735 11742




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 63078295

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni tgetni zavérky: 10. ledna 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
za obdobi 1.1.-31.12.2016

Zakladni Rezerv. Kapital. Nerozdéleny Zisk Celkem
tis. K& kapital fondy fondy zisk (ztrata)

Zustatek k 1.1.2015 61 000 7803 60 25120 15473 109 456
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 0 11742 11742
Dividendy 0 0 0 0 -23 276 -23 276
Pouziti fond( 0 -7 803 0 0 7 803 0
Zustatek k 31.12.2015 61 000 0 60 25120 11742 97 922
Zustatek k 1.1.2016 61 000 0 60 25120 11742 97 922
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 5735 5735
Dividendy 0 0 0 0 -11742 -11742
Zistatek k 31.12.2016 61 000 0 60 25120 5735 91915




Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2016

(a)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika finanéni instituce
Vznik a charakteristika spolec¢nosti

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost’) je pravnickad osoba, ktera vznikia
8. bfezna 1995 pod nazvem Pioneer Ceska investi¢ni spole¢nost, a.s. V roce 2005 zménila
SpoleCnost svlj nézev na Pioneer investicni spole¢nost, a.s. Pfedmétem podnikani je
obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani&nich investiénich fondd dle § 11 odst. 1
pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech a investi¢nich fondech
a provadeni administrace investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investi¢énich fondd podle § 38
odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech.

Sidio

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1

140 00 Praha 4

Identifikacni &islo

630 78 295

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2016:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Mgr. Roman Pospisil (plfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Vendulka Klu¢kova (mistopredseda) Paolo lannone

Bc. Dalibor Valter Stefano Pregnolato

Dozoréi rada do 1.6.2016
Werner Kretschmer — piedseda
Paolo fannone — &len

Hannes Saleta

Zmena Clena dozor¢i rady dosud nebyla zapsana do Obchodniho rejstiiku.
Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.

(dale jen ,PGAM"), sidiem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, Milano 20154, Italie. Koneénou
matefskou spole¢nosti skupiny je UniCredito ltaliano S.p.A.



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2016

1.

(b)

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE (pokragovani)
Organizacni struktura

Spole¢nost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitfnim organiza¢nim utvarem zfizenym
za UcCelem soustfedéni vykonu odbornych &innosti a agend, z hlediska jejich vécné napiné
stejnorodych, relativné samostatnych a prevazné opakované vykonavanych v ramci
Spole¢nosti. Za ¢innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povérena vedoucim
oddeleni, feditelem pfislusného Useku, generdinim feditelem nebo predstavenstvem
Spole¢nosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné naplné sdruzena do Useki, jimiZz jsou sekretariat,
interni auditor, Usek investic a risk managementu, Gsek prodeje a marketingu, provozni Usek,
usek financi a ucetnictvi a Usek Legal a Compliance. Za ¢innost téchto usekd odpovidaji
jednotlivi feditelé Gsekd.

Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ,MF
CR") & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni poloZek uCetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi uéetnimi
metodami:

Den uskuteénéni acetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni U¢etniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popf.inkasa z u¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki
na bankovni Gcet, avizo banky, vypis z Uétu, popf. jiné dokumenty, den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, den pfevzeti hodnot do uschovy, den pfichodu faktury od
dodavatele.

Pohledavky

Pohledavky jsou uttovany v Gastkach snizenych o opravné polozky. Casové rozlideni
urokovych vynosl je soucasti ucetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam®.

Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky za bankami tvofi b&Zné bankovni Géty a terminované vklady u nejvétsich
tuzemskych bank.



Pioneer investicni spole¢nost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2016

2.

(c)

(d)

(e)

()

DULEZITE UCETNI METODY (pokratovani)
Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomeérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz&i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je uttovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pfitemsz
doba pouZitelnosti je krat$i nez 1 rok.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladl. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Prepocéet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou utovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vytislena v cizi méné jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Zdanéni

Darovy zaklad pro dan z pfifjm0 se propoéte z hospodarského vysledku b&zného obdobi
pfipo¢tenim dafové neuznatelnych naklad(i a ode&tenim vynos(, které nepodiéhaji dani
z pfijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilli mezi G¢etni a danovou hodnotou aktiv
a zavazku s pouzitim otekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
danoveé pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim
uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich.

Spole¢nost je registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,DPHY)
od 1. dubna 2005. Z divodu vykazovani prevazné &asti uskute¢nénych pinéni bez naroku
na odpocet dané Gctuje DPH na vstupu pouze u pfijatych faktur ze zahrani¢i a zemi EU.
Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tudiz ocenovan pofizovaci cenou véetng DPH.

PoloZky z jiného G¢etniho obdobi a zmény Giéetnich metod

PoloZky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a Ucetné patii, a zmény Ucetnich metod
jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném uéetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb G¢tovani vynost a nakladt minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi*® v rozvaze Spole¢nosti.



Pioneer investicni spoleCnost, a.s.
Pfiloha Gcetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2016

2.

(9)

(h)

U

1)

DULEZITE UCETNI METODY (pokratovani)

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatk(l a provizi vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych s obhospodarovanim

a administraci investiCnich fondd. Vy8e téchto poplatk(i a provizi je stanovena na zakladé

primeérné hodnoty kapitalu spravovanych fondu.

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provize placené tietim stranam za prodej

podilovych listh spravovanych fond(, provize za fizeni portfolii téchto fondl delegované na

treti stranu a poplatky placené za distribuci podilovych listd.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipoji§téni a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakiadl. Spole¢nost prispiva svym

zameéstnancim na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou Uctovany

pfimo do nakladu.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenove predstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zameéstnanci Spole¢nosti a jejich piibuzni

- spole¢nosti, v nichz ¢lenové organl a vedoucl zaméstnanci Spole¢nosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou uéast

- akcionari ovladajici Spole¢nost a spolecnosti jimi oviadaneé

Mimofadné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady uddlosti nesouvisejicich

s pfedmétem &innosti Spole€nosti a dopady zmén Géetnich postupt.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015

Vynosy z poplatkil a provizi

z obhospodarovani, spravy, uloZzeni a Uschovy hodnot 104 543 104 070
prodejni, odkupni a vyménné poplatky 1881 3086
CELKEM 106 424 107 156

Naklady na poplatky a provize

dealerské provize 32 252 29 544
z obhospodarovani, spravy, uloZzeni a uschovy hodnot 37 829 37107
bankovni poplatky 98 97
CELKEM 70179 66 748
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4. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2016 2015
Vynosy
z poradenstvi pro Pioneer Austria 5295 6 486
trzby z prodeje majetku 0 176
CELKEM 5295 6 662
Naklady
zuctovani neuplatnéné &asti DPH do naklad( 3055 4148
Naklady na prodej HM 0 180
CELKEM 3055 4 328
5. SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2016 2015
Naklady na zaméstnance 14 486 13 821
Mzdy a odmény zaméstnanc 11232 10 540
z toho mzdy a odmény vedeni spoletnosti 5013 4 552
Socialni a zdravotni pojisténi 2924 2975
Ostatni osobni nakiady 330 306
Ostatni spravni naklady 13 282 11 313
ztoho: cestovné 50 33
néklady na reprezentaci 104 103
spotfeba materidlu, energie, naklady na spoje, telefony 372 580
pojistné 408 385
investiéni poradenstvi 721 713
najemné kancelaii a souvisejici sluzby 2609 2 689
pravni sluzby, audit, danové a ostatni poradenstvi 4 348 2 602
sluzby vypocetni techniky 3768 3385
ostatni sluzby 902 823
CELKEM 27 768 25134
Primeérny pocet zaméstnancl Spoleénosti byl nasledujici:
2016 2015
Zaméstnanci 17 15
z toho &lenové vedeni spoleénosti 3 3
Clenové predstavenstva spolenosti 3 3
Clenové dozorgi rady 3 3

Mzdy a odmeény ¢lenl vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu &lenli vedeni
a Spole¢nosti. Cleniim pfedstavenstva ani ¢lenim dozoréi rady neplynou z titulu jejich &lenstvi

Zadné odmeény.
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6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spfiznénymi osobami ve skupiné PGAM:

tis. K& 2016 2015
Aktiva 10 159 10 126
z toho:
Poplatek za spravu fonddl 9143 8 640
Majetkové cenné papiry fondd Pioneer Investments 0 0
Najemné - kauce 0 0
Poradenstvi pro Pioneer Austria 1016 1486
Pasiva 6 463 5 667
z toho:
Poplatek za obhospodafovani 4 602 3731
Marketingové sluzby a sluzby TA 1471 1568
Ostatni 390 368
Vynosy 109 025 108 952
z toho:
Poradenstvi pro Pioneer Austria 5295 6 486
Poplatek za spravu fondl 103 730 102 466
Naklady 41181 39 593
z toho:
Naklady na obhospodafovani 21269 20 324
Ostatni poradenstvi 2 166 1326
Marketingové sluzby a sluzby TA 17 280 17 495
Ostatni sluzby 466 448

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na Urovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézné

neobchodovanych pinéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UCB:

tis. K& 2016 2015
Aktiva 95 342 100 280
z toho:
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 95 342 100 280
Vynosy 57 99
z toho:
Urokové vynosy 57 99
Naklady 92 92
z toho:
Bankovni poplatky 92 92

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny UCB byly realizovany za obvyklych

trznich podminek. Nesplacené pohledavky nejsou zajistény.
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6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokra&ovani)

Fondy ve spravé Spole¢nosti

Seznam fond(i obhospodarovanych Spole¢nosti je uveden v bodé 16.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2016 2015
Pohledavky za bankami:
stavy bé&Znych Gt 25 342 30 286
stavy na terminovanych vkladech 70 000 70 000
CELKEM 95 342 100 286
8. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
tis. K& 2016
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2016 30 603
PrirGstky 893
Ubytky 0
k 31. prosinci 2016 31496
Opravky
k 1. lednu 2016 25 454
Roéni odpisy 2912
Ubytky 0
k 31. prosinci 2016 28 366
tis. K¢ 2015
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 26 406
Prirdstky 4197
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 30 603
Opravky
k 1. lednu 2015 22 851
Roéni odpisy 2603
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 25 454
Zustatkova cena diouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2016 3130
k 31. prosinci 2015 5149
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9. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Pristroje a Dopravni
tis. K& Inventar zafizeni  prostiedky Celkem
2016
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2016 920 449 905 2274
Prirlistky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2016 920 449 905 2274
Opravky
k 1. lednu 2015 513 449 107 1069
Roéni odpisy 0 0 181 181
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2015 513 449 288 1250
2015
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 920 449 771 2 140
PrirGstky 0 0 905 905
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 -771 =771
k 31. prosinci 2015 920 449 905 2274
Opravky
k 1. lednu 2015 513 449 515 1477
Roéni odpisy 0 0 183 183
Ubytky 0 0 -591 -591
k 31. prosinci 2015 513 449 107 1069
Zustatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2016 407 0 617 1024
k 31. prosinci 2015 407 0 798 1205

Zistatkovou cenu inventafe tvoli k 31. prosinci 2016 (stejné jako 2015) umélecka dila, kiera

nejsou odpisovana.

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2016 2015
Poskytnuté zalohy 157 310
Pohledavky z obchodniho styku 626 9333
ZucCtovani se SR 1747 797
Dohadné poloZky aktivni 10 293 1628
CELKEM 12 823 12 068

Meziroéni zvySeni v Dohadnych polozkach je zplUsobeno odhadem na nevyfakturované

management fee vidi jednotlivym fondlm v prosinci 2016,

11. OSTATNI PASIVA

fis. K& 2016 2015
Ostatni (napf. dohadné polozky) 20 975 18 988
Zéavazky viiéi dodavatelim 10 2 349
CELKEM 20 985 21 337
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Vsechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény Zadnym majetkem Spole&nosti.
Spolecnost nevykazuje k 31. prosinci 2016 (31. prosinci 2015) zadné zavazky vici institucim
socialniho zabezpeceni. Mzdy za posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu
a nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostatni* spole¢né s dohadnou poloZkou
na provize dealeri, na bonusy zaméstnanci a naklady na sluzby spojené s podnajmem.

12. REZERVY

Vroce 2016 (2015) nedo$lo k Zadné tvorbé, ¢erpani ¢i rozpousténi rezerv.

13.  ZAKLADNI KAPITAL
Upsany a piné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2015 predstavuje 12 200 kus( akcii
v nominalni hodnoté 5 tis. K&.

14, NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku 2016 nasledujicim zplsobem:

Zakonny Kapitalove
Nerozdéleny rezervni fondy a ost.
tis. K& Zisk zisk fond fondy ze zisku
Zstatek k 31.-Prosinci 2016 pred
rozdélenim zisku z roku 2016 5735 25120 0 60
Navrh na rozdéleni zisku roku 2016
Dividenda 0 -5735 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku -5 735 5735 0 60
CELKEM 0 25120 0 60

Valné hromadé bude predloZen navrh na vyplaceni dividend ve vysi zisku roku 2016.

15, DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK /| POHLEDAVKA

a) Splatna dan z pFijmad
tis. K& 2016 2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi prfed zdané&nim 7 004 14 295
Vynosy nepodiéhajici zdanéni 3189 3353
Darové neodéitateiné polozky 3421 4090
Ostatni polozky 0 0
Mezisoucet 7236 15032
Dail vypoctena pfi pouziti sazby 19% 1375 2 856
Uprava dafi. povinnosti minulych let -106 -303
Celkova danova povinnost ze splatné dané 1269 2 553
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b) OdioZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena daf za rok 2016 je pocitana ze véech dogasnych rozdilil za pouziti dafiové sazby
nasledujiciho obdobi, tj. 19% (2015: 19%). Odlozené danové pohledavky a zavazky se
skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K& 2016 2015

Zaklad pro odloZené dariové pohledavky
Bonusy, SP a ZP z bonusl a nevyéerpané dovolené a
nevycerpana dovolena 2 587 3249

Zaklad pro odloZeny daiiovy zavazek
Rozdil mezi G€etni a dariovou zlistatkovou hodnotou

dlouhodobého majetku -164 -65
Zaklad pro odloZenou dafi. pohledavku/zavazek (-) 2423 3194
Odlozena darnova pohledavka / zavazek (-) 460 607

Vroce 2016 i vroce 2015 byla vypottena odloZend dafiova pohledavka, ktera nebyla
zauctovana z divodu nevyznamnosti.

16. HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2016 Spole¢nost obhospodatuje nasledujici fondy:

Pioneer - Sporokonto Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obligaéni fond Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obliga¢ni plus Pioneer investiéni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - akciovy fond Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Balancovany fond nadaci Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ristovy fond nadaci Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevireny podilovy fond
Pioneer - dynamicky fond Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - Premium fond 2 Pioneer investicni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer All-Star Selection Pioneer investitni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer — Fond investi¢nich

pfilezitosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Vyse uvedené fondy obhospodafuji k 31. prosinci 2016 majetek ve vysi:
8 795 077 tis. K&

k 31. prosinci 2015 ¢&inila vy$e obhospodarovaného majetku:
8 394 220 tis. K&

-10 -



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2016

17. FINANCNI NASTROJE — FINANCNI RIZIKA
a) Uvérové riziko

Za uverove riziko je povazovano riziko vyplyvajici ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji
svym zavazklm podle smiuvnich podminek.

Clenéni aktiv podle segmenti

K 31. prosinci 2016

Aktiva tis. K& Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 183 0 183
Pohledavky za bankami 95 342 0 95 342
Jina aktiva 16 246 1129 17 375
CELKEM 111771 1129 112 900

K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ Ceska republika Rakousko CELKEM

Pokladni hotovost 123 0 123

Pohledavky za bankami 100 286 0 100 286

Jina aktiva 17 364 1486 18 850

CELKEM 117 773 1486 119 259
b) Ménové riziko

K 31. prosinci 2016

Aktiva tis. K& UsD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 183 183
Pohledavky za bankami 0 0 95 342 95 342
Jina aktiva 282 1256 15 837 17 375
CELKEM 282 1256 111 362 112 900
Pasiva tis. K& UsbD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 -61 000 -61 000
Ostatni sloZky viastniho

kapitalu 0 0 -30 855 -30 855
Jiné zavazky -33 -4 984 -16 028 -21 045
CELKEM -33 -4 984 -107 883 -112 900
K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K& UsbD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 123 123
Pohledavky za bankami 0 0 100 286 100 286
Jing aktiva 277 1764 16 809 18 850
CELKEM 277 1764 117 218 119 259
Pasiva tis. Ké UsbD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 61 000 61 000
Ostatni sloZzky viastniho

kapitalu 0 0 36 922 36 922
Jiné zavazky 35 4 350 16 952 21337
CELKEM 35 4 350 114 874 119 259
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17.

c)

FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybii bé&Znych urovni
trznich drokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén rast
i klesat a vytvaret ztraty v pripadé vzniku neotekavanych pohybl.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vi&i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroCena aktiva a zavazky Spole¢nosti v uéetnich hodnotéch, usporadané podle bliz§iho
z termin vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2016

Aktiva tis. Ké Na pozéadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 183 0 0 183
Pohledavky za bankami 25342 70 000 0 95 342
Jina aktiva 0 13 221 4154 17 375
CELKEM 25 525 83 221 4154 112 900
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkemn
Jiné zavazky 0 20 985 0 20 985
CELKEM 0 20 985 0 20 985
CISTA VYSE AKTIV 25 525 62 236 4154 91915
K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésict  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 123 0 0 123
Pohledavky za bankami 30 286 70 000 0 100 286
Jind aktiva 0 12 496 6 354 18 850
CELKEM 30 409 82 496 6 354 119 259
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicti  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21337 0 21 337
CELKEM 0 21 337 0 21337
CISTA VYSE AKTIV 30 409 61 159 6 354 97 922

12
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17.  FINANCNi NASTROJE ~ FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
d) Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spoleénosti podle pfisludnych pasem splatnosti na
zékladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

K 31. prosinci 2016

Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 183 0 0 183
Pohledavky za bankami 25342 70 000 0 95 342
Jiné aktiva 0 13 221 4154 17 375
CELKEM 25525 83 221 4154 112 900
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 20 985 0 20 985
CELKEM 0 20 985 0 20 985
CISTA VYSE AKTIV 25 525 62 236 4154 91915
K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 123 0 0 123
Pohledavky za bankami 30 286 70 000 0 100 286
Jina aktiva 0 12 496 6 354 18 850
CELKEM 30 409 82 496 6 354 119 259
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21 337 0 21 337
CELKEM 0 21 337 0 21 337
CISTA VYSE AKTIV 30 409 61159 6 354 97 922
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18.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit G¢etnl zavérku sestavenou k 31. prosinci 2016.

Odeslano dne:

Razitko a podpis
statutamiho organu:
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