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Uvodni slovo predsedy
predstavenstva

Vazeni obchodni partnefi, mili klienti,

rok 2019 byl pro nasi spole¢nost vyjime&ny. Uspé&sné jsme
dokongéili proces integrace spole¢nosti a procesd v rdmci
Amundi CR. Skupina Amundi je v Ceské republice zastou-
pena prostrednictvim Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nosti, a. s. a obchodnika s cennymi papiry Amun-
di Czech Republic Asset Management, a. s. Na zacatku
roku 2020 jsme lokalni fuzi zavrsili slou¢enim vybranych
tuzemskych fondd a darilo se ndm spolupracovat i na glo-
balni Urovni.

ACRAM sehrdl vyznamnou roli pfi sjednoceni lucembur-
skych fondd Amundi Funds a Amundi Funds II. Cilem pro-
jektu konvergence fondl pro region stfedni a vychodni
Evropy bylo vytvorenim jediného zastresSujiciho vlajkové-
ho fondu s dil¢imi podfondy pfinést klientdm jesté vétsi
kvalitu a racionalizovanou a prehlednou nabidku. Zaroven
se diky této fuzi eliminovaly duplicitni strategie.

V minulém roce jsme dosahli vynikajicich vysledkd diky
nasim zamé&stnanclm i velmi pozitivnimu trznimu prostre-
di. Da¥ilo se akciim i dluhopistim. Zv1ast ke sklonku roku se
finan¢ni trhy ocitly ve viru pozitivnich zprav. Tehdy nastal
urcity pokrok pti jednani o obchodni dohodé mezi USA a
Cinou a snizovala se ekonomicka rizika v dlsledku novych
zprav o brexitu. Na misté byl vSak opatrny optimismus a
bylo tfeba bedlivé sledovat vyvoj udalosti doma i ve svété.

Nasim cilem pro tento rok je mimo jiné plné nasazeni apli-
kace Fundoo. Tato jedineéna platforma umoznuje financ-
nim poradclim, ale napriklad i bankam skladat portfolia
z vice nez 1400 fondd od rdznych investi¢nich spravcd.
Platformu jsme spustili v rdmci pilotniho projektu na kon-
ci minulého roku a okamzité vzbudila zdjem odbornikd.
Chceme ji proto rozvijet i nadale.

V soucasnosti ¢elime, podobné jako ostatni spolecnosti,
velké vyzvé v podobé Sitici se pandemie nového koro-
naviru. Nasi prioritou je predevsim ochrana zdravi nasich
zaméstnancy, partnerd a klientd. Okamzité po vyhlaseni
vladnich restriktivnich opatreni jsme pristoupili k aktivaci
tzv. Planu zajisténi kontinuity provozu. Aktualné pracu-
je vice nez 80 % zaméstnancl z domova a bez vétsich
problémud se ndm dafi udrzovat chod spole¢nosti. Nadale
vSak sledujeme dalsi vyvoj a operativné na néj reagujeme.

Aktudlni déni s sebou vSak nese i pozitiva. Zrychlili jsme
vyvoj nasich systémuU a od konce bfezna dokazeme ptiji-
mat vesSkerou dokumentaci digitalné, bez nutnosti osobni
navstévy nasich kancelari.

Soucasnou situaci vnimam jako vyzvu ke zméné. Nemys-
[im tim pritom jen zménu v oblasti investic nebo v ramci
nasi spole¢nosti. Aktualni krize vybizi k celospolec¢enské
transformaci. Je na nas, abychom se pfizpUsobili novym
podminkam a prijali je jako prilezitost k znovuobjeveni lid-
skosti v nds i v nasem okoli.

Franck du Plessix

prfedseda predstavenstva Amundi Czech, Republic,
investicni spolecnost, a.s.
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Profil spole¢nosti Amundi Czech Republic As-

set Management, a.s.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., spolec-
né se sesterskou spole¢nosti Amundi Czech Republic, in-
vesti¢ni spolec¢nost, a.s., je soucasti francouzské skupiny
Amundi. Skupina Amundi je nejvétSim spravcem investic
v Evropé, pokud jde o vysi spravovaného majetku'. Pro-
stfednictvim Sesti hlavnich investi¢nich center? nabizi
svym klientdm v Evropé, v oblasti Asie a Tichomot¥i, na
Strednim vychodé a v Severni i Jizni Americe bohaté zku-
Senosti s finan¢nimi trhy a Siroky rozsah odbornych zna-
losti pro aktivni i pasivni investi¢ni reSeni a redlna aktiva.
Amundi s centralou v Pafrizi je od listopadu 2015 listovana
na burze.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (do 1. 11.
2017 Pioneer Asset Management, a.s.) (dale také ,Spolec-
nost®), je pravnickd osoba, akciova spole¢nost, zalozena
podle pravniho fadu Ceské republiky, kterd vznikla zapi-
sem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym sou-
dem v Praze dne 31. 7. 1998, spis. zn. B 5483.

Spole¢nost ma sidlo v Praze 8 - Karlin, Rohanské nabrezi
693/10, PSC 186 00.

Pfedmétem podnikani spole¢nosti je:

A. poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle ustano-
veni § 4 odst. 2 zdkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitadlovém trhu v rozsahu:

» pism. a) pFijimani a pfedavani pokynt tykajicich
se investié¢nich nastrojd, ve vztahu k investi¢nim na-
strojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az d);

» pism. b) provadéni pokyn( tykajicich se investi¢-
nich nastrojl na uéet jiné osoby, ve vztahu k investié-
nim néastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az c);

» pism. ¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji
na vlastni Uéet, ve vztahu k investiénim néstrojim
podle & 3 odst. 1 pism. a) az c)

» pism. d) obhospodafovani majetku zdkaznika na
zakladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucasti majet-
ku investi¢ni nastroj, ve vztahu k investi¢nim nastro-
jim podle § 3 odst. 1 pism. a) az d).

B. poskytovani doplinkovych investi¢nich sluzeb podle
ustanoveni § 4 odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podni-
kani na kapitalovém trhu, v rozsahu:

» sprava investi€énich nastrojl, ve vztahu k investié-
nim néstrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) az d);

» Uschova investié¢nich nastrojd, ve vztahu k investié-
nim néstrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) az d);

» pism. d) poradenska ¢innost tykajici se struktury
kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otdzek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich
se pfemén spole&nosti nebo prfevodil podnik(;

» pism. e) poradenska ¢innost tykajici se investova-
ni do investi€énich nastrojd, ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az d).

1&: 256 84 558
DIC: CZ25684558

1Zdroj: IPE ,Top 400 asset managers”, publikovano v ¢ervnu 2019, na zakladé dat ke konci roku 2018

2|nvesti¢ni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pariz a Tokio.



Vrcholové organy a organizacni struktura
predstavenstva

Jediny akcionar

Jedinym akcionafem Amundi Czech Republic Asset Ma-
nagement, a.s. je AMUNDI ASSET MANAGEMENT se sid-
lem v Pafrizi, boulevard Pasteur 90, Francouzska republi-
ka, 75015 a registracnim Cislem 437574452.

Pravni formou spolec¢nosti je zjednodusena akciova spo-
le¢nost (Société par actions simplifiée) podle francouz-
ského prava.

Pfedstavenstvo (stav k 31. 12. 2019)

» Franck du Plessix - pfedseda predstavenstva
(od 1. 2. 2018)

» Roman Pospisil - mistopfedseda predstavenstva
(od 1. 2. 2018)

» Stefano Pregnolato - €len predstavenstva
(od 1. 9. 2019)

» Vendulka Klu¢kova - ¢len predstavenstva
(od 1. 2. 2018)
Dozorci rada k 31. 12. 2019:

» Michel Pelosoff - pfedseda dozoréi rady
(od 16. 3. 2018, predseda od 3. ledna 2019)

» Werner Kretschmer - ¢len dozorci rady
(od 16. 3. 2018)

» Yann Robin Dumontheil - ¢len dozoréi rady
(od 16. 3. 2018)

» Jean-Yves Glain - ¢len dozoréi rady
(od 1. 1. 2019)

» Paolo lannone - ¢len dozoréi rady
(od 16. 3. 2018)



Predstavenstvo
(stav k 31. 12. 2019)

7 —

Franck du Plessix
pfedseda predstavenstva

Zkusenosti nabyval Franck du Plessix po celém svété.
Od roku 1993 pracoval v Asii jako vedouci pro ménové
opce, do roku 2000 jako vedouci oddéleni treasury. Poté
se vratil do Francie, kde mél na starosti soukromé bankov-
nictvi a strukturovany produktovy prodej a rozvoj partner-
stvi. V roce 2012 se stal vedoucim mezindrodniho prodeje,
divize maloobchodni sité. Od roku 2010 je ¢lenem asocia-
ce Ashoka Support Network v Ashoka France, ktera finan-
cuje a podporuje v rozvoji podnikatele se spole¢enskym
presahem. Od roku 2015 pUsobil jako generalni feditel
IKS KB a po spojeni Amundi s Pioneer Investments v roce
2017 je i nadale ve vedeni skupiny Amundi Czech Republic
jako generadlni feditel a predseda predstavenstev.

Vystudoval univerzitu v Clermont-Ferrand ve Francii, kde
ziskal titul Executive SG MBA Wealth Management, a na
Kellogg Northwestern University v Chicagu mu byl udélen
titul Executive MBA. Vystudoval obchodni skolu NEOMA
ve Francii se specializaci na korporatni finance, bankov-
nictvi a kapitalové trhy.

Roman Pospisil
mistopfFedseda pfedstavenstva a feditel obchodu

Roman Pospisil vedl od roku 2001 skupinu Pioneer In-
vestments a patti k pfednim odbornikdm v oblasti inves-
tovani v Ceskeé republice. Ma rozsahlé zkusenosti s expanzi
a budovanim aktivit Pioneer Investments na rlznych tr-
zich. V predchozich letech fidil spoleé¢nost IKS KB, a.s.,
a ved| trading Komeréni banky. Po prevzeti Pioneer In-
vestments francouzskou skupinou Amundi v roce 2017
je mistopredsedou predstavenstev spolecnosti skupiny
Amundi Czech Republic.

Vystudoval obor matematika a fyzika na pedagogické fa-
kulté v Ceskych Budé&jovicich a nasledné program MBA.
Posléze absolvoval Graduate School of Banking Colorado
v USA.



Stefano Pregnolato
¢len predstavenstva a feditel tuseku investic

Stefano Pregnolato md mnohaleté zkusenosti v oblasti Fi-
zeni investic. ZkusSenosti zacal nabyvat jiz od roku 1991,
kdy pUsobil jako portfolio manazer v Gasticredi, Unicredit,
CreditRolo Gestioni. Od roku 1999 nastoupil ve spolec-
nosti Pioneer Investments na pozici reditele Useku glo-
balnich akcii. V roce 2007 pUsobil v jedné z rakouskych
pobocek Pioneer Investments jako feditel Useku inves-
tic pro Rakousko a stfedni Evropu a reditel akcii EMEA.

Po prevzeti Pioneer Investments francouzskou Amundi
v roce 2017, nastoupil od roku 2018 jako reditel spravy
investic a mezindrodniho dohledu. Od roku 2019 pUsobi
jako reditel Useku investic.

Stefano Pregnolato vystudoval obor business a ekonomii
na jedné z prestiznich italskych univerzit v Turiné.

Vendulka Kluckova
¢len pfedstavenstva a provozni feditelka

Vyznamné pracovni zku$enosti ziskala v Zivnostenské
bance, kde pracovala v oddéleni investi¢niho bankovnic-
tvi. V ZB Trust pak do roku 2000 zastdvala taktéz pozici
portfolio manazerky. Do Pioneer Investments nastoupila
v roce 2004 na pozici provozni reditelky. Od roku 2008
do roku 2017 pak plsobila jako provozni feditelka pro re-
gion stfedni a vychodni Evropy. Po prevzeti Pioneer In-
vestments francouzskou Amundi je provozni feditelkou
skupiny Amundi Czech Republic.

Jeabsolventkou fakulty elektrotechnické CVUT v Praze, Sa-
cread Heart University (MBA) ve Fairfieldu, stat Connecti-
cut,USAaExecutiveDevelopmentProgramnalMIlvDublinu.



Dozorci rada
(stav k 31. 12. 2019)

Michel Pelosoff

predseda dozorci rady

Michel Pelosoff je vykonnym feditelem Société Généra-
le Gestion od roku 2006. V predchozich letech pracoval
na obdobnych pozicich v CAAM Immobilier a Crédit Ly-
onnais Asset Management. Vzdélani ziskal na parizské
Hautes Etudes Commerciales.

Werner Kretschmer
¢len dozorci rady

Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii, ktera vy-
studoval na University of Graz. V roce 1991 nastoupil do
Bank Austria A.G., kde od roku 1995 zastaval rGzné ve-
douci funkce v oblasti spravy aktiv a privatniho bankov-
nictvi. PAsobil téz jako ¢len pfedstavenstva San Marco
Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Management
a Capital Invest (Austria). Do konce roku 2008 byl ¢lenem
predstavenstva Bank Austria A.G. odpovédnym za oblast
Private Banking & Asset Management. Od roku 2009 do roku
2018 pusobil jako CEO Pioneer Investments GmBH. O roku 2018

pusobi jako CEO pro Amundi Austria GmBH. Od roku 2007 v ram-

ci skupin Pioneer investments a nasledné Amundi
jako feditel pro oblast stfedni a vychodni Evropy.

pusobi také

Yann Robin Dumontheil
¢len dozorc¢i rady

Plsobi jako vykonny feditel pro retailové bankovnictvi
v Komeréni bance od roku 2014. Predtim pracoval v Soci
été Générale Express Bank na pozicich Head of Individu
als a Head of Retail Banking. Své vzdélani ziskal na Aix
-Marseille Université.

Paolo lannone

¢len dozorci rady -
Paolo lannone ma &tyricet let bohatych zkusenosti v ban
kovnictvi v rdmci skupiny UniCredit a z toho dvacet let
mezinarodnich zkusenosti na nejvyssich manazerskych
pozicich v bankovnim sektoru. V UniCredit Bank v Ceské
republice, kde plsobi vice nez deset let v nejvyssim vede
ni, jako mistopredseda predstavenstva a ndméstek gene
rdlniho reditele pfipravil a implementoval klicové projekty
banky od pfipravy nové obchodni strategie, pres rozvoj
distribuéni ¢i pobockové sité a konceptu fransizovych ob
chodnich mist.

Jean-Yves Glain
¢len dozorci rady

Jean-Yves pracuje pro spole¢nost Amundi od roku 1995,
kde postupné zastaval nékolik Fidicich funkci - Head of
Institutional Sales (1995 - 1998), Head of Institutional
Marketing (1998 - 2000), Deputy Head of International
Co-ordination and Sales (2000 -2001), Head of Amundi
international development (2002 - 2007) Head of Inter-
national Support and Marketing Intelligence Departments
and JV supervisor (2007 - 2015) , Deputy Head of Partner-
ship Department in charge of the Supervision of Amundi’s
Joint Ventures (soucasna pozice). Jean-Yves je absolven-
tem obchodni skoly ESSEC

Auditor spolecnosti

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Na Florenci 2116/15

110 00 Praha 1 - Nove mésto
Ceska republika

IC: 26704153

DIC: CZ26704153

Zmény v obchodnim rejstf¥iku

V prabéhu roku 2019 byly v obchodnim rejstfiku provede-
ny nasledujici zmény:

» zanik ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolecnosti
v pfipadé pana TONYHO DU PREZE (k 31.8.2019)

» vznik ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spolec¢nosti v pFi-
padé pana STEFANA PREGNOLATA (k 1.9.2019)

» zapsdna zména zplisobu jednani za Spole¢nost
(zapsano 9.1.2019)

» zapis pana MICHELA PELOSOFFA jako predsedy
dozoréi rady (k 3.1.2019)

» zapis pana JEAN-YVESA GLAINA jako ¢lena dozor-
¢i rady (k 1.1.2019)
Vyznamné udalosti po rozvahovém dni
Komentar k naslednym udalostem je uveden samostatné
na strané 16.
Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje spole¢nost v
roce 2018 nevynalozila.



Aktivity V Oblasti Zivotniho Prostiedni
A Pracovné Pravnich Vztazich

Vydaje na ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahl spole¢nost v roce 2018 nevy-
nalozila.

Organizacni slozka v zahranici

Spole¢nost ma na Slovensku zfizenu organizac¢ni slozku -
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. - organi-
zac¢na zlozka, se sidlem Mytna 7838/48, Bratislava 811 07,
IC 35919167, zapsand v Obchodnim rejstfiku Okresného
sudu Bratislava |, vlozka ¢&islo 1233/B.

Spole¢nost ma v Bulharsku zfizenu organizacéni slozku -
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. - Bulga-
ria branch, se sidlem 1000 Sofia, Sofia District (Capital)
Triaditsa Region, 6A, Tri Ushi Street, 6th floor, office 20,
zapsana v obchodnim registru vedeném Registrac¢ni agen-
turou Ministerstva spravedlnosti pod ¢islem 200398944,

Cile a metody fizeni rizik

Majetek klientd svéfeny spole¢nosti do obhospodarovani
je vystaven jisté mire trznich rizik. Vzhledem ke strukture
aktiv, jez spole¢nost do portfolii svych klientd nakupuje
(dluhopisy, dluhopisové fondy a fondy dluhopist s vy3$sim
vynosem/rizikem, akciové fondy, a v omezené mire rovnéz
akcie a fondy zamérené na investice do Siroké skaly aktiv
- tzv. multi-assets fondy), se jedna prevadzné o riziko zmé-
ny Urokové sazby, riziko rozsiteni kreditnich marzi (sprea-
dd), riziko likvidity a riziko zmény trznich cen akcii ¢i
komodit. Nékteré fondy, zakupované do obhospodarova-
nych portfolii, mohou byt vystavena tzv. pakovému efektu
(ndsobnému zvysovani ziskl ¢&i ztrat podkladovych aktiv
finanénich derivatd), na ¢ast portfolii by rovnéz mohla
mit dopad zména ménovych kurzl. PFfima rizika, jejichz
monitoring probiha prakticky na vSech portfoliich, u kte-
rych vykonava spolec¢nost obhospodarovatelskou ¢innost,
spole¢nost pravidelné sleduje a vyhodnocuje, rizikdm
pfenesenym prostfednictvim investic do fondl se snazi
spole¢nosti predchazet zodpovédnym vybérem spravct
¢i samotnych fondd. V pfipadé prekroceni stanovenych
limitd jsou okamzité informovani odpovédni zaméstnanci
a k uvedeni majetku do souladu se smluvnimi pozadavky
dochazi bez zbyte¢ného odkladu a s respektem k ochra-
né zajmu klienta. O poruseni limitd je rovnéz informovano
predstavenstvo spolecnosti a to zpravidla na nejblizSim
Investi¢nim vyboru, ktery se kond cca 1 mési¢né. Predsta-
venstvo spole¢nosti se rovnéz Ucastni pravidelnych jedna-
ni Komise pro rizika, audit a compliance, kterd rovnéz pro-
jednava dil&i rizika spole¢nosti. Tato Komise je svolavdna
zpravidla jednou za ¢tvrtleti.

Riziko protistrany eliminuje spole¢nost peclivym vybérem
kredibilnich protistran a ro¢nim prehodnocovanim jejich
finan¢ni situace. Pro obchodovani s majetkem obhospo-
darovanych portfolii pouziva spolecnost zpravidla princip
vyporadani DVP nebo bé&zny standard trhu (ndkup/odkup
podilovych list(), ¢imz vyrazné snizuje riziko protistrany.

Spole¢nost vyuziva k zajisténi ménového rizika zajistovaci
transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto transakce se
uskutec¢nuji rovnéz pouze s kredibilni protistranou.

Spole¢nost samotnd je rovnéz vzhledem k rozsahu pro-
bihajicich procest nachylnd k operaénimu riziku (vypora-
dani ndkupu a odkupt akcii, dluhopist ¢&i podilovych listd
podilovych fondd, obchodovani a vyporadani obchodl s
investi¢nimi instrumenty apod.). | toto riziko je predmeé-
tem soustavného dohledu oddéleni fizeni rizik.

Pozadavek na kapital

Clanek ¢. 438 nafizeni €. 575/2013 o obezfetnostnich po-
Zadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky

Spolec¢nost pravidelné sleduje vyvoj kapitalovych expozic
a tyto zrcadli na o¢ekdvany vyvoj téchto expozic v pred-
chozim roce. Odpovédni zaméstnanci rovnéz vyhodnocuji
mozné dopady pfipadné zmény strategie spolecnosti na
dlouhodoby business plan a jeho mozné promitnuti do ka-
pitdlovych expozic - viz podrobnéjsi informace uvedené
dale.

Pouziti externich ratingovych agentur

Clanek 443 naf¥izeni €. 575/2013 o obezfetnostnich po-
Zadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky

Spole¢nost pouzivad pro vazeni pozic u svych Uuvérovych
expozic dlouhodoby rating nasledujici ratingové agentu-
ry:

1) Standard and Poor’s
2) Moody’s
3) Fitch

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich in-
strumentU jsou téz obsahem pfilohy Ucetni zavérky.



Zprava o vztazich mezi propojenymi
osobami k 31. 12. 2019

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zadkona &. 90/2012
Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich pred-
pist, (dale jen ,ZOK*) vypracovalo pfedstavenstvo spo-
le¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
(déle jen ,ACRAM®) nasledujici zpravu o vztazich mezi
ovladajici osobou a osobou ovladdanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
(dale jen ,Zprava o vztazich®) za uplynulé Ucetni obdobi.

ACRAM je soucasti koncernu, pricemz je v postaveni ovla-
dané osoby. Vzhledem k tomu je predstavenstvo ACRAM
povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovla-
dajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladdanymi stejnou ovlada-
jici osobou (dale jen ,propojené osoby*), a to v pribéhu
roku konciciho dne 31. prosince 2019 (dale jen ,Rozhodné
obdobi®).

Struktura vztahtll mezi propojenymi osobami

Jediny akcionafr ACRAM - ovladajici osoba a zpUsob ovla-
dani

Jedinym akciondrem ACRAM je spole¢nost Amundi Asset
Management S.A.S.,, se sidlem 75015 Pariz, 90 boulevard
Pasteur, Francouzska republika (dale jen ,Amundi AM®).

Jediny akciondr ovlddd ACRAM predevsim prostrednic-
tvim vykonu prav jediného akcionare, zejména prijima
rozhodnuti v plsobnosti valné hromady dle stanov spo-
le¢nosti a ZOK, prostfednictvim dozoréi rady spolecnosti
a dale prostrednictvim vnitroskupinového manazerského
reportovani.

Ovladana spolecénost

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., se sid-
lem Praha 8, Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, PSC: 186
00, ICO: 256 84 558, zapsana v obchodnim rejstfiku ve-
deném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.

Ovlddana osoba poskytuje zakaznikdm sluzby obchodni-
ka s cennymi papiry, plsobi jako distributor investi¢nich
produktl skupiny i tfetich stran, poskytuje sluzby Transfer
Agenta a zajistuje sluzby souvisejici s administraci fondd.
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Organizacni struktura koncernu

Jedinym akcionarem Amundi AM je spole¢nost Amundi
S.A., jejimz hlavnim akcionarem je skupina Crédit Agricole
S.A, kterd drzi ve spole¢nosti Amundi S.A. pfiblizné 70,0
% podil. Zbyla ¢ast akcii Amundi S.A. je volné obchodova-
telnd nebo je drzena minoritnimi akcionari. ACRAM patFi
do konsolida¢niho celku Crédit Agricole S.A.

Amundi AM kromeé jinych spole¢nosti také ovlada spolec-
nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(déle jen ,,ACRIS®).

Organizac¢ni struktura skupiny Amundi k 31. 12. 2019 tvofi
prilohu ¢. 1této Zpravy o vztazich.

Predstavenstvo ACRAM prohlasuje, ze v pripadé vsech
pravnich Ukon( uskute¢nénych Amundi AM v Rozhodném
obdobi slo o Ukony v rdmci bézného vykonu prav spolec-
nosti, jako jediného akcionare ACRAM.

Pfehled jednani a pfehled vzajemnych smiuv

V poslednim ucetnim obdobi nebyla uc¢inéna na popud
nebo v zadjmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob
zadna jednani, kterd by se tykala majetku, ktery presahuje
10% vlastniho kapitdlu ACRAM zjisténého podle posledni
Ucetni zavérky.

Predstavenstvo ACRAM prohlasuje, ze mezi ACRAM a s ni
propojenymi osobami ke dni 31.12. 2019, ke kterému je vy-
hotovovana tato zprava za Rozhodné obdobi, existovaly
nasledujici smluvni vztahy:

» Intra Group Transfer Pricing Agreement for Insti-
tutional Clients uzaviend mezi Amundi AM a jejimi
dcefinymi spole¢nostmi (véetné ACRAM);

» Intermediary Agreement uzaviend mezi Amundi
AM a ACRAM;

» Delegated Asset Management Services Agreement
uzaviena mezi Amundi AM a jejimi dcefinymi spolec¢-
nostmi (véetné ACRAM);

» Master Agreement on the Determination of the
Remuneration of certain Investment Management
Functions uzaviena mezi Amundi AM a jejimi dcef¥i-
nymi spole¢nostmi (véetné ACRAM);

» Master Intra-Group Services Agreement uzaviena
mezi Amundi AM a jejimi dcefinymi spole¢nostmi
(v€etné ACRAM);

» Master Agreement on the Determination of the Re-
muneration of Commercial Functions uzaviena mezi

Amundi AM a jejimi dcefinymi spole¢nostmi (véetné

ACRAM);



» Performance Share Rebilling Agreement uzaviena
mezi Amundi SA a jejimi dcefinymi spole¢nostmi
(véetné ACRAM);

» Kolektivni smlouva uzaviena mezi odborovou orga-
nizaci, ACRIS a ACRAM;

» Agreement among bank, Amundi Czech Repub-
lic, investi¢ni spoleCnosti, a.s. (tehdy Pioneer in-
vesti¢ni spolec¢nosti, a.s.), ACRAM, Pioneer Global
Investments Limited and Pioneer Asset Management
S.A. on deepening their commercial relationship;

» Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni uétl uza-
vienad mezi spole¢nosti ACRIS (tehdy Pioneer inves-
ticni spolecnosti, a.s.), bankou a ACRAM,;

» Smlouva o vzdjemné spolupraci a vedeni uétl uza-
viena mezi ACRIS (tehdy Pioneer investi¢ni spolec-
nosti, a.s.), obchodnikem s cennymi papiry a ACRAM;

» Smlouva o obhospodafFovani majetku fondu uza-
viena mezi ACRAM a ACRIS (tehdy Pioneer investi¢ni
spolecnosti, a.s.);

» Smlouva o podndjmu nebytovych prostor uzaviena
mezi ACRAM a ACRIS;

» Dohoda o pFistupu do systému zprostiedkovatele
uzaviena mezi zprostfedkovatelem, ACRAM a ACRIS
(tehdy Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s.);

» Investment Advisory Agreement for certain Aus-
trian domiciled funds uzaviena mezi Amundi Austria
GmbH a ACRAM;

» Distribution Agreement uzaviena mezi ACRIS
a ACRAM;

» Investment Services Agreement uzaviena mezi
ACRIS a ACRAM;

» Distribution Agreement uzaviend mezi Amundi
Luxembourg S.A. a ACRAM;

» Investment Advisory Agreement uzaviend mezi
Amundi Ireland Ltd. a ACRAM;

» Smlouva o svéfeni nékterych ¢innosti souvisejicich
s kolektivnim investovanim uzaviena mezi ACRIS
a ACRAM;

» Smlouva o zalozZeni a vedeni emise v samostatné
evidenci investi€nich nastroji uzaviena mezi ACRIS
a ACRAM.

VySe uvedené vztahy mezi propojenymi osobami pfina-
Seji ACRAM moznost vyuzivat globalni feseni, pristupy a
know-how, coz umoznuje spolecnosti optimalizovat své
procesni postupy, stejné jako personalni pozadavky. Lze
tak konstatovat, Zze z ucasti ACRAM ve skupiné a stejné
tak i z uvedenych vztahU prevladaji pro ACRAM vyhody,
zaroven vsak nejsou predstavenstvem ACRAM identifiko-
vana zadna vyznamna rizika souvisejici s Uc¢asti ACRAM
ve skupiné.

Posouzeni plnéni a skutec¢nosti, zda vznikla ujma

Predstavenstvo ACRAM prohlasuje, ze plnéni poskytnuta
ACRAM v Ucetnim obdobi 2019 ji propojenym osobam,
stejné jako protiplnéni prijatd ACRAM za toto obdobi,
jsou uvedena v Ucetni zavérce. Predstavenstvo ACRAM
dale prohlasuje, ze veskerd vysSe uvedena plnéni a proti-
plnéni byla dle jeho nazoru poskytnuta v rdmci bézného
obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich pod-
minek, ACRAM tak nevznikla Ujma podle & 71a & 72 ZOK.

Datum sestaveni 26. brezna 2020
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Struktura Amundi Group k 31. 12. 2019

Priloha 1

Creédit Agricole Group

Amundi

W
Amundi Asset Management

Management Companies

+ Amundi Immobilier
+  Amundi Private Equity Funds
*  BFT Investment Managers
* CPR Asset Management
» Etoile Gestion
Société Générale Gestion
(520)

Other entities

* Amundi Finance
*  Amundi ESR
*  Amundi Intermédiation

International

France
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Subsidiaries

Amundi Austria GmbH (Austria)

Amundi Czech Republic investiéni spoleénost, a.s. &
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (Czech
Rep)

Amundi Deutschland GmbH (Germany)

Amundi Investment Fund Management Private Limited
(Hungary)

KBI Global Investors Ltd (Ireland)

Amundi Ireland Limited (ireland)

Amundi SGR SpA (italy)

Amundi Luxembourg SA (Luxembourg)

Amundi Polska {Poland)

Amundi Asset Management SAI SA (Romania)

Amundi Iberia SGIIC, SA (Spain)

Amundi Suisse SA (Switzerand)

Amundi UK Ltd (United Kingdom)

Amundi Canada Inc (Canada)

Amundi Pioneer Asset Management, Inc & Amundi
Pioneer Institutional Asset Management, Inc & Amundi
Pioneer Distributor, Inc (USA)

Amundi Asset Management Australia Ltd (Australia)
Amundi Hong-Kong Ltd (China)

Amundi Investment Advisory (Beijing) Limited (China)
Amundi Japan Ltd (Japan)

Amundi Islamic Malaysia Sdn Bhd & Amundi Malaysia
Sdn Bhd (Malaysia)
A di Singap
PTE, Ltd (Singapore)
Amundi Taiwan Ltd (Taiwan)

Amundi Mutual Fund Brokerage Securities Company Ltd
(Thailand)

Ltd & A dil édiation Asia

Branches

Amundi Asset Management:

Belgium, UK, Netherlands, U.A.E., Hong-Kong,
Chile, Mexico

Amundi Intermédiation : UK, Ireland

Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s. : Slovakia, Bulgaria

Rep. ices:

Amundi Asset Management :
Finland, Beijing, Sweden

Amundi Pioneer Distributor: Miami

Joint-Ventures

33.33 % ABC-CA Fund Management Co Ltd
(China)
37 % SBI Funds Management (India)
30 % NH-Amundi Asset Management Co Ltd
(South Korea)

+ 50 %Fund Channel SA (Luxemburg)

+ 34 % Wafa Gestion (Morocco)
51% Amundi ACBA Asset Management
(Armenia)

* 60 % Amundi Transition Energétique (France)




Komentar k naslednym

Celosvétova pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivnila
zivoty lidi v mnoha zemich svéta a lze ocekavat, ze ve
svych dulsledcich bude znamenat i zna¢né ekonomické
Skody, jez se projevi napfri¢ vsemi odvétvimi a to bud pfri-
mymi dopady z ddvodu omezeni ¢innosti, ale také dru-
hotné vyznamnym poklesem poptavkové strany ekono-
mickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé
odvétvi spravy aktiv a ve svych dlsledcich ovliviiuje neje-
nom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investord, ale
rovnéz vsechny procesy uvnitf Spolecnosti.

Vzhledem ke stdle se ménici situaci, nelze k datu zverej-
néni Uucetni zavérky blize kvantifikovat celkové dopady na
globalni ¢i nadrodni ekonomiku, nicméné omezeni produk-
ce klicovych odvétvi, vyvoj cen komodit, omezené nakup-
ni moznosti spotfebiteld nebo velka fluktuace cen akcii na
trzich ¢i vyznamné oslabeni sménného kurzu CZK/EUR
indikuji, Ze negativni dopad bude vyznamny.

S ohledem na vyvoj situace Spole¢nost implementovala
v primérené mire plan kontinuity podnikani, jehoz cilem je
primarné ochranit zdravi zaméstnancd a klientl a zajistit
vSechny klicové aktivity s minimalnim dopadem na sluzby
klientdm. Operativni fizeni je provadéno tymem uréenym
planem kontinuity podnikani, ktery pravidelné vyhodno-
cuje situaci a prijima opatreni tak, aby Spole¢nost zabez-
pecila vSechny sluzby v plném rozsahu, at se tykaji ko-
munikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace
fondu, tj. vyporadavani investic a odkupl na denni bazi.

Cilem spravy aktiv je minimalizovat negativni vyvoj fi-
nanc¢nich trha, jez reflektovaly ocekavany negativni eko-
nomicky vyvoj i rostouci nejistotu o budoucim vyvoiji.
Toto se projevilo abnormalni volatilitou ve vSech segmen-
tech, poklesem hodnoty rizikovéjSich aktiv a vyznamnym
poklesem likvidity trhd. Sprava fondd a portfolii prioritné
zajistuje dostate¢nou likviditu tak, aby vSechny zavazky,
véetné zavazkl za podilniky, byly bezezbytku splnény.
Kromeé zajisténi likvidity byl v popredi zdjmu dopad zmén
kurzu CZK k ostatnim ménam, zejména EURu a jeho do-
pady do hodnoty aktiv.

V ramci opatfeni Spole¢nost podnikla nasledujici
kroky:

» definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spole¢nosti
zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynu klient) a vyélenila pro to potfebné kapaci-
ty’

» zajistila technické prostfedky tak, aby bylo moz-
no provadét hlavni ¢innosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance
provadéjici tyto ¢innosti),

udalostem

» vyClenila prostfedky a stanovila postupy styku
s klienty, véetné alternativnich zplisobt( ovéfovani
pokynd,

» zajistila pro zaméstnance prostifedky ochrany ke
shizeni rizika nakazy (dezinfekce, rousky),

Ekonomické dopady budou zaviset na intenzité a délce
epidemické faze nakazy a opatfenich prijatych viadnimi
a mistnimi organy, nicméné pri soucasné znalosti situa-
ce lze ocekavat, ze Utlum ekonomickych aktivit mize vést
zejména k:

1. sniZeni vynost v pfipadé dlouhodobych poklest
hlavnich trhi

2. zvy$eni nékterych kategorii ndkladu v souvislosti
se zménou operac¢niho modelu Spolec¢nosti (takové
naklady Spole¢nost zvlast eviduje)

3. snizeni nékterych kategorii ndkladi (tyto Spoleé-
nost vyhodnoti v pribé&hu roku 2020)

Spole¢nost eviduje pokles hodnoty spravovaného ma-
jetku v podilovych fondech v prvnim c&tvrtleti roku 2020
0 5,7%% a to jak z dGvodu odkuput, tak diky vyvoji trzni
hodnoty spravovanych aktiv. | v pfipadé, Zze by do konce
Ucetniho obdobi nedoslo ani k ¢aste¢nému zotaveni na
svétovych trzich, stale se jedna o pokles vynosu, ktery ni-
jak neohrozuje finan¢ni stabilitu Spole¢nosti.

Spolec¢nost eviduje pokles hodnoty majetku v podilovych
fondech, které spolec¢nost distribuuje, za prvni ctvrtleti
roku 2020 na Urovni pfiblizné 13%, a to zejména z ddvo-
du vyvoje trzni hodnoty aktiv. Naopak hodnota majetku
ve spravovanych portfoliich ve stejném obdobi z(sta-
la v podstaté stabilni, zejména diky novym investicim. |
v pripadé, ze by do konce ucetniho obdobi nedoslo ani
k ¢aste¢cnému zotaveni na svétovych trzich, stale se jedna
o pokles vynosu, ktery nijak neohrozuje finanéni stabilitu
Spole¢nosti.

Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Spo-
leCnost do Ucetnictvi a uUcetni zavérky v roce 2020.
Spole¢nost je pfipravena v ramci operativnich opatreni,
pokud to situace bude vyzadovat (napf. pozastaveni ¢in-
nosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pristoupit
k pozastaveni nékterych ¢innosti (napf. vydavani a odku-
povani podilovych listd) tak, aby byl majetek klientu ma-
ximalné ochranén.
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Vedeni Spolec¢nosti zvazilo potencialni dopady COVID-19
na své aktivity a dospélo k zavéru, ze neni zpochybnén
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Vzhle-
dem k tomu byla uc¢etni zavérka k 31.12. 2019 zpracovana
za predpokladu, ze Spolecnost bude nadale schopna po-
krac¢ovat ve své ¢innosti.

Cestné prohlaseni

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s, prohla-
Suje, ze vSechny informace a Udaje uvedené v této vyrocni
zpraveé jsou pravdivé a Uplné. Dale potvrzuje, Zze v tomto
dokumentu jsou obsazeny vesSkeré skutec¢nosti, které mo-
hou byt ddlezité pro rozhodovani investoru.

V Praze dne 29.4.2020

Jménem predstavenstva podepsal:

Lotev

|
|
- f
/
|
—

Franck du Plessix
predseda predstavenstva
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s

/77M /
Mgr. Roman Pospisil

mistopfedseda pfedstavenstva
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s
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Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky €. 163/2014 Sb. o vykonu &innosti bank,
spofFitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry

Udaje o kapitalu a kapitdlovych pozadavcich za rok 2019

Udaje o kapitalu a kapitdlovych pozadavcich Vyhléska ¢.163/2014 Sb., Pfiloha 14
Informace platné k datu 31.12. 2019
Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlejsiho kapitalu ¢l. 437 odst. 1 pism. a)

tier 1, polozek kapitalu tier 2 a filtrd a odpoctd uplatnénych podle ¢lankd 32
az 35, 36, 56, 66 a 79 na kapital instituce a rozvahu v rdmci auditované Ucet-
ni zavérky instituce (zndzorni se nize

Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy

1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio 27 000,00 | Cl. 26 odst. 1, ¢lanky 27, 28, 29
z toho: typ nastroje ¢. 1 Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 2 Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 3 Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3
Nerozdéleny zisk 205 749,32 | Cl. 26 odst. 1 pism. c)
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (a Cl. 26 odst. 1

jiné rezervy)

6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 232 749,32 | Soucet radkl 1az 5a

Kmenovy kapital tier 1: normativni tpravy

8 Nehmotna aktiva (snizend o souvisejici danové za- -25 431,87 | Cl. 36 odst. 1 pism. b), ¢lanek 37
vazky) (zadporna hodnota)

10 | Odlozené danové pohledavky zavislé na budoucim -6 311,55 | Cl. 36 odst. 1 pism. c), ¢lanek 38
zisku kromé pohledavek vyplyvajicich z prechod-
nych rozdilG (snizené o souvisejici dafové zavazky,
pokud jsou splnény podminky ¢l. 38 odst. 3) (zapor-
na hodnota)

28 | Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -31743,42 | Soucet radkl 7 az 20a, 21, 22 a 25a
az 27
29 | Kmenovy kapital tier 1 201 005,90 | Radek 6 minus radek 28

Vedlejsi kapital tier 1:

45 | Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapi- 201 005,90
tal tier 1

normativni Upravy
Soucet radkl 29 a 44

Kapital tier 2: normativni tpravy
59 | Celkovy kapitdl = kapital tier 1 + kapital tier 2 201 005,90 | Soucet radkd 45 a 58
60 | Rizikové vazena aktiva celkem 1350 404,08
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Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky €. 163/2014 Sb. o vykonu &innosti bank,
spofFitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry

Udaje o kapitdlu a kapitalovych pozadavcich za minulé obdobi

Udaje o kapitalu a kapitdlovych pozadavcich Vyhlaska ¢.163/2014 Sb., Pfiloha 14
Informace platné k datu 31.12. 2018

Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlejsiho kapitdlu tier | &l. 437 odst. 1 pism. a)
1, polozek kapitalu tier 2 a filtrd a odpoctd uplatnénych podle ¢lankd 32 az
35, 36, 56, 66 a 79 na kapital instituce a rozvahu v ramci auditované ucetni
zaveérky instituce (zndzorni se nize)

Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy

1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio 27 000,00 | Cl. 26 odst. 1, ¢lanky 27, 28, 29
z toho: typ nastroje ¢. 1 0,00 | Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 2 0,00 | Seznam EBA podle ¢l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje ¢. 3 0,00 | Seznam EBA podle ¢&l. 26 odst. 3
Nerozdéleny zisk 182 811,43 | Cl. 26 odst. 1 pism. ¢)
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (a O | Cl. 26 odst. 1

jiné rezervy)

6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 209 811,43 | Soucet radka 1 az 5a

Kmenovy kapital tier 1: normativni tpravy

8 Nehmotna aktiva (snizend o souvisejici danové za- -11828,67 | Cl. 36 odst. 1 pism. b), ¢lanek 37
vazky) (zadporna hodnota)

10 | Odlozené danové pohledavky zavislé na budoucim -5 616,78 | Cl. 36 odst. 1 pism. c), ¢lanek 38
zisku kromé pohledavek vyplyvajicich z prechod-
nych rozdilG (snizené o souvisejici dafové zavazky,
pokud jsou splnény podminky ¢l. 38 odst. 3) (zapor-
na hodnota)

28 | Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -17 445,45 | Soucet radka 7 az 20a, 21, 22 a 25a
az 27
29 | Kmenovy kapital tier 1 192 365,98 | Radek 6 minus radek 28
Vedlejsi kapital tier 1: normativni GUpravy
45 | Kapital tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapi- 192 365,98 | Soucet radka 29 a 44
tal tier 1

Kapital tier 2: normativni tpravy

59 | Celkovy kapitdl = kapital tier 1 + kapital tier 2 192 365,98 | Soucet fadkd 45 a 58
60 | Rizikové vazena aktiva celkem 1516 796,98
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Informace podle pism. c) az f) ¢lanku 438 nafizeni ¢. 575/2013 o obezfetnost-
nich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky za rok 2019

Instituce zpfistupiiuji nize uvedené informace tykajici se splnéni pozadavku stano-

nafizeni €. 575/2013/EU
venych v élanku 92 nafizeni €. 575/2013/EU a v €ldnku 73 smérnice 2013/36/EU

Informace platné k datu 31.12. 2019
K ultimu vy- | Kapitalovy
kazovaného pozadavek
obdobi
31.12. 2019 31.12. 2019
V pripadé instituci, které pocitaji ob- | Expozice vici | 111 161,90 8 892,95 ¢l. 438 pism. c)
jem rizikové vazenych expozic podle | institucim
Casti treti hlavy Il kapitoly 2, Expozice viici | 87 385,68 | 6 990,85
8 % objemu rizikové vazenych ex- o
. . 2 . podnikim
pozic pro kazdou kategorii expozic
uvedenou v ¢lanku 112 Retailové 3842,37 307,39
expozice
Ostatni po- 18 331,20 1466,50
lozky
kapitalové pozadavky vypocitané K ménovému 11 299,59 ¢l. 438 pism. e)
podle ¢l. 92 odst. 3 pism. b) a ¢) riziku
Kapitalové pozadavky vypocitané Kapitalovy 79 075,00 ¢l. 438 pism. f)
podle ¢asti treti hlavy Il kapitol 2, 3 pozadavek
a 4 Narizeni 2013/575/EU a zptistup- | podle hlavy
nované oddélené Il kapitoly
2 nafizeni
2013/575/EU
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Informace podle pism. c) az f) ¢lanku 438 nafizeni ¢. 575/2013 o obezfetnost-
nich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢cni podniky za minulé obdobi za
minulé obdobi

Instituce zpfistupiiuji nize uvedené informace tykajici se splnéni pozadavkd stano- nafizeni €. 575/2013/EU

venych v élanku 92 nafizeni €. 575/2013/EU a v €ldnku 73 smérnice 2013/36/EU

Informace platné k datu 31.12. 2018
K ultimu vy- | Kapitalovy
kazovaného pozadavek
obdobi
31.12. 2018 31.12. 2018
V pfipadé instituci, které poéitaji ob- | Expozice vUici | 139 633,12 11170,65 ¢l. 438 pism. c)
jem rizikové vazenych expozic podle | institucim
el il Moy W Leppliualy 2 Expozice viici | 83 205,45 | 6 656,44
8 % objemu rizikové vazenych ex- o
. . i . podnikum
pozic pro kazdou kategorii expozic
uvedenou Vv ¢lanku 112 Retailové 1 577,33 126,19
expozice
Ostatni po- 14 025,71 1122,06
lozky
kapitalové pozadavky vypocitané K ménovému 19 128,43 ¢l. 438 pism. e)
podle ¢l. 92 odst. 3 pism. b) a ¢) riziku
Kapitdlové pozadavky vypocitané Kapitalovy 83 140,00 ¢l. 438 pism. f)
podle ¢asti treti hlavy Il kapitol 2, 3 pozadavek
a 4 Narizeni 2013/575/EU a zpftistup- | podle hlavy
nované oddélené Il kapitoly
2 narizeni
2013/575/EU
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Kapitalové poméry a pomeérové ukazatele spolecnosti dle prilohy 14 Vyhlasky
€. 163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofFitelnich a tvérnich druzstev a ob-

chodnikl s cennymi papiry

Kapitalové poméry

K ultimu vykazovaného obdobi

4Q / 2019 4Q / 2018
Kapitdlovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 14,89 12,68
Kapitdlovy pomeér pro kapital tier 1 14,89 12,68
Kapitdlovy pomeér pro celkovy kapital 14,89 12,68

Pomérové ukazatele

K ultimu vykazovaného obdobi

4Q / 2019 4Q / 2018

Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku klientG/aktiva bez majetku klientt) 12,98 14,76
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku klientl/vlastni kapital) 14,91 17,31
Rentabilita prdmérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient) 56,31 54,01
Navratnost aktiv (Cisty zisk/aktiva) 37,19 27,45
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) 127,73 119,24
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investi¢nich sluzeb) 40,69 41,34
Spravni naklady na jednoho pracovnika 3 439,05 3 546,92
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2019

Nazev spolecnosti: Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 693/10, 186 00 Praha 8
Pravni forma: Akciova spole¢nost

I€o: 256 84 558

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha, Podrozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Prehled o zménach vlastniho kapitalu, Pfrehled o penéznich tocich, Priloha

Uéetni zavérka byla sestavena dne 15. dubna 2020.:
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Rozvaha k 31. 12. 2019

Aktiva

1 Pokladni hotovost 105 162
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami 337 526 548 605
v tom: a) splatné na pozadani 337 380 548 457

b) ostatni pohledavky 146 148

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 25 432 11829
10 Dlouhodoby hmotny majetek 15 986 11 559
n Ostatni aktiva 275 759 202 988
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 35 665 60 390
Aktiva celkem 690 474 835 533

Rozvaha k 31. 12. 2019

2019 2018
Pasiva
2 Zavazky vUci klientdm - ¢lendm druzstevnich zélozen 128 039 320 379
v tom: a) splatné na pozadani 128 039 320 379
Ostatni pasiva 72 17 75 964
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 814 (0]
8 Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 205 749 182 811
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 256 755 229 379
Pasiva celkem 690 474 835 533

Podrozvahové polozky

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani, do Uschovy, do spravy a
k ulozeni

109 618 951

9443 343
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Vykaz zisku a ztraty za obdobi 1. 1. - 31. 12. 2019
2019
4 Vynosy z poplatkd a provizi 630 973 554 881
5 Naklady na poplatky a provize -88 266 -89 634
6 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -1 043 2 551
7 Ostatni provozni vynosy 735 1336
8 Ostatni provozni naklady -28 548 -30 630
9 Spravni naklady -184 436 -148 783
v tom: a) ndklady na zaméstnance -108 897 -80 880
z toho: aa) mzdy a odmény zaméstnancl -81 651 -62 864
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisteni -22 896 -15 207
b) ostatni spravni naklady -75 539 -67 903
n Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouho- -12 658 -11 467
dobému hmotnému a nehmotnému majetku
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdané- 316 757 278 254
nim
23 Dan z prijmu -60 003 -48 875
v tom: a) dan splatna -62 734 -48 956
b) dan odlozena 336 81
c) dodateéné odvody/preplatky dané z pfijmu 2 395 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 256 755 229 379

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu k 31. 12. 2019

Zakladni Rezerv.
kapital fondy

Nerozdéleny Zisk
(ztrata)

Kapital.
fondy zisk

ZUstatek k 1.1.2018 27 000 () (0] 153 352 294 591 474 943
Cisty zisk/ztrata za 0 0 (0} (0} 229 379 229 379
Ucetni obdobi

Dividendy 0 () (0] -265 132 0 -265 132
Prevod zisku 0 0 (0] 294 591 -294 591 0
ZUstatek k 27 000 () () 182 811 229 379 439190
31.12.2018

ZUstatek k 1.1.2019 27 000 0 (0] 182 811 229 379 439190
Cisty zisk/ztrata za (0] (0] (0] (0] 256 755 256 755
ucetni obdobi

Dividendy 0 0 ) -206 441 0 -206 441
Prevod zisku 0 (0] (0] 229 379 -229 379 0
ZUstatek k 27 000 0 0] 205 749 256 755 489 504
31.12.2019
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Prehled o penéznich tocich k 31. 12. 2019

Penézni toky z provozni ¢innosti

notu do HYV, prijaté dividendy)

Z Vysledek hospodafeni za béznou ¢innost bez zdanéni (+/-) 316 757 278 254
A. 1. Upravy o nepenézni operace 13 632 11 096
A. 1. 1. Odpisy stalych aktiv a pohledavek 12 658 N 467
A. 1. 2. | Zména stavu opravnych polozek 0] (0}
A. 1. 3. | Zména stavu rezerv 0] 46
A. 1. 4. | Kurzové rozdily 442 -57
A. 1. 5. | (Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv 532 -361
A. 1. 6. | Urokové ndklady a vynosy 0 0
A. 1. 7. Ostatni nepenézni operace (napf. precenéni na redlnou hod- 0 0

chodnych uétd pasiv

A * Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdan&nim, zmé&- 330 389 289 350
nami pracovniho kapitalu, placenymi Uroky a mimoradnymi
polozkami
A. 2. Zmeéna stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -81 699 -74 114
A. 2. 1. | Zména stavu zasob
A. 2. 2. | Zména stavu obchodnich pohledavek 244 844 93 861
A. 2. 3. | Zména stavu ostatnich pohledavek a prechodnych Uc¢td aktiv -127 622 -33 464
A. 2. 4. | Zména stavu obchodnich zavazkl =5 71% 29
A. 2. 5. | Zména stavu ostatnich zavazkd, kratkodobych Gvért a pre- -193 208 -134 539

A o Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, placeny- 248 691 215 235
mi Uroky a mimoradnymi polozkami

A. 3. 1. Placené uroky 0] (0]

A. 1. Placené dané -32 810 -66 786

A. 5, 1. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi polozkami 0] (0]

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv

Prijmy z prodeje stalych aktiv

Poskytnuté pajcky a uvéry

Prijaté uroky

Prijaté dividendy

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti

B. 1. 1. Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -28 877 -14 987
B. 2. 1. Prijmy z prodeje stalych aktiv 642 1272
B. 3. 1. | Poskytnuté puajcky a Uvéry 0] 0
B. 4. 1. Prijaté uroky 0] (0]
B. 5, 1. Prijaté dividendy 0] 6}
B o Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti -28 235 -13 715
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Prehled o penéznich tocich k 31. 12. 2019

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
C. 1. Zména stavu dlouhodobych zadvazkl a dlouhodobych, pfip. 0 (0}
kratkodobych, uvért
2. 1. Dopady zmén zakladniho kapitalu na penézni prostredky 0] (¢}
C. 2. 2. | Vyplacené podily na zisku -206 441 -265 132
C. 2. 3. | Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni pro- 0] (0}
stredky
ok Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti -206 441 -265 132
F. Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostiedk{ -18 795 -130 398
Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl na zacat- 228 463 358 861
ku ucetniho obdobi
R. Stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentl na konci 209 668 228 463
Ucetniho obdobi

Prehled o penéznich tocich zobrazuje pohyby na provoznich Uc¢tech spolec¢nosti. Do prehledu nejsou zahrnuty klient-
ské prostredky se zlstatkem k 31.12. 2019 ve vysi 127 964 K& ( k 31.12. 2018 ve vysi 319 994 K¢&).

24



1. Obecné informace

Charakteristika financni instituce
Vznik a charakteristika spole¢nosti

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. (dale jen
,Spolec¢nost”) je pravnickd osoba, ktera vznikla 3. Cerven-
ce 1998 pod nazvem ZB - Asset Management, a.s. V roce
2005 zménila Spole¢nost svij ndzev na Pioneer Asset Ma-
nagement, a.s. V roce 2017 spole¢nost dale zménila svdij
nazev na soucasny Amundi Czech Republic Asset Man-
agement, a.s.

Do 3. 7.2017 byla jedinym akcionarem spolecnost Pioneer
Global Asset Management, S.p.A., se sidlem Piazza Gae
Aulenti 1 - Tower B, 20154 Milan, Italie, ¢len bankovni sku-
piny UniCredit ,,UCB*".

Od 4. 7.2017 je jedinym akcionarem spole¢nost AMUNDI
ASSET MANAGEMENT SAS, se sidlem 75015 Pariz, bou-
levard Pasteur 90, Francouzska republika. Hlavnim akcio-
narem spolecnosti Amundi je skupina Crédit Agricole SA,
sidlici na adrese 12, place des Etats-Unis 92127 Montrouge,
kterd ve spolecnosti Amundi drzi podil priblizné 70%.
Zbyla ¢ast akcii Amudi je volné obchodovatelnd, nebo je
drzena minoritnimi akcionari. Spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. patfi do konsolidac¢ni-
ho celku Crédit Agricole SA, jehoz finan¢ni vysledky jsou
k dispozici na adrese https:/www.credit-agricole.com/

Predmétem podnikdni je vykon cinnosti obchodnika
s cennymi papiry v nasledujicim rozsahu:

a) poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb,
v rozsahu:

» pFijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢-
nich instrumentl na Géet zakaznika,

» provadéni pokynl tykajicich se investiénich instru-
mentd na cizi uéet,

» obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni
ucet,

» obhospodarovani individudlnich portfolii na za-
kladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soucasti téchto
portfolii néktery z investi¢nich instrumentu.

b) poskytovani dopliikovych investi¢nich sluzeb
Vv rozsahu:

» sprava investi¢nich nastrojl, ve vztahu k investi¢-
nim nastrojim

» Uschova a sprava investi¢nich instrumentu,

» poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu,
praimyslové strategie a s tim souvisejicich otazek,
jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pre-
mén spoleénosti nebo pfevodl podnikd,

» poradenska ¢innost tykajici se investovani do in-
vesti€nich instrumentd.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j.
43/M/140/2003/1 ze dne 31. fijna 2003, které nabylo
pravni moci dne 6. listopadu 2003, bylo Spole¢nosti udé-
leno povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
a k poskytovani doplnkovych investi¢nich sluzeb.

Sidlo Spolec¢nosti:

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.
Rohanské nabfezi 693/10

186 00 Praha 8

Ceska republika

Identifikacni Cislo: 25684558
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Pfedstavenstvo (stav k 31. 12. 2019)

» Franck du Plessix - pfedseda predstavenstva
(od 1. 2. 2018)

» Roman Pospisil - mistopfedseda predstavenstva
(od 1. 2. 2018)

» Stefano Pregnolato - élen pfedstavenstva
(od 1. 9. 2019)

» Vendulka Klu¢kova - ¢len predstavenstva
(od 1. 2. 2018)

Dozorci rada k 31. 12. 2019:

» Michel Pelosoff - pfedseda dozorci rady
(od 16. bfezna 2018, predseda od 3. ledna 2019)

» Werner Kretschmer - ¢len dozorci rady
(od 16. bfezna 2018)

» Yann Robin Dumontheil - ¢len dozoréi rady
(od 16. bfezna 2018)

» Jean-Yves Glain - ¢len dozoréi rady
(od 1. ledna 2019)

» Paolo lannone - ¢len dozorci rady
(od 16. bfezna 2018)

V priibéhu roku 2019 probéhly nasledujici zmény
v organech Spoleénosti:

» zaniklo ¢lenstvi v predstavenstvu Spoleénosti
v pfipadé pana TONYHO DU PREZE (k 31.8.2019)

» vzniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti
v pfipadé pana STEFANA PREGNOLATA (k 1.9.2019)

» pan MICHEL PELOSOFF byl zvolen pfedsedou
dozoréi rady (k 3.1.2019)

» vzniklo Elenstvi v dozoréi radé v pfipadé pana
JEAN-YVESA GLAINA (k 1.1.2019)

Jedinym akcionarem Spolec¢nosti je spole¢nost Amundi
Asset Management (dale jen ,,Amundi®), se sidlem 75015
Pariz, boulevard Pasteur 90, Francouzska republika.

Spole¢nost zalozila na konci roku 2006 organizacni sloz-
ku ve Slovenské republice. Na konci roku 2008 byla dale
zalozena organizacni slozka Spole¢nosti v Bulharsku, kte-
rd prevzala zaméstnance, majetek a aktivity organizaéni
slozky Pioneer ¢eska financni spole¢nost, s.r.o. v likvidaci.
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Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé G&etnictvi ve-
deného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi a prislusSnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Z&-
vérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni
nakladd a vynosU a historickych cen, s vyjimkou vybra-
nych finan¢nich nastrojd ocenovanych redlnou hodnotou.
Ugetnictvi respektuje zdsadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivi-
tach.

Tato uUcetni zavérka je pripravend v souladu s vyhlaskou
Ministerstva financi CR (dale jen ,MF CR®) &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se
stanovi usporddani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Vykaz o penéznich tocich obsahuje jen penézni prostred-
ky spole¢nosti, bez klientskych penéznich prostredkd.



2. Dulezité ucetni metody

Ucetni zavérka Spole&nosti byla pripravena v souladu
s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢nénf
Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obé-
Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta,
den pfipsani (valuty) prostfedkd na bankovni Ucet, avizo
banky, vypis z Uctu, popf. jiné dokumenty), den vypora-
dani obchodu s cennymi papiry, devizami, den prevzeti
hodnot do Uschovy, den prichodu faktury od dodavatele.

(b) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry prijaté Spolecnosti do Uschovy, spravy nebo
k ulozeni jsou Uc¢tovany ve jmenovitych hodnotach a evi-
dovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté do
Uschovy, do spravy a k ulozeni“. Cenné papiry prevzaté
Spolec¢nosti za ucelem jejich obhospodarovani jsou ucto-
vany Vv trznich cenach a evidovany na podrozvaze v po-
loZzce ,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani“. V rozvaze
jsou v pasivech ucétovany zavazky Spole¢nosti vici kli-
entdm zejména z titulu prijaté hotovosti uréené ke koupi
cennych papirt, hotovosti uré¢ené k vraceni klientovi. Sou-
¢asné je tato hotovost sledovana v aktivech Spole¢nosti
na bankovnich uctech.

(c) Pohledavky

Pohledavky jsou Uétovany v ¢astkach snizenych o oprav-
né polozky. Casové rozlieni Urokovych vynosU je sou¢asti
Ucetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na
zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkdm
opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub na-
kladl jsou vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm®.

Nedobytné pohledavky se odpisuji po skonceni konkurz-
niho Ffizeni dluznika.

Pohledavky za bankami tvori bézné bankovni Ucty a ter-
minované vklady u nejvétsich tuzemskych bank.

(d) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan
v historickych cendch a odpisovan rovhomérné po odha-

dovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Stroje a zarizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 60 000,-
K¢ a hmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 40
000,- K¢ je uc¢tovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl
porizen, pricemz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Ndklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se
uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni jednotlivé
majetkové polozky je aktivovdno a odpisovano.

(e) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzem-
ské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né
s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnos-
ti jsou prepocitadvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaso-
vanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiva pasiv vycislenych v cizi méné,
kromé majetkovych Ucasti v cizi méné je vykazan ve vyka-
zu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich ope-
raci”.

(f) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijma se propocte z hospo-
darského vysledku bézného obdobi pripoctenim danoveé
neuznatelnych nakladd a odec¢tenim vynosu, které nepod-
léhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty. Danova povinnost organizacnich slo-
zek na Slovensku a v Bulharsku je vypoctena v souladu
s lokalni danovou legislativou.
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Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi
ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O
odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripade,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v na-
sledujicich ucetnich obdobich.

Spolecnost je registrovanym platcem dané z pridané hod-
noty (dale jen ,,DPH").

(9) Polozky z jiného tUcetniho obdobi a zmény
tucetnich metod

Polozky z jiného Uucetniho obdobi, nez kam ucetné patfi,
a zmény ucetnich metod jsou Uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim ob-
dobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb G¢tovani vynosU a
nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfed-
nictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z
predchozich obdobi“ v rozvaze Spoleénosti.

(h) Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkd a provizi vznikaji pfi poskytovani slu-
zeb spojenych se zprostfedkovanim a administraci inves-
tic do podilovych listl skupiny Amundi, s poskytovanim
sluzeb obhospodarovani portfolii svéfenych fondd, dale s
obchodovanim s cennymi papiry na ucet klienta a sluzeb
spojenych se spravou cennych papird véetné Uschovy. Vy-
nosy jsou uctovany v obdobi, se kterym casové a vécné
SouVisi.

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provi-
ze tretim strandm za zprostfedkovani investic do produk-
td skupiny Amundi. Tyto provize jsou ¢asové rozlisovany
do obdobi, se kterym casové a vécné souvisi, a to v soula-
du se smluvnimi podminkami dohodnutymi s klientem pfi
podpisu smlouvy.

(i) Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi
a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd.
Spole&nost pfispiva svym zaméstnanclm na penzijni pfi-
pojisténi. Tyto prispévky na penzijni pripojisténi jsou ucto-
vany pfimo do nakladd.
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(j) SpFiznéné strany
Spriznéné strany jsou vymezeny takto:

» Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci
zaméstnanci Spolec¢nosti a jejich pFibuzni

» spole€nosti, v nichz &lenové organll a vedouci
zaméstnanci Spolec¢nosti drzi vétsi nez 10 % majetko-
vou ucast

» akciondFi ovladajici Spole¢nost a spole¢nosti jimi
ovladané

(k) Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nos-
ti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji vliv na vyka-
zované hodnoty majetku a zavazkd k datu Gcetni zavérky
a na vykazovanou vysi vynosU a nakladl za sledované ob-
dobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pred-
poklady na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich
informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, sku-
te¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt
odlisSovat.



3. Vynosy a naklady na poplatky a provize

v tis. K¢ 2019 2018

Vynosy z poplatkd a provizi

ze zprostredkovatelské Cinnosti 149 331 56 628
ze zpracovani transakci 236 963 396 348
z obhospodarovani portfolif 167 361 11 084
prodejni, odkupni, vymeénné poplatky 75 285 88 861
poradenstvi 2 033 1960
Celkem 630 973 554 881
v tis. K¢ 2019 2018

Naklady na poplatky a provize

pro dealery 84 359 86 250
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a Uschovy hodnot 1490 1357
bankovni poplatky 2 418 2 027
Celkem 88 266 89 634

Meziro¢ni narlst vynosl ze zprostifedkovatelské ¢innosti byl dlsledkem rozsifeni vnitroskupinové smlouvy o dalsi,
podplrné sluzby.

Naopak pokles vynosU ze zpracovani transakci souvisi s vyraznym omezenim spoluprace se spole¢nosti SGBT v polo-
viné roku.

Vynosy z obhospodarovani portfolii meziroc¢né vzrostly diky podpisu smlouvy o obhospodarovani se dvéma vyznam-
nymi institucionalnimi klienty v pribé&hu roku 2019.

Geograficky pochazi Vynosy z poplatkd a provizi z nasledujicich zemi:

v tis. K¢ 2019 2018

zeme:

Ceska republika 285 051 113 806
Bulharsko 160 91
Francie 153 o)
Lucembursko 343 920 439 883
Rumunsko 36 36
Slovensko 704 514
Irsko 551
Rakousko 949 ]
Celkem 630 973 554 881




4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

v tis. K¢ 2019 2018
Zisk/ ztrata z kurzovych rozdil( -1043 2 551
Celkem -1043 2 551

5. Ostatni provozni vynosy a naklady

v tis. K¢ 2019 2018

Vynosy

z prodeje hmotného a nehmotného majetku 642 1272
ostatni °2 64
Celkem 735 1336
v tis. K¢ 2019 2018

Naklady

na prodej hmotného a nehmotného majetku 1175 9
neuplatnéna DPH 13 294 16 412
ostatni 14 079 13 307
Celkem 28 548 30630

Polozka Ostatni ndklady je tvofena zejména prispévkem do Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry. Celkovy
Vynos z poplatkd a provizi za rok 2019 ¢&inil 630 973 tis K&. Z toho vypoctend vyse prispévku do Garanc¢niho fondu
obchodnikl s cennymi papiry za rok 2019 ve vysi 2% byla 12 619 tis K&. Celkovy Vynos z poplatkl a provizi za rok 2018
¢inil 554 881 tis K&. Z toho vypodtena vyse prispévku do Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry za rok 2018
ve vysi 2% byla 11 098 tis K¢.




6. Spravni naklady

v tis. K¢ 2019 2018
Naklady na zameéstnance 108 897 80 880
Mzdy a odmény zaméstnancl 81651 62 864
z toho mzdy a odmény vedeni spolec¢nosti 14 352 34170
Socialni a zdravotni pojisténi 22 896 15 207
Ostatni osobni naklady 4 350 2 809
Ostatni spravni naklady 75 539 67 903
z toho: marketingové a reklamni naklady 19 037 18 003
sluzby vypocetni techniky 12 825 15 023
audit 1011 814
ostatni sluzby 42 666 34 063
Celkem 184 436 148 783

Meziro¢ni narUst celkovych mzdovych nakladd byl zplsoben zejména reorganizaci nékterych oddéleni obou prazskych

spole¢nosti Amundi.

Polozka ,,Mzdy a odmény vedeni spole¢nosti obsahuje za rok 2019 mzdy a odmény ¢&lenl statutarni organd spolec-
nosti (srovnatelna polozka za rok 2018 ¢&ini 18.970), zatimco Udaj za rok 2018 obsahuje i mzdy a odmény dalsich ¢lenl

vedeni spole¢nosti.

Primérny poéet zaméstnanctl Spoleénosti byl nasledujici:

v tis. K¢ 2019 2018

Zaméstnanci 60 51

z toho ¢lenové vedeni spole¢nosti

Clenové predstavenstva spole¢nosti

Clenové dozoréi rady 5 5
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7. Trasakce se spfFiznénymi osobami

Vztahy se spfiznénymi osobami ve skupiné Amundi

v tis. K¢ 2019 2018

Pohledavky 205 510 43 583

z toho: Ostatni pohledavky 205 510 43 583

Zavazky 226 3 581

z toho: Ostatni 226 3581

Vynosy 281979 70 059

z toho: Provize za zprostredkovatelskou ¢innost 149 331 56 877
Sluzby TA 32 049 12 548
Sluzby Inv. Management a Inv. Advisory 100 599 634

Naklady

z toho: IT sluzby 6 043 2 586
Ostatni sluzby 448 3462

Vsechny transakce se spriznénymi stranami skupiny Amundi v roce 2019 byly realizovany za obvyklych trznich podmi-
nek, pripadné na urovni nadkladovych cen a priméreného zisku u bézné neobchodovanych plnéni.

8. Pohledavky za bankami

v tis. K¢ 2019 2018

Pohledavky za bankami:

stavy béznych uctd 337 380 548 457
- z toho klientské ucty 127 964 320 304
stavy na terminovanych vkladech 146 148
Celkem 337 526 548 605

Ke konci roku 2018 zUstavala ¢ast obhospodarovanych portfolii nezainvestovana a volné finanéni prostredky byly ulo-
zZeny na Uctech v bankach. Tyto volné prostfedky byly zainvestovany béhem roku 2019.

9. Akcie, podilové listy a ostatni podily

V roce 2019 ani 2018 Spole¢nost neméla zadné akcie, podilové listy ani ostatni podily.
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10. Dlouhodoby nehmotny majetek
v tis. K& 2018

Software Software

Pofizovaci cena Pofizovaci cena

k 1. lednu 2019 82 456 | | k1. lednu 2018 75 042
PFirdstky 23 329 Ro¢ni odpisy 7 414
Ubytky 0 | | Ubytky 0
k 31. prosinci 2019 105 785 k 31. prosinci 2018 82 456
Opravky Opravky

k 1. lednu 2019 70 627 k 1. lednu 2018 61757
Roéni odpisy 9 726 PrirGstky 8 870
Ubytky 0| | Ubytky 0
k 31. prosinci 2019 80 353 k 31. prosinci 2018 70 627

.|

k 31. prosinci 2019 25 432
k 31. prosinci 2018 1 829

V pribéhu roku 2019 Spole¢nost investovala do daléiho rozvoje svého softwaru na vedeni klientskych U¢td a vypora-
dani objednavek, a to jak do bézné udrzby, tak do rozvoje novych funkcionalit.
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11. Dlouhodoby hmotny majetek

v tis. K¢ Inventar Pristroje a zafizeni Dopravni pro- Celkem
stiedky
2019
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2019 8 014 8 575 10 846 27 435
Prirdstky 1886 1096 5 550 8 532
Ubytky 0 0 -3 264 -3 264
k 31. prosinci 2019 9 900 9 671 13132 32703
Opravky
k 1. lednu 2019 2114 8 501 5 261 15 876
Prirdstky 153 253 2525 2 931
Ubytky 0 0 -2 089 -2 089
k 31. prosinci 2019 2 267 8 754 5 697 16 718
2018
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2018 2784 8 575 1 407 22 766
Prirdstky 5900 0 0 5900
Ubytky -670 0 -561 -1231
k 31. prosinci 2018 8 014 8 575 10 846 27 435
Opravky
k 1. lednu 2018 2 687 8148 4 436 15 271
Prirlstky 44 353 2 201 2598
Ubytky -617 0 -1376 -1993
k 31. prosinci 2018 214 8 501 5 261 15 876
Zustatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2019 7 633 917 7 435 15 986
k 31. prosinci 2018 5900 74 5584 11 559

12. Ostatni aktiva

v tis. K¢ 2019 2018

Poskytnuté zalohy 14 347 20 063
Pohledavky z obchodniho styku 1 393 92 425
Odlozena danova pohledavka 6 312 5617
Dohadné polozky aktivni 243 707 84 882
Celkem 275 759 202 988

Nardst dohadny polozek souvisi s rozsifenim portfolia sluzeb, které Spole¢nost zacala béhem roku v rdmci skupiny
poskytovat. Odména za tyto vnitroskupinové sluzby nebyla do konce roku vyfakturovana.
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13. Naklady a pFijmy pFistich obdobi

v tis. K¢ 2019 2018
Naklady pristich obdobi 35 665 60 390
Celkem 35 665 60 390

14. Analyza zavazku vuci klientum

v tis. K¢ 2019 2018

Terminované zavazky se splatnosti

obyvatelstvo (rezidenti) 128 039 320 379
Celkem 128 039 320 379

15. Ostatni pasiva

v tis. K¢ 2019 2018

Splatny danovy zavazek 1632 ()
Odlozeny danovy zavazek 359 )
Ostatni (napr. dohadné polozky) 62 319 57 373
Zavazky vUc¢i dodavatellim 260 5800
Prijaté zalohy (0] o
Zavazky vUc¢i zaméstnancim 7 548 12 791
Celkem 72 M7 75 964

VsSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spoleénosti. Spole¢nost nevykazuje k
31. prosinci 2019 (ani k 31. prosinci 2018) zadné zdvazky po splatnosti vici institucim socidlniho zabezpeceni. Mzdy za
posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu a nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostat-
ni“ spoleé¢né s dohadnou polozkou na ptispévek do Garanc¢niho fondu, Trial fee za 4Q (provize dealerim), dohady na
poskytnuté, ale nevyfakturované sluzby na konci roku a predplacené provize. Zavazky vi¢i zaméstnancim vyplyvaji
zejména z dlouhodobych pobidkovych pland.

16. Zakladni kapital

Upsany a plné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2019 predstavuje 54 ks akcii v nominalni hodnoté 500 tis. K¢.

17. Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni
fondy ze zisku

Zisk roku 2018, ve vysi 229 379 tis. K&, byl rozhodnutim Valné hromady dne 24. 5. 2019 preveden do nerozdéleného
zisku minulych let.

Dne 19. 6. 2019 vyplatila Spole¢nost podil na zisku formou dividendy jedinému akcionari ve vysi 90% celkového zisku
Spolecnosti za rok 2018 v celkové vysi 206 441 tis. KC.

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2019 nebylo k datu Ucetni zavérky rozhodnuto.
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18. Dan z p¥ijmu a odlozeny danovy zavazek /

pohledavka

a) Splatna dan z pFijmu

v tis. K¢

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 316 757 278 254
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 -7 072
Danové neodcitatelné polozky 13 422 5150
Dary (0} 0
Mezisoucet 330 179 276 332
Dan vypoctenad pri pouziti sazby 19% 62 734 53 375
Slevy na dani

Uprava dan. povinnosti minulych let -2 395 -4 419
Celkem 60 339 48 956

Polozka Uprava danové povinnosti minulych let vznikd z rozdill mezi kalkulaci danové povinnosti v rdmci roénich za-
vérkovych operaci a kalkulaci vlastni danové povinnosti pfi pfipravé danového priznani.

b) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmU jsou pocitdny ze véech doc¢asnych rozdill za pouziti danové sazby 19 % pro rok 2019 (2018:
19%). Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

v tis. K¢
Zaklad pro odlozené danové pohledavky

SP a ZP z bonusU a nevycerpané dovolené a nevycer- 25 634 22 637
pana dovolena, bonusy

Zaklad pro odlozené danové zavazky

Rozdil mezi ucetni a danovou zlstatkovou hodnotou 1888 2 377
dlouhodobého majetku

Zaklad pro odloZzenou dan. pohledavku/zavazek (-) 23 746 20 260
Odlozend dan z pobidkovych plant 1441 1767
Odlozena danova pohledavka / zavazek (-) 5 953 5617

V roce 2019 a 2018 byla zUc¢tovana danova pohledavka z titulu tvorby bonusl a socidlniho a zdravotniho pojisténi bo-

nusu, rozdilu mezi U¢etni a zlstatkovou cenou majetku, a z titulu dohadd na nevycerpanou dovolenou.
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19. Spravovany majetek

Objem majetku v portfoliich klientl Spole¢nosti meziro¢né vzrostl z 9 443 342 tis (souhrnnd hodnota k 31. prosinci
2018) na 109 618 932 tis (souhrnna hodnota k 31. prosinci 2019). V prabéhu roku 2019 doslo k uzavieni smluv na obhos-
podafovani dvou vyznamnych institucionalnich klientd. K 1.1.2019 vstoupila v platnost smlouva s Komeréni pojistovnou,
a.s., a k 1.4.2019 se spolec¢nosti KB Penzijni spole¢nost a.s. Ke konci roku 2019 se hodnoty prevzaté Spoleénosti k ob-
hospodarovani, do Uschovy, do spravy a k ulozeni skladaly z téchto vyznamnych polozek.

Hodnota spravovaného ma- Hodnota spravovaného

jetku k 31.12.2019 (v tis. KE) majetku k 31.12.2018 (v

tis. K¢)
KB Penzijni spole¢nost a.s. 62 065 746 ()
Komer¢ni pojistovna 38 404 026 0
Obhospodarovani, sprava, Uschova a ulozeni klient- 9149 179 9 443 343
skych aktiv
109 618 951 9443 343

20. Financ¢ni nastroje - financni rizika

Spole&nost je vystavena trznim rizikim v disledku své vieobecné investi¢ni strategie provadéné v souladu se svymi
Stanovami.

a) Uvérové riziko

Za Uvérové riziko je povazovano riziko vyplyvajici ze selhdni protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle smluv-
nich podminek.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd
Spole¢nost ma obchodni vztahy zejména se subjekty v Ceské republice, prostiednictvim svych organizacnich slozek

na Slovensku a v Bulharsku. V rdmci podpory prodeje a spravy individualnich portfolii Spole¢nost spolupracuje se sub-
jekty v Lucembursku.
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K 31. prosinci 2019
Aktiva tis. K¢

Pokladni hoto-

vost

Pohledavky za
bankami

Jina aktiva

Celkem

Ceska republika 105 317 340 236 033 553 478
Slovenska republika 0 13 444 1044 14 488
Bulharsko 0] 394 32 426
Lucembursko 0 (0] 104 697 104 697
Slovinsko (0) 6 065 (0] 6 065
Rumunsko o) 273 36 309
Irsko 0] (0) 7 7
Belgie 0 5 9814 9819
Némecko 0] () 284 284
Francie ) 0] 640 640
Rakousko 0] 4 257 261
Celkem 105 337 526 352 844 690 474

K 31. prosinci 2018
Aktiva tis. K¢

Pokladni hoto-

vost

Pohledavky za
bankami

Jina aktiva

Celkem

Ceska republika 162 527 223 138 087 665 472
Slovenska republika 0 8 006 805 8 811
Bulharsko 0] 4798 54 4 852
Lucembursko 0] 0 138 235 138 235
Slovinsko (0] 8 260 (0] 8 260
Rumunsko 0 272 (0] 272
Irsko 0] () 154 154
Belgie 0 5 9 431 9 436
Némecko 0] (0] (0]
Francie ) (0] 6} 0
Rakousko 0] 41 (0] 41
Celkem
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20. Financ¢ni nastroje - financéni rizika
(pokracovani)

b) Ménové riziko

Financ¢ni aktiva a pasiva, kterd Spole¢nost vilastnila k 31. prosinci 2019, byla evidovana v ¢eskych korunach, euru, dola-

rech, librach a bulharskych levach.

K 31. prosinci 2019

Aktiva tis. K¢ CZK EUR Celkem

Pokladni hotovost 28 (0] 77 0 0 105
Pohledavky za bankami 291037 232 32 366 1813 12 079 337 526
Jind aktiva 230 338 105 112 562 9 837 o 352 844
Celkem 521403 337 145 005 11650 12 079 690 474

Zavazky vUci klientdm a ost. 405 470 464 37 898 1812 12 080 457 724
pasiva

Vlastni kapital 232 749 0 0] 0 0 232 749
Celkem 638 219 464 37 898 1812 12 080 690 474

K 31. prosinci 2018

Aktiva tis. K¢

Pokladni hotovost 97 (0] 65 (0] 162
Pohleddvky za bankami 306 264 4 634 201580 1582 34 545 548 605
Jind aktiva 122172 257 151 060 9 427 3850 286 766
Celkem 428 533 4 891 352 705 11 009 38 395 835 533

Zavazky vUci klientdm a ost. 303 433 323 56 460 1582 34 545 396 343

pasiva

Vlastni kapital 439190 0 0] 0 (0] 439190

Celkem 742 623 323 56 460 1582 34 545 835 533
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20. Financ¢ni nastroje - financéni rizika
(pokracovani)

¢) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybl bé&znych Urovni trznich urokovych sazeb.
Urokové vynosy a ndklady mohou v dlsledku takovych zmén rlst i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neoceka-
vanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vic¢i Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Uro¢ena aktiva a zavazky

Spole&nosti v U¢etnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termin vypofadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31.12. 2019

Aktiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicu

Nespecifi-
kovano

Celkem

Pasiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicl

Nespecifi-
kovano

Pokladni hotovost 105 (0) (0) (0) 105
Pohledavky za bankami 337 379 ) 146 (0] 337 526
Jina aktiva (0] 0 (0) 352 844 352 844
CELKEM 337 484 ) 146 352 844 690 474

Zavazky vaci klientm 128 039 0 0 0 128 039
Ostatni pasiva (0} 63133 1632 8 166 72 931
CELKEM 128 039 63133 1632 8166 200 970
Cista vyse aktiv 547 942 -63133 -1486 6 181 489 504

K 31.12. 2018
Aktiva v tis. K¢ Od 3do Nespecifi- Celkem

6 mésicti  kovano
Pokladni hotovost 162 (0) (0] (0] 162
Pohledavky za bankami 548 457 ) 148 0 548 605
Jind aktiva (0] (0] 0 286 766 286 766
CELKEM 548 619 0 148 286 766 835 533

Pasiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicl

Nespecifi-
kovano

Zavazky vaci klientm 320 379 0 0 0 320 379
Ostatni pasiva (0} 57 347 0 18 617 75 964
CELKEM 320 379 57 347 0 18 617 396 343
Cista vyse aktiv 491618 -57 347 148 4771 439190
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20. Financ¢ni nastroje - financéni rizika

(pokracovani)

d) Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spolec¢nosti podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k rozvahovému dni. Klientské prostredky jsou zatazeny do sloupce ,,Na pozadani“.

K 31. 12. 2019

Aktiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicu

Nespecifi-
kovano

Celkem

Pokladni hotovost 105 (0) (0) (0) 105
Pohledavky za bankami 337 379 ) 146 (0] 337 526
Jina aktiva (0] (0] (0) 352 844 352 844
CELKEM 337 484 () 146 352 844 690 474

Pasiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicl

Nespecifi-
kovano

Celkem

Zavazky vaci klientm 128 039 0 0 0 128 039
Ostatni pasiva (0} 63133 1632 8 166 72 931
CELKEM 128 039 63133 1632 8166 200 970
Cista vyse aktiv 547 942 -63133 -1486 6 181 489 504

K 31.12. 2018
Aktiva v tis. K¢ Od 3do Nespecifi- Celkem

6 mésicti  kovano
Pokladni hotovost 162 (0) (0] (0] 162
Pohledavky za bankami 548 457 ) 148 0 548 605
Jind aktiva (0] (0) ¢} 286 766 286 766
CELKEM 548 619 0 148 286 766 835 533

Pasiva v tis. K¢

Od 3 do
6 mésicl

Nespecifi-
kovano

Celkem

Zavazky vUci klientdm 320 379 0 0 0 320 379
Ostatni pasiva (0} 57 347 () 18 617 75 964
CELKEM 320 379 57 347 0 18 617 396 343
Cisté vySe aktiv 491 618 -57 347 148 4 771 439 190
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21. Vyznamné udalosti
po datu ucetni zavérky

Celosvétova pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivni-
la zivoty lidi v mnoha zemich svéta a Ize ocekavat, ze ve
svych dlsledcich bude znamenat i zna¢né ekonomické
Skody, jez se projevi napfi¢ vsemi odvétvimi a to bud pfi-
mymi dopady z divodu omezeni ¢innosti, ale také dru-
hotné vyznamnym poklesem poptavkové strany ekono-
mickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé
odvétvi spravy aktiv a ve svych dasledcich ovliviuje neje-
nom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investorq, ale
rovnéz vsechny procesy uvnitf Spolecnosti.

Vzhledem ke stdle se ménici situaci, nelze k datu zverej-
néni ucetni zavérky blize kvantifikovat celkové dopady na
globalni ¢i narodni ekonomiku, nicméné omezeni produk-
ce klicovych odvétvi, vyvoj cen komodit, omezené nakup-
ni moznosti spotrebiteld nebo velka fluktuace cen akcii na
trzich ¢i vyznamné oslabeni sménného kurzu CZK/EUR
indikuji, Ze negativni dopad bude vyznamny.

S ohledem na vyvoj situace Spole¢nost implementovala
v pfimérené mife plan kontinuity podnikani, jehoz cilem je
primarné ochranit zdravi zaméstnancl a klientd a zajistit
vSechny klicové aktivity s minimalnim dopadem na sluzby
klientdm. Operativni Fizeni je provadéno tymem uréenym
planem kontinuity podnikani, ktery pravidelné vyhodno-
cuje situaci a prijima opatreni tak, aby Spole¢nost zabez-
pecila vSechny sluzby v plném rozsahu, at se tykaji ko-
munikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace
fondu, tj. vypofadavani investic a odkupt na denni bazi.

Cilem spravy aktiv je minimalizovat negativni vyvoj fi-
nanc¢nich trha, jez reflektovaly océekavany negativni eko-
nomicky vyvoj i rostouci nejistotu o budoucim vyvoji.
Toto se projevilo abnormalni volatilitou ve vSech segmen-
tech, poklesem hodnoty rizikovéjSich aktiv a vyznamnym
poklesem likvidity trhd. Sprava fondd a portfolii prioritné
zajistuje dostatec¢nou likviditu tak, aby vSechny zavazky,
véetné zavazkd za podilniky, byly bezezbytku splnény.
Kromé zajisténi likvidity byl v popredi zajmu dopad zmén
kurzu CZK k ostatnim ménam, zejména EURuU a jeho do-
pady do hodnoty aktiv.

V ramci opatfeni Spole¢nost podnikla nasledujici
kroky:

» definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spole¢nosti
zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynu klient) a vyélenila pro to potfebné kapacity,

» zajistila technické prostfedky tak, aby bylo moz-
no provadét hlavni ¢innosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance
provadéjici tyto ¢innosti),
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» vyClenila prostfedky a stanovila postupy styku
s klienty, véetné alternativnich zplisobt( ovéfovani
pokynd,

» zajistila pro zaméstnance prostfedky ochrany
ke snizeni rizika ndkazy (dezinfekce, rousky),

Ekonomické dopady budou zaviset naintenzité a délce epi-
demickeé faze ndkazy a opatrenich prijatych vlidadnimia mist-
nimi organy, nicméné pri souc¢asné znalosti situace |ze oce-
kavat, ze Utlum ekonomickych aktivit mdze vést zejména k:

1. sniZeni vynost v pfipadé dlouhodobych poklest
hlavnich trhi

2. zvy$eni nékterych kategorii ndkladu v souvislosti
se zménou operac¢niho modelu Spolec¢nosti (takové
naklady Spole¢nost zvlast eviduje)

3. snizeni nékterych kategorii ndkladi (tyto Spoleé-
nost vyhodnoti v pribé&hu roku 2020)

Spolec¢nost eviduje pokles hodnoty majetku v podilovych
fondech, které spolec¢nost distribuuje, za prvni ctvrtleti
roku 2020 na Urovni pfiblizné 13%, a to zejména z ddvo-
du vyvoje trzni hodnoty aktiv. Naopak hodnota majetku
ve spravovanych portfoliich ve stejném obdobi z(sta-
la v podstaté stabilni, zejména diky novym investicim.
| v pfipadé, ze by do konce uUcetniho obdobi nedoslo ani
k ¢astecnému zotaveni na svétovych trzich, stale se jedna
o pokles vynosU, ktery nijak neohrozuje finanéni stabili-
tu Spolec¢nosti. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty,
zahrne Spole¢nost do Ucetnictvi a ucetni zavérky v roce
2020.

Spole¢nost je pfipravena v ramci operativnich opatreni,
pokud to situace bude vyzadovat (napf. pozastaveni ¢in-
nosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pristoupit
k pozastaveni nékterych ¢innosti (napf. vydavani a odku-
povani podilovych listd) tak, aby byl majetek klientu ma-
ximalné ochranén.

Vedeni Spole¢nosti zvazilo potencidlni dopady COVID-19
na své aktivity a dospélo k zavéru, ze neni zpochybnén
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky. Vzhle-
dem k tomu byla uc¢etni zavérka k 31.12. 2019 zpracovana
za predpokladu, ze Spolecnost bude nadale schopna po-
krac¢ovat ve své ¢innosti.

Vedeni Spolec¢nosti se nedomniva, Zze po rozvahovém dni
nastaly udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit ucetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2019.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spole¢nosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
(..Spole¢nost*) sestavené na zakladé Ceskych Gcéetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéznich
tocich za rok koncici 31. prosince 2019, a prilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru prilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2019 a néklad( a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokd za rok kondici
31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

Nas vyrok k tc¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimZz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za Uc¢etni zavérku

Pfedstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani GcCetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze GCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy pFedstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit GcCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFrenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkad mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali prfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lIze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatinovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti cetni zavérky zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost SpoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze GCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolec¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda G¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ulinili, véetné zjiténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Eu St TS

Eva Seifertova Schmidtova, statutarni auditor “Déuglas Burnham
evidencni ¢. 2440 partner

30. dubna 2020
Praha, Ceska republika
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