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UVODNi SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

VAZENI,

rok 2015 byl za celou dobu téméf sedmiletého riistu akciovych trhi jednim z nejsloZitéjsich a pro
investory bezpochyby o néco naro¢néjsim nez roky predchozi. Nase o¢ekavani toho, e finanéni trhy
budou volatiinéjsi, se naplnila. V lorfiském roce doslo k vyznamnym poklesim nejprve v souvislosti s
udélostmi okolo zadlufeného Recka a nasledné také s ohledem na zpomalujici se ekonomicky rdst v
Ciné. Pokles ceny ropy a obavy FEDu z kreditniho rizika na trhu korporatnich diuhopisi pak loni vedly
k vyraznym vyprodejim na trhu s dluhopisy vysokym vynosem. Pokracovalo rovnéZ globalni
geopolitické napéti, at uz se jednalo o vztah k Rusku, obavy z Isldmského statu & o eskalujici
uprchlickou krizi.

| pfes uvedené globdlni problémy vsak bylo v lofiském roce moiné pozorovat zlep3eni vyvoje
v nékolika oblastech: tou prvni byl vyvoj na evropskych akciovych trzich, kdy rovnéz fondy investuijici
do evropskych akcii pFinesly velmi slusné zhodnoceni. Dalsi byl vyvoj éeské ekonomiky, kterd na rozdil
od ostatnich ekonomik zaZila jeden ze svych nejlepsich roka.

Na historicky nejvy3si uroveni ke konci roku 2015 v CR dosdhly také investice do podilovych fondd. Dle
ddajd AKAT CR dosahl majetek pod spravou v domécich a zahrani¢nich fondech objemu vice ne? 385
miliard korun, pficemZ prevlddaly investice do smisenych fondl a vyrazné rostouci popularitu
zaznamenaly také nemovitostni fondy ¢i fondy fondi. V soucasném svété rekordné nizkych vynost u
konzervativnich instrument(i tak investofi loni potvrdili odklon od dfive nejoblibenéjsich
dluhopisovych strategii a vzajmu dosazeni vy$$iho vynosu pokracovali v hledani atraktivnéjsich
pfitezitosti pro zhodnoceni svych prostfedki i novych alternativ k tradi¢nim zdrojam pfijmu.

Z pohledu vyvoje produktl byl rok 2015 UspéSnym pro spolecnost i jeji klienty. Pozornost byla
vénovana predeviim podpofe program( pravidelného investovani a dlouhodobych investiénich
feseni. Zdroven jsme predstavili produktovou novinku v podobé smiseného fondu s ndzvem Pioneer —
Fond investi¢nich pfileZitosti 7/2020, ktery je investorim k dispozici v teské méné a nabizi zajimavy
potencial zhodnoceni diky kombinaci evropskych akcii s vysokou dividendou a dluhopis s vysokym
vynosem z regionu stfedni a vychodni Evropy.

V zdjmu racionalizace produktové Fady se spolecnost v uplynulém roce rovnéz rozhodla zrusit fond
Pioneer - zajistény 2018 - rozvijejici se trhy s naslednou likvidaci, neboft jiz dosahl svého vynosového
maxima a jeho dalsi rlstovy potencial pro klienty byl velmi nizky.

Pfetrvavajici zdjem nasich klientd o dlouhodobé programy pravidelnych investic, uvedeni nového
fondu i efektivni racionalizace produktové nabidky, mély nemaly podil na tom, Ze rok 2015 spole¢nost
uzavrela s kladnym hospodarskym vysledkem:.

Obchodni vztahy s nasSimi distribu¢nimi partnery byly v roce 2015 dale uspésné rozvijeny. V zajmu

podpory dynamiky objemU prodejll a zachovani jejich vysoké kvality pro spole¢nost a jeji klienty jsme

se zaméfili zejména na spolupraci s klicovymi partnery, ktefi maji vyznamny podil na obchodnim ristu
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spolecnosti a rovnéz jsme pokracovali v implementaci smluvnich a kontrolnich mechanismfi, které
nam umoziuji zachovat dlouhodobou efektivitu a stabilitu distribuéni sité.

V rdmci sluzeb klientdm a obchodnim partnerdm jsme v uplynulém roce intenzivné pracovali také na
daldim rozvoji a inovaci on-line nastroji dostupnych prostfednictvim poéitacl, tabletli a chytrych
telefond. Jednalo se zejména o rozsifovani funkénosti aplikace Nemo, kterd je pro spole¢nost kli¢ovym
nastrojem v oblasti podpory distributord.

Vedie tvorby novych produkti se do budoucna nadéle zaméfime na racionalizaci a inovaci stavajici
produktové fady s ohledem na potfeby nasich klientd a obchodnich partnerd. V rdmci podpory
prodeje a zkvalitiovani sluzeb klientim budeme pokracovat v rozvoji elektronické komunikace
prostfednictvim on-line nastroju.

V zajmu zachovani vysokého renomé a dlvéryhodnosti znaéky si klademe za cil byt i nadale
spolecensky odpovédnou firmou. To mimo jiné zahrnuje aktivni vyhledavani pfileZitosti a novych
moZinosti pro dlouhodobou podporu vzdélanosti 3iroké vefejnosti voblasti zvy$ovani finanéni

vrw

gramotnosti nap¥i¢ generacemi, a zejména pak investovani.

Vramci upevnovani firemni kultury budeme rovnéi dédle podporovat a rozvijet i charitativni a
dobrovolnické aktivity, do nichz se aktivné zapojuji zaméstnanci spoleénosti.

Roman Pospisil
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PIONEER INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
UDAJEO SPOLECNOSTI

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s. (dale také ,,spole¢nost” nebo ,,investi¢ni spoleénost”), je pravnicka
osoba, akciova spole¢nost, zaloZzend podle pravniho Fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B,
viozka 3049).

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. mé sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 8295
DIC: CZ63078295

Pfedmétem podnikdni spole¢nosti je obhospodafovani investi¢nich fondG nebo zahraniénich
investi¢nich fond( a provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahrani€nich investi¢nich fonda.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku
investicni spole¢nosti dne 20.2.1995, ¢.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995.
Platnost tohoto povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢&.j.
111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu pFelicencovani.

FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI K 31.12.2015:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);
Pioneer — obligaéni fond, Pioneer investini spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770020000269);
Pioneer — obligaéni plus, Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008473329),
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008471018),
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
] (SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond; (ISIN CZ0008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond:
(ISIN CZ0008473907)
Pioneer — zajiStény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond; (ISIN CZ0008473519)
Pioneer All-Star Selection Pioneer investicni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(tfida A) (ISIN CZ0008474517)

(tFida 1) (ISIN CZ0008474509)
Pioneer — Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020 Pioneer investitni spole¢nost, a.s.,
otevfeny podilovy fond (ISIN CZ0008474780)

Podilovy fond Pioneer — Fond Investi¢nich PrilezZitosti 7/2020, Pioneer investiéni spolecnost,
a.s., otevieny podilovy fond, vznikl dne 25. kvétna 2015 zapisem do seznamu podilovych
fondd vedeného Ceskou narodni bankou. Vydavani podilovych listd tohoto fondu bylo
zahajeno dne 20.7.2015. Fond je k dispozici pouze prostfednictvim UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.



PREDSTAVENSTVO (KE DNI 31.12.2015)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — predseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopfedseda

Bc. Dalibor Valter — ¢len

DozoR¢i RADA (KE DN1 31.12.2015)
Werner Kretschmer — predseda

Hannes Saleta - ¢len

Paolo lannone - ¢len

DALSi PODSTATNE UDAIJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vliozka 24349
Zastoupena pani Dianou Radl Rogerovou, na zdkladé plné moci

IC: 4962 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Primérny pocet zaméstnancl spole¢nosti v rozhodném obdobi &inil 16,84.

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTi NA INVESTICNI SPOLECNOSTI

Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B,
20154 Milan, ltalie, &len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % ptimy podil na
zdkladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A,
20154 Milano, ¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investi¢ni spole¢nosti kvalifikovanou tcast po celé aéetni obdobi, za
které je vypracovavana vyrocni zprava.

OsOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNi SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem ucetniho obdobi nebyly Zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spolec¢nost kvalifikovanou
ucast.

ZMENY v OBCHODNIM REJSTRIKU

Spole¢nost, jakoZto obchodni korporace dle zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a
druistvech, se podfidila tomuto zdkonu jako celku. Spolecnost tak na zakladé pfislusnych listin a
podkladll provedla zménu udajd zapisovanych do obchodniho rejstéiku postupem dle ustanoveni §
777 zékona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Z4dné vyznamné udalosti nenastaly.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Vydaje na €innost v oblasti vyzkumu, vyvoje Spole¢nost v roce 2015 nevynaloZila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNIHO PROSTREDNI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Vydaje na Cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah( Spole¢nost v roce
2015 nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI
Spole¢nost nem3, a v prabéhu celého roku 2015 neméla, organizaéni slozku v zahraniéi.

UDAJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 dodlo ke svéfeni obhospodafovdni majetku v otevienych podilovych fondech
obhospodafovanych spolecnosti do spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem
Lassallestrape 1, 1020 Vienna.

CiLE A METODY RIZENI RIZIK SPOLECNOSTI

Majetek a zdvazky fondl jsou vystaveny jisté mite trinich rizik. Vzhledem ke struktufe aktiv, jez
spolecnost do fondl nakupuje (dluhopisy, akciové fondy, dluhopisové fondy a fondy dluhopisG high
yield a v omezené mife rovnéi akcie), se jedna prevainé o riziko zmény urokové sazby, riziko roziifeni
kreditnich marzi (spreadd), riziko likvidity a riziko zmény trinich cen akcii. Na zahraniéni aktiva by
rovnéZ mohla mit dopad zména ménovych kurzli. Tato rizika Spoleénost pravidelné sleduje a
vyhodnocuje. V pfipadé prekroCeni stanovenych limitl jsou okamzité informovani odpovédni
zaméstnanci a k uvedeni majetku do souladu se smluvnimi poZadavky dochdzi bez zbyteéného
odkladu. O porudeni limitd je rovnéZ informovano predstavenstvo Spole¢nosti a to zpravidla na
nejblizSim Investicnim vyboru, ktery se kona cca 1 mésiéné. Predstavenstvo Spoleénosti se déle
Gcastni pravidelnych jednani Komise pro rizika, audit a compliance, ktera rovné? projednava diléi rizika
Spolec¢nosti a obhospodarovaného majetku. Tato Komise je svolavana jednou za Etvrtleti.

Pro obchodovani s majetkem fondlG pouzivd Spoleénost pfevainé princip vypofadani DVP, &imi
vyrazné sniZuje riziko protistrany.

Spole¢nost vyuziva k zajisténi ménového rizika zajistovaci transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto
transakce se uskutecriuji pouze s kredibilni protistranou.



ZPRAVA 0 VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI 0SOBAMI K 31.12.2015

w

V souladu s pfislunymi ustanovenimi zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjSich pfedpisi, (dale jen ,,ZOK") vypracovalo pfedstavenstvo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s.
(dale ,spole€nost” nebo ,PIC”) nasledujici zprdvu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou
ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (déle jen
»Zprava o vztazich”) za ucetni obdobi 2015.

Spole¢nost je soucdsti koncernu, pfiemi je v postaveni ovlddané osoby. Vzhledem ktomu je
pfedstavenstvo spole€nosti povinno zpracovat pisemnou zprdvu o vztazich mezi ovladajici a
ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovlddajici osobou (dale jen , propojené osoby*“), a to v priibéhu roku konéicim 31. prosince 2015 (dale
jen ,Rozhodné obdobi“).

. Struktura vztah( mezi propojenymi osobami

Jediny akcionat spole€nosti — ovladaijici osoba a zptsob ovladani

Jedinym akcionafem spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. je spoleénost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Itilie, spoleénost
fadné zaloZend a existujici podle italskych pravnich predpist {,PGAM*).

Jediny akcionaf ovlada spole¢nost predev$im prostfednictvim vykonu prav jediného akcionafe,
zejména pfijima rozhodnuti v plsobnosti valné hromady dle stanov spoleénosti a ZOK,
prostfednictvim dozoréi rady spolecnosti a déle prostfednictvim vnitroskupinového manazerského
reportovani.

Ovladana spolec¢nost

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, IC: 63078295,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049.

Ovladana osoba pro skupinu spravuje a vytvafi podilové fondy podle ¢eského préava, pfiéemz nékteré
z ¢innosti souvisejicich s obhospodafovanim a administraci takovych fond( svéfuje na zdkladé smluv
jinym &lentim skupiny.

Organizaéni struktura koncernu

Spoleénost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem skupiny Banking Group UniCredit.
Spoleénost UniCredit S.p.A., spolu se spolecnosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zaloZily spole¢nost Pioneer
Global Asset Management S.p.A., za Ucfelem realizace zdméru, jehoZ cilem bylo sjednoceni aktivit
kolektivniho investovani (a obecné Cinnosti asset managementu, pfipadné ¢innosti souvisejicich) a tim
racionalizace operacnich procedur a teritoridlni konsolidace v rdmci skupiny Banking Group UniCredit
pod jednu majetkovou strukturu, kterou je Pioneer Global Asset Management S.p.A.



Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spoleénosti také ovlada &i v roce 2015 oviadal
spoleénost Pioneer Asset Management, a.s.

Organizacni struktura skupiny Pioneer Investments je uvedena v pfiloze &. 1 této Zpravy o vztazich.

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. prohladuje, 7e v pfipadé viech pravnich
ukon( uskuteénénych spolec¢nosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A. v Rozhodném obdobf $lo
0 Ukony vramci b&Zného vykonu prav spolecnosti, jako jediného akcionafe spoleénosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s.

lll. Pfehled jednani a prehled vzajemnych smiuv

V poslednim ugetnim obdobi nebyla u¢inéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji
ovlddanych osob Zadnd jednani, kterd by se tykala majetku, ktery pfesahuje 10% vlastniho kapitalu
spolecnosti zjisténého podle posledni Géetni zavérky.

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. prohlaSuje, ze mezi Pioneer investi¢ni
spole€nosti, a.s. a s ni propojenymi osobami ke dni 31. 12. 2015, ke kterému je vyhotovovana tato
zprava za Rozhodné obdobi, existovaly nasledujici smluvni vztahy:

e Agreement for the Outsourcing of Portfolio Management Services for open-end mutual funds
uzaviena mezi Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH

° Memorandum on the basis of entering Master Cost Sharing Agreement of November 2008
uzaviené mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Investments
Austria GmbH

° Purchase Terms and Conditions uzaviené mezi spoleénosti Pioneer Global Funds Distributor, Ltd.
(v roce 2013 nahrazend spole¢nosti Pioneer Global investments Limited) a spoleénosti Pioneer
investicni spolecnost, a.s. ve prospéch obhospodafovaného fondu

. Pioneer Trademark Licence Agreement uzaviena mezi spoleénosti Pioneer investiéni spoleénost,
a.s. a spolecnosti Pioneer Investment Management USA Inc.

° Amended and Restated Services Agreement uzaviena mezi spoletnosti Pioneer Investments
Management USA Inc. a spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a jejimi dcefinymi
spolec¢nostmi (vCetné spolecnosti Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s.)

e Cost Contribution Agreement to evaluate, procure and utilise services of Blackrock Financial
Management Inc. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a
nékterymi jejimi dcefinymi spole¢nostmi (véetné spolecnosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s.)

. Cost Contribution Agreement for development and ongoing maintenance and support of
Pioneer’s Global Enterprise Data Management System uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Global
Asset Management S.p.A. a nékterymi jejimi dcefinymi spolecnostmi (véetné spolecnosti Pioneer
investiéni spolecnost, a.s.)

. Master Intra-group Service Agreement uzaviend mezi spoleCnosti Pioneer Global Asset
Management S.p.A a spole¢nosti Pioneer Investment Management Limited a jejimi dcefinymi
spole¢nostmi (véetné spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s.)

° Agreement among UniCredit Bank Czech republic and Slovakia, a.s., Pioneer investicni
spolecnost, a.s., Pioneer Asset Management, a.s. Pioneer Global Investments Limited and
Pioneer Asset management S.A. on deepening their commercial relationship

e Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni UcCtd uzaviend mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., bankou UniCredit Bank, a.s. (nyni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.) a spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s.

® Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni Gctl uzavienad mezi spole¢nosti Pioneer investi¢ni
spoleénost, a.s., obchodnikem s cennymi papiry a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.
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. Smlouva o podminkach distribuce podilovych listd fondd Ceské rodiny fond( Pioneer v rdmci
produktd spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. uzaviend mezi spolenosti Pioneer
investicni spole€nost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o vykonu ¢innosti souvisejicich s nabizenim investic do nadaénich fond(i uzaviena mezi
spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o zaloZeni a vedeni emise v samostatné evidenci investi¢nich fondd uzaviend mezi
spoleCnosti Pioneer Asset Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. ze
dne 17. ¢ervna 2010

o Smlouva o obhospodafovani majetku fondu uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

e Smlouva o podndjmu nebytovych prostor uzaviend mezi spole¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Smlouva o svéfeni nékterych Cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim uzaviend mezi
spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

° Smlouva o svéFeni nékterych ¢innosti souvisejicich s vykonem ¢innosti portfolio managementu,
obhospodarovanim a administraci fondQ kolektivniho investovani uzaviend mezi investi¢ni
spoleCnosti, spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni
spoleénost, a.s.

Vy3e uvedené vztahy mezi propojenymi osobami pfinadseji spole¢nosti moZnost vyuZivat globaini
fedeni, pfistupy a know-how, coZ umoznuje spole¢nosti optimalizovat své procesni postupy, stejné
jako personalni poZadavky, lze tak konstatovat, Ze z (lasti spole¢nosti ve skupiné a stejné tak i
z uvedenych vztah( prevladaji pro spolecnost vyhody, pficemz nejsou predstavenstvem spoleénosti
identifikovana Zadna vyznamna rizika souvisejici s icasti spole¢nosti ve skupiné.

Pfedstavenstvo spole¢nosti Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s. prohlasuje, Ze plnéni poskytnutd
spolecnosti v ucetnim obdobi 2015 ji propojenym osobam, stejné jako protiplnéni pfijata spoleénosti
za toto obdobi, jsou uvedena pod bodem 6 pfilohy uUcetni zavérky. PFedstavenstvo spoleénosti Pioneer
investi¢ni spole€nost, a.s. dale prohlasuje, Ze veskerd vyse uvedena plnéni a protiplnéni byla dle jeho
ndzoru poskytnuta v rdmci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek,
spoleénosti tak nevznikla Gjma podle § 71 a3 § 72 ZOK.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno v ramci vyroku
auditora k Vyro¢ni zpravé spolecnosti za rok 2015.

Datum sestaveni 15. Ginora 2016
@ //% -

Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Vendulka Kluckova
Pfedseda predstavenstva mistopredsedkyné predstavenstva

Bc. Dalibor Valter
¢len predstavenstva
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2015

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Vroce 2015 zaznamenaly Ceské statni dluhopisy mirné kladnou vykonnost v prostfedi zrychlujici se
Ceské ekonomiky. Index EFFAS vzrostl 0 1,75 %.

Rok 2015 bude bezpochyby patfit mezi nejlepsi v historii vykonosti éeské ekonomiky. Na rozdil od
eurozony Ceskou ekonomiku zatim nezasdhly obavy ze zpomaleni globalniho ristu. Ceské ekonomice
se tak dafilo driet vysokou rlstovou dynamiku. Hlavnim tahounem ristu zGstal primysl, a to
pfedevsim vyroba automobild. Vedle primyslu oZivilo i stavebnictvi, a to jak inZenyrské stavitelstvi,
tak i bytova vystavba. Vysoky rlst HDP byl zirovefi doprovazen prudkym poklesem miry
nezameéstnanosti ze 7,5 % na 6,2 %. Vedle ,tvrdych“ makrodat vyznivaly pFiznivé i prazkumy ddvéry
v ekonomiku provddéné mezi c¢eskymi firmami a spotfebiteli. Pozitivné hodnotily budoucnost jak
stavebni tak primyslové firmy. V dobré ndladé zastavali obchodnici, jejichz maloobchodnim trzbam
prospivala chut spotfebitel utricet.

Ekonomice navic do¢asné mohly prospivat i nizké ceny ropy, které snizuji naklady na pchonné hmoty
v pramyslu. CNB tak predpoklada, Ze vroce 2016 deflaéni %ok z poklesu ceny ropy odezni a mira
inflace by se méla vratit ke kladnym dvéma procentim.

CNB zadala uvaovat o oddaleni konce intervenci kvili nekonvenéni ménové politice ECB. Kvdli
mozZnému prodlouZeni programu nakupu dluhopish ze strany ECB se CNB ve své nové progndze zadala
obdvat, aby vy3si sazby v CR nevedly k nechténému vyraznéjéimu posileni eské koruny. Clenové
bankovni rady CNB se proto shodli na pokra¢ovani devizovych intervenci minimalné a# do konce roku
2016 s tim, ze prvni zvyseni Urokovych sazeb nastane pravdépodobné aZ v roce 2017.

Vedle Ceskych statnich dluhopist zaznamenaly vroce 2015 rist i statni dluhopisy zemi eurozény,
které podle indexu EFFAS vzrostly o 1,97 %. Vykonnosti mezi jednotlivymi ¢leny eurozény viak byly
znacné rozdilné. Zatimco némecké a francouzské dluhopisy zaznamenaly mirn&jsi riist (0,47 % a 0,81
%), Spanélské dluhopisy vzrostly o 1,82 %, portugalské o 3,77 %, italské o 5,17 % a fecké dokonce o
23,09 %. Kreditni spready u téchto statnich dluhopist zlistaly relativné stabilni.
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GRAF: VYVOI CESKEHO DLUHOPISOVEHO A PENEZNIHO TRHU V ROCE 2015
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Navzdory pretrvavajicim obavam ze zpomalovani riistu globalni ekonomiky a obavadm z negativniho
dopadu extrémné nizké ceny ropy predevsim na americkou ekonomiku se akciim na vyspélych trzich
podafilo v roce 2015 udrzet kladnou vykonnost.

Evropské akcie vroce 2015 dosdhly nadvykonnosti nad americkymi. Jejich relativni vyhody (vy3&i
dividendovy vynos a niz3i ocenéni) se odrazily v lepsi vykonnosti proti americkym akciim, a to zejména
v prvni poloviné roku. Vykonnost evropského indexu MSCI Europe v lokdlnich mé&nach v roce 2015
vzrostla 0 4,91 %, pfitemz americky S&P 500 za stejnou dobu vydélal jen 1,38 %. Index globalnich akcii
stoupl 0 2,08 %.

Rlst evropskych akcii se odehrdl béhem prvniho kvartdlu roku. Na konci druhého kvartdlu akcie
klesaly pod tihou vyhrocené fecké krize a vyhledu pomalejsiho ristu globalni ekonomiky. Propad
evropskych akcii pokracoval i ve tfetim kvartalu kvili obavdm z nepfiznivého vyvoje v Ciné. Nejvétsi
poklesy akcii se odehradly béhem nékolika malo dnll v ndvaznosti na hluboké poklesy na &inské burze a
horsi data z ¢inské ekonomiky.

Data z Evropy jednak potvrdila pozvolné oZivovdni ekonomiky, tak i poukédzala na pFetrvavajici

problémy v nékterych oblastech. ECB v3ak usoudila, Ze pomalu se zotavujici ekonomika eurozény
zatim nepotfebuje vyrazné prohloubit finanéni pomoc, proto prekvapila svym rozhodnutim nezvysit
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objem nakupovanych aktiv v rdmci programu kvantitativniho uvolfiovéni, ale pouze prodlouZit jeho
trvani o pal roku do bfezna 2017. Nové do néj byly zahrnuty i regionalini dluhopisy.

Zpomalovani americké ekonomiky a inflace hluboko pod inflaénim cilem pfimélo FED odsunout
zaCatek prvniho zvy3eni urokovych sazeb. ZaFi mélo byt jednim z termin( mozného prvniho zvy$eni
zakladni urokové sazby po sedmi letech, ale horsi &isla z ekonomiky a vyvoj zahraniénich udalosti ¢leny
FEDu pfesvédily k odkladu utaZeni ménové politiky. FED ve své béZové knize také pFipustil negativni
dopad zpomalovéani Ciny na americkou ekonomiku. Podle Bézové knihy americka ekonomika
pokracovala v mirném ristu, aviak s tim rozdilem, Ze se jiz zacaly objevovat vyraznéjsi tlaky na rist
mezd z dilvodu nedostatku pracovnich sil, a to zejména kvalifikovanych pracovnika.

VYVOJ SVETOVYCH INDEXU V ROCE 2015
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCETNI ZAVERKA
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Deloitte

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spoleénosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Se sidlem: Zeletavska 1521/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Identifikaéni &islo: 630 78 295

Zprava o Uéetni zavérce

Provedli jsme audit pfiloZené ugetni zavérky spolednosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s., sestavené na zakladé
Ceskych U&etnich pfedpistl zahrnujici rozvahu k 31. prosinci 2015, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménéach vlastniho
kapitalu za rok kon€ici k tomuto datu a piilohu této uCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
u¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu uéetni jednotky za tGéetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni Uetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ugetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni G&etni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé nadeho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami
Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZzadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v Ocetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti Udaji uvedenych v ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni u&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G&innosti vnitiniho kontrolniho
systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych uZetnich metod, piimérenosti U&etnich
odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle na$eho nazoru uéetni zavérka podava vérmy a poctivy obraz finanéni pozice spoletnosti
Pioneer investitni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2015 a jeji finanéni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu
v souladu s €eskymi u&etnimi pfedpisy.



Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuije, ani k nim nevydavame zadny zviastni vyrok. Presto
je vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim (&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s déetni
zavérkou ¢&i nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani ugetni zavérky, zda je vyro&ni zprava
sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné& (materialng)
nespravne. Pokud na zéakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni Zjisténé skutecnosti uvést
v nasdi zpravé

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Zprava o zpravé o vztazich

Oveiili jsme vécnou spravnost Udaju uvedenych v pfiloZzené zpravé o vztazich spole¢nosti Pioneer investi¢ni
spoleCnost, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015, ktera je soutasti této vyroéni zpravy na stranach 8 aZ 9.
Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spoleénosti. Nasim ukolem je vydat na zakladé
provedeneho ovéfeni stanovisko k této zprave o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditorti Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje
vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predevsim na dotazovani pracovnik(i spole&nosti
a na analytické postupy a vybérovym zpilsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Gdajd. Proto toto ové&feni
poskytuje niZsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spole¢nosti Pioneer investiCni spole¢nost, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015 obsahuje vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti.

V Praze dne 29. anora 2016

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.0. Diana Radl Rogerova
evidenéni Cislo 79 evidenéni &islo 2045



UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2015

Ndazev spole€nosti: Pioneer investicni spolecnost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost

I1CO: 630 78 295

Souéasti uicetni zavérky:

Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 13. ledna 2016.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis




ROZVAHA
k 31. prosincl 2015

Obchodnl fira: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikagnl &lslo; 63078295

Pfedmeét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestavenl u&etni zavérky: 13. ledna 2016

tis. K& 2015 2014
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 123 151

3 Pohledavky za bankami a dru2stevnimi zalo2nami 100 286 114727

viom: a) splatné na po2adani 30 286 44 727

b} ostatnl pohledavky 70 000 70 000

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5149 3 555

10 Dlouhodoby hmotny majetek 1205 663

11 Ostatnf aktiva 12 068 11 258

13 Nakiady a pffjmy pifistich obdobt 428 228

Aktlva celikem 119 269 130 582




ROZVAHA
k 31. prosincl 2015

tis. K& 2015 2014
PASIVA
4 Ostatni pasiva 21337 21126
8 2Z4kladni kapital 61 000 61 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 61 000 61 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 7 803
vtom: a) povinné rezervnl fondy a rizikové fondy 0 7 803
12 Kapitalové fondy 60 60
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 25120 25120
15 Zisk nebo ztrata za utetni obdobi 11742 15473
Pasiva celkem 119 259 130 582




ke 31.prosincl 2015

Obchodnl firma: Pioneer investiénf spolegnost, a.s.
Sdlo: Zetetavska 15251, Praha 4

Identifikaénl &lslo: 63078295

Predmét podnikénl: kolektivni investovani
Okamzik sestavenl G&etni zAvérky: 13. ledna 2016

tis. K& 2015 2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Padrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodaiovan( 8384 220 8325417
Podrozvahové pasiva

15 Hodnoty pfevzaté k obhospodaiovéni 8 384 220 8 325 417




Obchodni firma: Pioneer investiénl spolednost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikagnl &islo: 63078295
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

OkamZik sestavenl dZetni zavérky: 13, ledna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobl 1.1.-31.12.2015
is. KE 2015 2014

1 Viynosy z urcki a podobné vynosy 29 84
4 Vynosy z poplatkd a provizi 107 156 104 659
5 Naklady na poplatky a provize -66 748 -60 970
6 Zisk nebo ztrata z finan&nich operac( -626 -833
7 Ostatni provozn! vynosy 6 662 6 887
8 Ostatni provoznl naklady -4 328 -2623
9 Spravni nakiady -25134 -26 108
vtom: a) naklady na zaméstnance -13 821 -14 196
z toho: aa) sociélni a zdravotni pojisteni -2 975 -2 601
b) ostatnl spravnl naklady -11 313 -11913
11 Odpisy, tvorba_a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetiu -2 786 -3 070
19 Zisk nebo zirdta za dcetn! obdob! z bé2né &innosti pfed zdanénim 14 295 18026
23 Daifl z pfijmd -2 553 -2 553
24 Zisk nebo ztrata za Géetnl obdobl po zdanéni 11 742 15 473




Obchodnl firma: Pioneer Investiénl spoleénost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4
Identifikagnl &islo; 63078295

PFedmét podnikanl: kolektivnl investovan|

Okamiik sestavenl G&etnl z&avérky: 13. ledna 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
za obdobf 1.1.-31.12.2015

ZaKladnl Viastnl Emisn! Rezerv. Kapital. Ocefiov. Nerozdéleny Celkem
tis. K& kapital akcie &Zio fondy fondy rozdlly 2isk

Zustatek k 1.1.2014 61000 0 0 7123 60 0 25 800 93 983
Cisty zisk/ztrata za uéetn! obdobl 0 0 0 0 0 0 15473 15473
Pfevody do fond 0 0 0 680 0 0 -680 0
Zustatek k 31.12.2014 61000 0 0 7803 60 0 40 593 109 456
Zastatek k 1.1.2015 61 000 0 0 7803 60 0 40 593 109 456
Cisty zisk/ztrata za Géetn! obdobl 0 0 0 0 0 0 11742 11 742
Dividendy 0 0 0 0 0 0 -23 276 -23 276
Pouziti fondd 0 0 0 -7 803 0 0 7 803 0
Zastatek k 31.12,.2015 61000 0 0 0 60 0 36 862 97 922
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1.

(a)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika finanéni instituce
Vznik a charakteristika spole¢nosti

Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spoletnost*) je pravnicka osoba, ktera vznikla
8. bfezna 1995 pod nazvem Pioneer Ceska investi¢ni spoleénost, a.s. V roce 2005 zménila
SpoleCnost svlj nazev na Pioneerinvestiéni spolecnost, a.s. Pfedmétem podnikani je
obhospodarovani investiénich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(i dle § 11 odst. 1
pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investinich fondech
a provadéni administrace investic¢nich fondl nebo zahrani¢nich investinich fondi podie § 38

odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi€énich fondech.

Sidlo

Pioneer investicni spolecnost, a.s.
Zeletavska 1525/1

140 00 Praha 4

Identifikaéni ¢islo

630 78 295

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2015:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Mgr. Roman Pospisil (pfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Vendulka Klu¢kova (mistopiedseda) Paolo lannone

Bc. Dalibor Valter Hannes Saleta

Jedinym akcionafem SpoleCnosti je spolecnost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM*), sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, Miiano 20154, Italie. Kone&nou
matefskou spole€nosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A.
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1.

(b)

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE (pokracovani)
Organizacni struktura

SpoleCnost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitfnim organizaénim atvarem zfizenym
za uCelem soustfedéni vykonu odbornych ¢innosti a agend, z hlediska jejich vé&cné napiné
stejnorodych, relativné samostatnych a prevazné opakované vykonavanych v ramci
Spole¢nosti. Za &innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, reditelem pfislusného Useku, generalnim feditelem nebo predstavenstvem
Spole¢nosti.

Jednotlivd oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruzena do Usekd, jimiZ jsou sekretariat,
interni auditor, Gsek investic a risk managementu, Gsek prodeje a marketingu, provozni Usek,
usek financi a uUCetnictvi a Usek Legal a Compliance. Za ginnost téchto usekl odpovidaji
jednotlivi feditelé aseku.

Vychodiska pro pripravu tcetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uetnictvi vedeného v souladu se zékonem
o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladd a vynosl a historickych cen, s vyjimkou
vybranych financnich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ugetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR*) & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisl, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek uUCetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré financ¢ni instituce.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spoleénosti byla pripravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi Géetnimi
metodami:

Den uskute¢néni uéetniho pripadu

V zéavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,
den provedeni platby, popf.inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostredk
na bankovni ucet, avizo banky, vypis z G¢tu, popf. jiné dokumenty, den vypoiradani obchodu
s cennymi papiry, devizami, den prevzeti hodnot do Uschovy, den pfichodu faktury od
dodavatele.

Pohledavky

Pohledavky jsou G&tovany v &astkach sniZenych o opravné polozky. Casové rozliseni
urokovych vynos( je souéasti G€etni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladu jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkam
a zarukam®.

Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky za bankami tvofi bé&zné bankovni Uéty a terminované vklady u nejvétSich
tuzemskych bank.
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(c)

(d)

(e)

(f)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasleduijici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz§i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K& je uctovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Nakiady na opravy a udrzovani hmotného majetku se GCtuji pfimo do naklad(l. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Piepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepoditavana do
tuzemské meény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepodtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Darnovy zaklad pro dafi z pfijml se propocte z hospodarského vysledku bé&Zného obdobi
pfipo€tenim dafiové neuznatelnych nakladl a odeétenim vynosud, které nepodléhaji dani
z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych doasnych rozdilll mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazkll s pouzitim oCekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
daflové pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im
uplatnéni v nasledujicich i€etnich obdobich.

Spole€nost je registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,DPHY)
od 1. dubna 2005. Z dGvodu vykazovani prevazné casti uskuteénénych plnéni bez naroku
na odpocet dané Gcétuje DPH na vstupu pouze u pfijatych faktur ze zahrani¢i a zemi EU.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tudiz ocefovan pofizovaci cenou véetné DPH.

Polozky z jiného Gcetniho obdobi a zmény Géetnich metod

PoloZky z jiného ugetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patfi, a zmény ucetnich metod
jsou uétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb U¢tovani vynos(l a nakladli minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ziraty z pfedchozich
obdobi* v rozvaze Spolecnosti.
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(9)

(h)

(i)

)

DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkl a provizi vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych s obhospodafovanim

a administraci investi¢nich fondl. VySe téchto poplatk(l a provizi je stanovena na zakladé

primérné hodnoty kapitalu spravovanych fond(.

Naklady na poplatky a provize pfedstavuji zejména provize placené tietim stranam za prodej

podilovych listd spravovanych fondUl, provize za fizeni portfolii t&chto fond(l delegované na

tfeti stranu a poplatky placené za distribuci podilovych listd.

Néklady na zaméstnance, penzijni pfipoji§téni a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd. Spolegnost pfispiva svym

zaméstnancim na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou uétovany

pfimo do nakladd.

Spiiznéné strany

Spiiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové pfedstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti a jejich pribuzni

- spoleénosti, v nichz ¢lenové organli a vedouci zaméstnanci Spole&nosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou Géast

- akcionafi ovladajici Spole¢nost a spole¢nosti jimi oviadané

Mimoradné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich

s pfedmé&tem &innosti Spole¢nosti a dopady zmén ucetnich postup(.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2015 2014

Vynosy z poplatkd a provizi

z obhospodarovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot 104 070 102 515
prodejni, odkupni a vyménné poplatky 3086 2144
CELKEM 107 156 104 659

Naklady na poplatky a provize

dealerské provize 29 544 26 570
z obhospodarovani, spravy, uloZeni a uschovy hodnot 37 107 34 304
bankovni poplatky 97 96
CELKEM 66 748 60 970
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4. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Vynosy
z poradenstvi pro Pioneer Austria 6 486 6 886
trzby z prodeje majetku 176 1
CELKEM 6 662 6 887
Naklady
zugétovani neuplatnéné ¢asti DPH do naklada 4148 2621
ostatni 180 2
CELKEM 4328 2623
5. SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Naklady na zaméstnance 13 821 14 195
Mzdy a odmény zaméstnanca 10 540 11197
z toho mzdy a odmény vedeni spoleénosti 4 552 4702
Socialni a zdravotni pojisténi 2975 2601
Ostatni osobni naklady 306 397
Ostatni spravni naklady 11 313 11 913
ztoho: cestovné 33 71
naklady na reprezentaci 103 72
spotfeba materialu, energie, naklady na spoje, telefony 580 659
pojistné 385 538
investi€ni poradenstvi 713 700
najemné kancelafi a souvisejici sluzby 2689 2713
pravni sluzby, audit, dafiové a ostatni poradenstvi 2 602 3529
sluzby vypocetni techniky 3385 2871
ostatni sluzby 823 760
CELKEM 25134 26 108
Pramérny pocet zaméstnancll Spole¢nosti byl nasleduijici:
2015 2014
Zaméstnanci 15 15
z toho ¢lenoveé vedeni spole¢nosti 3 3
Clenové predstavenstva spole&nosti 3 3
Clenové dozor&i rady 3 3

Mzdy a odmény ¢lenl vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu ¢lent vedeni
a Spoleénosti. Cleniim pfedstavenstva ani éleniim dozoré&i rady neplynou z titulu jejich &lenstvi

Zadné odmény.
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6.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spriznénymi osobami ve skupiné PGAM:

tis. K& 2015 2014
Aktiva 10 126 10 411
z toho:
Poplatek za spravu fond 8 640 8610
Majetkové cenné papiry fond(i Pioneer Investments 0 0
Najemné - kauce 0 0
Poradenstvi pro Pioneer Austria 1486 1801
Pasiva 5 667 6 997
z toho:
Poplatek za obhospodarovani 3731 5 369
Marketingové sluzby a sluzby TA 1568 1269
Ostatni 368 359
Vynosy 108 952 107 725
z toho:
Poradenstvi pro Pioneer Austria 6 486 6 886
Poplatek za spravu fondd 102 466 100 839
Nakiady 39 593 37 522
z toho:
Naklady na obhospodarovani 20 324 19 745
Ostatni poradenstvi 1326 2102
Marketingové sluzby a sluzby TA 17 495 15 258
Ostatni sluzby 448 417

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na urovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bé&zné

neobchodovanych plnéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UCB:

tis. Ké 2015 2014
Aktiva 100 280 114 709
z toho:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 100 280 114 709
Vynosy 99 84
z toho:
Urokové vynosy 99 84
Naklady 92 92
z toho:
Bankovni poplatky 92 91
Ostatni sluzby 0 1

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny UCB byly realizovany za obvyklych

trznich podminek. Nesplacené pohledavky nejsou zajistény.
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6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokra&ovani)

Fondy ve spravé Spoleénosti

Seznam fond(i obhospodarovanych Spoleénosti je uveden v bodé 16.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2015 2014
Pohledavky za bankami:
stavy béznych G¢tu 30 286 44 727
stavy na terminovanych vkladech 70 000 70 000
CELKEM 100 286 114727
8. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
tis. K& 2015
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 26 406
PrirGistky 4197
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 30603
Opravky
k 1. lednu 2015 22 851
Ro¢ni odpisy 2603
Ubytky 0
k 31. prosinci 2015 25454
tis. K& 2014
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2014 25270
Prirastky 1136
Ubytky 0
k 31. prosinci 2014 26 406
Opravky
k 1. lednu 2014 19 936
Ro¢ni odpisy 2915
Ubytky 0
k 31. prosinci 2014 22 851
Zdstatkova cena dlouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2015 5149
k 31. prosinci 2014 3 555
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9. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Pfistroje a Dopravni
tis. K& Inventar zafizeni prostredky Celkem
2015
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2015 920 449 771 2140
PrirGstky 0 0 905 905
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 771 771
k 31. prosinci 2015 920 449 905 2274
Opravky
k 1. lednu 2015 513 449 515 1477
Roc¢ni odpisy 0 0 183 183
Ubytky 0 0 -591 -591
k 31. prosinci 2015 513 449 107 1069
2014
Porfizovaci cena
k 1. lednu 2014 920 449 771 2140
PfirGstky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2014 920 449 771 2140
Opravky
k 1. lednu 2014 513 449 361 1323
Roéni odpisy 0 0 154 154
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2014 513 449 515 1477
Zistatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2015 407 0 798 1205
k 31. prosinci 2014 407 0 256 663

Zistatkovou cenu inventéare tvofi k 31. prosinci 2015 (stejné jako 2014) umélecka dila, ktera
nejsou odpisovana.

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2015 2014
Poskytnuté zalohy 310 147
Pohledavky z obchodniho styku 9333 9160
Zictovani se SR 797 0
Dohadné poloZzky aktivni 1628 1951
CELKEM 12 068 11 258

11. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2015 2014
Splatny dafovy zavazek 0 969
Ostatni (napf. dohadné polozky) 18 988 19 439
Zavazky viéi dodavateliim 2 349 718
CELKEM 21 337 21126
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12.

13.

14.

15.

a)

VSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spole&nosti.
Spoletnost nevykazuje k 31. prosinci 2015 zadné zavazky vadi institucim socidlniho
zabezpecCeni. Mzdy za posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu
a nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostatni* spole¢né s dohadnou polozkou
na provize deater(l, na bonusy zaméstnancl a naklady na sluzby spojené s podnajmem.

REZERVY

V roce 2013 doslo k €erpani rezervy a k rozpus$téni zbyvajici ¢asti rezervy z roku 2012, ktera
byla natvofena za ucelem pokryti zavazkil vyplyvajicich z pfedéasného zruseni fondu Pioneer
— Premium fond 1, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond. V roce 2015
nedoslo k zadnému tvofeni, ¢erpani ¢i rozpousténi rezerv.

ZAKLADNI KAPITAL
Upsany a plné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2015 piredstavuje 12 200 kus(l akcii

v nominalni hodnoté 5 tis. KE. Spolec¢nost v roce 2015 rozpustila rezervni fond a zlstatek
pievedla do nerozdéleného zisku (na zakladé rozhodnuti Dozoré&i rady z 11.5.2015).

NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku 2015 nasledujicim zplsobem:

Zakonny Kapitalové
Nerozdéleny rezervni fondy a ost.
tis. KE Zisk zisk fond fondy ze zisku
Zastatek k 31. prosinci 2015 pred
rozdélenim zisku z roku 2015 11742 25120 0 60
Navrh na rozdéleni zisku roku 2015:
Dividenda 0 -11 742 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku -11 742 11742 0 0
CELKEM 0 25120 0 60

Valné hromadé bude pfedlozen navrh na vyplaceni dividend ze zisku roku 2015.

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Splatna dan z pfijmuG

tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 14 295 18 026
Vynosy nepodiéhajici zdanéni 3353 2235
Darnové neodditatelné polozky 4090 3806
Pouzité slevy na dani a zapodéty

Ostatni polozky 0 0
Mezisoucet 15032 19 597
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 19% 2 856 3723
Uprava daf. povinnosti minulych let -303 -1170
Celkova danova povinnost ze splatné dané 2 553 2 553

= Q=
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b)

16.

Odlozeny danovy zavazek/pohiedavka

Odlozena dari za rok 2015 je pocitana ze vSech dogasnych rozdilti za pouZiti dafové sazby
nasledujicihno obdobi, tji. 19% (2014: 19%). OdloZené dafiové pohledavky a zavazky se
skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K& 2015 2014

Zaklad pro odloZzené danové pohledavky
Bonusy, SP a ZP z bonus! a nevy&erpané dovolené a
nevycéerpana dovolena 3249 3627

Zaklad pro odloZeny dariovy zavazek
Rozdil mezi i¢etni a danovou zstatkovou hodnotou

dlouhodobého majetku -55 -175
Zaklad pro odlozenou dan. pohledavku/zavazek (-) 3194 3452
Odlozena darnova pohledavka / zavazek (-) 607 656

Vroce 2015 i vroce 2014 byla vypoltena odloZzena dafiovd pohledavka, kterda nebyla
zauctovana z ddvodu nevyznamnosti.

HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2015 Spoleénost obhospodaruje nasiedujici fondy:

Pioneer - Sporokonto Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obliga¢ni fond Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obligacni plus Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - akciovy fond Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Balancovany fond nadaci Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Rustovy fond nadaci Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - dynamicky fond Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - Premium fond 2 Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer — Fond investi¢nich

pfilezitosti Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond

Vyse uvedené fondy obhospodaruji k 31. prosinci 2015 majetek ve vysi:
8 394 220 tis. K&

k 31. prosinci 2014 ¢&inila vy$e obhospodarovaného majetku:
8 325 417 tis. K&
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kong¢ici 31. prosince 2015

17. FINANCNiI NASTROJE - FINANCNI RIZIKA
a) Uvérové riziko

Za uverové riziko je povaZovano riziko vyplyvajici ze selhani protistrany tim, Zze nedostoji
svym zavazkim podle smluvnich podminek.

Clenéni aktiv podle segmentt

K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. Ké Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 123 0 123
Pohledavky za bankami 100 286 0 100 286
Jina aktiva 17 364 1486 18 850
CELKEM 117 773 1486 119 259

K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢& Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 151 0 151
Pohledavky za bankami 114 727 0 114 727
Jina aktiva 13 903 1801 15704
CELKEM 128 781 1801 130 582
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Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s.
Pfiloha ugetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2015

17. FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
b) Ménové riziko

K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ usb EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 123 123
Pohledavky za bankami 0 0 100 286 100 286
Jina aktiva 277 1764 16 809 18 850
CELKEM 277 1764 117 218 119 259
Pasiva tis. K¢ usD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 61 000 61 000
Ostatni slozky vlastniho

kapitalu 0 0 36 922 36 922
Jiné zavazky 35 4 350 16 952 21 337
CELKEM 35 4 350 114 874 119 259
K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢ uUsbD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 151 151
Pohledavky za bankami 0 0 114 727 114 727
Jina aktiva 89 2100 13 515 15 704
CELKEM 89 2100 128 393 130 582
Pasiva tis. Ké uUsbD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 61 000 61 000
Ostatni slozky vlastniho

kapitalu 0 0 48 456 48 456
Jiné zavazky 34 6 288 14 804 21126
CELKEM 34 6 288 124 260 130 582
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Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kong¢ici 31. prosince 2015

17.

c)

FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybt b&Znych urovni
trznich drokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v dusledku takovych zmén rist
i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neoekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolegnosti vici urokovému riziku. Tabutka obsahuje
UroCena aktiva a zavazky SpoleCnosti v Géetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z termin( vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicl Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 123 0 0 123
Pohledavky za bankami 30 286 70 000 0 100 286
Jina aktiva 0 12 496 6 354 18 850
CELKEM 30 409 82 496 6 354 119 259
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicu  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21337 0 21 337
CELKEM 0 21 337 0 21 337
CISTA VYSE AKTIV 30 409 61159 6354 97 922
K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicu Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 151 0 0 151
Pohledavky za bankami 44 727 70 000 0 114 727
Jina aktiva 0 11 486 4218 15704
CELKEM 44 878 81 486 4218 130 582
Pasiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésicl Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21126 0 21126
CELKEM 0 21126 0 21 126
CISTA VYSE AKTIV 44 878 60 360 4218 109 456
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2015

17.

d)

FINANCNi NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

K 31. prosinci 2015

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pokiadni hotovost 123 0 0 123
Pohledavky za bankami 30 286 70 000 0 100 286
Jina aktiva 0 12 496 6 354 18 850
CELKEM 30 409 82 496 6 354 119 259
Pasiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicll Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21337 0 21337
CELKEM 0 21 337 0 21 337
CISTA VYSE AKTIV 30 409 61159 6 354 97 922
K 31. prosinci 2014

Aktiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésicli  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 151 0 0 151
Pohledavky za bankami 44 727 70 000 0 114 727
Jina aktiva 0 11 486 4218 15704
CELKEM 44 878 81 486 4218 130 582
Pasiva tis. KE Na pozadani Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky 0 21126 0 21126
CELKEM 0 21126 0 21126
CISTA VYSE AKTIV 44 878 60 360 4218 109 456
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2015

18.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly

vyznamné ovlivnit ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2015.

Odeslano dne:

Razitko a podpis
statutarniho organu:

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku
Jméno a podpis:

Pioneer investiéni spolecnost, 1.§Inén0 a popis:
Jetavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
IC: 63078295 Gabriela Divoka Dalibor Valter
DIC: CZ63078295

A, Mh ﬁM \D‘-Q‘&m Ujol\,\

Ze
13. ledna 2016
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/ Tel.: Tel -
296 354 611

296 354 600
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Prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Die nadeho nejlepsiho védomi tato vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci spoleénosti
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

V Praze dne 29. tnora 2016

oo S /.




Kontaktni informace
Pioneer Investments v CR
Filadelfie Building
Zeletavska 1525/ 1

140 00 Praha 4 -Michle

Tel. +420296354111
Fax. +420296354100

WWW.pioneer.cz
www.pioneerinvestments.com
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