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Cast 1.
ZAKLADNi Udaje o investicni spole¢nosti

UDAJE 0 SPOLECNOSTI

Pioneer investicni spole¢nost, a.s. (dale také ,,spole¢nost” nebo , investi¢ni spole¢nost”), je pravnicka osoba, akciova
spole¢nost, zaloZend podle pravniho Fadu Ceské republiky, ktera vznikla zépisem do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investitni spolecnost, a.s. ma sidlo v Praze 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

IC: 6307 8295
DIC: CZ63078295

Pfedmétem podnikéni spoletnosti je obhospodaiovéni investi¢nich fondG nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi a
provadéni administrace investi¢nich fond@ nebo zahrani&nich investi¢nich fonda.

Ministerstvo financi Ceské republiky ud&lilo Pioneer investi¢ni spole€nosti, a.s. povoleni ke vzniku investi¢ni
spole€nosti dne 20.2.1995, &.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto povoleni
byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, &.j. 111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu prelicencovani.

PREDSTAVENSTVO SPOLECNOST!I (KE DNI 31.12.2016)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Vendulka Klu¢kova — mistopfredseda

Bc. Dalibor Valter — élen

DozoRr¢i RADA SPOLECNOSTI (ke DN 31.12.2016)
Werner Kretschmer — pfedseda

Stefano Pregnolato -&len

Paolo lannone - ¢len

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

IDENTIFIKACNI UDAJE O DEPOZITAR

DEPOZITAR FONDU

Depozitdifem fond( k 31.12.2016 (po cely rok 2016) byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC
64948242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608.

USCHOVA NEBO JINE OPATROVANI MAJETKU

Depozitaf delegoval dschovu nebo jiné opatrovani zahranignich investi¢nich nastrojd, s vyjimkou nékterych cennych
papir( zahranicnich fondi, na spoleénost Clearstream Banking SA, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT
ID: LU 10294056; na spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV je, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels,
Belgium; a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8,
Rakousko; UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ul. Grzybowska 53/57, 00-950, Warsaw, Polsko a UniCredit Bank Slovakia a.s. {po zméné obchodniho nazvu od
1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky), Sancova 1/A, 813 33
Bratislava, IC: 00 681 709, Slovensko).



DALSi PODSTATNE UDAJE PRO INVESTORY

AUDITOR SPOLEECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupena pani Danielou HynStovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

OSOBY S KVALIFIKOVANOU UCASTi NA INVESTICNI SPOLEENOSTI
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Italie, len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionaf, 100 % pfimy podil na zékladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, Head Office in Milan, se sidlem Piazza Gae Aulenti 3 - Tower A, 20154 Milano,
¢len bankovni skupiny UniCredit — 100 % nepfimy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investi¢ni spole€nosti kvalifikovanou Géast po celé ugetni obdobi, za které je
vypracovavana vyroc¢ni zprava.

OSOBY, NA KTERYCH MELA INVESTICNI SPOLEENOST KVALIFIKOVANOU UCAST
Béhem G&etniho obdobi nebyly Zddné osoby, na kterych méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou Géast.

UDAJE O SVERENi OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Dne 1.1.2009 doslo ke svéfeni obhospodafovani majetku v otevfenych podilovych fondech obhospodafovanych
spolecnosti do spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem LassallestraBe 1, 1020 Vienna.

Od 1.1.2009, neni-li dale uvedeno jinak, obhospodafuje tym portfolio manazert Pioneer Investments Austria GmbH.

majetek v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych spoleénosti v nasledujicim sloZeni ( viz informace pro
jednotlivé fondy uvedené nize).

VYZNAMNE SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

Vrozhodném obdobi nebyl veden Zadny soudni nebo rozhod¢i spor, jehoz hodnota by prevyovala 5% hodnoty
majetku fondu, ktery by se tykal majetku fondu nebo narokd viastnikii cennych papirc nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych fondem.

UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH VE STATUTECH FONDU

V rozhodném obdobi nedoslo ze strany Spole¢nosti k Zddnym podstatnym zménam ve statutech fondd.



FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI K 31.12.2016:

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000234);
Pioneer — obligacni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770020000269);
Pioneer — obligacni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008473329);
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(ISIN CZ0008471018);
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
(SIN 770030000143);
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investiéni spolegnost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN C20008473899)
RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investini spolegnost, a.s., otevieny podilovy fond;
(ISIN €z0008473907)
Pioneer All-Star Selection Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
(tfida A) (ISIN CZ0008474517)
(trida 1) (ISIN CZ0008474509)
Pioneer — Fond InvestiCnich PfileZitosti 7/2020 Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
(ISIN CZ0008474780)
Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. otevFeny podilovy fond
(ISIN CZ0008473246)

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO HODNOCENI RIZIK
SPOJENYCH S TECHNIKAMI OBHOSPODAROVANi FONDU ZA ROZHODNE OBDOBI, VEETNE UDAI0 O
PROTISTRANACH OBCHODU, DRUHU A VY3 PRUATEHO ZAJISTEN, VYNOSECH A NAKLADECH SPOJENYCH S
POUZITIM TECHTO TECHNIK

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondd je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko).

Hodnoty VaR pro jednotlivé tfidy aktiv mohou byt poéitany jako tzv. Stand-alone Risk (nezohledniuji se korelace mezi
jednotlivymi rizikovymi faktory — tomuto vypo¢tu odpovidaji dil¢i VaR napf. u reportingu na CNB) nebo jako tav.
Marginal Contribution Risk (mezifaktorové korelace se berou v Gvahu). Celkovy VaR pak tvofi soudet jednotlivych
Marginal Contribution, nebot zohlednit korelace pro celkovou podstupovanou miru rizika je #adouci.

V pfipadé nékterych druhi aktiv (ETF, Investi¢ni certifikity apod.) jsou pro vypoet VaR pouZivany zastupné
komponenty (napf. odpovidajici indexy), coZ umoZfiuje sledovat vyvoj jednotlivych podkladovych aktiv na vysokém
stupni granularity.

Podle typu jednotlivych fondl jsou aplikovany limity na absolutni VaR ¢&i relativni VaR a dale na zakladé vztahu téchto
fondi k riziku je stanovena vy3e takovych limitd. Limity jsou sledovany a vyhodnocovany na denni bazi.

Vypocty jsou podrobovany zpétnému i zatéZovému testovani.

Pramérny pocet zaméstnanci spoleénosti v rozhodném obdobi &inil 17,5.



ZASADY ODMENOVANI

Zasady odménovani

Informace platné k datu 31.12.2016

Souhrnné kvantitativni informace o mzdéach, tplatach a obdobnych piijmech v &enéni na vrcholné
vedeni, ostatni pracovniky a pracovniky, jejichZ €innost ma podstatny dopad na rizikovy profil fondu

Vrcholné Pracovnici, jejichZ ¢innost ma Ostatni

vedeni | podstatny dopad na rizikovy profil fondu pracovnici

Pocet pfijemcl 3 4 10
Pevné slozky odmén celkem (tis. K&) 4212 477 5025
Pohyblivé slozky odmén celkem (tis. K&) 801 91 956
Slozky odmén v hotovosti celkem (tis. K&) 5013 568 5981




Castll.
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spolecnost,
a.s., otevreny podilovy fond

Depozitafem fondii k 31.12.2016 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitaf fondd, str. 2.

Uchova nebo opatrovani majetku fondu — rovné? viz idaje uvedené na str. 2.

PORTFOLIO MANAZERI
Portfolio fondu Balancovany fond nadaci spravuje tym vedeny Margarette Strasser.

Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videfiské univerzité v roce 1989. S téméf dvacetiletou
zkudenosti s dluhopisy rozvijejicich se trh{, ziskanou v rGznych pozicich ve skupiné Bank Austria
Creditanstalt, kde v oblasti investic pisobila od roku 1989, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments
pracuje od roku 2001. Pisobi na pozici Senior portfolio manazera pro fondy s pevnym pfijmem
(fondy penéZzniho trhu a dluhopisové) v réamci regionu stiedni a vychodni Evropy (CEE) — at u? se
jednd o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo v RON v
Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD
Bond a od ¢ervna 2008 rovné? fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spoleénostmi zabyvajicimi
se fondy v ramci vychodni Evropy. Dal$im €lenem tymu je Florian Herzog.

Florian Herzog je portfolio manaZerem ve skupiné Pioneer Investments Austria se sidlem ve Vidni. Je
zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird. Florian Herzog do skupiny Pioneer
Investments nastoupil v roce 2007. Je driitelem magisterského titulu v oboru Ekonomie na videfiské
ekonomické a spravni univerzité. V rdmci svych studii absolvoval vyménny program ve spolupraci s
univerzitou ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovné? ziskal titul CFA.

Akciova Cast fondu je spravovdna Petrem Zajicem.

Po absolvovéni makléfskych zkousek v roce 1994 zastéval Petr Zajic fadu pozic v pfednich ¢eskych
financnich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni
akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002. Od 1. 1. 2009 je ¢lenem tymu
portfolio manaZerd ve Vidni, kde zodpovid4 priméarné za akciovou &ast portfolia fondd a alokaci aktiv.

Na spravé fondu rovnéi spolupracuje s mezinarodnimi tymy skupiny Pioneer Investments v Londyné,
Dublinu a Bostonu.



ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2016

Struktura majetku doznala meziroéné mirnych zmén. Podil zahrani¢nich akcii narost! z 8,11 % na 9,25 %. Zarover také
stoupl podil zahrani¢nich dluhopis z 28,10 % na 34,41 %. Naopak kles! podil tuzemskych dluhopisti z 51,99 % na
44,51 %. Procentni zastoupeni ostatnich tfid aktiv se pfili¥ nezménilo. Celkova velikost majetku fondu zlstala téméF
beze zmény.

ROCNi VVKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU
Vykonnost 2016
Balancovany fond nadaci 1,13%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
. a vlastniho kapitalu (VK)
BALANCOVANEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2015 do 31.12.2016
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K¢):

31/12/2016 31/12/2015

AKTIVA CELKEM sOiges ROSy7e0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 35 658 35 567
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani (BU) 16 449 19 048
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky (TV) 19 209 16 519
Diluhové cenné papiry 237 275 242 249
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 127 371 135 865
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 109 904 106 384
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27 909 24 520
Akcie 0 24 520
Podilové listy 27 909 0
Ostatni aktiva 281 388
Néklady a prijmy pfistich obdobi 0 42

Udaje o celkovém poétu akcii nebo podilovych listli a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci Giéetniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 297 407 562
Pocet PL vydanych b&hem G¢etniho obdobi 75714 000
Pocget PL odkoupenych béhem Géetniho obdobi 79 460 000
Vlastni kapital 31.12.2016 CELKEM (tis. K&) 300 770
viastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K&) 302 457
vlastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K&) 366 417
vlastni kapital 31.12.2013 CELKEM (tis. K&) 385 303
Vlastni kapital 31.12.2016 pfipadajici na 1 PL (Kg&) 1.0113
vlastni kapital 31.12.2015 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.0043
vlastni kapital 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.0197
vlastni kapital 31.12.2013 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.0117
Hodnota v8ech vyplacenych vynosl na 1 PL (K&) za rok 2016 0.0113




Naklady fondu véetné uplaty investi¢ni spoleénosti za obhospodafovani majetku (v tis. K&)

0d 1.1.2016 do 31.12. 2016:

BFN 2363 K&
Poplatky brokerovi a za vypofadéni obchodd 53
Poplatky za audit 138
Uplata obhospodarovateli za obhospodafovéni fondu 1210
Dan z pfijma 336
Uplata za vykon &innosti depozitafe+ischova CP u depozitare 546
Ostatni néklady- bankovni poplatky atd. 80
Poplatky administratorovi za vedeni Gt a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zévazki (v tis. K&)

BFN

Zavazky z pevnych terminovych operaci — Udaje z podrozvahy 0
0

Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — Gdaje z rozvahy




| Deloitte Auditsro
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 -Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
1CO: 49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA DIC: (249620592
Pro podilniky fondu Balancovany fond nadaci,

Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s.,

otevreny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavskd 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zdvérky fondu Balancovany fond nadaci, Pioneer investiéni spole¢nost,
a.s., otevieny podilovy fond (ddle také ,fond") sestavené na zakladé &eskych Ucetnich predpisl, kterd se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohy
této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzena (cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Balancovany
fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2016 a jeji finanéni
vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Uéetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost a.s.
(déle také ,spolednost”) nezdvisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivdme se, ?e dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zadklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo Ucetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti.

Nas vyrok k Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak souéasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Ucéetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formaini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk® by bylo zplsobilé
ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou; a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provédénoi

auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu

jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Qdpovédnost predstavenstva a dozordi rady spoleénosti za Uéetni zavérku

Pfedstavenstvo spolecnosti odpovidé za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
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ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.
Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou,

a |ejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt Podrobny popis pravni struktury spoleénosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www deloitte.com/cz/onas



PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepretrité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G¢etni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho nepretmteho trvani
a pouziti predpokladu nepFetriitého trvédni pfi sestaveni uletni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy
piedstavenstvo plénuje zruseni fondu nebo ukoné&eni jeho &innosti, resp. kdy nem4 jinou redlnou moZnost nez
tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem ]e ziskat pfiméfenou jistotu, ze Géetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materlalnl)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy
ve vdech pripadech v (éetni zdvérce odhali ptipadnou EXIStu_]ICI vyznamnou (materlalm) nespravnost.
Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvod? nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize
rediné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provédéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je na&i povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nesprévnosti Géetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zaklade mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je v&tsi ne? riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaeni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

. Seznémit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych uletnich pravidel, pfiméFfenost provedenych uéetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedlo v pFiIoze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrznteho trvani pfi sestaveni uéetni zaverky pfedstavenstvem
ato, zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace eX|stu3e vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnda (materidlni) nejistota existuje, je na$i povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pFl’Ioze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatefné, vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tyka]|C| se schopnosti fondu
nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepietrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcletni zavérky, vCetné pfilohy, a dadle to, zda uletni
zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldanovaném rozsahu a naéasova’nol’
. . ’ T 7 . . Q) v Ve ape v - e r . .

auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkt

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ledna 2017

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela Hynstova
evidencni Cislo 079 eviden¢ni ¢islo 2235
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nizev spole¢nosti: BALANCOVANY FOND NADACI,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Soudasti icetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménich vlastniho kapitilu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 31. ledna 2017.



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016
tis. K&
Aktiva:
Pohleddvky za bankami 35 658
Vtom a/splatné na pozadani 16 449
b/ ostatni pohledavky 19 209
Dluhové cenné papiry 237275
Vtom a/vladnich instituci 127 371
b/ ostatnich subjekti 109 904
AKcie, podilové listy a ostatni podily 27 909
Ostatni aktiva 281
Néklady a pfijmy p¥iStich obdobi 0
AKTIVA CELKEM 301 123
Pasiva:
Ostatni pasiva 248
Vynosy a vydaje piistich obdobi 105
Kapitilové fondy 297 408
Emisni azio -16 352
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 16 303
Zisk/Ztrita za Gcetni obdobi 3411
PASIVA CELKEM 301123

31. prosince 2015
tis. K&

35 567
19 048
16 519
242 249
135 865
106 384
24 520
388

42

302 766

207

102
301154
-16 295
16 087
1511

302 766




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295

Préavni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K& tis. K¢

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 21793
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 300 770 302 457
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 300 770 324 250

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 21 848

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 21 848




BALANCOVANY FOND NADACH

Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni ¢islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

2016 2015
tis. K& tis. K¢
Vynosy z iroki a podobné vynosy 2426 3928
V tom uroky z dluhovych cennych papiri 2313 3567
V tom uroky z ostatnich aktiv 113 361
Vynosy z akcii a podilua 1489 1382
Niklady na poplatky a provize -126 -82
Cisty zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 1859 -1438
Spravni naklady -1901 -2 052

Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohlediavkim a zarukdm 0 -2
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 3747 1736
Daii z prijmi -336 -225

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3411 1511




BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika&ni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Ptedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata  Celkem

fondy azio zisk
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢&
Zistatek k 31. prosinci 2014 359 334 -16 083 15932 7234 366417
Pirevod do nerozdéleného zisku 0 0 155 -155 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 1511 1511
Vyplata podili 0 0 0 -7 079 -7079
Prodej podilovych listua 9984 223 0 0 10 207
Odkup podilovych listi -68 164 -435 0 0 -68599
Zustatek k 31. prosinci 2015 301 154 -16 295 16 087 1511 302457
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 216 -216 0
Zisk/Ztrata za icetni obdobi 0 0 0 3411 3411
Vyplata podili 0 0 0 -1295 -1295
Prodej podilovych listi 75 714 23 0 0 75 737
Odkup podilovych listi -79 460 -80 0 0 -79540
Zistatek k 31. prosinci 2016 297 408 -16 352 16 303 3411 300770




BALANCOVANY FOND NADACIH

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevifeny podilovy fond
Priloha udetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2016

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Uketni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Cetnictvi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech €asového rozliSeni nakladé a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlakou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdéjsich ptedpisii, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Géetni
z4veérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

BALANCOVANY FOND NADACI 7B — Trust, investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy
fond (dale jen ,Fond“) byl zalozen dne 26. listopadu 1999 jako podilovy fond investini
spolenosti ZB - Trust, investiéni spolecnost, a.s. za ucelem sdruzovani prostfedk nadaci a
nada¢nich fondd zfizenych podle zakona &. 227/1997 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist za
ucelem jejich optimalniho zhodnocovani.

Dne 27. fijna 2004 na zaklad¢ usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spole¢nost ZB — Trust,
investi¢ni spoleCnost, a.s., a to bez likvidace v disledku fiize formou sloudeni se spole¢nosti
Pioneer Ceska investi¢ni spolecnost a.s., ktera jako nastupnicka spolednost pfevzala v ramci
slougeni jméni spoleénosti ZB — Trust, 1nvest1cn1 spole¢nost, a.s. Obhospodafovani Fondu pieslo
v disledku fuze slou¢enim obou spoleCnosti na nastupnickou spolecnost Pioneer eska investiéni
spoletnost, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295. (V roce 2012
doslo ke zméné sidla spole¢nosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinsk4 650/1, PSC 186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACH, Pioneer eska
investiCni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a po zméné nazvu obhospodatujici spole&nosti
na Pioneer investiéni spolecnost a.s. (dale jen »SpoleCnost®), byl dne 15. Cervna 2005
piejmenovan na BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.,
otevieny podilovy fond.

Spolecnost Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Spole&nost) miize podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svéfit téz nékterou &innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobg, kterd je opravnéna takovou Cinnost podnikatelsky vykonavat, jestlize
Jsou splnény podminky pfiméfené podle § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.
Spolecnost svéfila s u€innosti od 4. zafi 2006 dale specifikované &innosti souvisejici

s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. c), f), h), i), j), k) a I) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.,

ICO: 25684558, se sidlem Praha 4:

i.  vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu podilnikii Fondu,

ii.  vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypotadavéani veskerych pozadavki
klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii.  vyfizovani dotazi a stiznosti podilnikd Fondu,



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha vi¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANT)

iv.  uzavirani smluv o vydani podilovych listd Fondu a piijimani veskerych dalgich
pozadavki klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v.  vytvafeni a zabezpec€eni obchodni strategie Fondu,
vi.  nabizeni podilovych listii Fondu a propagaci sluzeb Spole&nosti a nabizenych produkti.
Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Investi€nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prosttedki nadaci
a nadacnich fond{ na Grovni zhodnoceni vkladi u bank a spotitelen. Vynosy z investic ve Fondu
Jsou pravidelné rozdélovany a slouzi nadacim a nada¢nim fondim k dosahovani cilii, pro které
byly zaloZeny.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen ,,Depozitai”).
Konecnou matefskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, vEetné& podskupiny Pioneer)
k 31. prosinci 2016 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zakladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahraniéni osobou, ktera ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikd, podléha organtim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo, a
splituje i dalsi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spole¢nost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo u¢innému vykonu dohledu nad
Spolecnosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet zajmii mezi Spolednosti nebo klienty a spolednosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management Fondu je tym
Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl a¢innosti zdkon &. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen "ZISIF"), v&etné& navazujicich pravnich pfedpis,
schvalilo dne 22. ¢ervence 2014 predstavenstvo spolednosti nové tplné znéni statutu fondu,
vnémz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spoleénost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.

Dne 12. prosince 2016 podepsala matefska spolenost UniCredit S.p.A. zavaznou dohodu
o prodeji Pioneer Investments spole¢nosti Amundi. Dokondeni této transakce se predpoklada
v prvni poloviné roku 2017.

8]



BALANCOVANY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., oteviceny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi u¢etnimi metodami:
a) Den uskuteénéni uéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteEnéni udetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zi¢tovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu z
UCtu, den sjednédni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi
derivaty.

Ucetni p¥ipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &4st Fond odictuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti iétiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gétim nékladd nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti ¢tim nékladi nebo vynosi jsou nejprve
oceilovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti
GCtim nékladl nebo vynosii a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém
zisku nebo ztraté z finanénich operaci*.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo
zahraniéni burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasen4 s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorii a cen ovlivilujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papiri.

¢) Pohledavky a opravné polozky

Pohledivky se vykazuji v nominalni hodnot¢ sniZzené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v ptipad¢, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu udetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

fad
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DULEZITE UCETNi METODY (POKRACOVANT)

¢) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precefiovany na realnou hodnotu. Readlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych pené€Znich tokl. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Getnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

VSechny derivaty jsou sjednany za uelem zajisténi, nicméné zajistovaci udetnictvi neni
aplikovano z diivodii administrativni naro¢nosti.

f) Vlastni kapital Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit &i prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a po&tu celkové vydanych podilovych listi.

g) Vynosové a nikladové tiroky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti Jsou rovnomémé rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamzZiku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupdny z drzby
dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu d&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dang.

h) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladd.

i) Daii z pFijmu

Dafiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odeéist od
splatné dané, tvofi soucast dariového nakladu.

Odlozena dari se vykazuje u vech dodasnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tplné zdvazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.
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3 DULEZITE UCETNi METODY (pokraéovani)

i) Polozky z jiného i¢etniho obdobi a zmé&ny wiéetnich metod

PoloZky z jiného ugetniho obdobi, nez kam datiové a getné pat¥i, a zm&ny udetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bé&zném tdetnim obdobi
s vyjimkou oprav zdsadnich chyb uétovani vynosii a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z ptedchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.

k) Pouziti odhadi

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti pouZivalo odhady a piedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gdetni zavérky a na vykazovanou
vysi vynosi a néakladii za sledované obdobi. Vedeni Spoleénosti stanovilo tyto odhady
a pfedpoklady na zaklad€ viech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odliSovat.

4 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Vymnosy z troktl a podobné vynosy
Uroky z b&Znych G&tii a terminovanych vkladt 113 361
Urok a diskont z dluhovych cennych papirii 2313 3567
Celkem 2426 3928

5 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& B 2016 2015
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 73 75
Poplatky z obchodovani 53 7
Celkem 126 82

6 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016 2015
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 2188 -975
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 827 91
~ Kurzové rozdily -1 156 -554
Celkem 1 859 -1 438
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SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2016 2015

Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 1210 1301
Poplatky Depozitafi 475 512
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 138 137
Ostatni sprédvni naklady 78 102

Celkem 1901 2 052

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti &ini 0,40 % primémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zji§ténou k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

Poplatek Depozitafi ¢ini 0,13 % priimérné hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni
kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Bé&zné Gty u bank 16 449 19 048

Terminované vklady 19 209 16 519

Celkem 35 658 35 567
DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri oceilovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladt nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K& B 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vydané finan&nimi Kétované na burze v CR 0 20 050
institucemi Kétované na jiném trhu CP 82 864 66 781
Vydané nefinanénimi ~ K6tované na burze v CR 19 035 14 733
institucemi Kétované na jiném trhu CP 8 005 4 820
Vydané viadnimi Kétované na burze v CR 114 849 122 476
institucemi Koétované na jiném trhu CP 12522 13389
Celkem 237 275 242 249

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(»LOECD*) v&etn&¢ CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v piipadé vybranych dluhopist obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).
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10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Vydané finan¢nimi Koétované na jiném
institucemi trhu CP 27 909 9461
Vydané nefinan¢nimi Koétované na jiném
institucemi trhu CP 0 15 059
Celkem 27 909 24 520

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(-,;,OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Ostatni aktiva
Narok na kupon dluhopisu 126 98
Refundace srazkové dané 155 129
Finanéni derivaty 0 0
Z\Ctovani se statnim rozpoétem 0 161
Celkem 281 388

12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Ostatni pasiva
Finan¢ni derivaty 0 55
Ostatni zavazky 248 152
Celkem 248 207
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dluhové cenné papiry 237275 242 249
Akcie 27 909 24 520
Portfolio celkem 265 184 266 769
BéZné ucty u bank a terminované vklady 35 658 35 567
Ostatni aktiva 281 388
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 0 42
Celkova aktiva Fondu 301 123 302 766
Minus:

Ostatni pasiva 248 207
Vynosy a vydaje pristich obdobi 105 102
Vlastni kapital Fondu 300 770 302 457
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 297 407 562 301 154 154
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&) 1,0113 1,0043

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil viastniho kapitalu ve Fondu piipadajici na
Jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spolegnosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitilové fondy, emisni 4Zio
Kapitalové fondy a emisni 4Zio pfedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

PoCet  Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni
podilovych list hodnota azio/disazio minulych let aZio/disazio
(tis. K¢&) (tis. K¢&) véetné kryti
Ztraty
Zistatek k 1. lednu 2016 301 154 154 301 154 -2 407 -13 888 -16 295
Prodané podilové listy 75713 265 75714 23 0 23
Odkoupené podilové
listy -79 459 857 -79 460 -80 0 -80
Zistatek
k 31. prosinci 2016 297 407 562 297 408 -2 464 -13 888 -16 352
Podet  Nominalni Emisni  Kryti ztraty Emisni
podilovych listh hodnota 4zio/disazio minulych let 4Zio/disaZzio
(tis. K¢&) (tis. K<) véetné kryti
ztraty
Zistatek k 1. lednu 2015 359 334 313 359 334 -2195 -13 888 -16 083
Prodané podilové listy 9 983 448 9984 223 0 223
Odkoupené podilové
listy -68 163 607 -68 164 -435 0 -435
Zistatek
k 31. prosinci 2015 301 154 154 301 154 -2 407 -13 888 -16 295

Clenové predstavenstva, dozordi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2016 ani

2015 z&dné podilové listy.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

¢) Rozdéleni hospodafského vysledku

Pfedstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2016 nasledujicim zpisobem:

tis. K& Zisk Nerozdé€leny zisk/ztrata Vyplata podila
Zustatek k 31. prosinci 2016 0 16 303

Zisk roku 2016 3411
Névrh rozdé€leni zisku roku 2016:

Rozdéleni zisku -3411 50 3361
Celkem 0 16 353 3361

14 DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi za béZné obdobi

tis. K& 2016 2015
Zisk pred zdanénim 3747 1736
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zikladem:

Darové neuznatelné naklady 0 2

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1 489 -1 383

Odecet datiové ztraty z pfedchozich let 0 0
Darovy zaklad 2258 355
Daii z ptijmui ve vys$i 5 % 113 18
Srazkova daii ze zahrani¢nich cennych papirt 223 207
Uprava dafiové povinnosti minulych let 0 0
Splatna daii z piijmi 336 225

10
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Aktiva

Bé&Zné ucty u Depozitaie 35658 35567

Realna hodnota derivati uzavienych s Depozitafem 0 0
Zavazky

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole&nosti 105 103

Poplatek Depozitaii 41 40

Redlna hodnota derivati uzavienych s Depozitarem 0 55
tis. K& 2016 2015
Vynosy

Urokové vynosy z vkladii u Depozitare 113 361

Zisk z mé€novych derivati uzavienych s Depozitafem 1134 1625
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti 1210 1301

Poplatky placené Depozitafi 475 512

Ztrata z ménovych derivatii uzavienych s Depozitafem 307 1534

Bankovni poplatky Depozitafi 73 75

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jingym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

V roce 2016 ani vroce 2015 Fond nerealizoval prostfednictvim depozitafe niakupy cennych
papiri. Co se tyka prodejii, v roce 2016 Fond prostiednictvi depozitafe také zadné nerealizoval,
(v roce 2015: 4 725 tis. K&, coz piedstavovalo 4,94 % z objemi vSech prodejii).

11
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RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kazdodennimu c&erpani disponibilnich pen&znich prosttedkii povinnym
odkupovéanim podilovych listi svych podilnikii. Penézni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitalu, nicméné moznost zp&tného odkupu stanovena ve Statutu Fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny tbytek pen&Znich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle p¥islusnych pasem splatnosti na

zaklade zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2016
Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K& 3 mésic mésich let S let kovano  Celkem
Pohledavky za bankami 26 469 9189 0 0 0 35658
Dluhové cenné papiry 179 15523 99389 122184 0 237275
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 27909 27909
Jind aktiva 126 0 0 0 155 281
Celkem aktiva 26 774 24 712 99389 122184 28064 301123
Jiné zavazky -283 -70 0 0 0 -353
Cista vySe aktiv 26 491 24 642 99389 122184 28 064 300 770

12
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16 RIZIKO LIKVIDITY (pokraéovani)

31. prosince 2015

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢ 3 mésici mésich let 5 let kovano  Celkem
Pohledavky za bankami 26 053 9514 0 0 0 35567
Dluhové cenné papiry 15 424 63 618 86 104 77 103 0 242249
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 0 0 0 0 24520 24 520
Jina aktiva 140 161 129 430
Celkem aktiva 41 617 73293 86 104 77103 24 649 302 766
Jiné zavazky 309 0 0 0 0 309
Cista vy¥e aktiv 41 308 73 293 86 104 77 103 24 649 302 457

13
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NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spolegnosti znamy 74dné udalosti, které by si
vyzadaly upravu ucetni zavérky.

Tato UCetni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem Spole&nosti.

Schvaleno: Razitko a podpis %soba odpovédna za Dsoba odpovédna za ugetni
statutrniho organu: (éetnictvi zaveérku
Jmeno a podpis: Jméno a podpis:
Sylva Kralova / S Sylva Kralova s

31. ledna 2017 \ 41,/ \ /) /

W & VLA

tel.: 296 354 721

Pioneer investicaj speleénost, a.s
Zeletavska 1525/1, 140 00 Prapa 4 . Michle
1C: 63078295
DIC: CZ63078295
3
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Gastin.

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.,
otevrfeny podilovy fond

Depozitafem fondl k 31.12.2016 byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. - viz Depozitar fondd, str. 2.

Uchova nebo opatrovéni majetku fondu — rovné viz Udaje uvedené na str. 2.
PORTFOLIO MANAZERI

Portfolio manaZerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makiéfskych zkousek v roce 1994 zastaval
fadu pozic v prednich ¢eskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance.
Jeho specializaci jsou globalni akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002.
Od 1.1.2009 je ¢lenem tymu portfolio manazer( ve Vidni, kde zodpovida primdarné za akciovou &ast
portfolia fond{ a alokaci aktiv.

Na spravé fondu rovnéZ spolupracuje s mezinarodnimi tymy skupiny Pioneer Investments v Londyné
Dublinu a Bostonu. Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarete Strasser.

’

Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité v roce 1989. S téméf dvacetiletou
zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v riiznych pozicich ve skupiné Bank Austria
Creditanstalt, kde v oblasti investic plsobila od roku 1989, pat¥i mezi nejzkusenéjsi portfolio
manazery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky region. Ve skupiné Pioneer Investments
pracuje od roku 2001. Pasobi na pozici Senior portfolio manaZera pro fondy s pevnym pfijmem
(fondy penéiniho trhu a dluhopisové) v rdmci regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE) — at u? se
jedna o fondy v CZK distribuované v Ceské republice, v SKK distribuované na Slovensku nebo v RON
v Rumunsku. Od roku 2007 spravuje fond spole¢nosti Pioneer Investments Austria GmbH - PIA USD
Bond a od ¢ervna 2008 rovnéZ fond PIA Global Bond. Uzce spolupracuje s dcefinnymi spolecnostmi zabyvajicimi se
fondy v ramci vychodni Evropy. Dal3im ¢lenem tymu je Florian Herzog.

Florian Herzog je portfolio manaZerem ve skupiné Pioneer Investments Austria se sidlem ve Vidni. Je
o zodpovédny za spravu portfolii dluhopisovych cennych papird. Florian Herzog do skupiny Pioneer

F21 ) Investments nastoupil v roce 2007. Je drZitelem magisterského titulu v oboru Ekonomie na videriské
\,r‘ ekonomické a sprdvni univerzité. V rdmci svych studii absolvoval vyménny program ve spolupraci s

\ univerzitou ve skotském Edinburghu. V roce 2010 rovné? ziskal titul CFA.
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ZMENY MAJETKU FONDU V ROCE 2016

Velikost majetku fondu meziroéné narostla z 361,53 mil K& na 392,49 mil K&. Na trovni t¥Hd jednotlivych
aktiv mirng klesl podil zahrani¢nich akcii z 24,77 % na 23,33 % a podil tuzemskych dluhopist z 68,17 % na
63,75 %. Naproti tomu narostl podil zahrani¢nich dluhopisii z 1,67 % na 4,61 %.

ROCNi VYKONNOST 1 PODILOVEHO LISTU FONDU

Vykonnost 2016
Ristovy fond nadaci 1.48%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a viastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2015 do 31.12.2016
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Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu (v tis. K&):

31/12/2016 31/12/2015

AKTIVA CELKEM 392 493 361 534
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 32401 18 431
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani (BU) 32401 18 431
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky (TV) 0 0
Dluhové cenné papiry 267 873 252 224
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 228 132 232 701
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 39741 19 523
Akcie, podilové listy a ostatni podily 91 427 89 465
Akcie 91 427 89 465
Podilové listy 0 0
Ostatni aktiva 792 1414
Néklady a prijmy pfi§tich obdobi 0 0

Udaje o celkovém poé&tu akcii nebo podilovych listl a o fondovém kapitalu na jednu akcii

nebo podilovy list tohoto fondu ke konci tiéetniho obdobi (tis. K&)

Pocet emitovanych PL 397 773 550
Pocet PL vydanych béhem u¢etniho obdobi 46 024 000
Pocet PL odkoupenych b&hem uéetniho obdobi 9827 000
Vlastni kapital 31.12.2016 CELKEM (tis. K¢) 391 924
viastni kapital 31.12.2015 CELKEM (tis. K¢&) 361 142
viastni kapital 31.12.2014 CELKEM (tis. K&) 304 385
viastni kapital 31.12.2013 CELKEM (tis. K&) 260 436
Vlastni kapital 31.12.2016 pfipadajici na 1 PL (K¢&) 0.9853
viastni kapital 31.12.2015 ptipadajici na 1 PL (K&) 0.9988
vlastni kapital 31.12.2014 pfipadajici na 1 PL (K&) 1.0546
viastni kapital 31.12.2013 pfipadajici na 1 PL (Kg) 1.0161
Hodnota v§ech vyplacenych vynosii na 1 PL (Ké) za rok 2016 0.0236




Naklady fondu véetné Uplaty investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku (v tis.

K¢) od 1.1.2016 do 31.12. 2016:

RFN 3299 K¢
Poplatky brokerovi a za vypofadani obchodii 13
Poplatky za audit 117
Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani fondu 1858
Dan z pfijmd 597
Uplata za vykon &innosti depozitafe+uschova CP u depozitire 645
Ostatni naklady- bankovni poplatky atd. 69
Poplatky administrdtorovi za vedeni G¢tdl a transakce s podilovymi listy 0

Udaje o vysledném objemu zévazkii ( v tis. K&)

RFN
Zavazky z pevnych terminovych operaci — (daje z podrozvahy 52 365

232

Realna hodnota z pevnych terminovych operaci — Udaje z rozvahy




- Deloitte Audit s.r.o
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Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika
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zapsana Méstskym soudern
v Praze, oddil C, vloZzka 24349
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Ristovy fond nadaci,
Pioneer investicni spolecnost, a.s.,
otevreny podilovy fond

Se sidlem: Zeletavskd 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zdvérky fondu Ristovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond (dale také ,fond") sestavené na zakladé &eskych Gcetnich predpisl, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohy této
ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a daldi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZend Gcetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Balancovany
fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond k 31. prosinci 2016 a jeji finanéni
vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi ptedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Pioneer investi¢ni spoleénost a.s.
(déle také ,spolecnost”) nezdvisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivéme se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrocCni zpravé mimo Ucetni zadvérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolec¢nosti.

Na$ vyrok k udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak souddsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o uéetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani uletni zédvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich piedpisd na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zpdsobilé
ovlivnit Usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupli, do miry, jeZz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou; a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni

. . .7 r 7 . re v . ’ . ’ . ’ o
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu
jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.



Odpovédnost predstavenstva a dozordéi rady spolecnosti za Uéetni zavérku

Pfedstavenstvo spolecnosti odpovidd za sestaveni U&etni zavérky podavajici verny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazu1e za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretr2|teho trvani
a pouziti predpokladu nepretrznteho trvani pfi sestaveni Gletni zdvérky, s vyjimkou piipadd, kdy
pfedstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukoncéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem Je ziskat pfimérenou jistotu, Zze G&etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materlalnl)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérenad mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy
ve vSech pfipadech v Gé&etni zaverce odhali pfipadnou EXIStU_]ICI vyznamnou (matenalm) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod® nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiélni), pokud Ize
redlné predpokladat, Ze by Jednotllve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé
Ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zaklade mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nesprévnost, k niz dolo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovdni, GmysInd opomenuti, nepravdiva prohlédSeni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontroinim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Uinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych dcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo spole¢nosti uvedio v pnloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrznteho trvani pfi sestaveni ucetni zaverky pfedstavenstvem
ato, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace eXIstUJe vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podmlnek které mohou vyznamne zpochybnit schopnost fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dOJdeme k zavéru, Ze takovéd vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pnloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nage zdvéry tykaJ|C| se schopnosti fondu
nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prllohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vé&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naéasova’noi
. ’ ’ srv L w7 7 . - O, v AT v » seW W ’ z ’

auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho prubéhu uéinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ledna 2017

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Daniela HynStova
evidencni ¢islo 079 evidencni Cislo 2235
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UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nizev spolecnosti: RUSTOVY FOND NADACH,
Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Soucdasti uéetni zdvérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 31. ledna 2017.



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika&ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31. ledna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledivky za bankami 32 401 18 431
V tom a/ splatné na pozadani 32401 18 431
Dluhové cenné papiry 267 873 252 224
V tom a/ vladnich instituci 228 132 232701
b/ ostatnich subjektd 39 741 19 523
Akcie, podilové listy a ostatni podily 91 427 89 465
Ostatni aktiva 792 1414
AKTIVA CELKEM 392 493 361534
Pasiva:
Ostatni pasiva 404 238
Vynosy a vydaje pristich obdobi 165 154
Kapitalové fondy 397 774 361 577
Emisni aZio -34 537 -33 338
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 22923 30 704
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 5764 2199

PASIVA CELKEM

392 493 361 534




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investini spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifika¢ni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016 31. prosince 2015
o tis. KE - tis. K¢&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 52133 56 399
Hodnoty ptedané do obhospodaiovani 391 924 361 142
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 444 057 417 541
Podrozvahovd pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 52 365 56 454

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 52 365 56 454




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

RUSTOVY FOND NADACH
Pioneer investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00
Identifikaéni &islo: 63078295

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 31. ledna 2017

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

Vynosy z iirokii a podobné vynosy
V tom tiroky z dluhovych cennych papirii
V tom troky z ostatnich aktiv

Vynosy z akcii a podilu

vynosy z ostatnich akcii a podila

Ostatni provozni vynosy

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Spravni naklady

Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkim a zarukam

Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim

Daii z pFijmi

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2016 2015
tis. K& tis. K¢
3916 4503
3901 4491
15 12
2918 2 896
2918 2 896
0 0

-72 -70
2229 -2 255
-2 630 -2441
0 0

6 361 2633
-597 -434
5764 2199




RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00

Identifika¢ni &islo: 63078295
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovéani

Datum sestaveni: 31. ledna 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové Emisni Nerozdé€leny Zisk/Ztrata  Celkem
fondy azio zisk

- tis. K¢ tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K¢
Zistatek k 31. prosinec 2014 288 630 -33 219 26 538 22436 304 385
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 4166 -4 166 0
Zisk/Ztrata za aéetni obdobi 0 0 0 2199 2199
Vyplata podila 0 0 0 -18 270 -18 270
Prodej podilovych lista 73 960 -115 0 0 73 845
Odkup podilovych listii -1013 -4 0 0 -1017
Zustatek k 31. prosinci 2015 361577 -33 338 30 704 2199 361142
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 0 0 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 5764 5764
Vyplata podila 0 0 -7 781 -2199 -9 980
Prodej podilovych listi 46 024 -1470 0 0 44 554
Odkup podilovych listi -9 827 271 0 0 -9 556
Zistatek k 31. prosinci 2016 397 774 -34 537 22 923 5764 391924




RUSTOVY FOND NADACH

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zékladé uetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gietnictvi
a ptislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech €asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocetiovanych realnou hodnotou.

Tato GCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdéjSich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek &etni
zavérky a rozsah idaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

ZIVNOBANKA — NADACN] investiéni spoleénosti ZB - Trust, a.s., otevieny podilovy fond
(dale jen ,,Fond*) byl zaloZen jako podilovy fond investiéni spolenosti ZB - Trust, investi&ni
spole¢nost, a.s. za uelem kolektivniho investovani.

Dne 27. fijna 2004 na zikladé usneseni Mé&stského soudu v Praze zanikla spoleénost ZB — Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s., a to bez likvidace v disledku fiize formou sloudeni se spole¢nosti
Pioneer Ceskd investi¢ni spolecnost, a.s., kterd jako néstupnickd spole¢nost prevzala v ramci
slougeni jméni spole¢nosti ZB — Trust, investiéni spolednost, a.s. Obhospodarovani Fondu pfeslo
v disledku fuze slou¢enim obou spole¢nosti na nastupnickou spoleénost Pioneer &eska investiéni
spole¢nost, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, ICO 63078295.
(V roce 2012 doslo ke zméné sidla spole¢nosti z piivodni adresy Praha 8, Karolinska 650/1, PSC
186 00.)

Dne 5. ledna 2005 byl Fond pfejmenovan na Ristovy fond nadaci, Pioneer Seska investiéni
spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond a po zm&né& nazvu obhospodatujici spole¢nosti na Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®) byl dne 15. ervna 2005 pfejmenovan na
Ristovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond.

Spole¢nost Pioneer investicni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*) mize podle § 78 odst. 3
Zakona o kolektivnim investovani svéfit téZ nékterou <&innost souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osobé, ktera je opravnéna takovou &innost podnikatelsky vykonavat, jestlize
jsou splnény podminky pfiméfené podle § 78 odst. 1 Zikona o kolektivnim investovani.
Spole¢nost svéfila s ucinnosti od 4. zaki 2006 dale specifikované &innosti souvisejici
s kolektivnim investovanim podle § 15 odst. 2 pism. ¢), f), h), i), j), k) a 1) Zakona o kolektivnim
investovani obchodniku s cennymi papiry spoleGnosti Pioneer Asset Management, a.s.,
ICO: 25684558, se sidlem Praha 4:

1. vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu podilnikd Fondu,
ii. vydavani a odkupovani podilovych listi Fondu a vypofadavani veskerych pozadavki
klientd tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
iii. vyfizovani dotazu a stiznosti podilnikii Fondu,
iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a ptijimani veSkerych dalsich
pozadavki klientl tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,
V. vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

Vi. nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spole¢nosti a nabizenych produkti.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

Podilové listy jsou na jméno a nominalni hodnota kazdého podilového listu &ini 1 K&.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahovat zhodnoceni prostiedki nadaci
a nada¢nich fondd nad Grovni vkladi u bank a spofitelen investovanim do cennych papir
a instrumentd penézniho trhu.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dile jen ,,Depozitai”).
Konegnou matefskou spole¢nosti skupiny (UniCredit, véetné podskupiny Pioneer) k 31. prosinci
2016 je UniCredit S.p.A.

Od 1. ledna 2009 doslo na zékladé smlouvy a v souladu s § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani ke svéfeni obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti Pioneer Investments Austria
GmbH, ¢lenu bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestraBe 1, A-1020 Vienna, kterd ma
zkuSenosti s kolektivnim investovanim, je zahranini osobou, kterA ma povoleni
k obhospodafovani majetku zakaznikii, podléha organiim statniho dohledu, ve kterém ma sidlo,

a splituje i dalSi podminky stanovené § 78 Zakona o kolektivnim investovani. Spolenost zajistila,
aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G&innému vykonu dohledu nad
Spole¢nosti, vykonavanému zejména Depozitifem Fondu a aby svéfenim obhospodafovani
majetku Fondu nehrozil stfet z4jmd mezi Spolecnosti nebo klienty a spole¢nosti Pioneer
Investments Austria GmbH. Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je pan Petr
Zajic. Dluhopisova ¢ast fondu je spravovana tymem Margarette Strasser.

Vzhledem k tomu, Ze dne 19. srpna 2013 nabyl uginnosti zdkon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investi¢nich fondech (dale jen "ZISIF"), v&etné navazujicich pravnich predpisi,
schvalilo dne 22. €ervence 2014 pfedstavenstvo spolenosti nové uplné znéni statutu fondu, v
némZz byly zohlednény zmény dle ZISIF a kterym spole¢nost ve vztahu k fondu plné
implementovala ZISIF.

Dne 12. prosince 2016 podepsala matefska spole¢nost UniCredit S.p.A. zavaznou dohodu o
prodeji Pioneer Investments spoleénosti Amundi. Dokondeni této transakce se predpoklada v
prvni poloving roku 2017.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ti¢etnimi metodami:

a) Den uskutecnéni ticetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutenéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den
provedeni platby, den zi&tovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd na vypisu z Gétu,
den sjednani a den vypofddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pf¥islusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uétech.

(88



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Priloha iicetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2016

DULEZITE UCETNi METODY (pokradovani)

Finanéni aktivum nebo jeho Cast Fond oduétuje zrozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

a) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti aétiim nikladd nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gtim néakladi nebo vynosii jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady vynaloZené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou na zaklad& trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti
actim nakladii nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci*.

Reédlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovand domdaci nebo
zahraniCni burzou cennych papirl nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich ptipadech se pouZije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvy$enou pozornost sledovani vyvoje
Jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviiyjicich pfecenéni viech instrumentii v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirt.

b) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo
v piipadé, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

¢) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou ptepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu udetni zévérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv
vyé&islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

d) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné precefiovany na redlnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokd. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovani)

Zmeny realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni apllkovano zajiStovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

VSechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci udetnictvi neni
aplikovéano z diivodii administrativni naroénosti.

¢) Vlastni kapitdl Fondu

Hodnota podilového listu, za kterou mohou investofi koupit & prodat podilové listy, je
vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu celkové vydanych podilovych listi.

f) Vynosové a nakladové troky a vynosy z dividend

Prémie ¢i diskont u dluhovych cennych papirti jsou rovnomérné rozpoustény do vykazu zisku
a ztraty od okamziku pofizeni do data splatnosti. Urokové vynosy také zahrnuji kupény z drzby
dluhovych cennych papirt a jejich ¢asové rozliseni.

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu &innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpo&tem srazkové dané.

g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych naklada.

h) Daii z pFijmi

Darfiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odeéist od
splatné dané, tvofi soucast dafiového nakladu.

OdloZena dari se vykazuje u vSech do€asnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozen4
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné moZno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény uéetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daiiové a uetné patii, a zmény uéetnich metod jsou
ucCtovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uéetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb tw¢tovani vynosii a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokracovani)

j) Poutziti odhadi

Sestaveni cetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spoletnosti pouzivalo odhady a ptedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gietni zavérky a na vykazovanou vysi
vynost a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Spole¢nosti stanovilo tyto odhady a ptedpoklady
na zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméng, jak vyplyva z podstaty
odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadii odli$ovat.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Vymnosy z Girokti a podobné vynosy
Uroky z b&nych uétd 15 12
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 3901 4491
Celkem 3916 4 503

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 59 64
Poplatky z obchodovani 13 6
Celkem 72 70

CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2016 2015
Cisty zisk nebo ztrta z finan¢nich operaci
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 1 669 -1 758
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 613 -491
Kurzové rozdily -533 -6
Celkem 2229 -2 255
SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2016 2015
Sprévni naklady
Poplatky za obhospodafovani 1858 1717
Poplatky Depozitafi 585 540
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 117 117
Ostatni spravni ndklady 70 67

" Celkem 2 630 2 441

h
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Fond je obhospodafovan Spoleénosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti ¢ini 0,50 % primémé hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu zjiténé k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. Poplatek Depozitafi
¢ini 0,13 % primémé hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
~ Bézné ity u bank 32 401 18 431

Celkem 32 401 18 431
DLUHOVE CENNE PAPIRY OCENOVANE REALNOU

HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO VYNOSU

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K& - o 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vydané finanénimi Kdtované na burze v CR 1674 1757
institucemi K6tované na jiném trhu CP 12 100 6022
Vydané Koétované na burze v CR 19 988 11 744
peﬁ_naném’_mi Kétované na jiném trhu CP 5979 0
1nstitucemi 5

Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 228 132 232 701
institucemi Kotované na jiném trhu CP 0 0
Celkem 267 873 252 224

Jinymi trhy CP se rozumi vereJne trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,;OECD*) vé&etné CR a to zejména trh kratkodobych dluhopisi CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vyssi likvidity je v piipadé vybranych
dluhopisti obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).



RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevifeny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2016

10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO

VYNOSU
tis. K& ~ 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Vydané finan¢nimi  Kétované na jiném trhu CP 8994 9179
institucemi
Vydané Kétované na burze v CR 0 0
nefinan¢nimi Kétované na jiném trhu CP 78 191 75 866
Institucemi
Vydané
pojiStovacimi N
institucemi Koétované na jiném trhu CP 4242 4420
Celkem 91 427 89 465

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(-, OECD*) a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse.

11 OSTATNI AKTIVA

tis. K&
Ostatni aktiva

Refundace srazkové dané
Narok na kupon dluhopisu

Finan¢ni derivaty

Zictovani se statnim rozpotem

Celkem

31. prosince 2016

492
84
0
216
792

31. prosince 2015
796

0

38

580

1414

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢
Ostatni pasiva

Z\ctovani se statnim rozpoétem

Finan¢ni derivaty
Ostatni zavazky
Celkem

31. prosince 2016

232
172
404

31. prosince 2015

0
92
146
238
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13 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dluhové cenné papiry 267 873 252224
Akcie 91 427 89 465
Portfolio celkem 359 300 341 689
Bézné ucty u bank 32401 18 431
Ostatni aktiva 792 1414
Néklady a ptijmy pfistich obdobi 0 0
Celkova aktiva Fondu 392 493 361 534
Minus:

- ostatni pasiva 404 238
- vynosy a vydaje pristich obdobi 165 154
Vlastni kapital Fondu 391924 361 142
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 397 773 550 361 576 967
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) 0,9853 0,9988

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu p¥ipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, placenou Spolegnosti a stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni azio

Kapitalové fondy a emisni aZio pfedstavuji vydané podilové listy a kryti ztraty minulych let.

Poc¢et Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota &Zio/disazio ztraty  azio/disazio

listt minulych véetné kryti

tis. K& let Ztraty
Zustatek k 1. lednu 2016 361 576 967 361577 2328 -35666 -33 338
Prodané podilové listy 46 023 316 46 024 -1 470 0 -1 470
Odkoupené podilové listy -9 826 733 -9 827 271 0 271
Zustatek k 31. prosinci 2016 397773550 397774 1129 -35666 -34 537
Pocet Nominalni Emisni Kryti Emisni

podilovych  hodnota azio/disazio ztraty  azio/disazio

listi minulych véetné kryti

tis. K& let Ztraty
Zustatek k 1. lednu 2015 288630795 288 630 2447  -35666 -33 219
Prodané podilové listy 73 960 449 73 960 -115 0 -115
Odkoupené podilové listy -1014 277 -1013 -4 0 -4
Zustatek k 31. prosingci 2015 361 576 967 361 577 2328 -35666 -33 338

Clenové predstavenstva, dozordi rady a vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2016 ani
2015 zadné podilové listy.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2016 nasledujicim zpiisobem:

tis. K& Zisk  Nerozdéleny zisk/ztrata  Vyplata podili
Zustatek k 31. prosinci 2016 22923
Zisk roku 2016 5764
Navrh rozdéleni zisku roku 2016:
Rozdéleni zisku -5764 -3 624 -9 388
Celkem 0 19 299 -9 388
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14 DAN Z PRIJMU

Dain z pFijmi za bézné obdobi

tis. K& 2016 2015
Zisk/Ztrata pred zdanénim 6 361 2633
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zikladem:

Datiové neuznatelné naklady 8 0

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dang -2919 -2 896

Odecet daiové ztraty z piedchozich let -262 0
Dariovy zaklad 3188 0
Daii z pfijmi ve vysi 5 % 159 0
Srazkova daii ze zahrani¢nich cennych papird 438 434
Splatna dan z prijmu 597 434

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Aktiva

Bézné ucty u Depozitaie 32401 18 431

Reélna hodnota derivatli uzavienych s Depozitafem 0 38
Zavazky

Realné hodnota derivatd uzavienych s Depozitafem 232 92

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 165 154

Poplatek Depozitati 52 48
tis. K& 2016 2015
Vynosy

Urokové vynosy z vkladl u Depozitare 15 12

Zisk z ménovych derivati uzavienych s Depozitafem 1852 4 988
Naklady

Poplatky za obhospodatfovani placené Spole&nosti 1 858 1717

Poplatky placené Depozitafi 585 540

Ztrata z ménovych derivatd uzavienych s 1238 5479

Depozitafem
Bankovni poplatky Depozitafi 59 64

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dob€ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevireny podilovy fond
Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2016

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokraéovani)

V roce 2016 Fond nerealizoval prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Z4dné
nakupy cennych papirti (v roce 2015: 18 201 tis. K&, coZ reprezentovalo 20,81 %) ani Zadné
prodeje cennych papirt (v roce 2015: 0 tis.).

16 RIZIKO LIKVIDITY

Fond je vystaven kaZdodennimu ¢&erpani disponibilnich pen&znich prostfedki povinnym
odkupovéanim podilovych listi svych podilniki. Pen&zni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné moZznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu Fondu piedstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZnich prostfedkd nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespeci- Celkem
3 mésici  mésich let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 32 401 0 0 0 0 32 401
Dluhové cenné papiry 127 5292 102853 159 601 0 267873
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 91427 91 427
Jina aktiva 84 216 0 0 492 792
Celkem aktiva 32612 5508 102853 159 601 91919 392493
Jiné zavazky -569 0 0 0 0 -569
Cista vyse aktiv 32 043 5508 102853 159601 91919 391924

31. prosince 2015

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespeci- Celkem
3 mésicli  mésicl let 5let fikovano

Pohledavky za bankami 18 431 0 0 0 0 18 431
Dluhové cenné papiry 112 9023 88301 154788 0 252224
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 0 0 89 465 89 465
Jina aktiva 0 580 0 0 834 1414
Celkem aktiva 18 543 9603 88301 154788 90299 361534
Jiné zavazky 392 0 0 0 0 392

Cista vy3e aktiv 18 151 9603 88301 154 788 90299 361 142
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RUSTOVY FOND NADACI

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Ptiloha tiéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zdvérky nebyly vedeni Spolecnosti zndmy Zadné udalosti, které by si
vyzadaly upravu G¢etni zavérky.

Tato ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spole&nosti.

Schvileno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za ucetni
statutarniho organu: &etnictvi zavérku

//' /" Jméno a podpis: Jméno a podpis:

31. ledna 2017 Sylva Kralova f,-f.' iy Sylva Kralova |
7 ” \ /) il \ (,--'_" £r _-"
I 2 tel.: 296 354 721 tel.: 296 354 721
J |‘L{,/"\//

Pisneor invegt

i(‘;n- < i
Zelstavska 1525/). |4 pelecnost, a.s,

. 140 00 Praha 4. M;j
1C: ﬁ_}”?xjgs Michle

DiC; CZ63078295
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Prohlaseni osob odpovédnych za vyroéni zpravu

Dle naSeho nejlepSiho védomi tato vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz
o financni situaci fondu Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond a fondu Riistovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spoleCnost,
a.s., otevieny podilovy fond.

V Praze dne 31. ledna 2017
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