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Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazeni,

rok 2014 byl pro financni trhy opét mimoradné Uspésny. Snad vyjma komodit vyznamné rostly vSechny tfidy
aktiv, a to véetné statnich dluhopis(, jejichZz vynosovy potencial je v posledni dobé znacné omezen. Byci trend
na akciovych trzich se prodlouZil o dalsi kalendarni rok, a to navzdory pretrvavajicim rizikim, jako je napfiklad
pomaly rlist eurozény & nevyfedend situace Recka, a také novym rizikiim v podobé geopolitického napéti ve
vztahu k Rusku.

Ménova politika centralnich bank zdstala uvolnéna. Zatimco Fed si diky zlepsujici se americké ekonomice mohl
dovolit kvantitativni uvolfiovani pozvolna ukoncit, a to bez negativniho dopadu na rlst americkych akcii, ECB
zacala zvaZovat jeho spusténi. Investorlim vyslala pomérné jasny signal smérem k dalsi nutné podpofre oZiveni
evropské ekonomiky. Stejné jako v eurozéné se mirné zlepsila hospodarska situace i v Ceské republice, k éemuz
mimo jiné pfispéla pretrvavajici uvolnénd ménova politika CNB.

V prostiedi vyssi volatility a nizsich vynostl, zejména u konzervativnich aktiv, investofi v uplynulém roce hledali
alternativy k tradi¢nim zdrojim prijmu v zajmu dosaZeni vyssiho vynosu - neboli zaméfili se na rizikovéjsi aktiva.
Velmi dileZitou roli hral dividendovy vynos a Ize predpokladat, Ze tento trend bude i nadale pokracdovat. Kromé
samotné dividendy ale bude investory zajimat i jeji ristovy potencial do budoucna a schopnost spole¢nosti
vyplatu vysokych dividend dlouhodobé udrzZet.

Sirokd nabidka investi¢nich Fedeni, kterd investorm napti¢ spektrem mohla nabidnout uréité ,benefity”
(napriklad pravé v podobé pravidelného dividendového vynosu, ménové zajisténych tfid ¢i modelovych
portfolii), pfetrvavajici divéra nasich klient v produkty Zivotniho cyklu a zvySeny zajem o flexibilni dluhopisové
strategie typu high yield mély nemaly podil na tom, Ze rok 2014 spolecnost uzavrela s kladnym hospodarskym
vysledkem.

V oblasti poskytovani sluzby obhospodarovani individualnich portfolii, ktera je uréena zejména pro privatni
klienty, jsme Uspésné pokracovali v nastoupeném trendu rozvoje poskytovanych sluzeb, véetné rozsifovani
nabidky vybranych prvotfidnich fond0 Pioneer i tretich stran.

Z pohledu vyvoje produktd byl rok 2014 mimoradné Uspésnym pro spolecnost i jeji klienty. Dale jsme rozsiFili
nabidku korunovych ménové zajisténych tfid vybranych zahranic¢nich fond( Pioneer a pokracovali i v dalSim
rozvoji komfortnich fondovych platforem. Rovnéz jsme predstavili fadu produktovych novinek, které si ziskaly
popularitu mezi investory i distributory. Patfil mezi né novy, dynamictéjsi produkt Zivotniho cyklu RENTIER 3S
s unikatni alokacni brzdou, ¢i uvedeni Uspésnych Lucemburskych fond( nabizejicich vysoky dividendovy vynos,
které dlouhodobé prekonavaiji své cile.

V ramci sluzeb klientdm a obchodnim partnerdm jsme v uplynulém roce intenzivné pracovali na dalSim rozvoji
a inovaci on-line nastroju dostupnych prostfednictvim pocitacli, tabletd a chytrych telefon. Revolucni
novinkou v oblasti podpory distributor( je aplikace Nemo, kterou jsme v roce 2014 pfipravili k uvedeni. Od
moznosti kdykoli a odkudkoli sledovat portfolia klientl jsme se diky Nemu posunuli smérem k vyssi interaktivité
— tedy moZnosti také aktivné zakladat nové obchody a smlouvy a modifikovat ty stavajici, to vse plné
elektronicky.
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Vedle tvorby novych produktl se do budoucna nadale zamérime na racionalizaci a inovaci stavajici produktové
fady s ohledem na potfeby nasich klientl a obchodnich partner(l. V rdmci podpory prodeje a zkvalitiovani
sluZeb klientlim budeme pokracovat v rozvoji elektronické komunikace prostfednictvim on-line ndstroju.

V zdjmu zachovani vysokého renomé a dlvéryhodnosti znacky si klademe za cil byt i naddle spolecensky
odpovédnou firmou, coz zahrnuje mimo jiné dlouhodobou podporu vzdélanosti Siroké verejnosti v oblasti

zvySovani financni gramotnosti napfi¢ generacemi, a zejména pak investovani. V rdmci upevinovani firemni
kultury budeme rovnéz ddle podporovat a rozvijet i dobrovolnické aktivity, do nichz se aktivné zapojuji

zaméstnanci spole¢nosti.

Roman Pospisil



Pioneer Asset Management, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s. (dale také
,,Spolecnost”), je prdvnickd osoba, akciova
spole¢nost, zaloZena podle pravniho fadu Ceské
republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze dne
31.7.1998, spis. zn. B 5483 (oddil B, vlozka 5483).

Pioneer Asset Management, a.s., ma sidlo v Praze 4
- Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

Pfedmétem podnikdni je poskytovani hlavnich
a doplnkovych investic¢nich sluzeb podle ustanoveni
§ 4 odst. 2 a odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpis0.

IC: 25 68 45 58
DIC: CZ25684558

JEDINY AKCIONAR

Pioneer Global Asset Management, S.p.A.

Sidlo: Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Italie

Clen bankovni skupiny UniCredit

IC: 12350740159

PREDSTAVENSTVO (KE DNI131.12.2014)
Mgr. Roman Pospisil, MBA — pfedseda

Ing. Petr Sim&ak, CFA — ¢len

Petr Zajic — ¢len

DozoRCi RADA (KE DNI 31.12.2014)
Werner Kretschmer — predseda

Ing. Jifi Kunert — ¢len

Hannes Saleta — ¢len

AUDITOR SPOLECNOSTI

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00
Zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu
v Praze, oddil C, vlozka 24349 Zastoupend pani
Dianou Radl Rogerovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Spole¢nost, jakozto obchodni korporace dle zdkona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech, se podfidila tomuto zakonu jako celku.
Spolecnost tak na zdkladé pfislusnych listin a
podkladd provedla zménu Udaji zapisovanych do
obchodniho rejstfiku postupem dle ustanoveni §
777 zdkona o obchodnich spolec¢nostech a
druzstvech.

VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Vydaje na dcinnost v oblasti vyzkumu, vyvoje
spolec¢nost v roce 2014 nevynalozila.

AKTIVITY V OBLASTI ZIVOTNiIHO PROSTREDNi A

PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Vydaje na ¢innost voblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztahd spolecnost v
roce 2014 nevynalozila.

ORGANIZACNI SLOZKA V ZAHRANICI

Spole¢nost ma na Slovensku zfizenu organizacni
slozku - Pioneer Asset Management, a.s. -
organiza¢na zlozka, se sidlem Krizna 50, Bratislava
821 08, 1€35919167, zapsana v Obchodnim
rejstfiku Okresného sidu Bratislava |, vlozka cCislo
1233/B.

Spolec¢nost ma v Bulharsku zfizenu organizacni
slozku - MalibHUBP AceT MEeHUAKMBHT, a.C. — KJ/IOH,
se sidlem 58, Alabin Str., Sofia 1000, zapsana
vobchodnim  registru vedeném  Registracni
agenturou Ministerstva spravedlnosti pod cislem
200398944,



Udaje o ¢lenech predstavenstva a dozoréi rady

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Je absolventem Pedagogické fakulty v Ceskych Budé&jovicich (matematika, fyzika), Nothingham University (MBA),
Graduate School of Banking Colorado a kurz( v Barclays Bank. Po akademické draze plsobil v Komercni bance, a.s., a
v Investicni kapitdlové spoleénosti Komercéni banky, a.s. Zastdva pozici predsedy predstavenstva a generalniho
feditele spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s., a pozici pfredsedy predstavenstva spolecnosti Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Ing. Petr Siméak, CFA

Po absolvovani Masarykovy University, Ekonomicko spravni fakulty v roce 1995 pUsobil ve spole¢nosti Moneco jako
senior manager pro finanéni pldnovani a zastupce $éfredaktora ¢asopisu FOND SHOP. V roce 2004 pfisel do skupiny
Pioneer Investments jako feditel prodeje pro privatni a instituciondlni klientelu. V roce 2006 ziskal titul CFA.

Petr Zajic

Po absolvovani makléfskych zkoudek v roce 1994 pUsobil v fadé prednich finanénich spoleénosti — CSOB, a.s.,
Expandia Finance, a.s., Patria Finance, a.s. Do skupiny Pioneer Investments pfiSel ze spolecnosti Conseq Finance, kde
se specializoval na akciové produkty. Je odbornikem na cely rozsah instrumentt kapitalového trhu.

DozoRc¢i RADA

Werner Kretschmer

Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii, kterd vystudoval na University of Graz. V roce 1991 nastoupil do Bank
Austria A.G., kde od roku 1995 zastaval rizné vedouci funkce v oblasti spravy aktiv a privatniho bankovnictvi. Plsobil
téz jako C¢len predstavenstva San Marco Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Management a Capital Invest
(Austria). Do konce roku 2008 byl ¢lenem predstavenstva Bank Austria A.G., odpovédny za oblast Private Banking &
Asset Management. V ramci skupiny Pioneer Investments zastdva pozici reditele pro oblast Rakouska a stfedni a
vychodni Evropu.

Jifi Kunert

Ing. Jifi Kunert plsobi v dozorci radé spolecnosti od 18.9.2010. Ing. lJifi Kunert vystudoval Vysokou Skolu
ekonomickou, narodohospodarskou fakultu, obor finance a Uvér, po studiu (ukonceni v roce 1976) pobyval na stazi v
Zivnostenské bance, RBS a Midland Bank v Londyné. Od roku 1976 do roku 1982 pracoval v Ceskoslovenské obchodni
bance a od roku 1982 v poboéce Zivnostenské banky v Londyné, kde se v roce 1986 stal naméstkem Feditele pobocky.
Po navratu z Londyna plsobil jako poradce na Federdinim ministerstvu financi (1986 — 1988). V roce 1988 byl
jmenovan vrchnim feditelem Zivnostenské banky n.p. a od roku 1992 zastdval pozici predsedy predstavenstva
Zivnostenské banky, a.s. V roce 2001 pfijal nabidku na post predsedy predstavenstva slovenské Unibanky
(akcionafem UniCredit) a v roce 2003 se opét vratil do ¢ela Zivnostenské banky, a.s. Spojenim Zivnostenské banky,
a.s. a HVB Bank Czech Republic a.s. v listopadu 2007 vznikla UniCredit Bank Czech Republic, a.s. V souc¢asné dobé
zastdvd pozici predsedy predstavenstva a generalniho feditele UniCredit Bank Czech Republic, a.s. Je zaroven
prezidentem Ceské bankovni asociace (byl i zakladajicim prezidentem v r. 1990), ¢lenem vykonné rady Narodniho
vyboru 1CC CR, ¢lenem Trilateralni komise se sidlem ve Francii a ¢lenem poradniho sboru BDO CS s.r.o. Pfispiva svymi
komentafi a ¢lanky o bankovnictvi do odbornych periodik a denniho tisku.



Hannes Saleta

Studoval na univerzité ve Vidni, a to prdvnickou a lékarskou fakultu. Od roku 2002 je ¢lenem vedeni Pioneer
Investments Austria GmbH (dfive Capital Invest) a dale od roku 2007 v ramci skupiny Pioneer Investments zastava
funkci finan¢niho a provozniho reditele pro oblast stfedni a vychodni Evropy. Ve skupiné Bank Austria je zaméstnan
jiz vice nez 25 let. Pfed zvolenim do funkce generalniho feditele Pioneer Investments Austria GmbH poskytoval
pfedstavenstvu Bank Austria A.G. podporu ve veskerych zaleZitostech vztahujicich se ke spravé aktiv a majetkovych
UCasti. Po fuzi spolecnosti Bank Austria a Creditanstalt se podilel na Ffizeni projektu integrace Bank
Austria/Creditanstalt. Pfedtim zodpovidal za strategickou spolupraci s mezinarodnimi partnery. V letech 1991 az
1994 byl jako zastupce reditele divize pro fizeni integrace odpovédny za aktivity spojené s fuzi bank Zentralsparkasse
der Gemeinde Wien a Landerbank a vytvofenim Bank Austria A.G. a naslednou integraci. Pfed timto projektem
zodpovidal za planovani rozpoctu, kontrolu nakladu a finanéni planovani rozvahy a likvidity banky.



Prispévek do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry

Pioneer Asset Management, a.s., jako obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi
papiry rocni prispévek ve vysi 2 % z objemu vynosu z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni
kalendarni rok.

Rocni prispévek spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s., do Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry za
rok 2014 byl vycislen jako 2 % z polozky Vynosy z poplatkl a provizi podle Vykazu zisku a ztraty spolecnosti Pioneer
Asset Management, a.s., za rok 2014.

Zaklad pro vypocet prispévku 555.203.281,64 K¢

Prispévek do Garancniho fondu 11.104.066,- K¢



Cile a metody frizeni rizik

Majetek klient(i svéfeny spolecnosti do obhospodarfovani je vystaven jisté mife trznich rizik. Vzhledem ke strukture
aktiv, jeZ spolecnost do portfolii svych klientl nakupuje (dluhopisy, akciové fondy, dluhopisové fondy a fondy
dluhopis( high yield a v omezené mife rovnéz akcie), se jedna prevaziné o riziko zmény Urokové sazby, riziko rozsireni
kreditnich marzi (spreadd), riziko likvidity a riziko zmény trznich cen akcii. Na ¢ast portfolii by rovnéZz mohla mit
dopad zména ménovych kurzl. Tato rizika, jejichz monitoring probihd prakticky na vSech portfoliich, u kterych
vykondva spolecnost obhospodarovatelskou c¢innost, spolecnost pravidelné sleduje a vyhodnocuje. V pfipadé
prekroceni stanovenych limitl jsou okam?Zité informovani odpovédni zaméstnanci a k uvedeni majetku do souladu se
smluvnimi poZadavky dochazi bez zbytecného odkladu. O poruseni limitd je rovnéZ informovano predstavenstvo
spolecnosti a to zpravidla na nejblizsSim Investiénim vyboru, ktery se kona cca 1 mési¢né. Pfedstavenstvo spole¢nosti
se rovnéZ ucastni pravidelnych jednani Komise pro rizika, audit a compliance, kterd rovnéz projednava dil¢i rizika
spolecnosti. Tato Komise je svolavana zpravidla 1 za Ctvrtleti.

Riziko protistrany eliminuje spolec¢nost peclivym vybérem kredibilnich protistran a ro¢nim pfehodnocovanim jejich
financni situace. Pro obchodovani s majetkem obhospodarovanych portfolii pouZiva spolecnost zpravidla princip
vyporadani DVP nebo bézny standard trhu (ndkup/odkup podilovych listd), ¢imz vyrazné snizuje riziko protistrany.
Spoleénost vyuziva k zajisténi ménového rizika zajistovaci transakce typu FX Forward/FX Swap. Tyto transakce se
uskutecnuji rovnéz pouze s kredibilni protistranou.

Spolecnost samotna je rovnéz vzhledem k rozsahu probihajicich procesli nachylnd k operacnimu riziku (vyporadani
nakupu a odkupl akcii, dluhopisi ¢i podilovych listd podilovych fondl, obchodovani a vypofadani obchodl
s investi¢nimi instrumenty apod.). | toto riziko je predmétem soustavného dohledu oddéleni fizeni rizik.

Pozadavek na kapital

Clanek €. 438 nafizeni €. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tGvérové instituce a investiéni podniky
Spolecnost pravidelné sleduje vyvoj kapitdlovych expozic a tyto zrcadli na ocekavany vyvoj téchto expozic
v predchozim roce. Odpovédni zaméstnanci rovnéz vyhodnocuji mozné dopady pripadné zmény strategie spolecnosti
na dlouhodoby business plan a jeho mozné promitnuti do kapitalovych expozic — viz podrobnéjsi informace uvedené
dale.

Pouziti externich ratingovych agentur
Clanek 443 nafizeni €. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové instituce a investi¢ni podniky
Spolecnost pouziva pro vazeni pozic u svych Gvérovych expozic dlouhodoby rating nasledujici ratingové agentury:
1) Standard and Poors
2) Moody’s
3) Fitch

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrument(l jsou téZ obsahem pfilohy Ucetni zavérky.



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami k 31. 12. 2014

v

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
predpisq, (dale jen ,,ZOK“) vypracovalo predstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. (pro Ucely této
zpravy dale také ,,PAM“) nasledujici zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,Zprava o vztazich“) za Ucetni obdobi 2014.

Spole¢nost je soucasti koncernu, pfiéemz je v postaveni ovlddané osoby. Vzhledem ktomu je predstavenstvo
spolecnosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi
ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovldadanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,propojené osoby“), a to
v prlbéhu roku koncicim 31. prosince 2014 (dale jen ,Rozhodné obdobi“).

Il. Struktura vztahti mezi propojenymi osobami

Jediny akcionar spolecnosti — ovladajici osoba a zplUsob ovladani

Jedinym akciondfem spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. je spolecnost Pioneer Global Asset Management
S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Italie, spole¢nost radné zalozena a existujici podle
italskych pravnich predpist (,PGAM®).

Jediny akcionar ovlada Spolecnost predevsim prostfednictvim vykonu prdv jediného akcionare, zejména pfijima
rozhodnuti v plsobnosti valné hromady dle stanov spolec¢nosti a ZOK, prostfednictvim dozoréi rady spolecnosti a
dale prostfednictvim vnitroskupinového manazerského reportovani.

Ovladana spolecnost

Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, IC: 256 84 558, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.

Ovladana osoba poskytuje zakaznikim skupiny sluzby obchodnika s cennymi papiry, plsobi jako distributor
investi¢nich produktl skupiny i tfetich stran, poskytuje sluzby Transfer Agenta a zajistuje sluzby souvisejici
s administraci fond(.

Organizacni struktura koncernu

Spolecnost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem skupiny Banking Group UniCredit. Spolecnost
UniCredit S.p.A., spolu se spolec¢nosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozZily spolecnost Pioneer Global Asset Management
S.p.A., za Ucelem realizace zaméru, jehoz cilem bylo sjednoceni aktivit kolektivniho investovani (a obecné Cinnosti
asset managementu, pripadné cinnosti souvisejicich) a tim racionalizace operacnich procedur a teritorialni
konsolidace v rdmci skupiny Banking Group UniCredit pod jednu majetkovou strukturu, kterou je Pioneer Global
Asset Management S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spolecnosti také ovlada Ci v roce 2014 ovladal spolecnost
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Organizacni struktura skupiny Pioneer Investments je uvedena v pfiloze €. 1 této Zpravy o vztazich.
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Predstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Ze v pripadé vsech pravnich ukon(
uskutec¢nénych spolecnosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A. v Rozhodném obdobi slo o Ukony v rdmci
béZzného vykonu prav spolecnosti, jako jediného akcionare spolec¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

lil. Pfehled jednani a prehled vzajemnych smluv

V poslednim ucetnim obdobi nebyla uéinéna na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob zadna
jednani, kterd by se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu spolecnosti zjisténého podle posledni
ucetni zavérky.

Pfedstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Ze mezi spolecnosti a s ni propojenymi
osobami ke dni 31.12.2014, ke kterému je vyhotovovana tato zprava za Rozhodné obdobi, existovaly nasledujici
smluvni vztahy:

) Service Agreement uzavienda mezi Pioneer Global Asset Management S.p.A. a spolec¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s. ze dne 28. 11. 2008

. Distribution Agreement on Marketing and Promotional Services uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Global
Funds Distributor, Ltd. (v roce 2013 nahrazena spolecnosti Pioneer Global investments Limited) a spolecnosti
Pioneer Asset Management, a.s.

. Intercompany Agreement for General IT services uzaviena mezi spolec¢nosti Pioneer Investments Management
Limited a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.
) Investment Advisory Services Agreement mezi spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti

Pioneer Investments Austria GmbH

. Pioneer Trademark Licence Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
spolecnosti Pioneer Investment Management USA Inc.

. Amended and Restated Services Agreement uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Investments Management USA
Inc. a spolec¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a jejimi dcefinymi spolecnostmi (v€etné spolecnosti
Pioneer Asset Management, a.s.)

. Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni Uctd uzaviena mezi spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
bankou UniCredit Bank, a.s. (nyni UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.) a spolec¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s.

. Smlouva o vzajemné spolupraci a vedeni Uctl uzaviend mezi spolec¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.,
obchodnikem s cennymi papiry a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o podminkach distribuce podilovych listd fond@ Ceské rodiny fond@ Pioneer vramci produkt(
spolec¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. uzaviend mezi spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a
spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o vykonu cinnosti souvisejicich s nabizenim investic do nadacnich fondl uzaviena mezi spole¢nosti
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o zaloZeni a vedeni emise v samostatné evidenci investicnich fondl uzaviena mezi spolecnosti
Pioneer Asset Management, a.s. a spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. ze dne 17. ¢ervna 2010

. Smlouva o obhospodarovani majetku fondu uzaviena mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

. Smlouva o podndjmu nebytovych prostor uzaviend mezi spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

10



° Smlouva o svéreni nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim investovanim uzaviend mezi spolecnosti
Pioneer investicni spole¢nost, a.s. a spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

. Smlouva o svéreni obhospodafovani uzaviend mezi investicni spolecnosti, spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s. a spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyse uvedené vztahy mezi propojenymi osobami pfinadseji spolecnosti mozZnost vyuzivat globalni Feseni, pristupy a
know-how, coZ umoziuje spolecnosti optimalizovat své procesni postupy, stejné jako personalni pozadavky, Ize tak
konstatovat, Ze z Ucasti spolec¢nosti ve skupiné a stejné tak i z uvedenych vztah( prevladaji pro spole¢nost vyhody,
pfiéemzZ nejsou predstavenstvem spolecnosti identifikovana Zadna vyznamna rizika souvisejici s ucasti spolecnosti ve
skupiné.

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. prohlasuje, Zze plnéni poskytnutd spole¢nosti v ucetnim
obdobi 2014 ji propojenym osobam, stejné jako protiplnéni pfijatd spolecnosti za toto obdobi, jsou uvedena pod
bodem 6 prilohy uUcetni zavérky. Predstavenstvo spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. dale prohlasuje, Ze
veskera vyse uvedenad plnéni a protiplnéni byla dle jeho nazoru poskytnuta v rdmci bézného obchodniho styku, resp.
za obvyklych obchodnich podminek, spolecnosti tak nevznikla djma podle § 71 a § 72 ZOK.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno vramci vyroku auditora
k Vyrocni zpravé spolecnosti za rok 2014.

Datum sestaveni 25. brezna 2015

W7M / /,,\*\F’(/////

== 2 /
/
Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Petr Sim&ak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Petr Zajic
¢len predstavenstva
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Legal Entities

UniCredit S.p.A.
(Italy)

100%

Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Alternative
Investments
(New York)

Limited

(Delaware - USA)

1% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 51% 51% 100% 100% 35% 100%
Pioneer Pioneer Ploneer Pioneer Pioneer Global Pioneer Pioneer Pioneer Asset Baroda Pioneer Pioneer Pioneer Asset Pioneer Investment Pekao Pioneer Aﬁ;ﬁve
Roubini Global Investment Investment Investments Funds Global Investment Pekao Investment Universal Pension
Economics LLC Management Management Kapitalanlage Ahgﬁgaéz Distributor Investments Management MTL?S:nTEgLrS’A' Ac?; Manal_gimte:é Management I\I(I:azrg;mRmeﬁ.cs ccz(();;pgwuabﬁc Fund Company ,v:ma;me;
(Delaware) USA Inc. Sgr p.A. gesellschaft mbH . Limited Limited Limited ( 9 pany. SA. ( ! ) ( ep! ) S.A. (Poland] anage
(Austria) (India) ( ) Limited
(Delaware) (italy) (Germany) (Bermuda) (Ireland) (Ireland) (Poland) (Ireland)
100%
Beijing, R.O. ’ Singapore, B. Bratislava, B.
Madrid, B. - i
Paris B London, B. Pioneer Sofia, B.
aris, B. Pekao
London, B. Investment Fund
Zurich, B. Company SA.
Geneva, B. (Poland)
Amsterdam, R.O.
Buenos Aires, B.
Tokyo, B.
100% 100% 100%] Y 97,425% 100% 100%
Santiago, B. ’ 100% 100%
— Mexico City, B.
Pioneer : Jelling (DK), B. § Pioneer Alternative
Investment Invest Poneer 9 (BK) Pioneer Asset i Pioneer Investment Investment
Management Institutional Asset Management Pioneer I_nv&stmems Fund Management
Management, Inc. (Schweiz) GmbH e Management
Shareholder Management Inc. SAl SA Limited imi
(Delaware-USA) . . (Switzerland) (Bermuda) Limited
Services, Inc. (Delaware-USA) (Romania) (Hungary) (Bermuda)
(Massach.-USA)
100% 100% 100% 100%] 1000/1 51%
Pioneer Global . . . Baroda Pioneer
Pioneer Funds Vanderbilt Capital Investments mﬁ &:Item:tlve ch;:: Globsal Trustee
Distributor, Inc. Advisors, LLC (Australia) (1srael) Limited (Taiwar) Limited Company Private
(Massach.-USA) (Delaware-USA) Pty Limited (1526) (Taiwan) Limited
(Australia) (India)
Miami, R.O

Omaha, No-branch office

L egenda:

R.O.=Representative Office

B.=Branch

December 31, 2014




Informace podle PRILOHY 14 Vyhlasky & 163/2014 Sb. o vykonu
cinnosti bank, spofritelnich a dvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi

papiry
Udaje o kapitdlu a kapitalovych pozadavcich

Vyhlaska €.163/2014

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Sb., Priloha 14
Informace platné k datu 31.12.2014
Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlej$iho kapitalu tier 1, poloZzek
kapitalu tier 2 a filtr a odpoctd uplatnénych podle ¢lankd 32 az 35, 36, 56, 66 a 79 na kapital |¢l. 437 odst. 1 pism. a)
instituce a rozvahu v ramci auditované Ucetni zavérky instituce (znazorni se nize)
Kmenovy kapital tier 1: nastroje a rezervy
1 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio 27 000.00 Cl. 26 odst. 1, clanky
27,28, 29
. . C Seznam EBA podle ¢&l.
z toho: typ nastroje €. 1 0.00 26 odst. 3
. . - Seznam EBA podle ¢l.
z toho: typ nastroje €. 2 0.00 26 odst. 3
. . - Seznam EBA podle ¢&l.
z toho: typ nastroje €. 3 0.00 26 odst. 3
2 Nerozdéleny zisk 131 544.00 Cl. 26 odst. 1 pism. c)
3 Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni (a jiné 5 400 &1 26 odst. 1
rezervy
6 Kmenovy kapital tier 1 pfed normativnimi Upravami 163 944 Soucet fadkl 1 az 5a
Kmenovy kapital tier 1: normativni tpravy
Nehmotna aktiva (snizena o souvisejici dafiové Cl. 36 odst. 1 pism. b),
8 . . ) -7 237.00 o
zavazky) (zaporna hodnota) ¢lanek 37
OdloZené danové pohledavky zavislé na budoucim zisku .
kromé pohledavek vyplyvajicich z pfechodnych rozdil& Cl. 36 odst. 1 pism. c),
10 o AN AR . -3751.00 i
(snizené o souvisejici danové zavazky, pokud jsou ¢lanek 38
splnény podminky ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)
Soucet fadka 7 az
28 Normativni upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -10 988.00 20a, 21,22 a 25a az
27
29 Kmenovy kapital tier 1 152 956.00 ZRgdek 6 minus fadek
Vedlejsi kapital tier 1: normativni Gpravy
45 :i(:rplltal tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejSi kapital 152 956.00 Soucet Fadki 29 a 44
Kapital tier 2: normativni Gpravy
59 Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 152 956.00 Soucet fadkl 45 a 58
60 Rizikové vazena aktiva celkem 1011 719.00
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Informace podle pism. c) az f) ¢lanku 438 nafizeni ¢. 575/2013 o
obezretnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investicni podniky

Instituce zpristupnuji nize uvedené informace tykajici se splnéni pozadavkt stanovenych v nafrizeni €.
¢lanku 92 nafizeni ¢. 575/2013/EU a v ¢lanku 73 smérnice 2013/36/EU 575/2013/EU
Informace platné k datu 31.12.2014
K ultimu vykazovaného
obdobi
31.12.2014
\V; p‘r'.l'padé inStitUCl’, které poél'tajl' EXpOZice Vljél institucim 121 270.00
objem rizikové vazenych expozic ] . L
podle &asti treti hlavy Il kapitoly 2, | Expozice vici podnikim 33027.00 &l. 438 pism.
8 % objemu rizikové vazenych c)
expozic pro kazdou kategorii Retailové expozice 1770.00
expozic uvedenou v ¢lanku 112
Ostatni polozky 25613.00
kapitalové pozadavky vypocitané - ) - ¢l. 438 pism.
podle &l. 92 odst. 3 pism. b) a ¢ K ménovému riziku 17 407.00 e)
Kapitalové poZadavky vypocitané
podle &asti tfeti hlavy Ill kapitol 2, | Kapitalovy poZzadavek podle hlavy I - .
3 a 4 Nafizeni 2013/575/EU a kapitoly 2 nafizeni 2013/575/EU 49299.00 elo A Ut 1)
zpfistupfiované oddélené
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Kapitalové poméry a pomeérové ukazatele spolecnosti dle prilohy 14
Vyhlasky €. 163/2014 Sb. o vykonu dcinnosti bank, spofitelnich a

uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry

Kapitalové poméry

K ultimu
vykazovaného
obdobi
04 /2014
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 15.06
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 15.06
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 15.06
Pomérové ukazatele
K ultimu
vykazovaného
obdobi
04 /2014
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku 13.59
klient(i/aktiva bez majetku klientd) '
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku
o . " 15.73
klientd/vlastni kapital)
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva
: C e 70.94
bez majetku klientd)
Navratnost aktiv (Cisty zisk/aktiva) 45.69
Rentabilita primérného kapitalu tier 1
(ROAE) 185.98
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z
. . . 51.24
investicnich sluzeb)
Spravni naklady na jednoho pracovnika 3314.58
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Srovnatelné udaje za predchazejici obdobi dle vyhlasky 123/2007 Sb.



Pomérové a dalsi ukazatele k:

Nazev ucetni jednotky:

IC:

31/12/2013

31/12/2013

Pioneer Asset Management, a.s.

25684558

31/12/2012

Pomérové ukazatele

Stav v bézném
uc. obdobi

(v 0,00 %)

Stav v min. ué.
obdobi

(v 0,00 %)

Charakteristika a vypocet ukazatele

Zadluzenost | ((Celkovy dluh - Majetek zakaznikud) /
(Aktiva celkem - Majetek zakazniku))

14.78

12.62

Méfi rozsah, ve kterém jsou celkova aktiva
financovana cizimi zdroji; 100*("Rozvaha -
Pasiva I." 28+31+34+37+38+39+43-Majetek
zakaznikl evidovany jako rozvahova pasiva) /
("Rozvaha - Aktiva F." 27-Majetek zakazniku
evidovany jako pasiva)

Zadluzenost Il ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) /
Vlastni kapital)

17.34

14.44

Charakterizuje proporci cizich a vlastnich zdroju;
100*("Rozvaha - Pasiva i."
28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakaznikd
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59)

Urokové zatizeni zisku (Naklady na troky / Ebit)

Vyjadfuje miru zatizeni

vyprodukovanych prostfedkd uroky plynoucimi z
vyuzivani cizich zdrojd; 100*("Vysledovka f." 03)
/ ("Vysledovka . " 27+30+03)

Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / (Aktiva celkem
(prdmérny stav) - Majetek zakaznika))

67.41

68.75

MéFi efekt, ktery pfipada na jednotku majetku
zapojeného do podnikatelské innosti; ;
100%("Vysledovka . " 27+30+03) / PRUMER
("Rozvaha - Aktiva ." 27 Bézné
obdobi;"Rozvaha - Aktiva i." 27 Minulé obdobi-
Majetek zakaznik(i evidovany jako rozvahova
aktiva)

Rentabilita pivodniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd. /
Plvodni kapital (primérny stav))

70.41

50.91

Vyjadfuje vynosnost kapitalu vlozeného
akcionafi; 100*("Vysledovka F. " 32) / PRUMER
("Rozvaha - Pasiva i."
44+47+48+52+53+54+58+59 Bézné

obdobi;"Rozvaha - Pasiva .
44+47+48+52+53+54+58+59 Minulé obdobi;)

Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z
investinich sluzeb)

52.8

44.59

Méfi podil Cistého zisku pfipadajici na jednotku
trzeb z poskytovani investi¢nich sluzeb
zékaznikdm; 100*("Vysledovka F. " 32) /
("Vysledovka f. " 09)

Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z
investi¢nich sluzeb)

37.07

42.67

Vyjadfuje podil celkovych nakladd na jednotku
trzeb z investi¢nich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka f."
03+10+13+14+19+21+23+25+29) /
("Vysledovka f. " 09)

Mzdova narocnost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z
invest. sluzeb)

16.45

18.63

Vyjadfuje podil nakladd vynalozenych na
zameéstnance na jednotku trzeb z poskytnuti
investiénich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka f. " 15) / ("Vysledovka f. " 09)

Pocet zaméstnancti (primérny prepocteny stav osob v
obdobi)

41.74

42

Primérny pfepocteny stav osob v obdobi

Spravni naklady na 1 zam (v tis. Ké)

3490

3125




Pomérové a dalsi ukazatele k:

Nazev ucetni jednotky:

31/12/2013
Pioneer Asset Management, a.s.

IC: 25684558
31/12/2013 31/12/2012
Kapital a kapitalova primérenost (dle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezretného podnikani bank, sporitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikt s
cennymi papiry)
Stav v bézném | Stav v min. u¢.
uc. obdobi obdobi
(v celych tis. KE) | (v celych tis. KE)
dle Basel Il (pokud je kapitalova primérenost vykazovana dle Basel Il)
Kapitalova pfiméfenost 13.81% 12.00%
Kapital (celkova vySe) 149 576 117 796
Pavodni kapital (Tier 1) 158 491 126 904
Dodatkovy kapital (Tier 2)
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3)
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2)
Kapitalové pozadavky celkem
Kapitalové pozadavky k uvérovému riziku investi¢niho portfolia a riziku
rozmélnéni investi¢niho portfolia 15 570 13 691
Kapitalové pozadavky ke specifickému trokovému riziku obchodniho portfolia
Kapitalové pozadavky ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia
Kapitalové pozadavky k riziku protistrany u repo obchodll nebo pujéek &i vypujcek
cennych papirt nebo komodit, derivatl, transakci s delSi dobou vyporadani a
marzovych obchodt
Kapitalové pozadavky k vyporadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym
dodavkam
Kapitalové pozadavky k ostatnim nastrojim obchodniho portfolia
Kapitalové pozadavky k riziku angazovanosti obchodniho portfolia
Kapitalové pozadavky k obecnému trokovému riziku obchodniho portfolia 19 271 19 210
Kapitalové pozadavky k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia
Kapitalové pozadavky k ménovému riziku investiéniho a obchodniho portfolia 11 700 10 946
Kapitalové pozadavky ke komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia
Prechodny kapitalovy pozadavek - dorovnani k Basel |
Kapitalovy pozadavek na zakladé reZijnich nakladu
Kapitalovy pozadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 1
Kapitalovy pozadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 2
Kapitalovy poZzadavek k operaénimu riziku 40 125 34 703
dle Basel | (pokud je kapitalova primérenost vykazovana dle Basel I)
Kapitalova pfimérenost XXX XXX
Kapital (celkova vyse) XXX XXX
Puavodni kapital (Tier 1) XXX XXX
Dodatkovy kapital (Tier 2) XXX XXX
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) XXX XXX
Odcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) XXX XXX
Kapitalovy poZzadavek A XXX XXX
Kapitalovy poZzadavek B XXX XXX
Kapitalovy pozadavek k uvérovému riziku obchodniho portfolia XXX XXX
Kapitalovy pozadavek k riziku angazovanosti obchodniho portfolia XXX XXX
Kapitalovy pozadavek k obecnému trokovému riziku XXX XXX
Kapitalovy poZzadavek k obecnému akciovému riziku XXX XXX
Kapitalovy poZzadavek k ménovému riziku XXX XXX
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku XXX XXX
Kapitalovy pozadavek k rizikim stanoveny vlastnim VaR modelem XXX XXX




Zprava nezavislého auditora a ucetni zavérka
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2014

Nazev spolecnosti: Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/ 1, 140 60 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost

IC: 256 84 558

Soudasti uletni zavérky:

Rozvaha

Podrozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Piehled 0 zménach vlastniho kapitalu
Priloha

Ucetni zavérka byla sestavena dne 19. énora 2015.

Statutarni organ cetni jednot Podpis
D A /il ment, a.S.

ioneer ASSe ANAL
Feletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
1C: 25684558
DIC: CZ25684558
2-




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacnf ¢islo: 25684558
Predmét podnikani: poskytovani investi¢nich sluzeb
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 19. (inora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. K& 2014 2013
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 120 173

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 423717 426 917

vtom: a) splatné na pozadani 388 595 412 459

b) ostatni pohledavky 35122 14 458

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 60 221

9 Diouhodoby nehmotny majetek 7237 7 282

10 Dlouhodoby hmotny majetek 8 921 8915

11 Ostatni aktiva 149 669 101 791

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 31922 15433

Aktiva celkem 621 586 620 732




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni &islo: 25684558

Pfedmét podnikani: poskytovani investicnich sluzeb
Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 19. tinora 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. K& 2014 2013
PASIVA
2 Zavazky viii klientlm - ¢lentim druZstevnich zéloZzen 103 680 134 759
vtom: a) splatné na pozadani 103 680 134 759
4 Ostatni pasiva 69 497 71850
8 Zakladni kapital 27 000 27 000
z toho; a) splaceny zakiadni kapital 27 000 27 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 5400 5400
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 5400 5400
13 Ocefiovaci rozdily 0] 179
z toho: a) z majetku a zavazk( 0 179
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 131 544 133 373
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 284 465 248 171

Pasiva celkem 621 586 620 732




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikaéni Cislo: 25684558

Predmét podnikani: poskytovani investiénich sluzeb
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 19. (nora 2015

tis. K& 2014 2013

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva

14 Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 1651779 747 671
15 Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 6 609 328 5957 191




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni &islo: 25684558

Predmét podnikani: poskytovani investiénich sluZeb
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 19. inora 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1.1.2014 do 31.12.2014

fis. K& 2014 2013
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 252 332
4 Vynosy z poplatku a provizi 555 203 470 002
5 Naklady na poplatky a provize -35 307 -14 808
6 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 2925 11045
7 Ostatni provozni vynosy 819 1375
8 Ostatni provozni naklady -4 888 -5 256
9 Spravni naklady -142 493 -145 684
vtom: a)naklady na zaméstnance -72 417 =77 351

z toho:; aa) socidlni a zdravotni pojisténi -13 663 -15 454

b) ostatni spravni naklady -70 076 -68 333

11  Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -8 364 -8 525
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 368 147 308 481
23 Dari z pfijma -83 682 -60 310
vtom: a)daf splatna -84 049 -63 695

b) daii odlozena 367 3385

24  Zisk nebo ztrata za tGicetni obdobi po zdanéni 284 465 248 171




Obchodni firma: Pioneer Asset Management, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni Eislo: 25684558

Predmét podnikani: poskytovani investi¢nich sluZzeb
OkamZik sestaveni Gicetni zavérky: 19. tinora 2015

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k 31. prosinci 2014

Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)

Zastatek k 1.1.2013 27 000 0 0 5400 0 24 258 373 290 797
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 ] 0 0 155 0 155
Cisty ziskiztrata za (i&etni obdobi 0 0 1} 0 0 0 248171 248 171
Dividendy 0 0 0 0 0 0 -125 000 -125 000
Zustatek k 31.12.2013 27 000 0 0 5400 0 179 381 544 414123
Zustatek k 1.1.2014 27 000 0 0 5400 0 179 381544 414123
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 -179 0 -179
Cisty zisk/ztrata za &etni obdobi 0 0 o] 0 0 0 284 465 284 465
Dividendy 0 0 0 0 0 0 -250 000 -250 000
Zustatek k 31.12.2014 27 000 0 0 5400 0 0 416 009 448 409




Pioneer Asset Management, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2014

(a)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika financni instituce

Vznik a charakteristika spoleénosti

Pioneer Asset Management, a.s. (dale jen ,Spole€nost‘) je pravnicka osoba, ktera vznikla
3. ervence1998 pod nazvem ZB — Asset Management, a.s. V roce 2005 zménila Spoleénost
svilj ndzev na soucasny Pioneer Asset Management, a.s. Pfedmétem podnikani je vykon
ginnosti obchodnika s cennymi papiry v nasledujicim rozsahu:

poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, v rozsahu:

pfijimani a pfedavani pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentl na téet zékaznika,
provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich instrumentti na cizi ucet,

obchodovani s investiénimi instrumenty na vlastni Uéet,

obhospodafovani individualnich portfolii na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souéasti
téchto portfolii néktery z investiénich instrument(.

poskytovani doplfikovych investi¢nich sluzeb v rozsahu:

uschova a sprava investi¢nich instrumentt,

poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a stim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti
a nebo prevod(l podnik,

poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrument(.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry €.j. 43/M/140/2003/1 ze dne 31. fijna 2003, které
nabylo pravni moci dne 6. listopadu 2003, bylo Spoleénosti udéleno povoleni k poskytovani
hlavnich investic¢nich sluzeb a k poskytovani doplfikovych investi¢nich sluzeb.

Sidlo Spolecnosti:

Pioneer Asset Management, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 00 Praha 4

Identifikacni ¢islo: 25684558

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2014:

Clenové predstavenstva: Clenavé dozoréi rady:

Mgr. Roman Pospisil (pfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Petr Simé&ak Ing. Jiff Kunert

Petr Zajic Hannes Saleta
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Priloha ucetni zavérky
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(b)

OBECNE INFORMACE (pokra&ovani)

Zmény ve sloZeni predstavenstva

V roce 2014 nedoslo v pfedstavenstvu Spoleénosti k zadnym zmé&nam.
Zmeény ve sloZeni dozor¢i rady

V roce 2014 nedoslo v dozor¢i radé Spolecnosti k zadnym zménam.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spolecnost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM"), se sidlem Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milano, Italie. Kone&nou
materskou spoleénosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A. Spole€nost zaloZila na konci roku
2006 organizaéni slozku ve Slovenské republice. Na konci roku 2008 byla dale zaloZena
organizacni slozka Spole¢nosti v Bulharsku, ktera pfevzala zaméstnance, majetek a aktivity
organizacni slozky Pioneer ¢eska finanéni spole¢nost, s.r.o. v likvidaci.

Organizaéni struktura

Spolecnost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitfnim organizaénim dtvarem zfizenym za
Gcelem soustfedéni vykonu odbornych cinnosti a agend, z hlediska jejich vécné naplné
stejnorodych, relativné samostatnych a pfevazné opakované vykonavanych v ramci
Spolec¢nosti. Za ¢innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, reditelem pfisluéného Useku, generalnim feditelem nebo predstavenstvem
Spolectnosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruzena do Usekdl, jimiz jsou sekretariat,
interni auditor, Usek investic a risk managementu, Usek prodeje a marketingu, provozni Usek,
Usek financi a ucetnictvi a (sek Legal a Compliance. Za ¢innost téchto Usekl odpovidaji
jednotlivi feditelé tusek.

Vychodiska pro pfipravu G€etni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Uletnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozli$eni naklad( a vynosil a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ,MF
CR") &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&j§ich pfedpist, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni poloZzek UCetni zavérky a rozsah (dajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsoclidovana.



Pioneer Asset Management, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2014

(a)

(b)

(c)

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ugetnimi
metodami:

Den uskute¢néni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popf.inkasa z Gétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd na
bankovni Udet, avizo banky, vypis z UCtu, popf. jiné dokumenty), den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, den pfevzeti hodnot do uschovy, den pfichodu faktury od
dodavatele.

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v ramci poloZzky
,Ocenovaci rozdil“. Pii prodeji je piisludny ocefiovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Zisk nebo zirata z finanénich operaci®.

Reaina hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirdl se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud Spolec¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

V pfipadé vefejn& obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papirQ
jsou realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zarovefi splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. Spole¢nost neprokaze, Ze za
trzni cenu je mo2né cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife uéasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna
o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhove cenné papiry.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté Spole¢nosti do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou uétovany ve
jmenovitych hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do dschovy,
do spravy a k uloZeni“. Cenné papiry pfevzaté Spole¢nosti za celem jejich obhospodarovani
jsou Uétovany v trznich cenach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pievzaté
k obhospodafovani“. V rozvaze jsou v pasivech Utovany zavazky Spole¢nosti vi¢i klientim
zejména z titulu pfijaté hotovosti uréené ke koupi cennych papirli, hotovosti uréené k vraceni
klientovi. Soutasné je tato hotovost sledovana v aktivech Spole¢nosti na bankovnich lUétech.
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(d)

(e)

()

(9)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)
Pohledavky

Pohledavky jsou uétovany v &astkach sniZenych o opravné polozky. Casové rozligeni
trokovych vynosU je soucasti ticetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvaiené na vrub nakladl jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam®.

Nedobytné pchledavky se odpisuji po skanéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky za bankami tvofi bhéZzné bankovni Utty a terminované vklady u nejvétsich
tuzemskych bank.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dilouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomerné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 et
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou niz8i nez 40 000,- K& je uétovan do nakladil za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Prepocet cizi mény

Transakce vyé&islené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv
a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych G¢asti v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pfijmd se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pfipoctenim dafiové neuznateinych nakladi a odeétenim vynostl, které nepodiéhaji dani
z pfjmd, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Dariova povinnost
organizaénich sloZzek na Slovensku a v Bulharsku je vypoctena v souladu s lokalni darnovou
legislativou.

Odlozena dan vychéazi z veskerych do€asnych rozdili mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv
a zavazki s pouzitim ocekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
dafiové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim
uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

Spoleénost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH*).

-4-
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(h)

(i)

1)

(k)

(0

DULEZITE UCETNi METODY (pokracovani)
Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény ¢etnich metod

PoloZzky z jiného Ugetniho obdobi, nez kam UuUéetné patfi, a zmény u&etnich metod jsou
Uétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uéetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynos( a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich
obdob{* v rozvaze Spolenosti.

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkl a provizi vznikaji pfi poskytovani sluZzeb spojenych se zprostfedkovanim
a administraci investic do podilovych list skupiny Pioneer, déle s obchodovanim s cennymi
papiry na ucet klienta a sluzeb spojenych se spravou cennych papiri véetné Uschovy. Vynosy
jsou uctovany v obdobi, se kterym &asové a vécné souvisi.

Naklady na poplatky a provize pfedstavuji zejména provize tfetim stranam za zprostfedkovani
investic do produktd skupiny Pioneer. Tyto provize jsou ¢asové rozliSovany.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou souéasti spravnich nakladd. Spole¢nost pfispiva svym

zaméstnanclim na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou tdtovany

pfimo do nakladd.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- élenové predstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci Spolecnosti a jejich pfibuzni

- spoleénosti, v nichz ¢lenové organli a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou ucast

- akcionafi ovladajici Spolecnost a spolenosti jimi ovladané

Mimoradné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednordzové dopady udalosti nesouvisejicich

s piredmétem éinnosti Spoleénosti a dopady zmén Géetnich postupd.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2014 2013

Vynosy z Grok(

bézné ucty 185 321
terminované vklady 67 11
Cisty Grokovy vynos 252 332
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4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2014 2013
Vynosy z poplatkti a provizi
ze zprostredkovatelské €innosti 77739 59 147
ze zpracovani transakci 421 424 384 259
z obhospodarovani portfolii 20 948 15915
prodejni, odkupni, vyménné
poplatky a poplatky za aschovu 27775 8 006
Poradenstvi 2321 2425
Ostatni 4996 250
CELKEM 555 203 470 002
Nakiady na poplatky a provize
pro dealery 31407 11 483
z obhospodarovani, spravy, uloZzeni a Uschovy hodnot 1579 1400
bankovni popiatky 2 321 1925
CELKEM 35 307 14 808
5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2014 2013
Kurzovy zisk 2 463 11 045
Zisk z operaci s cennymi papiry 462 0
CELKEM 2925 11 045
6. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Vynosy
z prodeje hmotného a nehmotného majetku 769 863
ostatni 50 512
CELKEM 819 1375
Naklady
na prodej hmotného a nehmotného majetku 1439 1128
ostatni 3449 4128
CELKEM 4888 5256
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7.

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2014 2013
Naklady ha zaméstnance 72 417 77 351
Mzdy a odmény zaméstnancl 56 680 60 004
z toho mzdy a odmény vedeni spole¢nosti 14 892 17 755
Socialni a zdravotni pojisténi 13 663 15 454
Ostatni osobni naklady 2074 1893
Ostatni spravni naklady 70 076 68 333
ztoho: cestovné 2247 2258
néaklady na reprezentaci 4715 4651
spotfeba materialu a energie 3132 2922
telefony a nakiady na spoje 578 729
pojistné 2901 2718
marketingové a reklamni naklady 16 114 12 489
najemné kancelafi a souvisegjici sluzby 7 246 6 645
pravni sluzby, audit, dariové a ostatni poradenstvi 8272 13 026
sluzby vypocetni techniky 8176 7 940
poplatky AKAT 116 79
pfispévek do Garan¢niho fondu 13 682 11972
ostatni sluzby 2 897 2904
CELKEM 142 493 145 684

Spolecnost provedla v roce 2013 Upravu Uétovani pfispévku do Garanéniho fondu obchodnika
S cennymi papiry.

Primérny pocet zaméstnanct Spolecnosti byl nasledujici:

2014 2013

Zaméstnanci 43 42
z toho ¢&lenové vedeni spolecnosti 5 5

Clenové ptedstavenstva spoleénosti 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3

Mzdy a odmény &lenl vedeni jsou vyplaceny na zékladé pracovniho vztahu &lenti vedeni
a Spoleénosti. Clen(im pfedstavenstva ani ¢lenliim dozoréi rady neplynou z titulu jejich &lenstvi
Zadné odmény.
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8. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spiiznénymi osobami ve skupiné PGAM: (Pioneer Global Asset Management)

tis. K& 2014 2013

Aktiva 21936 8 362
z toho:

Ostatni pohledavky 21936 8 362

Pasiva 8 250 5240
z toho:

Ostatni zavazky 8 250 5240

Vynosy 95 317 73942
z toho:

Provize za zprostfedkovatelskou ¢innost 80 060 59 148

Marketingové sluzby a sluzby TA 15 257 14 794

Naklady 6 804 5193
z toho:

Ostatni poradenstvi 6 653 4 999

Ostatni sluzby 151 194

V8echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na urovni nakladovych cen a piiméfeného zisku u bézné

neobchodovanych plnéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UniCredit Bank:

fis. K& 2014 2013

Aktiva 423 426 426 917
z toho:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 423 426 426 917

Vynosy 5 599 667
z toho:

Urokové vynosy 251 332

Provize za zprostfedkovatelskou &innost 352 335

Ostatni 4 996 0

Naklady 5271 2717
z toho:

Bankovni poplatky 1717 1452

Ostatni sluzby 3554 1265

V8echny transakce se spiiznénymi stranami skupiny UCB byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na drovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézné

neobchodovanych pinéni.
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9.

10.

11.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2014 2013

Pohledavky za bankami:

stavy bé&Znych ¢t 388 595 412 459
stavy na terminovanych vkladech 35122 14 458
CELKEM 423 717 426 917

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

V roce 2012 Spole¢nost nakoupila podilové listy spole€nosti Pioneer — Sporokonto, Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond v hodnoté 60 000 000 CZK. V kvétnu tohoto
roku je prodala za 60 461 674 CZK. Zisk z nich tedy ¢inil 461 674 CZK a byl zaucétovan na
Ucet Zisk z prodeje CP — PL.

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K& 2014
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2014 44 748
Prirlstky 5278
Ubytky -256
k 31. prosinci 2014 49768
Opravky
k 1. lednu 2014 37 464
Rocni odpisy 5131
Ubytky -64
k 31. prosinci 2014 42 531
tis. Ké 2013
Software
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2013 38319
Prirbstky 6 427
Ubytky 0
k 31. prosinci 2013 44 746
Opravky
k 1. lednu 2013 32 931
Roéni odpisy 4533
Ubytky 0
k 31. prosinci 2013 37 464

Zistatkova cena dlouhodobého nehmotného majetku

k 31. prosinci 2014 7237

k 31. prosinci 2013 7282




Pioneer Asset Management, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2014

12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Pristroje a Dopravni
tis. K& Inventar zarizeni prostredky Celkem
2014
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2014 3143 7 055 10 489 20 687
PFirGstky 31 730 3918 4679
Ubytky 0 0 -3551 -3551
k 31. prosinci 2014 3174 7785 10 856 21 815
Opravky
k 1. lednu 2014 2 309 5597 3866 11772
Ro¢ni odpisy 259 768 2 206 3233
Ubytky 0 0 2111 2111
k 31. prosinci 2014 2 568 6 365 3961 12 894
2013
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2013 2848 6 001 10761 19 610
PFirGstky 295 1054 3578 4927
Ubytky 0 0 -3850 -3850
k 31. prosinci 2013 3143 7 055 10 489 20 687
Opravky
k 1. lednu 2013 1122 4919 4 462 10 503
Ro¢&ni odpisy 1187 678 2126 3991
Ubytky 0 0 2722 2722
k 31. prosinci 2013 2 309 5597 3866 11772
Zastatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2014 606 1420 6 895 8921
k 31. prosinci 2013 834 1458 6 623 8915
13.  OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2014 2013
Poskytnuté zalohy 14 515 14 423
Pohledavky z obchodniho styku 82619 39483
Odlozena danova pohledavka 3751 3343
Dohadné polozky aktivni 48 784 44 542
CELKEM 149 669 101 791

-10 -
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14.  NAKLADY A PRiJMY PRiISTICH OBDOBI
tis. K& 2014 2013
Naklady pfistich obdobi 31922 15433
CELKEM 31922 15433
Nar(st v roce 2014 je zplsoben narlstem vyplacenych provizi za nové uzaviené smlouvy.
15.  ANALYZA ZAVAZKU VUCI KLIENTUM
tis. K& 2014 2013
Zavazky z titulu poskytovani investi¢nich sluzeb
obyvatelstvo (rezidenti) 103 680 134 759
CELKEM 103 680 134 759
16.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 2014 2013
Splatny danovy zavazek 10 652 15 882
Ostatni (napf. dohadné polozky) 44173 47 683
Zavazky vici dodavatelim 14 473 8107
Zavazky vici zaméstnanclim 199 178
CELKEM 69 497 71 850
17.  ZAKLADNI KAPITAL
Upsany a plné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2014 pfedstavuje 54 ks akcii
v nominalni hodnocté 500 tis. KE Rezervni fond Ize pouzit vyhradné na Ghradu ztraty.
Spolecnost jiz neni povinna tvofit rezervni fond (na zakladé rozhodnuti jediného akcionare
o provedeni zmény stanov Spoleénosti) a uvazuje o rozpusténi v minulosti natvofenych
prostfedkd.
18. NEROZDELENY ZISK, REZERVNiI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdéleni zisku 2014 nasledujicim zplsobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk Zakonny rezervni fond
Zlstatek k 31. prosinci 2014 pred

rozdélenim zisku z roku 2014 284 465 131 544 5400
Navrh na rozdéleni zisku roku 2014:

Prevod do fondd 0 0 0
Dividendy 0 -284 465 0
Uhrada neuhrazené ztraty 0 0 0
Pfevod do nerozdéleného zisku -284 465 284 465 0
CELKEM 0 131 544 5400

-11 -
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19.

a)

b)

20.

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Splatna darn z pfijmi

tis. K& 2014 2013
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi pfed zdanénim 368 147 308 481
Vynosy nepodléhajici zdanéni -3435 -17 870
Danové neodcitatelné polozky 35133 36 280
Dary -330 -150
Mezisouéet 399 515 326 741
Dan vypoétena pfi pouziti sazby 19% 75 908 62 081
Uprava dari. povinnosti minulych let 8 141 1614
Celkova dariova povinnost ze splatné dané 84 049 63 695

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmi jsou poditany ze vSech docasnych rozdilll za pouZiti dafiové sazby
19% pro rok 2014 (2013: 19%). OdloZené datiové pohledavky a zavazky se skladaji

z nasledujicich polozek:

tis. K& 2014 2013
Zaklad pro odlozené dariové pohledavky
SP a ZP z bonus(l a nevy&erpané dovolené a
nevyéerpana dovolena, bonusy 21914 20 534
Zaklad pro odlozené darigvé zavazky
Rozdil mezi Ucetni a darfiovou zlstatkovou hodnotou
dlouhodobého majetku 2171 2720
Ocenovaci rozdil z pfecenéni realizovatelnych cennych papird 0 221
Zaklad pro odlozenou dari. pohledavku/zavazek (-) 19743 17 593
OdloZena dariova pohledavka / zavazek (-) 3751 3343
HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI
tis. K& 2014 2013
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 6 609 328 5957 191
Hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy a k uloZeni 1651779 747 671
CELKEM 8 261 107 6 704 862

-12 -
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Priloha ucetni zavérky
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21.

b)

FINANCNI NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Ménoveé riziko

Finanéni aktiva a pasiva, kterd Spole¢nost vlastnila k 31.

v Eeskych korunach, euru, dolarech a bulharskych levach.

K 31. prosinci 2014

prosinci 2014 byla evidovana

Aktiva tis. K& BGN EUR uUsb CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 41 0 79 120
Pohledawky za bankami 481 101 416 14 861 306 959 423 717
Jina aktiva 1354 117 500 0 78 895 197 749
CELKEM 1835 218957 14 861 385933 621 586
Pasiva tis. K& BGN EUR USD CZK CELKEM
Zakladni kapital - - - 27 000 27 000

Ostatni sloZky Mastniho kapitalu - - - 421 409 421 409

Zavazky vii€i klentiim a ostatni pasiva 216 2939 14 869 155 153 173177

CELKEM 216 2939 14 869 603 562 621 586
K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. Ké BGN EUR usD CZK CELKEM
Paokladni hotovost 0 33 0 140 173
Pohledavky za bankami 336 65410 13178 347 993 426 917
Jina aktiva 29 86 068 0 107 545 193 642
CELKEM 365 151511 13178 455 678 620 732
Pasiva tis. Ké BGN EUR USD CZK CELKEM
Zakladni kapital 27 000 27 000

Ostatni sloZky viastniho kapitalu 387 123 387123

Zavazky vii¢i klentdm a ostatni pasiva -879 6510 13202 187 776 206 609

CELKEM -879 6 510 13 202 601 899 620732

_14 -
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21.

FINANCNI NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko

Financni pozice a penéZni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybl bé&Znych drovni
trznich drokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén riist
i klesat a vytvafet ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole€nosti vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroena aktiva a zavazky Spole€nosti v G€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z termind vyporadani, precenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2014

Od3do6
Aktiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésici mésictl  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 120 0 0 0 120
Pohledavky za
bankami 388 595 30 000 5122 0 423717
Jina aktiva 181 592 0 0 16 157 197 749
CELKEM 570 307 30 000 5122 16 157 621 586
Od3do6
Pasiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésicl mésici Nespecifikovano Celkem
Zavazky v(gi klienttim 103 680 0 0 0 103 680
Ostatni pasiva 0 69 497 0 0 69 497
CELKEM 103 680 69 497 0 0 173 177
CISTA VYSE AKTIV 466 627 -39 497 5122 16 157 448 409
K 31. prosinci 2013
Od 3do 6
Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésict mésict Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 173 0 0 0 173
Pohledavky za
bankami 412 459 9421 5037 0 426917
Jina aktiva 177 445 0 0 16197 193 642
CELKEM 590 077 9421 5037 16197 620732
Od3do6
Pasiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésicll mésicti Nespecifikovano Celkem
Zavazky vaéi klientdm 134 759 0 0 0 134 759
Ostatni pasiva 0 71 850 0 0 71850
CELKEM 134 759 71 850 0 0 206609
CISTA VYSE AKTIV 455 318 -62 429 5037 16197 414123

-15-
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21.

d)

FINANCNi NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokra¢ovini)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka &leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podie pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni. Klientské prostfedky jsou zafazeny do

sloupce ,Na pozadani*.

K 31. prosinci 2014

Od3do6
Aktiva tis. K& Na pozadani Do 3 mésicu mésicli Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 120 0 0 0 120
Pohledavky za
bankami 388 595 30 000 5122 0 423 717
Jina aktiva 181 592 0 0 16 157 197 749
CELKEM 570 307 30 000 5122 16 157 621 586
Od3do6
Pasiva tis. K¢ Na pozadani Do 3 mésici mésicii  Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientim 103 680 0 0 0 103 680
Ostatni pasiva 0 69 497 0 0 69 497
CELKEM 103 680 69 497 0 0 173 177
CISTA VYSE AKTIV 466 627 -39 497 5122 16 157 448 409
K 31. prosinci 2013
Od3do6
Aktiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésicil mésichi Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 173 0 0 0 173
Pohledavky za
bankami 412 459 9 421 5037 0 426 917
Jina aktiva 177 445 0 0 16 197 193 642
CELKEM 590 077 9421 5037 16 197 620 732
Od3do 6
Pasiva tis. Ké Na pozadani Do 3 mésicll mésicli Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientim 134 759 0 0 0 134 759
Ostatni pasiva 0 71 850 0 0 71850
CELKEM 134 759 71 850 0 0 206 609
CISTA VYSE AKTIV 455 318 ~62 429 5037 16 197 414 123
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22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spolecnosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit GCetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2014.

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku
Jméno a podpis:

Osoba odpovédna
za Ucetnictvi
Jméno a popis:
Pipneer Asset Manpagement, als.
19. tinora 201%elptavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle Eva Gurecka
IC: 25684558
DIC: CZ25684558

D45 (W4,

/ Tel.: Tel.:
296 354 613 296 354 600

Odeslano dne: Razitko a podpis
statutarniho organu:

Dalibor Valter

-17 -




Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vlozka 24349
1C: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionafe spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s.

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4
Identifikacéni &islo: 256 84 558

Zprava o téetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 24. Gnora 2015 vydali k uéetni zavérce, ktera je soucasti této vyrodni
zpravy na strankach 23 az 45, zpravu nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2014, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici k tomuto datu
a prilohu této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Odpovédnost statutérniho organu uéetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti je odpovédny za sestaveni UCetni zévérky, kiera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Qdpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této tCetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditord Ceské republiky. V souladu s t&émito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze G&eini zavérka neobsahuje vyznamné (materiaini)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dlikaznich informaci o ¢astkéch a Gdajich zvefejnénych
v Uéetni zavérce. Vybér postupll zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti daji uvedenych v tcetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni u&etni zavérky podéavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k téinnosti vnitiniho
kontrolniho systému (etni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gletnich metod,
ptimé&renosti téetnich odhadli provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace USetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny zéklad pro vyjadieni
na$eho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Pioneer Asset Management, a.s. k 31. prosinci 2014 a jeji finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu
v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.”

Zprava o zpraveé o vztazich

Ovéiili jsme vécnou spravnost Gdajll uvedenych ve zpravé o vztazich spoleénosti Pioneer Asset Management, a.s.
za rok kongici k 31. prosinci 2014, ktera je soucasti této vyroéni zpravy na stranach 9 az 12. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti. NaSim tkolem je vydat na zékladé provedeného
ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Deloitte oznacuje jednu i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spoleCnost s ru¢enim omezenym
zarukou, a jejich élenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spotecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Ovéfeni jsme provedii v souladu s Auditorskym Standardem & 56 Komory auditori Ceské republiky. Tento
standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predevsim na dotazovani pracovnik(
spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéieni vécné spravnosti tdajd. Proto
toto ovéfeni poskytuje nizsi stuperi jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich
spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2014 obsahuje vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti.

Zprava o vyroéni zpravé

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy spolecnosti k 31. prosinci 2014 s ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spolecnosti. Nagim tkolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok
o souladu vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami
Komory auditor Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduiji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyroni zpravé, které popisuji skutednosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v G€etni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pfislusnou
ucetni zavérkou. Jsme presvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku
auditora.

Podie naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti ve v8ech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2015

Auditorska spolecnost: Statutami auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni &. 79 opravnéni ¢. 2045

Sl S focie Siwers”
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