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UVODNi SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA
Vazeni,

rok 2013 byl zejména rokem zasadnich politickych rozhodnuti, ktera na finan¢nich trzich nezlstala bez odezvy, a
to jak ve svéte, tak na domaci scéné. Mezi né bezpochyby patfily kroky americké centralni banky Fed, ktera loni
zaCala pozvolna omezovat kvantitativni uvolnovani, evropsky pokus o zachranu Kypru pfed bankrotem a na
eském trhu pak ménova intervence Ceské narodni banky, ktera piekvapila svoji razanci. Byl to viak také rok,
kdy se Ceské republice, podobné jako eurozong, podafilo vymanit z dlouhé recese. Celkové oZiveni svétové
ekonomiky, dobré hospodaiské vysledky firem a uvolnéna politika klicovych centralnich bank pak staly za
solidnim rastem akcii, které zaznamenaly nejvétsi rust od konce hypotééni krize.

Soucasné trendy na svétovych kapitdlovych trzich, které pfinesly oziveni zajmu investori a vyrazny pfiliv
investic do fondti, ovlivnily i vyvoj odvétvi v Ceské republice. Celkova hodnota majetku v domécich podilovych
fondech ke konci roku 2013 zaznamenala narGst o vice nez 14 miliard korun, coZ je ve srovnani s rokem 2012
dvojnasobek.

Za hlavni motivaci lze oznacit prostfedi nulovych sazeb na aktivech vnimanych tradi¢né jako bezpe¢na. Nadale
sice prevladaly investice do dluhopisovych strategii, avSak investoii slySeli spiSe na vys$$i vynos korporatnich
dluhopisti. Fondy penézniho trhu a zajisténé fondy se i v loiiském roce potykaly s poklesem majetku.

Z pohledu vyvoje produkti byl rok 2013 aspéSnym pro spolecnost i jeji klienty. I pfes celkovy pokles objemu
aktiv pod spravou Ceskych fondi Pioneer Investments se spole¢nosti vzhledem k adekvétni kontrole vyvoje
nakladt podatilo dosahnout vynost ve vysi pfesahujici sto milionti korun a rok 2013 tak uzaviela s kladnym
hospodaiskym vysledkem.

Vzhledem k pfetrvavajicim nizkym vynostum statnich dluhopis spole¢nost zaroven piistoupila k zefektivnéni
produktové nabidky. Slouéenim fondu Pioneer - zajistény fond 2 do fondu Pioneer — Sporokonto jsme klienttiim

nabidli vhodnou alternativu, ktera diky flexibilngjsi investi¢ni politice umozni lépe reagovat na zmény trzniho
prostredi.

V reakci na probihajici penzijni reformu byla v uplynulém roce vénovana pozornost pfedev§im podpotfe
programu pravidelného investovani a dlouhodobych investi¢nich feSeni, kterd mohou pfedstavovat vhodnou
alternativu ke statnim penzijnim pilifim.

V souvislosti se zvySujicimi se naroky na komplexnost z pohledu plnéni legislativnich pozadavkli a snadny,
flexibilni pfistup k informacim i jednodussi administraci, jsme ptedstavili unikatni on-line aplikaci. Ta umoznuje
zobrazit si aktualni stav a vyvoj portfolia produktti Pioneer véetné profesionalnich analyz a je urcena nejen pro
chytré telefony, ale také pro tablety a PC.

Vedle tvorby novych produkti se do budoucna nadale zaméfime na racionalizaci a inovaci stavajici produktové
fady s ohledem na potieby nasich klientti a obchodnich partnerti. V ramci podpory prodeje a zkvalitiovani sluzeb
klientim budeme pokracovat v rozvoji elektronické komunikace prosttednictvim on-line nastroja.

Obchodni vztahy s nasimi distribuénimi partnery byly v roce 2013 dale uspésné rozvijeny. Intenzivné jsme se
zaméfili na prohloubeni spoluprace se stavajicimi klicovymi partnery, kteti maji vyznamny podil na obchodnim
rustu spolecnosti. Zaroven jsme rozsifili obchodni sit’ také o nové perspektivni distributory z fad investi¢nich
zprostiedkovatelt.

Skupina Pioneer Investments v lofiském roce oslavila 85 let uspé$ného pisobeni na trhu. V zdjmu zachovani
vysokého renomé a diveéryhodnosti znacky si klademe za cil byt i nadale spoleCensky odpoveédnou firmou, coz
zahrnuje mimo jiné dlouhodobou podporu vzdélanosti Siroké vefejnosti v oblasti zvySovani finan¢ni gramotnosti
napfi¢ generacemi, a zejména pak investovani. V ramci upevilovani firemni kultury budeme rovnéz dale
podporovat a rozvijet i dobrovolnické aktivity, do nichz se aktivn€ zapojuji zaméstnanci spolecnosti.

/7//M’

Roman Pospisil



PIONEER INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,spole¢nost nebo ,,investi¢ni spole¢nost®), je pravnicka osoba,
akciova spolec¢nost, zalozena podle pravniho fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze dne 8.3.1995, spis. zn. B 3049 (oddil B, vlozka 3049).

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. ma sidlo v Praze 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

Pfedmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovani
podilovych fondl, nebo obhospodafovani investi¢nich fondd na zakladé smlouvy o obhospodafovani, nebo
vykonavani Cinnosti, které jsou obvykle soucasti obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani jako
sluzby pro jinou investi¢ni spolecnost nebo zahrani¢ni investi¢ni spoleCnosti a dale obhospodafovani majetku v
podilovém fondu jiné investi¢ni spole¢nosti nebo majetku investiéniho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o
obhospodatovani.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. povoleni ke vzniku investiéni
spolecnosti dne 20.2.1995, ¢€.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne 9.3.1995. Platnost tohoto povoleni
byla potvrzena i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999, ¢.j. 111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu
prelicencovani.

Spole¢nost byla taktéz opravnéna obhospodatovat majetek zakaznika, a to na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-
li soucasti majetku investiCni nastroj, uschovavat a spravovat cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani a poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje. Na zakladé vlastni Zadosti
spoleénosti ji bylo s t¢innosti od 23.6.2010 rozhodnutim Ceské nérodni banky odiiato povoleni k vykonu téchto
¢innosti.

Na zakladé zadosti Pioneer investi¢ni spole¢nosti, a.s. 0 zménu rozsahu povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti,
udélila Ceska narodni banka rozhodnutim ze dne 23.6.2010, &.j.: 2010/5742/570 Sp/2010/456/571 Pioneer
investi¢ni spole€nosti, a.s. nové povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti se zménénym rozsahem, které nabylo
pravni moci dne 23.6.2010.

Na zakladé Smlouvy o svéfeni obhospodafovani a Smlouvy o svéfeni nékterych cinnosti souvisejicich
S kolektivnim investovanim uzavienymi mezi Pioneer investi¢ni spole€nosti, a.s. a Partners investi¢ni spolecnosti,
a.s. dne 27. dubna 2011, zajistuje Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. pro podilové fondy Partners Universe 10,
otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. a Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s ¢innosti back office, vedeni u&etnictvi, denni propoget VK, reporting viici CNB
a dalsi ¢innosti souvisejici s obhospodafovanym majetkem téchto fondt. Na zakladé dodatkl k témto smlouvam
ze dne 11. ¢ervna 2012 vykonava Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. vy$e uvedené ¢innosti také pro podilovy fond
Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC: 63 07 82 95
DIC: CZ63078295

Spolecnost v roce 2013 obhospodarovala tyto podilové fondy

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, SIN 770030000234 %;

Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, SIN 770020000269;
Pioneer — obliga¢ni plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473329;
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008471018;
Pioneer — akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, SIN 770030000143;
BALANCOVANY FOND NADACH, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;

Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008472701%;
Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
ISIN CZ0008473519;

Pioneer — Premium fond 1, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008472925**;
Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473246;
Pioneer — Premium fond 3, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473816***,

3



*Rozhodnutim CNB ¢&.j. 2013/6118/570, Sp/2013/459/571, ze dne 24. kvétna 2013, které nabylo pravni moci dne
28. kvétna 2013, bylo udéleno povoleni ke slouceni podilového fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investiéni spole¢nost, a. s., otevieny podilovy fond s pfejimajicim podilovym fondem Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a. s., otevieny podilovy fond. Podilnici fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, ktery se sloucenim zrusuje, se stali podilniky pfejimaciho
fondu Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, otevieny podilovy fond, a to ke dni 6. Cervna 2013,
ktery byl stanoven jako den slouceni.

**Rozhodnutim CNB &j. 2013/7186/570, Sp/2013/461/571, ze dne 20. ¢ervna 2013, které nabylo pravni moci
dne 21. ¢ervna 2013, odilala CNB spole¢nosti povoleni k vytvofeni podilového fondu Pioneer — Premium fond 1,
Pioneer investi¢ni spolecnost a.s., otevieny podilovy fond.

***SpoleCnost obhospodafovala fond do 14. listopadu 2013, poéinaje dnem 15. listopadu 2013 je fond
obhospodatovan jinou investi¢ni spolec¢nosti.

Vyznamné uddlosti po rozvahovém dni
Zadné vyznamné udalosti nenastaly.

Depozitaf¥ fondii

Depozitatem fondt v roce 2013 byla UniCredit Bank Czech Republic, a.s. (po zméné obchodniho nazvu od
1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.), IC 64948242, se sidlem Praha 4, Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608.

Auditor spoleénosti

Deloitte Audit s.r.o.

Sidlo: Praha 8 — Karlin, Karolinska 654/2, PSC 186 00

Zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 24349
Zastoupena pani Dianou Radl Rogerovou, na zakladé plné moci

IC: 49 62 05 92

DIC: CZ-49 62 05 92

Primérny pocet zaméstnancd spole¢nosti v rozhodném obdobi ¢inil 15,38.

Osoby s kvalifikovanou uiéasti na investi¢ni spolecnosti
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., IC: 12350740159, Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, 20154 Milan,
Italie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcionar, 100 % piimy podil na zakladnim kapitalu.

UniCredit, S.p.A., IC: 00348170101, se sidlem Via Alessandro Specchi 16, 00186 Roma, Itélie, ¢len bankovni
skupiny UniCredit — 100 % nep#imy podil na zakladnim kapitalu.

Vyse uvedené osoby mély na investi¢ni spolecnosti kvalifikovanou ucast po celé ucetni obdobi, za které je
vypracovavana vyrocni zprava

Osoby, na kterych méla investi¢ni spolec¢nost kvalifikovanou uicast
Béhem ucetniho obdobi nebyly zadné osoby, na kterych méla investi¢ni spolecnost kvalifikovanou ucast.

Pitedstavenstvo (ke dni 31.12.2013)

Mgr. Roman Pospisil, MBA - pfedseda
Ing. Vendulka Kluckova — mistoptedseda
Bc. Dalibor Valter - ¢len

Dozoréirada (ke dni 31.12.2013)
Werner Kretschmer - ptedseda
Hannes Saleta

Paolo lannone

Zmény v Obchodnim rejstiiku

Dne 24. ledna 2013 byla do Obchodniho rejstiiku zapsana zména adresy Clena dozor¢i rady spolecnosti a
rozhodnuti jediného akcionafe spolecnosti o snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti.

4



Dne 11. ¢ervence 2013 bylo do Obchodniho rejstfiku zapsano snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti z ptivodni
vyse zakladniho kapitalu 122.000.000, - K¢ na vysi zakladniho kapitalu 61.000.000, - K¢. Do Obchodniho
rejstiiku byla soucasné zapsand zména jmenovité hodnoty kazdé jedné akcie z ptivodni vyse 10.000, - K& na
jmenovitou hodnotu kazdé jedné akcie ve vysi 5.000, - K¢.

Dne 10. fijna 2013 byly do Obchodniho rejstiiku zapsany udaje o predsedovi piedstavenstva, mistopiedsedkyni
predstavenstva a pfedsedovi dozor¢i rady spolecnosti, opétovné zvolenych do téchto funkci.

Vyznamné soudni spory

Investi¢ni spolecnost, ani zadny ji obhospodafovany podilovy fond, nebyla v rozhodném obdobi tcastnikem
soudniho sporu, kde by hodnota pfedmétu sporu pievySovala 5 % hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo
kteréhokoli ji obhospodatovaného podilového fondu.

Dalsi informace
Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany zivotniho prostfedi spole¢nost v roce 2013 nevynalozila.

Spole¢nost nema a v prubéhu roku 2013 neméla organizacni slozku v zahranici.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentti jsou obsahem pfilohy ucetni zavérky.



UDAJE O ELENECH PREDSTAVENSTVA A DOZORGi RADY

Predstavenstvo

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Pan Pospisil plsobi v pfedstavenstvu spolec¢nosti od 19.3.2003. Jako generdlni feditel spolec¢nosti pisobil od
4.3.2003 do 31.12.2007, kdy byla tato funkce zruSena. Je absolventem Pedagogické fakulty v Ceskych
Bud¢jovicich (matematika, fyzika), Nothingham University (MBA), Graduate School of Banking Colorado
a kurzi v Barclays Bank. Po akademické draze puisobil Komer¢ni bance, a.s. a v Investi¢ni kapitalové spolecnosti
Komer¢ni banky, a.s. Zastava pozici predsedy predstavenstva a generalniho feditele spolecnosti Pioneer Asset
Management, a.s.

Ing. Vendulka Kluckova

Pani Klutkova plisobi v piedstavenstvu spoletnosti od 28.1.2004. Vystudovala CVUT v Praze Fakultu
elektrotechnickou. Pisobila ve spole¢nosti ZB-Trust, investiéni spoleénost, a.s. Ve spole¢nosti odpovida za oblast
vedeni Ucetnictvi fondl, vypofadani obchodli a administraci obhospodafovanych fondl, pocitacovou podporu,
risk management a vnitini provoz spole¢nosti.

Bc. Dalibor Valter

Pan Valter ptisobi v pfedstavenstvu spole¢nosti od 18.6.2007. Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze,
poté absolvoval roéni MBA program na U.S. Business School. Pfed pfijetim pozice ve spolecnosti Pioneer
investi¢ni spolec¢nost, a.s. pracoval v Komeréni bance, a.s. jako vedouci analytického oddéleni a v Konsolida¢ni
bance, a.s. jako ¢len tymu zabyvajiciho se prodejem IPB banky.

V majetku ¢lent piedstavenstva byl k 31.12.2013 tento pocet podilovych listii fonda Ceské rodiny fondi Pioneer:

Nazev fondu Pocet podilovych listi
Pioneer - akciovy fond 1004 542
Pioneer - dynamicky fond 637 753
Pioneer - obliga¢ni fond 396 608
Pioneer - Sporokonto 361 298

Dozorci rada

Werner Kretschmer

Pan Kretschmer ptisobi v dozor¢i radé spolecnosti od 18.6.2007. Je drzitelem titulu Ph.D. za prava a ekonomii,
ktera vystudoval na University of Graz . V roce 1991 nastoupil do Bank Austria A.G., kde od roku 1995 zastaval
rizné vedouci funkce v oblasti spravy aktiv a privatniho bankovnictvi. Pasobil téZ jako ¢len predstavenstva San
Marco Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Management a Capital Invest (Austria). Do konce roku 2008
byl p. Kretschmer ¢lenem pfedstavenstva Bank Austria A.G., odpovédny za oblast Private Banking & Asset
Management. V ramci skupiny Pioneer Investments zastava pozici feditele pro oblast Rakouska a stfedni a
vychodni Evropu.




Hannes Saleta

Pan Saleta ptisobi v dozorci radé spolecnosti od 6.2.2008. Pan Saleta studoval na univerzité¢ ve Vidni, a to
pravnickou a lékaiskou fakultu. Pan Saleta je od roku 2002 ¢lenem vedeni Pioneer Investments Austria GmbH
(diive Capital Invest) a dale od roku 2007 v ramci skupiny Pioneer Investments zastava funkci finan¢niho
a provozniho feditele pro oblast stiedni a vychodni Evropy. Ve skupiné Bank Austria A.G. je pan Saleta
zameéstnan jiz vice nez 25 let. Pfed zvolenim do funkce generalniho feditele Pioneer Investments Austria GmbH
poskytoval predstavenstvu Bank Austria A.G. podporu ve veskerych zdlezitostech vztahujicich se ke sprave aktiv
a majetkovych ucasti. Po fizi spole¢nosti Bank Austria A.G. a Creditanstalt se podilel na fizeni projektu integrace
Bank Austria A.G./Creditanstalt. Pfedtim zodpovidal za strategickou spolupraci s mezinarodnimi partnery. V
letech 1991 az 1994 byl jako zastupce feditele divize pro fizeni integrace odpovédny za aktivity spojené s fuzi
bank Zentralsparkasse der Gemeinde Wien a Lénderbank a vytvofenim Bank Austria A.G. a naslednou integraci.
Pred timto projektem zodpovidal za planovani rozpoctu, kontrolu nakladi a financni planovani rozvahy a
likvidity banky.

Paolo lannone

Pan lannone ptisobi v dozor¢i rad€ spolecnosti od 18.9.2010. M4 tficetiletou mezinarodni praxi v bankovnictvi.
Jeho bankovni kariéra zacala v Italii u banky Credito Italiano (nyni skupina UniCredit Group) ve funkcich od
front office, az po nejvyssi vedeni. Do UniCredit Group nastoupil ihned po dokonceni studia v roce 1979, kde
pracoval v pobockové siti na nejriznéjsich pozicich. Od roku 1989 zastaval rizné fidici funkce - Sales Manager,
nasledné¢ Branch Manager péti rozliénych pobocek a nakonec pisobil jako Regional Director nejvyznamnéjsiho
retailového bankovniho regionu banky Credito Italiano. V roce 2001 nastoupil do nové divize pro Evropu, kde
byl za skupinu odpovédny za rozvoj retailového bankovnictvi v Chorvatsku, Slovenské republice a Rumunsku.
Vedle toho také poskytoval podporu tymu pro fize a akvizice pii realizaci projekti v Ceské republice, Slovinsku,
Chorvatsku, Turecku, na Slovensku a v Rumunsku. V zafi 2002 byl jmenovan vykonnym feditelem s
odpovédnosti za divizi retailového bankovnictvi. V dubnu 2004 se stal ¢lenem predstavenstva Bank Pekao SA,
jemuz byla podfizena divize retailového bankovnictvi a od listopadu 2007 také viceprezidentem predstavenstva
Bank Pekao SA. Pan lannone v souCasné dobé zastava pozici mistopiedsedy ptedstavenstva a nameéstka
generalniho feditele UniCredit Bank Czech Republic, a.s. a vykonava funkci obchodniho feditele banky. Je
¢lenem dozor¢i rady spole¢nosti UniCredit Leasing CZ, a.s.

V majetku ¢lent dozoréi rady byl k 31.12.2013 tento pocet podilovych listt fondéi Ceské rodiny fondd Pioneer:

Nazev fondu Pocet podilovych lista
Pioneer — akciovy fond 504 400
Pioneer - dynamicky fond 189 178

Portfolio manaZeri

Vzhledem k tomu, Ze obhospodafovani fondu Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond bylo svéfeno spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a k 1.1.2009 doslo ke svéfeni
obhospodatovani majetku v otevienych podilovych fondech obhospodatfovanych spolecnosti do spolecnosti
Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem LassallestraBe 1, 1020 Vienna, spolecnost nema pozici portfolio
manazera.



UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S INVESTICNi SPOLEGNOSTi PERSONALNE

PROPOJENE

Udaje o osobéch, které byly s investiéni spole¢nosti personalné propojené, s uvedenim zptisobu propojeni a doby

propojeni.

Obchodni firma

Sidlo

Zptisob propojeni

Doba propojeni

Pioneer Asset
Management, a.s.

CR, Praha 4,
Zeletavska 1525/1,
PSC 140 00

25684558

Predseda ptedstavenstva
investi¢ni spolecnosti je v
této spole¢nosti predsedou
predstavenstva,
zameéstnanec investicni
spolecnosti je v této
spolecnosti ¢lenem
predstavenstva, pfedseda
dozor¢i rady investi¢ni
spolecnosti je v této
spolecnosti pfedsedou
dozor¢i rady, ¢len dozoréi
rady investi¢ni spole¢nosti
je v této spolec¢nosti ¢lenem
dozor¢i rady.

1/13-12/13

Pioneer Pekao
Investment
Management SA

Polsko, ul. Marynarska
15, New City
Building, Warsaw 02-
674

5252155710

Predseda dozor¢i rady
investicni spolecnosti je v
této spolecnosti
mistopfedsedou dozorci
rady, ¢len dozor¢i rady
investi¢ni spolecnosti je v
této spolecnosti lenem
dozor¢i rady.

1/13-12/13

Pekao Towarzystwa
Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Pioneer Asset
Management SAI
SA

Pioneer Investment
Fund Management
Ltd

Polsko, ul. Wotoska 5,
02-675 Warszawa

Rumunsko, 56 Dacia
Boulevard, 020061
Bucharest

Mad’arsko, F6 utca
14., 1011 Budapest

01-10-044149

Mistopfedseda
predstavenstva investi¢ni
spole¢nosti je v této
spolecnosti ¢lenem dozorci
rady.

Clen dozor¢i rady investi¢ni
spolecnosti je v této
spolecnosti ¢lenem dozorci

rady.

Predseda dozor¢i rady
investi¢ni spolecnosti je v
této spolecnosti predsedou
dozor¢i rady.

1/13-12/13

1/13-12/13

1/13-12/13

Pioneer Investments
Austria GmbH

Rakousko,
LassallestraBe 1, 1020
Vienna

ATU 45235204

Predseda dozor¢i rady
investi¢ni spolecnosti a ¢len
dozor¢i rady investi¢ni
spolecnosti jsou v této
spolecnosti Cleny
predstavenstva.

1/13-12/13




Turecko, Yap1 Kredi

Predseda dozor¢i rady
investi¢ni spole¢nosti je v

Yap1 Kredi Portfoy | Plaza A Blok Kat:13 této spolecnosti ¢lenem
Yonetimi A.S. Levent 34330 Istanbul dozor¢i rady. 1/13-12/13
Clen dozoréi rady investiéni
CR, Praha 4 - Michle, spolecnosti je v této
UniCredit Leasing Zeletavska 1525/1, spole¢nosti ¢lenem dozor¢i
CZ, as. PSC 140 10 15886492 | rady. 1/13-12/13
Clen dozoréi rady investiéni
CR, Praha 4 - Michle, spolecnosti je v této
UniCredit Bank Zeletavska 1525/1, spole¢nosti mistopiedsedou
Czech Republic, a.s. | PSC 140 92 64948242 | ptedstavenstva. 1/13-12/13
OSWB (Austrian Austria, Graben 21, Piedseda dozor¢i rady
Association for the | 1010 Wien investi¢ni spole¢nosti je v
protection of této spolecnosti ¢lenem
securities holders) piedstavenstva. 1/13-12/13
Pfedseda dozor¢i rady
VOIG (Association investi¢ni spole¢nosti je v
of Austrian mutual Austria, Schubertring této spolecnosti ¢lenem
fund companies) 9-11/2/33, 1010 Wien piredstavenstva. 1/13-12/13




UDAJE O PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH OD SPOLEGNOSTI

Udaje o penéZitych i nepenézitych plnénich od spolegnosti, ktera piijali v rozhodném obdobi &lenové
predstavenstva, dozor¢i rady, ostatni vedouci osoby a portfolio manazeti, ¢lenové vybort odbornikd a znalci
ocenujici nemovitosti specialnich fondi nemovitosti obhospodarovanych spole¢nosti, a to souhrnné za kazdou
vyse uvedenou skupinu osob, o pravnim divodu téchto plnéni a o dalSich vztazich mezi spolecnosti a témito
osobami, ze kterych vznikd narok na plnéni, a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu osob.

Clenové predstavenstva

Clenové predstavenstva v rozhodném obdobi neobdrzeli od spolecnosti penézita ani nepenézita plnéni.

Clenové dozordi rady

Clenové dozor¢i rady v rozhodném obdobi neobdrzeli od spolecnosti penéZzita ani nepenézita plnéni.

Ostatni vedouci osoby a portfolio manazeri

Spole¢nost nemé zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 72 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., 0 kolektivnim
investovani, ve znéni pozdé¢jsich predpist, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii. Vzhledem k tomu, ze 1.1.2009 doslo ke svéfeni obhospodatovani
majetku v otevienych podilovych fondech obhospodafovanych spolecnosti do spole¢nosti Pioneer Investments
Austria GmbH, se sidlem Lassallestrafe 1, 1020 Vienna, spoleénost nema ani pozici portfolio manaZera.

Clenové vvboru odborniki a znalci ocenujici nemovitosti specidlnich fondi nemovitosti obhospodarovanych
investicni spolecnosti

Spole¢nost neobhospodatuje specialni fondy nemovitosti a tedy neni ustanoven vybor odbornikii ani jmenovani
znalci za ucelem ocenéni nemovitosti specidlnich fondti nemovitosti obhospodarovanych investi¢ni spole¢nosti.
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Seznam obchodnikl s cennymi papiry pro rok 2013

Obchodnici, prostiednictvim kterych spolecnost provadéla obchody s cennymi papiry.

Nazev

Barclays Capital Inc.

Sidlo
5, The North Colonnade Canary Wharf, London, Velka Britanie

Citibank Europe Prague plc. — org.slozka

Citibank Global Markets —
Frankfurt nad Mohanem

pobocka

Concorde Securities Ltd.

Bucharova 2641/14, Praha, Ceska republika

Reuterweg 16 60323 Frankfurt am Main, Némecko
Alkotas utca 50, H-1123, Budapest, Mad’arsko

Ceska spotfitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62, Praha, Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Deutsche Bank AG London

Praha 5, Radlicka 333/150, Ceska republika

1, Great Winchester Street, London, Velka Britanie

DZ Bank AG

Ekspres Invest

Platz der Republik, Frankfurt am Main, Némecko
Biiyiikdere Cad, No:106, Istanbul, Turecko

Erste Group Bank AG
Exane SA

Graben 21, Wien, Rakousko

16 Avenue Matignon, Paris, Francie

Goldman Sachs Int. London
HSBC Bank plc

133 Fleet Street, London, EC4A2BB
8, Canada Square, Canary Harf, London, Velka Britanie

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
HSBC Bank plc — pobo¢ka Praha

Koenigsallee 21/23, Duesseldorf, Némecko
Millenium Plaza, V Celnici 10, Praha 1, Ceska Republika

ING Bank N.V.
ING Bank N.V. - organizaéni slozka

Amstelveenseweg 500 1081 KL Amsterdam, Nizozemsko

Plzefiska 345/5, Praha 5, Ceské republika

JP Morgan Securities London

60 Victoria Embankment, London, Velka Britanie

Komeré¢ni banka, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

Na Ptikopé 33, Praha 1, Ceska republika
Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, Ceska republika

Sberbank CIB (UK) Ltd.

2-4 Arch Makarios III Ave, Capital Center, 9th floor, Kyperska
republika

UBS Ltd.
UniCredit Bank Czech Republic, a.s.*

21 Lombard street, London, Velka Britanie
Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

Unicredit CAIB AG

WOOD & Company Financial Services,
a.s.

Julius Tandler Platz 3, Wien, Rakousko

Néamésti Republiky 1079/1a, Praha, Ceska republika

*po zmén¢ obchodniho nazvu od 1.12.2013 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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ZPRAVA 0O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI K 31.12. 2013

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢&. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, ve znéni pozdgjsich
predpisi, je Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale ,,spolecnost nebo ,,PIC*) soucasti koncernu, pti¢emz je
V postaveni ovladané osoby. Vzhledem ktomu, Ze se spole¢nosti nebyla uzaviena ovladaci smlouva, je
predstavenstvo spole¢nosti povinno zpracovat pissmnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a
o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen
,propojené osoby“), a to v prub¢hu roku konc¢icim 31. prosince 2013 (dale jen ,,Rozhodné obdobi®).

Predstavenstvo spolec¢nosti prohlasuje, Ze v této zprave jsou uvedeny vSechny vyznamné transakce s propojenymi
osobami, které nastaly v Rozhodném obdobi.

Propojené osoby

Jediny akcionaf spolecnosti — ovladajici osoba

Jedinym akciondfem spoleénosti Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s. je spoleCnost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., se sidlem Piazza Gae Aulenti, 1 CAP 20154, Tower B, Milan, Italie, spole¢nost fadné
zalozena a existujici podle italskych pravnich piedpisi (,,PGAM®).

Ovléadana spolecnost

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, IC: 63078295, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3049.

Organizacni struktura koncernu

Spole¢nost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem skupiny Banking Group UniCredit. Spole¢nost
UniCredit S.p.A., spolu se spolecnosti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozily spole¢nost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., za Géelem realizace zaméru, jehoZ cilem bylo sjednoceni aktivit kolektivniho investovani (a
obecné Cinnosti asset managementu, piipadné ¢innosti souvisejicich) a tim racionalizace operacnich procedur a
teritorialni konsolidace v ramci skupiny Banking Group UniCredit pod jednu majetkovou strukturu, kterou je
Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kromé jinych spole¢nosti také ovlada ¢i v roce 2013 ovladal spole¢nost
Pioneer Asset Management, a.s., ktera je v této zpravé uvedena a se kterou ovladana spole¢nost v pribéhu roku
2013 uzaviela transakce popsané v této zprave.

Predstavenstvo spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolec¢nost, a.s. prohlasuje, ze mezi Pioneer investi¢ni spole¢nosti,
a.s. a s ni propojenymi osobami v Gc¢etnim obdobi 2013 existovaly zejména vztahy s nasledujicimi propojenymi
osobami:

e Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, IC 25684558,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem Praze, oddil B, vlozka 5483 ("PAM");

e Pioneer Global Funds Distributor, Ltd., se sidlem Merkury House, 101 Front Street, Hamilton, HM12
Bermuda (,,PGFD*);

e PIONEER GLOBAL INVESTMENTS LIMITED, se sidlem 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2, Irsko (“PGIL”);

e  UniCredit Bank Czech Republic, a.s., se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092,
IC: 64948242, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608
(,L,UCB CZ*), od 1.12.2013 jako UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (,,UniCredit
Bank®).
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1. Smlouvy uzaviené mezi spolenostmi skupiny Pioneer Investments Ceska republika (Pioneer Asset
Management, a.s. a Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.) a propojenymi osobami v G¢etnim obdobi 2013:

Datum
. L . 1. Smluvni 2. Smluvni , podpisu / Piedmét smlouvy /
kP ) SRl ST 7 strana: strana Q51 ucinnosti Poznamka:
smlouvy:
, zména podminek, ucet
Dodatek smlouvy BU na PIC UCB CZ 112013 | uzavien po likvidaci
Premium fond 1 fondu
Dodatek ke smlouvé BUPAM | PAM UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek ke smlouvé BUPAM | PAM UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek ke smlouvé BUPAM | PAM UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek ke smlouvé BUPAM | PAM UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek ke smlouvé BUPAM | PAM UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek ke smlouvé BU pro | 5~ UCB CZ 112013 | zména podminek
Akciovy fond
Dodatek ke smlouvé BUpro | g UCB CZ 112013 | zména podminek
Akciovy fond
Dodatek ke smlouvé BU pro |5~ UCB CZ 112013 | zména podminek
Akciovy fond
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Balancovany FN
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Balancovany FN
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Balancovany FN
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminck
Dynamicky fond
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminck
Dynamicky fond
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminck
Dynamicky fond
Dodatek smlouvy BU pro OBL |PIC UCB Cz 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smlouvy BU pro OBL |PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smlouvy BU pro OBL |PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
aﬂgate" smlouvy BU pro OBL | UCB CZ 112013 | zména podminek
]pjl‘agatek smlouvy BU pro OBL | - UCB CZ 112013 | zména podminek
g’lzg""tek smlouvy pro OBL PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Premium fond 2
, zména podminek /
E&‘i‘;‘}ﬁﬁfg:}%“;’ y BU pro PIC UCB CZ 112013 |aget uzavien
15.11.2013
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek
RistovyFN
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek
RistovyFN
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek

Sporokonto
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Dodatek smlouvy BU pro

Sporokonto PIC UCB CZ 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smiouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek
Zajistény fond 2
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek
Zajistény fond 2
Dodatek smlouvy BU pro PIC UCB CZ 112013 | zména podminek
Zajistény fond 2
Dodatek smlouvy BU pro y .
Zajisteny fond 2018 PIC UCB Cz 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smlouvy BU pro y .
Zajistény fond 2018 PIC UCB Cz 1.1.2013 zména podminek
Dodatek smlouvy BU pro y .
Zajistény fond 2018 PIC UCB Cz 1.1.2013 zména podminek
Dodatek 8 ke Smlouveé o
uschové a spraveé CP z PIC UCB Cz 1.1.2013 zména podminek
15.9.2008 s UCB
Smlouva o BU pro BFN PIC UCB CzZ 21.1.2013 uéet v nové méné
Smlouva o BU pro BFN PIC UCB CzZ 21.1.2013 uéet v nové méné
Smlouva o BU pro BFN PIC UCB CzZ 21.1.2013 uéet v nové méné
Purchase Terms&Conditions odminky pro
between PGFD,Ltd., and PIC z | PIC PGFD 2512013 [P v P
10.10.2012. mvestovani FKI
Smlouva o BU pro OBL plus PIC UCB Cz 30.1.2013 ucéet v nové méné
Smlouva o BU pro OBL plus PIC UCB CZ 30.1.2013 ucet v nové meéné
. . ucet v nové meénge /
omlonva 0 BU pro Premium | pic UCB CZ 10.22013 | udet uzavien
15.11.2013
Dohoda o narovnani mezi PIC . Dohoda mezi UCB CZ
a UniCredit Bank CR Klient UCB €2 PIC 19.2.2013 a klientem a PIC
Zmluva o poskytovani sluzieb odminky pro uivani
elektron.bankovnictva - PAM UCB SK 26.2.2013 p Iti %’ pro uztv
MultiCash Multicas
Zmluva o participacii na
nakladoch za prenechanie PAM,a.s.,-OZ | UCB SK 5.3.2013 reklama
reklamného priestoru
Dodatek 7 ke Smlouveé o sména podminek /
tschové a spravé CP z PIC UCB CZ 5.3.2013 .
15.9 2008 doplnéni smlouvy
Dodatek 9 k Mandatni smlouveé PIC UCB CZ 532013 zména podminek /
o vyporadani obchodti s CP o doplnéni smlouvy
Amendment 4 to the sména odmen
Investment Management PIC PIA 18.3.2013 bh dai let |
Agreement dated 30.12.2008 obhospocarovareie
UniCredit
UniCredit-Global Framework S.p.A, Via
Agreement with E&Y on PIC M.D’Aviano5, 14.5.2013 HR podpora
Human Capital services Milan 20131,
Italy
Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o sména odmen
vykonu ¢innosti depozitare PIC UCB Cz 19.4.2013 coy Y
Premium 1 depozitare
UniCreditTiriac
Otevfeni tiétu PAM v RON v E?g?:‘j;
UniCredit Tiriac Bank PAM M(;ra Sgtr 23.4.2013 vedeni uc¢tu v RON
Romania Bucharest 1
ROMANIA
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Agreement for the Outsourcing

of Portfolio Management PIC PIA 1.5.2013 novace smlouvy
Services

Termination notice to the

Delegation Agreement between ukonéeni smluvniho
PAM and UniCredit Bank PAM UCB SK 2352013 vztahu

Slovakia a.s.

Smlouva o pfijimani a administrativn
zpracovani pokynt ze dne PAM UCB Cz 28.6.2013 d

1.7.2013 PAM/UCB podpora

Smlouva o pfijimani a administrativni
zpracovani pokynt ze dne PAM UCB SK 28.6.2013 d

1.7.2013 PAM/UCB SK podpora

Dodatek ¢.1 ke smlouvé z distribu¢ni smlouva-
22.11.2012 PAM UCB CZ 16.7.2013 roz§ifeni

Ztizeni elektronického pfistupu | PAM ztizeni e-Cash

k u¢tim PAMSA v UCB BG (PAMSA) UCB BG 29.7.2013 Application
Amendment No 1 to the

Agreement for the Outsourcing zména odmény

of Portfolio Management PIC PIA 1.8.2013 obhospodarovatele
Services

Novation and Amendment Zména smluvni strany
Agreement to Conditions of PGFD PGIL PAM 29.8.2013 (PGIL na misto
Purchase as of 9.3.2005 PGFD)

Dodatek ¢.9 ke Smlouvé o . ,
tischové a spravé CP z PIC UCB CZ 2.9.2013 zména podminek /
15.9 2008 doplnéni smlouvy
Dodatek 4 k Mandatni smlouve . dminek /
o vyporadani obchodiis CPz | PAM UCB CZ 3.9.2013 fimen% podmine
16.1.2007 oplnéni smlouvy
Smlouva o vzajemné spolupraci

a vedeni uéti PIC(PAM) a PIC PAM UCB Cz 29.10.2013 | Nominee tcet banky
UCB CZ

Novation Agreement between Zména smluvni strany
PGFD PAM PGFD PGIL 13.11.2013 | (PGIL na misto
Bermuda/PGILIreland/PAM PGFD)

Dohoda o ukonceni smlouvy o Zmena depozitaie
vykonu ¢innosti depozitate pro | PIC UCB Cz 14.11.2013 fondu P

PR 3sUCB

Ramcova smlouva o

obchodovani na finan¢nim trhu ramcova smlouva +
PIC s UCB + Dodatek - EMIR PIC UcB cz 28.11.2013 dodatek EMIR
reporting

Dodatek k ramcové smlouvé o Uzavieni dodatku
obchodovani na fin.trhu z PAM UCB Cz 28.11.2013 EMIR k ramcové
2.7.2012sUCB _EMIR smlouvé

Purchase Conditions - Pioneer fr:;e na dsmlmfm strany
Investments Funds_change of | tieti strana PIC PGIL Luvodu zmeny
contract parties ]E)bhospodarovatele

ondu

2. PInéni poskytnutd v ucetnim obdobi 2013 spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. propojenym

osobam a jejich protiplnéni:

PInéni poskytnuta v uc¢etnim obdobi 2013 spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. propojenym osobam a
jejich protiplnéni jsou uvedena pod bodem 6 piilohy ucetni zavérky. Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta
v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

3. Jiné pravni tikony, které byly v i€etnim obdobi 2013 ucinény spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost,

a.s. v zajmu propojenych osob:
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Na zaklad¢é rozhodnuti jediného akcionaie spolecnosti ze dne 26.11.2012 o snizeni zadkladniho kapitalu
spolecnosti doslo ke dni 11. Cervenci 2013 k zapisu snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti o ¢astku
61.000.000 K¢, cela castka, o kterou byl snizen zakladni kapitdl spolecnosti byla nasledné odeslana
jedinému akcionafi spole¢nosti.

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. prohlasuje, Ze spolecnosti Pioneer investi¢ni
spole¢nost, a.s. nebyly v ucetnim obdobi 2013 uinény v zadjmu propojenych osob jiné pravni ukony mimo
ramec béznych pravnich ukoni v rdmci bézného obchodniho styku, popf. béznych pravnich ukont
uskutecnénych spoleCnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. v ramci bézného vykonu prav spolecnosti
Pioneer Global Asset Management, S.p.A., jako jediného akcionafe spolecnosti Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s.

Ostatni opatieni, kterd byla v ucetnim obdobi 2013 v zdjmu nebo na popud propojenych osob pfijata nebo
uskute¢néna spole¢nosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. jejich vyhody a nevyhody:

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. prohlasuje, Ze spolec¢nosti Pioneer investicni
spolecnost, a.s. nebyla v ucetnim obdobi 2013 v zajmu nebo na popud propojenych osob pfijata nebo
uskute¢néna zadna opatfeni mimo ramec bézného obchodniho styku, popi.mimo ramec bézného vykonu
prav spoleénosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A., jako jediného akcionafe spole¢nosti Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ujma spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. z vyse uvedenych smluv a opatieni:

Predstavenstvo spolecnosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. prohlasuje, ze z vySe uvedenych smluv a
opatfeni dle jeho nazoru nevznikla spolecnosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s. Zadna jjma.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno v ramci vyroku
auditora k Vyro¢ni zpravé spole¢nosti za rok 2013.

Datum sestaveni 26. 3. 2014

st ?

Mgrﬁoman Pospisil, MBA Ing. Vendulka Klu¥kova
Mgr. Roman Pospisil Ing.Vendulka Kluckova
Predseda predstavenstva spole¢nosti Mistopredseda predstavenstva spole¢nosti
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KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZICH V ROCE 2013
Dluhopisové a penézni trhy

Vykonnost ¢eskych statnich dluhopisii byla v roce 2013 druhou nejhorsi v historii. Rust indexu EFFAS o0 0,14 %
byl nejnizsi od roku 2007, kdy tento index dokonce klesl o 0,72 %. Pokles ¢eskych dluhopist pfisel ve stejnou
dobu jako prvni signaly oZiveni ¢eské ekonomiky. Podobobné jako eurozona se i Ceska republika béhem roku
vymanila z dlouhé recese, i kdyz jen zasluhou silngj§i zahrani¢ni poptavky. Necekany opétovny pokles eského
HDP ve tfetim kvartalu se nakonec dalSimi revizemi nepotvrdil. Prvni odhad poklesu HDP o 0,5 % byl pfi prvni
revizi zmirnén na pokles o 0,1, nacez pti druhé revizi mélo HDP dokonce rtst o 0,2 %. Toto oziveni vSak nebylo
doprovazeno ristem inflace, jejiz meziroéni mira klesla ke konci roku na 1,4 %. Obavy z deflace pak piimély
CNB k devizovym intervencim, které se pii nulovych sazbach v ekonomice staly dal§im nastrojem uvolnéné
politiky. Ptestoze CNB dlouho piedtim upozoriiovala na mozné pouZiti intervenci, jejich rozsah trh velmi
prekvapil. Na svém zasedani ponechala bankovni rada CNB tirokové sazby beze zmény a sou¢asné naznaéila, Ze
V soucasnych intervencich bude pokracovat.

Eurovy dluhopisovy benchmark EFFAS stoupl v roce 2013 0 2,39 %. K tomuto ristu pfispéla zejména vysoka
vykonnost dluhopisi mimo jadro eurozony. Zatimco némecké dluhopisy v roce 2013 klesly o 2,13 % a
francouzské ztratily 0,49%, italské dluhopisy vzrostly o 7,11 % a Spanélské dokonce o 11,21 %. Dlivodem je, zZe
se zlepSenim situace eurozony soucasné klesly i kreditni spready problémovych stati eurozony — Italie,
Spanglska, Recka a Portugalska.

Graf 1: Vyvoj ¢eského dluhopisového a penéZniho trhu v roce 2013
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Akciové trhy

V roce 2013 zaznamenal evropsky akciovy index MSCI Europe v lokalnich ménéch rist o 21,55 %. Hned ze
zacatku roku prospivalo evropskym akcii zazehndni fiskalniho utesu v USA, solidni reportované firemni vysledky
a zlepsujici se ekonomicka a spotiebitelskd nalada. Evropské akcie posléze pokracovaly v rustu i pfes pomérné
napjatou situaci v Evropé, kterd hledala feSeni, jak zachranit Kypr pfed bankrotem. Rist akcii zvolnil az po
varovani FEDu pfed moznym omezenim kvantitativniho uvoliiovani. Investofi ale piesto nasli brzy divod
k optimismu v potvrzeném konci recese v eurozoné a ve zlepSeni ekonomickych vyhlidek. Poprvé od roku 2011
také klesla mira nezameéstnanosti v eurozoné. S ekonomikou se zlepSovala nalada firem i spotiebiteld, ktefi byli
ochotnéjsi vice utracet. Podporou evropské ekonomice mélo byt i neéekané rozhodnuti ECB snizit hlavni
refinan¢ni sazbu na 0,25 %.

Rok 2013 piinesl americkym akciim nejveétsi rist od zacatku oziveni v roce 2009. Index S&P500 za rok vzrostl o
33,64 %, ¢imz se mu podaftilo pfekonat globalni index MSCI World (21,42 %) i evropsky akciovy index MSCI
Europe (21,55 %). Cely kalendaini rok byl vyjimecny také tim, ze mél pouze dva mésice se zapornou vykonnosti
akcii. Hned od zacatku roku pfetrvdvala na trzich dobrad nalada z odvraceni drastickych skrtd v rozpoctové
reform¢ USA. Také americti spotfebitelé zacali byt 1épe naladéni po dohod¢ na odvraceni takzvaného fiskalniho
utesu. Velké zlepsSeni se potvrdilo na realitnim trhu, ktery dlouho pfedtim vykazoval utlum. Rist cen domt a byt
v USA zacal znovu dosahovat meziro¢né dvouciferného tempa podobné jako pred krizi. V prub&hu roku byl rist
americkych akcii posilovan pokracujicim kvantitativnim uvolilovanim. Zmirnéni obav z pied¢asného konce QE3
totiz presveédcilo investory k pokracovani akciové rally. Akciovi investofi nebyli spokojeni pouze s pokracujici
uvolnénou ménovou politikou FEDu, ale i s vyvojem americké ekonomiky. Mira nezamé&stnanosti klesla ze 7,8
% az na 6,7 % na konci roku 2013. Proti o¢ekavani rostla rychleji téz americka ekonomika. Podle pifedbézného
odhadu mél americky HDP za tieti kvartal rst o 2,8 %, ale ¢islo bylo pii prvni revizi zvyseno na 3,6 % a pii
druhé revizi dokonce na 4,1 %.

Graf 2: Vyvoj svétovych indexii v roce 2013:
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\VVYVOJ JEDNOTLIVYCH PORTFOLIi FONDU

Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu
Vykonnost 2013
Pioneer - Sporokonto 0,31 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - Sporokonto v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Rozhodnutim CNB &.j. 2013/6118/570, Sp/2013/459/571, ze dne 24. kvétna 2013, které nabylo pravni moci dne
28. kvétna 2013, bylo udéleno povoleni ke slouceni podilového fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investiéni spole¢nost, a. s., otevieny podilovy fond s piejimajicim podilovym fondem Pioneer — Sporokonto,
Pioneer investi¢ni spolecnost, a. s., otevieny podilovy fond. Podilnici fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer
investi¢ni spoleCnost, a.s., otevieny podilovy fond, ktery se sloucenim zruSuje, se stali podilniky pfejimaciho
fondu Pioneer — Sporokonto, Pioneer investi¢ni spoleénost, otevieny podilovy fond, a to ke dni 6. Eervna 2013,
ktery byl stanoven jako den slouceni.
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Pioneer — obliga¢ni fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Rocni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost

Pioneer - obliga¢ni fond
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Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obliga¢ni fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer - obliga¢ni fond plus, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Ro¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - obliga¢ni plus 3,36 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - obligacni plus v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer — dynamicky fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ro¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - dynamicky fond -1,43 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - dynamicky fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Pioneer - akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - akciovy fond 22,96 %

Vywoj denni hodnoty 1 podiloveho listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - akciowy fond v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Balancovany fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Ro¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Balancovany fond nadaci 1,16 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
BALANCOVANEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Ristovy fond nadaci, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Rustovy fond nadaci 3,91 %

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
RUSTOVEHO FONDU NADACI v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013

g 1.10
(]
i VK
% 1.08
— PL
& 106 -
Q -
©
5 104 4
8
= 501.02 A
%é
> 1.00 A -
k<]
T 098 -
o
©
£ 096 -
o L
3 094 -
I
0.92 -
090 [ [ [ [ [ [ [ [ [ 1 1
N ™ () [40) ™ ™ [(90] (32) (32) [40] ™ (42) ™
S B B SN BN S S, B~ SN SR, N B
> = = 2 > > S s = x X =

25

300

280

260

240

220

(2 wi A) [endey juiseln



Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Roc¢ni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - zajistény fond 2 0,32 %

* 6. Gerven 2013 byl stanoven jako den slou¢eni podilového fondu Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond s piejimajicim podilovym fondem Pioneer - Sporokonto, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond. K tomuto
dni byl fond Pioneer — zajistény fond 2, Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond zrusen.

Vywoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - zajiStény fond 2 v obdobi od 31.12.2012 do 3.6.2013
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Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Rocni vykonnost 1 podilového listu fondu

Vykonnost 2013
Pioneer - zajistény 2018 -0,91 %

Vywoj denni hodnoty 1 podiloveho listu (PL)
a Mastniho kapitalu (VK)
Pioneer - zajistény fond 2018 v obdobi od 31.12.2012 do 31.12.2013
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Zprava nezavisleho auditora
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Deloitte

Nile House

Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel.: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, oddil C, viozka 24349
IC: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole€nosti
Pioneer investi¢ni spolenost, a.s.

Se sidlem: Zeletavska 1525/1, 140 10 Praha 4
Identifikacni &islo: 630 78 295

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 21. Gnora 2014 vydali k uCetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni
zpravy jako jeji pfiloha, zpravu nasledujiciho znéni:

sProvedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti Pioneer investitni spolecnost, a.s. zahrnujici rozvahu
k 31. prosinci 2013, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu této Gcetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dal§i vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti je odpovédny za sestaveni GCeini zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi GCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, kiery povazuje za nezbytny pro
sestaveni tcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zaverce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v cetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materiaini)
nespravnosti Udaji uvedenych v G&etni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Uu¢innosti vnitiniho
kontrolniho systému 0Cetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych UCetnich metod,
piiméfenosti Ucetnich odhad(l provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ugetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice spole€nosti
Pioneer investitni spole€nost, a.s. k 31. prosinci 2013 a jeji finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu
v souladu s €eskymi u€etnimi predpisy.”

Zprava o zpravé o vztazich

Ovéfili  jsme  vécnou  spravnost Gdaji  uvedenych ve zpravé o  vztazich  spolecnosti
Pioneer investini spoleCnost, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2013, kiera je sou&asti této vyroéni zpravy na
stranach 12 az 16. Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nagim tkolem
je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spolecnosti s ruéenim omezenym
zarukou, a jejich Elenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly préavni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Oveéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym Standardem &. 56 Komory auditorl Ceské republiky. Tento
standard vyzaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno piedevsim na dotazovani
pracovnik(l spolegnosti a na analytické postupy a vyb&rovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti
daj. Proto toto ovéfeni poskytuje nizsi stuperi jistoty nez audit. Audit jsme neprovadsli, a proto nevyjadiujeme
vyrok auditora.

Na zakladé naSeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skuteCnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava
o vztazich spolenosti Pioneer investini spoleénost, a.s. za rok konéici k 31. prosinci 2013 obsahuje vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti.

Zprava o vztazich byla sestavena v souladu s ustanovenimi § 66a zakona &. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku.

Zprava o vyrocéni zpravée

Ovéfili jsme téz soulad vyrogni zpravy spole¢nosti k 31. prosinci 2013 s Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni
zpravy je zodpovédny statutarni organ spole¢nosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni
vyrok o souladu vyrocni zpravy s (&etni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditordl Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduiji, aby auditor naplanoval a proved! ovéfeni tak, aby
ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZzené ve vyro€ni zpravé, kieré popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v dCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s pfisluSnou Ggetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméieny podklad pro
vyjadreni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé spole€nosti ve véech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s vy$e uvedenou U¢etni zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2014

Auditorska spoleCnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni €. 79 opravnéni ¢. 2045

Lokl d foatad fperrs”



Udaje dle odstavce 1 pism. h) Pfilohy &. 1
vyhlasky €. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé
nekterych pravidel v kolektivnim investovani o
osobach, které jednaly v rozhodném obdobi

s investicni spoleCnosti ve shodée



Allegato A - Chart del Gruppo Bancario

Appendix A - Banking Group Chart

Banking Group (cod. 2008.1)

v UniCredit

UniCredit Credit Management Bank SpA (@)

Verona - banking - 97,81%

™~

Cofiri SpA  in liquidazione

Roma - holding

CORDUSIO Soc.Fiduc.per Az.
Milano - trust - 100%

Corit SpA  in liquidazione

Roma - tax collector

Ge.S.E.T.T. SpA in liquidazione

Roma - tax collector

UniCredit Credit Management Immobiliare SpA

Verona - property credit recovery and services

Soc.It.Gest. ed Inc. Cred.SpA in liquidazione
Roma - credit recovery

Finecobank SpA
Milano - banking - 100%

UniCredit International Bank (Luxembourg) SA

Luxembourg - banking - 100%

UniCredit Luxembourg Finance SA

Luxembourg- financial company

UniCredit Bank Ireland Plc

Dublin - banking - 100%

Cordusio SIM - Advis. & Fam.Off.SpA

Milano - advisory on investments

UniCredit Factoring SpA
Milano - factoring - 100%

UniCredit BpC Mortgage Srl

\Verona - guarantees provider - 60%

UniCredit OBG Srl

\Verona - guarantees provider - 60%

FINECO Leasing SpA

Brescia - leasing - 100%

Trevi Finance SpA

Conegliano (TV) - securitisation - 60%

Trevi Finance N.2 SpA

Conegliano (TV) - securitisation - 60%

Trevi Finance N.3 Srl

Conegliano (TV) - securitisation - 60%

Entasi Srl

Roma - securitisation - 100%

UniCredito Italiano Funding LLC Il
Wilmington (USA) - issuer pref. secur. - 100%

100% 100%
60%
98,45%)

100%

100%

100%
100%
100%

PJSC UniCredit Bank

(z2)

Kiev - banking - 100%

FINECO Verwaltung AG (22)

Munich - holding - 100%

SOFIGERE SaS

Paris - credit repurchase - 100%

Localmind SpA in liguidazione

Milano - support activities - 95,756%

UniCredit Business Integrated Sol. Scpa (t)

Milano - Instrumental services - 99,99%

™~

UniCredit Business Integr. Sol. Austria GmbH
Vienna - Instrumental services

100%

UniCredito Italiano Capital Trust Il
Newark (USA) - trust

UniCredito Italiano Funding LLC IV
Wilmington (USA) - issuer pref. secur. - 100%

uni IT Srl
Trento - EDP services

51%

UniCredit Business Partner s.r.o.

Prague - Instrumental services

100%

Bavaria Servicos de Repres. Comercial Ltda. (U)

Sao Paulo - administrative services - 99,53%

UniCredito Italiano Capital Trust IV
Newark (USA) - trust

UniCredit Delaware Inc.

Dover (USA) - commercial paper - 100%

UniCredit (UK) Trust Services Ltd
London - trust - 100%

Pioneer Investments Austria GmbH

Vienna - management of mutual funds

100%

-
o —

Investrmen
Pioneer Global Asset Management SpA

Milano - holding - 100%

FPIONICTICIR
™

A

100%

Pioneer Investment Management SGRpA

Milano - management of mutual funds

100%

Pioneer Alternative Invest. Manag. Ltd

Dublin - management of hedge funds

100%
——p

Pioneer Investment Management Ltd

Dublin- portofolio management and fin.cons.

51%

Pioneer Pekao Invest. Management SA ()

Warsaw - management of mutual funds

Pioneer Pekao Invest.Fund Company SA (0)

Warsaw - management of mutual funds

100%

]

o UnNiCredit

UniCredit Leasing SpA
Bologna - leasing - 68,986% (31,014% by BA)

100%
—

Locat Croatia d.o.0.

Zagreb - financial company

..%

100%

UniCredit Leasing Romania SA (m)

Bucharest - leasing

100%

UniCredit Glob.Leas.P.M.GmbH

Vienna - holding

UniCredit Global Leasing Exp.GmbH

Vienna - guarantee vehicle

100%

71,30%

100%

Pioneer Investment Company a.s

Prague - management and distrib.of mutual funds

100%

Pioneer Investments Kapitalanlagegesell. mbH

Munich - management and distrib.of mutual funds

100%

/

Pioneer Investm. Management USA Inc.

Wilmington (USA) - holding, man.of US mut. funds

100%
—

Pioneer Investment Management, Inc

Wilmington (USA) - managem. of US mutual funds

Pioneer Funds Distributor, Inc

Boston - distribution of US mutual funds

100%

UniCredit Leasing Slovakia a.s. (C)

Bratislava - leasing

98,21%)
—

UniCredit Leasing, leasing, d.o.o. (d)

Lubjana - leasing

..%

100%
—

UniCredit Leasing TOB

Kiev - leasing

100%
—

UniCredit Leasing CZ a.s.

Prague - leasing

80%
[—b

UniCredit Leasing Corporation IFN S.A. (f)

Bucharest - leasing

100%

100%
—

Pioneer Inv.Man.Shareholder Serv., Inc.

Boston - administr.services for US mutual funds

100%
—p

Pioneer Institutional Asset Management Inc.

Wilmington (USA) - investment services

Vanderbilt Capital Advisors LLC

Wilmington (USA)-man.of funds mainly.for ins.mark.

100%

UniCredit Leasing Kft

Budapest - leasing

94,99%)
—

BA CA Leasing (Deutschland) GmbH

Bad Homburg - leasing

100%
—

UniCredit Leasing Srbija d.o.0. Beograd

Belgrade - leasing

100%

100%

Pioneer Alternative Invest. Manag.(Bermuda) Ltd

Hamilton - holding/man.-adv. of hedge funds

100%

Pioneer Alternative Investments (Israel) Ltd

Ramat Gan - research,account.,market.of funds

100%

Pioneer Alternative Investm. (New York) Ltd (2Z)

Dover (USA) - investment research

100%

Pioneer Global Invest. (Australia) Pty Ltd

Sidney - investm. manag.of Australian funds

100%

Pioneer Global Funds Distributor, Ltd

Hamilton - distribution of mutual funds

100%

Pioneer Global Invest. (Taiwan) Ltd

Taipei - master agent,sales,marketing of funds

100%
——p

Pioneer Asset Management AS

Prague - management of mutual funds

99%

Pioneer Investment Fund Management Ltd

Budapest - management of mutual funds

100%

Pioneer Investment Management LLC under liquidatio

Moskow - management of mutual funds

100%

Baroda Pioneer Asset Manag. Co.Ltd

Mumbay (India) - management of mutual funds

51%

Pioneer Global Investments Ltd

Dublin - marketing, promotion and adm.serv.

100%

Baroda Pioneer Trustee Company Private Ltd

Mumbay (India) - trustee

51%

Pioneer Asset Management SA

Luxembourg - management of mutual funds

97,42%)

Pioneer Asset Management S.A.LS.A. (e)

Bucharest - management of mutual funds

1%

UniCredit Leasing d.o.o. za leasing

Sarajevo - leasing

100%
—

UniCredit Leasing Croatia d.o.0. za leasing

Zagreb - leasing

60%

000 "UniCredit Leasing” (V)

Moscow - leasing

ZAO Locat Leasing Russia

Moskow - leasing

100%

99,98%)
—p

v.r. 100%

UniCredit Leasing (Austria) GmbH

Vienna - holding and leasing

™~

UniCredit Leasing Hungary Zrt (n)

Budapest - leasing

95%

LEASFINANZ GmbH

Vienna - leasing (E229)

(o)

63,92%)

UniCredit Bank AG

Munich - banking - 100%

for controlled companies

see Annex A

UniCredit Bank Austria AG

Vienna - banking - 99,99%

for controlled companies

see Annex B

v® Bank Pekao

Bank Polska Kasa Opieki sa
Warsaw - banking - 50,10%

™~

Pekao Bank Hipoteczny S.A.

Warsaw - banking

100%

Pekao Faktoring Sp. zo.o.

Lublin - factoring

100%

Pekao Pioneer P.T.E. S.A. (I)

Warsaw - pension funds manag.

65%

Pekao Fundusz Kapitalowy Sp.zo.o

Warsaw - restructuring funds

100%

CDM Pekao S.A.

Warsaw - securities brokerage

100%

Pekao Financial Services Sp.zo.o

Warsaw - advisory Services

100%

Dom Inwestycyjny Xelion Sp.z.0.0. (|)

Warsaw - financial services provider

50%

Pekao Leasing holding S.A. (p)

Warsaw - leasing

80,10%

Leasfinanz Bank GmbH

Vienna - banking (***)

(o)

(***) held indirectly by UniCredit Leasing (Austria) GmbH

trhough companyl/ies non belonging to Banking Group

(a) # 175.000 shares owned by UniCredit Credit Management Bank SpA (c) 8,8% held by UniCredit Leasing CZ a.s. (8168), 19,90% held by UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. (8125 BA) (d) 1,79% held by UniCredit Bank
Slovenija DD (370 BA) (e) 2,575% held by UniCredit Tiriak Bank SA (10028) (f) 20% held by UniCredit Tiriac Bank (10028 BA) (I) 50% owned directly by UniCredit (m) UniCredit Tiriac Bank holds one share of the company (n) 5% held by
BA Eurolease Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (213) (0) in Polish: Pioneer Pekao TFI SA (p) 19,90% held by UniCredit Leasing SpA (q) 49% held by Bank Pekao SA (r) 35% held by Pioneer Global Asset Management SpA (t) Other

companies belonging to UniCredit Group and third parties hold 10/20 shares of the company (u) 0,47% held by Verba Verwaltungsgesellschaft mit beschrénkter Haftung (v) 40% held by Zao UniCredit Bank (BA)
(2) to be included in the Banking Group (zz) not operative

Pekao Leasing Sp. zo.o.

Warsaw - leasing

36,49%

Centrum Kart SA
Warsaw - cards processing

100%

Centrum Bankowosci Bez.Sp.z.0.0.
Kracow - call center

100%

Property Sp. z.0.0. in liquidation
Warsaw - real estate ownership

100%

Companies belonging to
the Banking Group

banking

financial

instrumental

Updated
January 2" 2014




Annex A

UNICREDIT BANK AG

DAB Bank AG
Munich - banking - 81,386%

direktanlage.at AG
Salzburg - banking

100%

Bankhaus Neelmeyer AG

Bremen - banking - 100%

UniCredit Luxembourg S.A.
Luxembourg - banking - 100%

UniCredit Leasing GmbH
Hamburg - leasing - 100%

™~

UniCredit Leasing Finance GmbH
Hamburg - banking

100%

UniCredit Leasing Aviation GmbH

Hamburg - leasing

100%

Mobility Concept GmbH

Oberhaching - leasing

60%

100%

HVB Verwa 1 GmbH (z2)

Munich - financial company - 100%

HVB Verwa 4 GmbH
Munich - holding - 100%

™~

HVB Asset Managem.Holding GmbH (z2Z)

Munich - holding company

100%

HVB Verwa 4.4 GmbH

Munich - holding company

100%

HVB Hong Kong Limited

Hong Kong - financial company - 100%

HVB Asia Limited
Singapore - holding - 100%

HVB Investments (UK) Limited

George Town (Cayman lIs.) - financial co. - 100%

Structured Lease GmbH

Hamburg - leasing

100%

Balea Soft GmbH & Co. KG
Hamburg - software

100%

Bal ea Soft Verwaltungsgesellschaft mbH
Hamburg - general partner company

100%

HVB Export Leasing GmbH
Munich - leasing - 100%

HVB Global Assets Company (GP), LLC
Dover USA) - general partner - 100%

Verba Verwaltungsges.mit beschrankter Haftung
Munich - holding - 100%

Kinabalu Financial Products LLP

London - financial consultancy serv. - 100%

0,1%
v.righ.

Kinabalu Financial Solutions Ltd

London - financial consultancy serv. - 100%

UniCredit CA IB Securities UK Ltd
London - broker - 100%

HVB Principal Equity GmbH
Munich - holding company - 100%

HVB Capital Partners AG
Munich - holding company - 100%

UniCredit London Investments Ltd (2Z)

London - financial company - 100%

UniCredit (China) Advisory Limited
Beijing - advising - 100%

BIL Leas.-Fon.GmbH&Co VELUM KG (b)
Munich - Leasing - 100%

Vintners London Inv. (Nile) Ltd (2Z)

George Town (Cayman lIs.) - financial co.

UniCredit U.S. Finance LLC
Wilmington (USA) - holding company - 100%

™~

UniCredit Capital Markets LLC

New York - broker/dealer

100%

Unicredit Beteiligungs GmbH
Munich - holding company - 100%

Structured Invest Société Anonyme

Luxembourg - investment company - 100%

Status Vermogensverwaltung GmbH

Schwerin - financial company - 100%

HVB Immobilien AG
Munich - holding - 100%

HVB Tecta GmbH
Munich - holding company - 6%

BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH

Munich - holding company

Wealth Manag.Capital Holding GmbH
Munich - holding company - 100%

e

W ealthCap Initiatoren GmbH

Munich - holding company

™~

W ealthCap Equity GmbH

Munich - holding company

100%

WealthCap Fonds GmbH

Munich - holding company

100%

WealthCap Stiftungstreuhand GmbH

Munich - trustee

100%

]

HVB Projekt GmbH
Munich - holding company - 6%

100%
—

Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH

Munich - holding company

100%
94%
100% 94,00%
94%

100%

100%
—

Solos Imm.- und Pr.GmbH & Co. S.Bet.KG

Munich - holding company

100%

HVB Realty Capital Inc.

New York - financial company

100%

Trinitrade Vermdég.-G.m.b.H.
Munich - holding company - 100%

B.l. International Limited

George Town (Cayman Is.) - bond issuer

100%

US Property Investments Inc.

Dallas - holding company - 100%

HVB London Trading Ltd.

London - financial company - 100%

HVB London Invest.(AVON) Ltd (2Z)

London - financial company - 100%

HVB London Inves. (CAM) Ltd

London - financial company - 100%

HVB Asset Leasing Ltd

London - holding company

100%

Terronda Development B.V.

Amsterdam - holding company

HVB Capital LLC
Wilmington (USA) - financial company - 100%

HVB Capital LLC Il
Wilmington (USA) - financial company - 100%

HVB Capital LLC IlI
Wilmington (USA) - financial company - 100%

HVB Funding Trust Il
Wilmington (USA) - trust - 100%

VereinWest Overseas Finance (Jersey) Ltd

St. Herlier (Channel Is.) - financial co. - 100%

Redstone Mortgages Limited

London - mortgage loans - 100%

WealthCap PEIA Management GmbH

Munich - economic services - 6%

™~

Active Asset Management GmbH

Grinwald - financial company

W ealthCap Leasing GmbH

Grinwald - holding company

]

HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH

Munich - holding company

HVB Serv.South Africa (Proprietary) Ltd
Johannesburg - economic services - 100%

HVB Gesellschaft fir Gebaude Bet. GmbH
Munich - general partner - 100%

HVB Gesells.fiir Gebaude mbH & Co KG
Munich - real estete management - 100%

™~

Portia Grundstticksverwaltungs-G.m.b.H.
Munich - general partner

100%

Salvatorplatz-Gr.mbH & Co. OHG Saarland
Munich - real estate

100%

Grundstiicksgesellschaft Simon b.h.K.
Munich - real estate management

100%

Portia Grund.-Verwalt. mbH & Co. Objekt KG
Munich - holding company

100%

TIVOLI Grundstiicks-Aktiengesellschaft
Munich - real estate management

HVBFF Produktionshalle GmbH in liquidation

Munich - holding company

Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH
Munich - real estate management

Movie Market Beteiligungs GmbH
Munich - holding Company

Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH
Munich - real estate management

Life Management Erste GmbH

Munich - holding company

Salvatorplatz-G.mbH & Co. OHG Verwalt
Munich - real estate management

2,22%

Life Management Zweite GmbH

Griunwald - holding company

BIL Leasing-Fonds Verwaltungs-GmbH
Munich - general partner company

WealthCap PEIA Komplementar GmbH

Grunwald - general partner company

10%
)

HVBFF Internationale Leasing GmbH

Munich - holding company

HVBFF International Greece GmbH

Munich - leasing company

90%

H.F.S. Hypo-Fondsb..fur Sachwerte GmbH

Munich - economic services - 10%

™~

WealthCap Real Estate Management GmbH

Munich - economic services

100%

100%
/
99,67%)
100% 100%
100% 100%
100% 97,78%)
100% 100%
100%
100%
100%
90%
100%

W ealthCap Investorenbetreuung GmbH

Munich - trustee

100%

HVB Finance London Limited

London - financial company - 100%

HypoVereinsFinance N.V.

Amsterdam - financial company - 100%

HVZ GmbH & Co. Objekt KG
Munich - real estate management

Merkurhof Grundstiicks. m.b.H.
Munich - real estate management - 100%

Food & more GmbH
Munich - hotel and restaurant ind. - 100%

Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof mbH
Munich - real estate management - 100%

UniCredit Direct Services GmbH
Munich - call center for retail bank - 100%

UniCredit Global Business Services GmbH
Unterfohring - economic services - 100%

HVB Secur GmbH
Munich - economic services

100%

Companies belonging to
the Banking Group

(b) Voting rights held by UCB AG (33,33%) and by #197 BIL Leasing-Fonds Verwaltungs GmbH (33,33%)
(2) to be included in the Banking Group (zz) not operative

banking

financial

instrumental

Updated
January 2nd 2014



Annex B

UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

UniCredit Tiriac Bank S.A. (&)
Bucharest - banking - 50,612%

50,10%|

UniCredit Consumer Financing IFN SA (h)

Bucharest - consumer credit

UniCredit Banka Slovenija DD
Ljubljana - banking - 99,99%

card complete Service Bank AG

Vienna - issuing of credit cards - 50,10%

Mezzanin Finanzierungs AG

Vienna - issuing of mezzanine loans - 56,67%

Bank Austria Wohnbaubank AG

Vienna - real estate financing - 100%

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

Prague - banking - 99,94%

UniCredit Bank Serbia Jsc
Belgrade - banking - 100%

UniCredit Bank a.d. Banja Luka
Banja Luka - banking - 98,37%

ZAO UniCredit Bank
Moscow - banking - 100%

]

UniCredit Bulbank AD (f)
Sofia - banking - 99,446%

100%

UniCredit Consumer Financing EAD

Sofia - consumer credit

100%

UniCredit Factoring EAD

Sofia - factoring

100%

HypoVereins Immobilien EOOD
Sofia - real estate services

100%
—

UniCredit Leasing EAD

Sofia - leasing

Bulbank Leasing EAD

Sofia - leasing

100%

100%

UniCredit Bank Hungary Zrt
Budapest - banking - 100%

™~

UniCredit Jelzalogbank Zrt
Budapest - banking

100%

Arany Pénziigyi Lizing Zrt.

Budapest - leasing

100%

Sas-Real KFT
Budapest - for leasing of Bran.to UCB Hungary

100%

Zagrebacka Banka d.d.
Zagreb - banking - 84,475%

™~

Prva Stambena Stedionica d.d.

Zagreb - banking

100%

]

BA-CA Markets & Investment Bet.GmbH
Vienna - holding - 100%

100%

UniCredit Bank d.d.
Mostar-bank - 24,4%(v.r. 24,29%)UCI 3,27% (v.r. 3,28%)

65,59%)

CEAKSCH Verwaltungs GmbH

Vienna - financial company

80,02%

V.r.65,69%

Schoellerbank Aktiengesellschaft

Vienna - private bank - 100%

™~

Schoellerbank Invest AG

Salzburg - investment company

100%

100%

Zane BH D.O.O.

Sarajevo - real estate manag.

"Cafu" Vermogensverwalt. GmbH

Vienna - holding

100%

"Cafu" Vermdg.GmbH & Co OG

Vienna - investment management

100%

Palais Rothschild Verm.GmbH & Co OG
Vienna - real estate services

100%

Palais Rothschild Vermietungs GmbH
Vienna - real estate services

100%

Bank Austria Real Invest Inmob.-Managem.GmbH

Vienna - real estate investment -94,95%

™~

Bank Austria Real Invest Imm.Kap.GmbH

Vienna - real estate invest. company

100%

Bank Austria Real Invest Client Investm. GmbH

Vienna - investment advisory

100%

Immobilien Rating GmbH (C)

Vienna - real estate appraisal

61%

M.A.LL. Finanzberatung G.m.b.H. (d)

VVienna - holding

99,95%)

100%
—p

HVB LEASING EOOD

Sofia - leasing

AS "UniCredit Finance"
Riga - banking - 100%

35,58%

SFS Financial Services GmbH

Vienna - securities services

Treuconsult Beteiligungsges. m.b.H.

Vienna - holding

100%

PJSC "Ferrotrade International”
Kiev - holding - 100%

Public Joint Stock Company "Ukrsotsbank” (i)
Kiev - banking - 36,88%

™~

LLC "Ukrsotsfinance"

Kiev - financial company

100%

LTD SI&C AMC "Ukrsots real estate”

Kiev - investment funds management

99,99%)

FactorBank Aktiengesellschaft

Vienna - factoring - 100%

Zagreb Nekretnine d.o.o. .

Zagreb - real estate manag.

100%

ZB Invest d.o.o.

Zagreb - mutual funds manag.

100%

Suvremene poslovne komunikacije d.o.o.
Zagreb - publishing/marketing services

100%

Pominvest d.d.
Split - real estate co.

88,66%

Vv.r.88,95%

Alpine Cayman Islands Ltd.
Georgetown (Cayman Is.) - holding co. - 100%

™~

BA-CA Finance (Cayman) Limited

George Town (Cayman Is.) - issuing hybrid cap.

100%

BA-CA Finance (Cayman) Il Limited

George Town (Cayman Is.) - issuing hybrid cap.

100%

GUS Consulting GmbH (22)

Vienna - business consulting - 100%

Paytria Unternehmensbeteiligungen GmbH
Vienna - holding - 100%

Bank Austria Finanzservice GmbH

Vienna - mobile sales and distribution - 100%

DC Bank AG
Vienna - banking - 99,94%

™~

Diners Club Polska Sp.z.0.0.

Warsaw - credit cards

100%

Diners Club CS s.r.o.

Bratislava - credit cards

100%

BA- Alpine Holdings, Inc.
Wilmington (USA) - holding company - 100%

Europa Fund Management (&)

Budapest - Management of mutual funds

(***) held indirectly by UniCredit Bank Austria AG

trhough companyl/ies non belonging to Banking Group

UniCredit CA IB Securities Romania S.A. (D)

Bucharest - broker

UniCredit CA IB Poland SA
Warsaw - holding - 100%

Al Beteiligungs GmbH
Vienna - holding - 100%

CABET-Holding GmbH
Vienna - holding - 100%

™~

Euroventures-Austria-CA-Manag. GesmbH

Vienna - holding real estate

100%

BA Betriebsobjekte GmbH
Vienna - real estate ownership - 100%

™~

BA Betriebsobjekte Praha spol.s.r.o.
Prague - real estate owning

100%

0,10%

BA Betrieb.GmbH & Co Beta V OG
Vienna - real estate ownership

99,90%

CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Vienna - holding

100%

COBB Beteiligungen und Leasing GmbH

Vienna - holding

50,25%)

UniCredit CA IB Romania SRL

Bucharest - advisory, corp.fin., fin.serv. - 100%

Bank Austria-CEE BeteiligungsgmbH
Vienna - holding - 100%

SIA "UniCredit Leasing"

Riga - leasing

MY Drei Handels GmbH

(22)

Vienna - instrumental company - 100%

BA GVG-Holding GmbH
Vienna - holding - 100%

Domus Clean Reinigungs GmbH
Vienna - real estate cleaning - 100%

KLEA ZS-Immobilienvermietung G.m.b.H.
Vienna - real est. Ownership - 99,80% (v.r. 100%)

KLEA ZS-Liegenschaftsvermietung G.m.b.H.
Vienna - real est.ownership - 99,80% (v.r. 100%)

BA Private Equity GmbH
Vienna - management consultancy - 100%

Mezzanin Corporate Finance Unterneh. GmbH

VVienna - mezzanin financing advice

100%

Lassallestraf’e Bau-, Plan., E.- und V.m.b.H.
Vienna - real est.own.and adm. - 99% (V.R. 100%)

Human Resources Service and devel.GmbH
Vienna - personnel secondment - 100%

Companies belonging to
the Banking Group

(a) % considering shares held by other Companies controlled by BA (b) 19,98%, held by UniCredit Tiriac Bank SA (10028) (c) 19% held by BA and 19% held by UniCredit Leasing (Austria) GmbH (6193) (d) 0,05%
held by Treuconsult Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (81) (f) 0,004% held by Unicredit SpA (h) 49,9% held by UniCredit SpA (i) 26,48% held by UniCredit SpA
(2) to be included in the Banking Group (zz) not operative

banking

financial

instrumental

Updated
January 2nd 2014
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UCETNIi ZAVERKA K 31. PROSINCI 2013

Nizev spole¢nosti: Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Michle
Pravni forma: akciova spole¢nost

IC: 630 78 295

Soucasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zméndch vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 21. inora 2014.
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ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

Obchodni firma: Pioneer investiéni spolegnost, a.s.

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4
Identifika&ni &islo: 63078295

Piedmét podnikani: kolektivnl investovani

Okamzik sestaveni utetni zavérky:23.ledna 2014

tis. K& 2013 2012
AKTIVA
1 Pokladni hotovost 171 112
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zéloznami 96 999 149 417
vtom: a) splatné na pozadani 96 999 149 417
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5334 6191
10 Dlouhodoby hmotny majetek 817 972
1 Ostatni aktiva 11273 11 329
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 242 230
Aktiva celkem 114 836 168 251




ROZVAHA
k 31. prosinci 2013

tis. K& 2013 2012
PASIVA

4 Ostatni pasiva 20 853 19870

6 Rezervy 0 7 000

c) ostatni 0 7 000

8 Z#kladni kapital 61 000 122 000

ztoho: a) splaceny zékladni kapital 61000 122 000

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 7123 6909

vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 7123 6909

12 Kapitélové fondy 60 60

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z piedchozich obdobi 12 198 8134

15 Zisk nebo ztréta za UEetnl obdobi 13 602 4278

Pasiva colkem 114 836 168 251

Deloitte Audit s.r.o0.
Karolinska 65472 186 00 Praha 8
oprévnén{ & 78

Ing. Diana R:gl Rogerova
oprévnéni & 2045



Obchodni firma: Pioneer investicni spoleénost, a.s
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifika&ni &islo: 63078295

Predmét podnikéni: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Géetni zavérky:23.ledna 2014

tis. K& 2013 2012
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovéani 8258612 9120 303
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 8258 612 9120 303




Obchodni firma: Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s,

Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni &islo: 63078295

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni U€etni zavérky:23 ledna 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2013

tis, KE 2013 2012
1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 0 403
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
4 Vynosy z poplatkil a provizi 105 646 108 304
5 Naklady na poplatky a provize -62 922 -68 875
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -730 -607
7 Ostatni provozni vynosy 6770 5232
8 Ostatni provozni naklady -7 424 -1659
9 Spravni naklady -28 456 -26 280
viom: a)naklady na zaméstnance -15779 -11 602
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojiSténi -3410 -2 501
b) ostatni spravni naklady -12677 -14 678
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -2918 -2 475
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 1322 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 5678 -7 000
18  Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19  Zisk nebo ztréta za uletni obdobf z bézné Cinnosti pfed zdanénim 16 966 7043
20  Mimoradné vynosy 149 0
21 Mimoradné naklady 0 0
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf z mimoradné &innosti pled zdanénim 149 o
23 Dan z pfijmu -3513 -2 765
24  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 13 602 4278




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Identifikacni Eislo: 63078295
Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestavenl G&etni zavérky:23.ledna 2014

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

2a rok 2013
Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)

Zustatek k 1.1.2012 122 000 0 1] 6409 60 0 8634 137 103
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 0 0 4278 4278
Pievody do fondt 0 0 0 500 0 0 -500 0
Zustatek k 31.12.2012 122 000 0 0 6 909 60 0 12412 141 381
Zustatek k 1.1.2013 122 000 0 0 6 909 60 0 12412 141 381
Cistf( zisk/ztréta za Gcetni obdobi 0 0 0 0 0 0 13 602 13 602
Pfevody do fondl 0 0 0 214 0 0 -214 0
Snizeni zakladniho kapitalu -61 000 0 ] 0 0 0 0 -61 000
Zustatek k 31.12.2013 61 000 0 [] 7123 60 0 25 800 93 983




Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika finanéni instituce

Vznik a charakteristika spolecnosti

Pioneer investicni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je pravnicka osoba, ktera vznikla
8. bfezna 1995 pod nazvem Pioneer Ceska investini spolednost, a.s. V roce 2005 zménila
SpoleCnost svlj nazev na Pioneer investicni spolecnost, a.s. Pfedmétem podnikani je
kolektivni investovani vykonavané na zakladé povoleni vydaného podie zakona o kolektivnim
investovani (dale jen ,Zakon“), shromazdovani penéznich prostfedk(i prodejem podilovych
listd a vytvareni podilovych fondl z takto ziskanych prostiedkil, obhospodafovani majetku
v podilovych a investi¢nich fondech podle statutll téchto fond( a podle Zakona, koupé, prodej
a pljéovani cennych papirl na vlastni tcet.

Sidlo

Pioneer investiCni spoleCnost, a.s.
Zeletavska 1525/1

140 00 Praha 4

Identifikalni &islo

63078295

Clenové predstavenstva a dozoféi rady k 31. prosinci 2013:

Clenové predstavenstva: Clenové dozoréi rady:

Mgr. Roman Pospisil (predseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Vendulka Klu¢kova (mistopfedseda) Paolo lannone

Bc. Dalibor Valter Hannes Saleta

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spoleénost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM®), se Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B, Milano 20154, ltalie. Konecnou
matefskou spolec¢nosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A.



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2013

(b)

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE (pokracovani)
Organizacni struktura

Spole¢nost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitfinim organizaénim atvarem zfizenym
za UCelem soustfedéni vykonu odbornych &innosti a agend, z hlediska jejich vécné naplné
stejnorodych, relativné samostatnych a pfevazné opakované vykonavanych v ramci
Spolecnosti. Za €innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, feditelem pfisluSného Useku, generalnim feditelem nebo pfedstavenstvem
Spolecnosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruZzena do usekd, jimiZ jsou sekretariat,
interni auditor, Usek investic a risk managementu, Usek prodeje a marketingu, provozni usek,
usek financi a GcCetnictvi a Usek Legal a Compliance. Za ¢innost téchto usekd odpovidaiji
jednotlivi feditelé Gseku.

Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Udetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou
vybranych financnich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucdetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen
.MF CR") & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjich predpisti, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucéetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni
pro banky a nékteré financ¢ni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Spolenosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi ugetnimi
metodami:

Den uskuteénéni Géetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popf.inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk(
na bankovni U&et, avizo banky, vypis z uctu, popt. jiné dokumenty, den sjednani a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, den pfevzeti hodnot do Uschovy, den
prichodu faktury od dodavatele.

Pohledavky

Pohledavky jsou G&tovany v &astkach snizenych o opravné polozky. Casové rozliseni
urokovych vynost je soucasti €etni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohiedavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub naklada
jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu vypoctu darové povinnosti.

Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky za bankami tvofi bézné bankovni Uty a terminované vklady u nejvétSich
tuzemskych bank.



Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha UCetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

(c)

(d)

(e)

()

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovani)

Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotiivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasleduijici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidlia 5 let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a hmotny majetek s pofizovaci
cenou niZz8i nez 40 000,- K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz
doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gétuji ptimo do nakladi. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovano.

Prepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gc€tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepoditavana
do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykadzan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dafi z pfijmd se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi
pfipoétenim dafové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosU, které nepodléhaji dani
z pfijmq, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdil(l mezi G¢etni a dariovou hodnotou aktiv
a zavazkul s pouzitim ofekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
dariové pohledavce se Utuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im
uplatnéni v nasledujicich tucetnich obdobich.

Spole€nost je registrovanym platcem dané& zpfidané hodnoty (dale jen ,DPH®)
od 1. dubna 2005. Z divodu vykazovani ptevazné Casti uskutecnénych pinéni bez naroku
na odpoéet dané U&tuje DPH na vstupu pouze u pfijatych faktur ze zahrani¢i a zemi EU.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tudiZz ocenovan pofizovaci cenou véetné DPH.

Polozky z jiného uc¢etniho obdobi a zmény Géetnich metod

Polozky z jiného Gc€etniho obdobi, nez kam darové a Ucetné patfi, a zmény G&etnich metod
jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném acetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynosd a nakladd minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich
obdobi“ v rozvaze SpoleCnosti.



Pioneer investi¢ni spoleCnost, a.s.
Pfiloha U€etni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

(9)

(h)

DULEZITE UCETNi METODY (pokragovani)

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipoji§téni a ostatni socialni vydaje

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladl. Spolecnost pfispiva svym

zaméstnancim na penzijni pfipojisténi. Tyto pFispévky na penzijni pfipojisténi jsou Gctovany

pfimo do nakladu.

Spriznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci Spoleénosti a jejich pfibuzni

- spole€nosti, v nichz ¢lenové organ( a vedouci zaméstnanci Spoleénosti drzi vét§i nez 10%
majetkovou UCast

- akcionafi ovladajici Spole¢nost a spolec¢nosti jimi ovliadané

Mimoradné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich

s pfedmétem Cinnosti Spole¢nosti a dopady zmén Ucetnich postupt.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2013 2012

Vynosy z poplatk( a provizi
z obhospodarovani, spravy,

uloZeni a uschovy hodnot 102 942 104 834
prodejni, odkupni a vyménné poplatky 2704 3469
ostatni 0 1
CELKEM 105 646 108 304

Naklady na poplatky a provize

dealerské provize -27 720 -28 770

z obhospodarfovani, spravy,

ulozeni a ischovy hodnot -35 105 -39 998

bankovni poplatky -97 -107
CELKEM -62 922 -68 875

OSTATNI PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2013 2012
Vynosy
z poradenstvi pro Pioneer Austria 6770 5198
ostatni 0 34
CELKEM 6770 5232
Naklady
zuétovani neuplatnéné ¢asti DPH do nakladd -1743 -1 659
ostatni -5 681 0
CELKEM -7 424 -1 659




Pioneer investicni spole¢nost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢€ici 31. prosince 2013

5. SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Naklady na zaméstnance -15779 -11 602
Mzdy a odmény zaméstnancu -12 066 -8 820
z toho mzdy a odmény vedeni spole¢nosti -5 093 -4 743
Socialni a zdravotni pojisténi -3410 -2 501
Ostatni osobni naklady -303 -281
Ostatni spravni naklady -12 677 -14 678
z toho: cestovné -87 -7
naklady na reprezentaci -75 -74
spotfeba materialu, energie, nakiady na spoje -780 -109
telefony a naklady na spoje
pojistné -495 -235
marketingové a reklamni
naklady
investi¢ni poradenstvi -922 -757
najemné kancelafi a souvisejici sluzby -2 548 -4 836
pravni sluzby, audit, darfiové a ostatni poradenstvi -3 545 -4 756
sluzby vypocetni techniky -3276 -3400
ostatni sluzby -949 -504
CELKEM -28 456 -26 280

Primeérny poCet zaméstnancu Spoleénosti byl nasleduijici:

2013 2012

Zaméstnanci 15 14
z toho &lenové vedeni spolegnosti 3 3

Clenové predstavenstva spoleénosti 3 3
Clenové dozorgi rady 3 3

Mzdy a odmény ¢len vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu ¢lent vedeni
a SpoleCnosti. Clendim pfedstavenstva ani ¢lendm dozorci rady neplynou z titulu jejich
Clenstvi zadné odmény.



Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
PFiloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2013

6.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spfiznénymi osobami ve skupiné PGAM:

tis. K& 2013 2012
Aktiva 1722 1438
z toho:
Najemne - kauce 0 629
Poradenstvi pro Pioneer Austria 1722 809
Zavazky 7160 7 540
z toho:
Poplatek za obhospodarovani 5207 6 105
Marketingové sluzby a sluzby TA 1210 1000
Ostatni 743 435
Vynosy 108 077 108 442
z toho:
Poradenstvi pro Pioneer Austria 6770 5198
Poplatek za spravu fondd 101 307 103 244
Naklady 38 522 42 677
z toho:
Naklady na obhospodarovani 21228 23 529
Ostatni poradenstvi 2031 1443
Marketingové sluzby a sluzby TA 14 794 17 226
Ostatni sluzby 469 479

V3echny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na urovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézné
neobchodovanych plnéni.

Vztahy se spfiznénym stranami ve skupiné UCB:

tis. K& 2013 2012
Aktiva 96 991 149 398
z toho:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami 96 991 149 398
Vynosy 0 403
z toho:
Urokové vynosy 0 403
Naklady 98 102
z toho:
Bankovni poplatky 93 102
Ostatni sluzby 5 0

VSechny transakce se spfiznénymi stranami skupiny UCB
trznich podminek. Nesplacené Pohledavky nejsou zajistény.

byly realizovany za obvyklych



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2013

Fondy ve spravé Spoleénosti

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokradovani)

Seznam fondl obhospodarovanych Spole¢nosti je uveden v bodé 16.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2013 2012
Pohledavky za bankami:
stavy béznych Gétd 96 999 149 417
CELKEM 96 999 149 417
8. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
tis. K& Software Celkem
Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2012 22 444 22 444
PtirGstky 919 919
Ostatni zmény 0 0
Ubytky 0 0
k 31. prosinci 2012 23 363 23 363
Porizovaci cena
k 1. lednu 2013 23 363 23 363
PFirtistky 1907 1907
Ostatni zmény 0 0
Ubytky 0 0
k 31. prosinci 2013 25270 25270
Opravky a opravné polozky
Poftizovaci cena
k 1. lednu 2012 14 851 14 851
Ro&ni odpisy 2 321 2321
Ubytky 0 0
Opravné polozky 0 0
k 31. prosinci 2012 17 172 17 172
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2013 17 172 17 172
Roéni odpisy 2764 2764
Ubytky 0 0
Opravné polozky 0 0
k 31. prosinci 2013 19 936 19 936
Zustatkova cena dlouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2012 6 191 6 191
k 31. prosinci 2013 5334 5334



Pioneer investi¢ni spole€¢nost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2013

9. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Pristroje a Dopravni
tis. K& Inventar zafizeni prostiedky Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2012 3961 1908 771 6 640
Prirdstky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky -3 041 -1 459 0 -4 500
k 31. prosinci 2012 920 449 771 2140
Porizovaci cena
k 1. lednu 2013 920 449 771 2140
Prirastky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2013 920 449 771 2140
Opravky a opravné polozky
Porizovaci cena
k 1. lednu 2012 3554 1908 52 5514
Roéni odpisy 0 0 154 154
Ubytky -3 041 -1 459 0 -4 500
Opravné polozky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2012 513 449 206 1168
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2013 513 449 206 1168
Roc¢ni odpisy 0 0 155 155
Ubytky 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2013 513 449 361 1323
Zistatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2012 407 0 565 972
k 31. prosinci 2013 407 0 410 817

Zuastatkovou cenu inventare tvori k 31. prosinci 2013 (stejné jako 2012) umélecka dila, ktera
nejsou odpisovana.

10. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2013 2012
Poskytnuté zalohy 312 764
Pohledavky z obchodniho styku 534 528
Dohadné polozky aktivni 10 427 10 037
CELKEM 11 273 11 329
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11. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2013 2012
Splatny dafovy zavazek 1166 1451
Ostatni (napt. dohadné poloZky) 19744 18 218
Zavazky vaci dodavatelim -57 201
CELKEM 20 853 19 870

V8echny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zaji§tény Zadnym majetkem Spolednosti.
Spole¢nost nevykazuje k 31. prosinci 2013 Zadné zavazky vudi institucim socialniho
zabezpeCeni. Mzdy za posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu
a nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostatni“ spole¢né s dohadnou poloZkou
na provize dealer(l, na bonusy zaméstnanct a naklady na sluzby spojené s podnajmem.

12. REZERVY

tis. K¢ 2013 2012
Ostatni rezervy 0 7 000
CELKEM 0 7 000

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti ze dne 28. prosince 2012 o zruSeni fondu
Pioneer — Premium fond 1, Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
a odkupu podilovych listd podilniki fondu doslo k vytvofeni rezervy na pokryti zavazku
vyplyvajicich z pfed€asného zruseni fondu ve vysi 7 000 tis. K¢.

V roce 2013 doslo k Cerpani rezervy a k rozpusténi zbyvajici ¢asti rezervy.

13. ZAKLADNI KAPITAL

Upsany a pIné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2013 predstavuje 12 200 kusl akcii
v nominaini hodnoté 5 tis. KE. Spolecnost je povinna dopliovat rezervni fond o 5 % c¢istého
zisku roéné az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond lze pouzit vyhradné na

Uhradu ztraty.

14. NEROZDELENY ZISK, REZERVN| FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdélneni zisku 2013 nasledujicim zpisobem:

tis. K& Zisk Nerozdéleny Zakonny  Kapitaloveé
zisk rezervni fondy a ost.
fond fondy ze
zisku
Zustatek k 31. prosinci 2013 pfed

rozdélenim zisku z roku 2013 13 602 12 198 7123 60

Navrh na rozdeéleni zisku roku 2013:
Prevod do fondd -680 0 680 0
Prevod do nerozdéleného zisku -12 922 12 922 0 0
CELKEM 0 25120 7 803 60
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15. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

a) Splatna dan z pfijma

tis. K& 2013 2012
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 16 966 7043
Vynosy nepodléhajici zdanéni 4 065 2038
Danové neodgitatelné polozky 6 208 10 150
Pouzité slevy na dani a zapodty

Ostatni polozky 149

Mezisoucet 19 258 15 155
I?aﬁ vypodétena pfi pouziti sazby 19% 3659 2879
Uprava dan. povinnosti minulych let -146 -114
Celkova danova povinnost ze splatné dané 3513 2765

b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odiozena dari za rok 2013 je poditadna ze vSech do¢asnych rozdill za pouZiti dafiové sazby
nasledujiciho obdobi, tj. 19% (2012: 19%). OdloZzené darnové pohledavky a zavazky se

skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K& 2013 2012
Zaklad pro odlozené dariové pohledavky
Bonusy, SP a ZP z bonustl a nevy&erpané dovolené a
nevy&erpana dovolena 4233 550
Zakiad pro odloZeny dafiovy zavazek
Rozdil mezi G&etni a dafovou zlstatkovou hodnotou
dlouhodobého majetku -179 -147
Zéaklad pro odlozenou dari. pohledavku/zavazek (-) 4 054 403
Odlozena danova pohledavka / zavazek (-) 770 77
Vroce 2013 i vroce 2012 byla vypoltena odlozena dariova pohledavka, ktera nebyla

zauctovana z davodu nevyznamnosti.

-10-
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16. HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2013 Spole&nost obhospodafuje nasledujici fondy

Pioneer - Sporokonto Pioneer investini spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obliga¢ni fond Pioneer investitni spolenost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - obliga&ni plus Pioneer investi€ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - akciovy fond Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Balancovany fond nadaci Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Ristovy fond nadaci Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Pioneer - dynamicky fond Pioneer investicni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - Premium fond 2 Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer - zajiStény fond 2018 Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Vy3e uvedené fondy obhospodafuji k 31. prosinci 2013 majetek ve vysi:

8 258 612 tis. K&
k 31. prosinci 2012 Einila vySe obhospodafovaného majetku:

9 120 303 tis. K&

17. FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA
a) Uvérové riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizikim v disledku své vSeobecné investiCni strategii
provadéné v souladu se Stanovami.

Clenéni aktiv podle segmentu

K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. K¢ Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 171 0 171
Pohledavky za bankami 96 999 0 96 999
Jina aktiva 15 944 1722 17 666
CELKEM 113 114 1722 114 836

K 31. prosinci 2012

Aktiva tis. Ké Ceska republika Rakousko CELKEM
Pokladni hotovost 112 0 112
Pohledavky za bankami 149 417 0 149 417
Jina aktiva 17 913 809 18 722
CELKEM 167 442 809 168 251

-11 -
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17. FINANCNIi NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

b) Ménové riziko

K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. Ké usbD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0] 0 171 171
Pohledavky za bankami 0 0 96 999 96 999
Jina aktiva 96 1975 15 595 17 666
CELKEM 96 1975 112 765 114 836
Pasiva tis. K& uUsD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 -61 000 -61 000
Ostatni sloZky vilastniho kapita 0 0 -32 982 -32 982
Rezervy 0 0 0 0
Jiné zavazky -44 -5 939 -14 871 -20 854
CELKEM -44 -5 939 -108 853 -114 836

K 31. prosinci 2012

Aktiva tis. K& usbD EUR CZK CELKEM
Pokladni hotovost 0 0 112 112
Pohledavky za bankami 0 0 149 417 149 417
Jina aktiva 85 2 394 16 243 18722
CELKEM 85 2394 165 772 168 251
Pasiva tis. K& usb EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 -122 000 -122 000
Ostatni slozky vlastniho kapita 0 0 -19 381 -19 381
Rezervy 0 0 -7 000 -7 000
Jiné zavazky -45 -6 539 -13 286 -19 870
CELKEM -45 -6 539 -161 667 -168 251

-12 -
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17. FINANCNI NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohyb( b&znych drovni
trznich Grokovych sazeb. Urokové vynosy a néklady mohou v dusledku takovych zmén riist
i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neo¢ekavanych pohybd.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroend aktiva a zavazky Spole€nosti v icetnich hodnotach, usporddané podle blizsiho
z termin( vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. K¢ Do 3 mésict Neliroceno Celkem
Pokladni hotovost 0 171 171

Pohiedavky za bankami 96 999 0 96 999
Jina aktiva 0 17 666 17 666
CELKEM 96 999 17 837 114 836
Pasiva tis. K¢ Do 3 mésici Neuro¢eno Celkem
Rezervy 0 0 0

Jiné zavazky 0 -20 853 -20 853

CELKEM 0 -20 853 -20 853

CISTA VYSE AKTIV 96 999 -3 016 93 983

K 31. prosinci 2012

Aktiva tis. KC Do 3 mésict Neuroceno Celkem
Pokladni hotovost 0 112 112

Pohledavky za bankami 149 417 0 149 417

Jina aktiva 0 18 722 18 722

CELKEM 149 417 18 834 168 251
Pasiva tis. KC Do 3 mésict Netiroceno Celkem
Rezervy 0 -7 000 -7 000

Jiné zavazky 0 -19 870 -19 870

CELKEM 0 -26 870 -26 870

CISTA VYSE AKTIV 149 417 -8 036 141 381
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17.

d)

FINANCNi NASTROJE — FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka €leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle piislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

K 31. prosinci 2013

Aktiva tis. K¢ Do 3 mésich Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 171 0 171

Pohledavky za bankami 96 999 0 96 999
Jina aktiva 11 515 6 151 17 666
CELKEM 108 685 6 151 114 836
Pasiva tis. K¢ Do 3 mésicti Nespecifikovano Celkem
Jiné zavazky -20 853 0 -20 853

CELKEM -20 853 0 -20 853

CISTA VYSE AKTIV 87 832 6 151 93 983

K 31. prosinci 2012

Aktiva tis. KE Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 112 0 112

Pohledavky za bankami 149 417 0 149 417

Jina aktiva 11 560 7 162 18 722

CELKEM 161 089 7162 168 251
Pasiva tis. K¢ Do 3 mésici Nespecifikovano Celkem
Rezervy 0 -7 000 -7 000

Jiné zavazky -19 870 0 -19 870

CELKEM -19 870 -7 000 -26 870

CISTA VYSE AKTIV 141 219 162 141 381
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21.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udalosti, které by mohly
vyznamné ovlivnit ucetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2013.

Odeslano dne:

19. inora 2014

Razitko a podpis
statutdrniho organu:

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.g.
Zeletavska 1525/1, 140 00 Praha 4 - Mich|
IC: 63078295
DIC: CZ63078295
P A

Osoba odpovédna
za Udetnictvi
Jméno a popis:

Osoba odpovédna
za ugetni zavérku
Jméno a podpis:

Gabriela Divoka Dalibor Valter
(=]
2 b\
A1 &«
Tel.: Tel.:
296 354 611 296 354 600
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