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Nedavné hospodarské udaje poukazaly na lepSi _
ekonomicky rust v USA nez se &ekalo, zatimco v Ciné
ekonomicka aktivita zpomaluje v disledku zpomaleni
v sektoru nemovitosti a stavebnictvi.

Pri pohledu do budoucna by se investori neméli
nechat zmast prehnanym optimismem. Nasledujici
mésice jsou zastfeny cetnymi riziky. | proto
zGstavame opatrni pfi nastavovani portoflii a snazime
se hledat investi¢ni prilezitosti po celém svété.

Klicova témata

| pres lepsi minulé ekonomické udaje to v USA vypada
na prichod recese, a proto jsou dluhopisy stfedem
pozornosti.

Americké statni dluhopisy tak jsou pro nas zajimavou
investicni prilezitosti. V pfipadé Evropy jsme spise
neutrdlni. Na obou stranach atlantiku ztistdvame ve velmi
flexibilnim a aktivhim modu, a to vzhledem k tomu, Ze
inflace je stdle vysoka a centrdlni banky vyspélych trh,
jako je Fed, pravdépodobné letos sazby nesnizi.

Vyuzijte kvalitni dluhopisy ke zvyseni vykonnosti
portfolia

Ocenéni v nékterych koutech trhu korporatnich dluhopist
je vysoké, a proto davame prednost kvalitnim
dluhopistim, které mohou odolat ekonomickym tlakim a
kolisdni vynosu. Zajimavé jsou vybrané podnikové
dluhopisy v USA a Evropé.

Zisky a fundament budou urcovat ziskovost akciovych
spole¢nosti

Schopnost generovat zisky, sila rozvahy a ocenéni jsou
zadkladem naseho pohledu na akcie. Jsme opatrni vuéi
velkym americkym spolec¢nostem a technologickym
spolec¢nostem v Evropé, zatimco preferujeme spolecnosti
se silnou cenovou silou', dusevnim vlastnictvim a
hodnotovymi charakteristikami? v USA tak i v Evropé.

Rozvijejici se trhy jsou pakou ke zvyseni vynosut

Obavy z ¢inské ekonomické aktivity by nemély byt
divodem k ignhorovani aktiv na rozvijejicich se trzich (EM).
Naopak, investofi by toho méli vyuzit pfi hledani investic
v daldich zemich mimo Cinu, jako je Indie, Brazilie a
Mexiko, kde silnd domaci spotfeba a vyvoz predstavuji
solidni zdkladnu. Toto také plati pro dluhopisy v Latinské
Americe a Asii, ale dulezity je peélivy vybér.

Zpomalujici se aktivita v Ciné a oéekavané zpomaleni v US a
Evropé komplikuje cestu globdlnimu ekonomickému rdstu.
Proto jsme pozitivné naladéni na americké statni dluhopisy
(UST3). Korporatni dluhopisy v Evropé a USA preferuje ty velmi
kvalitni. Zatimco ocenéni akcii je ve vybranych segmentech
vysoké, domnivame se, Ze hodnotové a kvalitni akcie jsou stale
atraktivni. Investori by se vsak méli zaméFit na ziskovost
podnik(, protoZe vyssi sazby a zpomalujici ekonomika by mohly
pfinést problémy. Kromé toho vidime mnoho prilezitosti nap¥ic¢
trhy. Libi se nam indické, brazilské a indonéské akcie. V pripadé
Ciny jsme nyni neutralni s ohledem na aktudlni nepfizniva data.
Dluhopisy latinské Ameriky také mohou byt zajimavou
investi¢ni pFilezitosti. Celkové drzime disciplinovany pfistup.

Objevte vice informaci v investiénim centru Amundi:

Amundi http://amundi.com
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1. Cenova sila: SpoleGnost ma moznost zvysit ceny svych vyrobkl nebo sluzeb, aniz by doslo k poklesu prodeje. MiZe to byt dusledek vysoké poptavky po vyrobcich spolecnosti, nedostatku jejich vyrobki nebo jejiho monopolu na trhu. Spole¢nosti s vysokou cenovou silou mohou obecné
2zvysit své ziskové marze a Zisky.

2. Hodnotova strategie: Oznacuje investicni strategii do podhodnocenych spolecnosti, jejichz cena je povaZovana za piili$ nizkou a které maji atraktivni potencial zotaveni.

3. Americké statni dluhopisy (UST): Tyka se statnich ist avany ymi staty ickymi.

DULEZITE INFORMACE

Diverzifikace nezarucuje zisk ani nechrani pied ztratou. Pokud neni uvedeno jinak, véechny informace obsazené v tomto dokumentu pochazeji od spolec¢nosti Amundi Asset Management a jsou platné ke dni 14. zafi 2023.
Nézory vyjadrené ohledné trznich a ekonomickych trendll jsou ndzory autora, nikoli nutné spole¢nosti Amundi Asset Management, a mohou se kdykoli zménit na zakladé trznich a jinych podminek a nelze zarucit, Ze se zemé,
trhy nebo odvétvi budou vyvijet podle oekavani. Na tyto nazory nelze spoléhat jako na investi¢ni poradenstvi, doporuceni ohledné cennych papirti nebo jako na indikaci obchodovani jménem jakéhokoli produktu spole¢nosti
Amundi Asset Management. Neexistuje zadna zaruka, Ze se diskutované trzni progndzy napini nebo Ze tyto trendy budou pokracovat. Investice zahrnuji urcita rizika, véetné politickych a ménovych rizik. Vynosy z investic a
hodnota jistiny mohou klesat stejné jako stoupat, coz mlze vést ke ztraté veskerého investovaného kapitalu. Tento material nepredstavuje nabidku ke koupi ani vyzvu k prodeji podilovych listt jakéhokoli investi¢niho fondu
nebo jakychkoli sluzeb.

Amundi Asset Management - Amundi AM, francouzska akciova spoleénost (Société par actions simplifée) se zakladnim kapitalem ve vysi 1 143 615 555. Spoleénost pro spravu portfolia schvalena francouzskym Uradem pro
finanéni trhy (Autorité des marchés Financiers - AMF) pod ¢. GP 04000036. Sidlo spolecnosti: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Pafiz - Francie.

Datum prvniho pouziti: 14. zafi 2023.
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